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Definice pojmi

Pro tc€ely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Dohoda FATCA

Fond/Spolecnost

Den ocenéeni

Podfondy

SFDR

Ucetni obdobi/ Rozhodné
obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech

Zakon o danich z prijmi

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZMSSD

ZOK

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepgeni
dodrzovani danovych predpist v mezindrodnim mé&fitku a s ohledem na
pravni pfedpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasend pod €. 72/2014 Sh.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-

2950 Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka &. 19323

Posledni den Ucetniho obdobi

Inven Capital — Podfond A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital —
Podfond C, Inven Capital — Podfond D

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi finanénich sluzeb

obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12, 2025

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zékon (zékon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondeth,
ve znéni pozdéjsich predpish

Zakon ¢. 164/2013 Sbh., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalsich souvisejicich zakontl, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitédlovém trhu, ve znénf
pozdéjsich predpis(




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce poddva vyroéni zprava podle nadeho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni za rok 2025,
vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské cinnosti a vysledkl hospodareni a nebyly v ni zamléeny

zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 13. dubna 2026
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Inven Cagital, SICAV, a.s. Inven Capitai}'*sp_CAv, a.s.
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Mi'§k6 sky
mistopiedseda predstavenstva ¢len pFedstavénstva



- Deloitte Audit s.r.o.
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( Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti

Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dale také ,,spole€¢nost” nebo
»fond“) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku
a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu o penéZnich tocich za rok koncici k tomuto datu a pfilohy
této Ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych u¢etnich metodach.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolec¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2025 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokl za rok koncici k tomuto datu
v souladu s ¢eskymi t¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora

za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(

Ceské republiky jsme na spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivame se, Zze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo
ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souédsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uc¢etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gc¢etni jednotce ziskanymi
béhem ovéfovani u¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu

s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich
predpisl na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou.
e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spoleénosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiélni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty
(souhrnné ,,organizace Deloitte“). Spolecnost DTTL (rovnéz oznaCovana jako ,,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich pfidruzenych
subjektl je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto Elenskych spole&nosti a jejich
pfidruzenych subjekt(l ve vztahu k tfetim stranam. Spole&nost DTTL a kazd4 &lenska spole&nost a pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni
jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych &lenskych spoleénosti ¢i pfidruzenych subjektl. Spolecnost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice
informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za Ucetni zavérku

Pfedstavenstvo spole€nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je spole€¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo
planuje zruseni spole¢nosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozorcirada.

Odpovédnost auditora za audit Uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech
pfipadech v Uc¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v dUsledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze reélné pfedpokladat,

Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecénosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfiméfenost provedenych Uéetnich odhadu a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouzZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem
ato, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole€nosti nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z ddkaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim

kontrolnim systému.

V Praze dne 13. dubna 2026

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 evidencni ¢islo 2529

elol Jﬂé@ SCR-lan
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PFedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patii mezi nejvétéi ekonomické subjekty v Ceské
republice ive stfedni Evropé a vyznamné prispiva k rozvoji energetického sektoru regionu v souladu
s principy udrZitelnosti. Skupina CEZ je bezpeénym a spolehlivym partnerem pro své zakazniky,
zajistuje spolehlivé dodavky energii pro Ceskou repubhku i sousedni zemé a poskytuje komplexni
energetické sluzby

Ve své tinnosti klade Skupina CEZ diraz na napliiovani globalnich klimatickych cildi, dekarbonizaci a na
Zivotni prostfedi obecné. Zaméfuje se narozvoj jadernych iobnovitelnych zdrojd, nainovace
v energetice a na rozvoj spolehlivych a udrZitelnych feseni pro své zdkazniky. Tézisté hodnoty vznikd
z bezemisni vyroby, distribuce a prodeje elektfiny a tepla. Vyznamnymi ¢innostmi jsou dale distribuce
a prodej zemniho plynu, poskytovani komplexnich energetickych a technologickych sluZeb, téZba uhli

a obchodovani s komoditami.

Skupina CEZ dava préci témér 34 tisicim zaméstnancil a dodava energie a moderni energeticka feseni
miliontim zakaznik( v Ceské republice, Némecku a na Slovensku. Déle piisobi zejména v Polsku,
Madarsku, Francii, Italii a Nizozemsku.

Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfind$et inovace pro Fedeni energetickych potfeb a pfispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie VIZE 2030 — Cistd Energie Zitika je zaméfena na dynamickou preménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni, odpovédné a udrzitelné podhikénr’, naplnéni rlstové strategie pFi
dodrzeni stanovené Urovné zadluZeni a na dosazeni klimatické neutrality do roku 2040. Nedilnou
soucasti je zavazek zdsadné omezit vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030. Zakladnimi
predpoklady bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti jsou rozvoj jaderné energetiky
a vystavba obnovitelnych zdrojd. Skupina CEZ déle pro pokryti poptdvky po elektiing ve $pickach
investuje do rozvoje novych fiditelnych zdrojd, jakymi jsou napiiklad baterie a zdroje vyuzivajici plyn.
DdleZitou roli zastavé iv oblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily. Souhrnnym cilem JE
zajistovat bezpecné a cenové konkurenceschopné energie pro zakazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka reSeni
a nejlepsi zédkaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
a digitalizace distribu&nich siti, kvalitou sluZeb chce patfit k nejlepSsim dodavateliim energii
a modernich komplexnich energetickych sluieb a hodla byt lidrem energetické transformace
a dekarbonizace pramyslu v Ceské republice i ve stfedni Evropé.

PFi svém podnikénf se Skupina CEZ Fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclm, spole¢nosti a Zivotnimu prostiedi. Hlasi se k principdm trvale udrzitelného rozvoje
aceld strategie je zaloZena na zasadach ESG (Environmental, Social, Governance). Principy etiky
a udrzitelnosti jsou tak integradini soucasti fizenf i sm&Fovani celé spolecnosti a na jejich dodrzovani
klade Skupina CEZ diiraz i u svych dodavateld.

Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
a zaméfuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpecnost, vnitini efektivitu, zvySovani hodnoty pro akciondfe ana vytvareni bezpeéného
a stimulujiciho prostfedi pro profesni rist zaméstnanc(, zaloZzeného na principu rovnych pfileZitostf
pro vechny. Jednou z priorit je Gizké spoluprédce s komunitami a vstficny pfistup k zakaznikdim.
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Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spoleénosti CEZ je Ceskd republika s podilem na zékladnim
kapitalu témér 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a varsavské burze cennych papirt, kde
jsou souéasti burzovnich indext PX a WIG-CEE. Trini kapitalizace CEZ k 31. 12. 2025 ¢inila 695 mld. K¢
a béhem své existence od roku 1992 odvedla spoleénost CEZ na dividendach svym akcionafim
499 mld. K¢.

Skupina CEZ se dlouhodobé fadf k nejvétsim dariovym poplatnikiim v Ceské republice a k zékladnim
pilifiim Eeské ekonomiky. Od vzniku akciové spoleénosti odved| CEZ Eeskému statu a prispél dal$im
subjekttm na dividendach, danich, odvodech, darech a platbach za emisni povolenky 1,3 bilionu K¢.



Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych
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Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533 se sidlem Pod kfizkem
1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsand v
obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323 ’

Utetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Cinnost Fondu v Géetnim obdobi

Inven Capital, SICAV, a.s. (déle jen ,spolecnost” nebo ,Fond”) je samospravny investi¢ni fond, I(ter\Iir
spravuje 4 podfondy: Inven Capital — Podfond A (déle jen ,,Podfond A“), Inveri Capital — Podfond B (déle
jen ,Podfond B”), Inven Capital — Podfond C (dale jen ,,Podfond C“) a Inven Capital — Podfond D (dale
jen ,Podfond D”), které se zaméruji na investice do climate tech startupl v pokrocilejsi fazi rozvoje
s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a s vyraznym riistovym potencidlem. VeSkera investiéni
¢innost Fondu je provédé-na prostfednictvim podfond(. Podfondim A a B skoncilo k 31.12. 2022
investiéni obdobi a mohou investovat pouze do stavajicich portfoliovych spoletnosti. Do nowvych
spoleénosti investuji Podfondy C a D. Od svého zaloZeni Inven Capital investoval do podiltl ve dvaceti
spolegnostech (osmi némeckych, Etyr izraelskych, dvou francouzskych, dvou ¢eskych, dvou britskych,
jedné Svédské a jedné rakouské) a britského fondu Eﬁvironmental Technologies Fund 2. Z toho své
podily prodal v péti spolecnostech zcela a v jedné spolecnosti z ¢asti. Za rok 2025 bylo posouzeno vic
nez 700 investicnich pfileZitosti. V roce 2025 uskutecnil Fond dvé nové investice, jednu koinvestici z
Podfondu C a Podfondu D do némecké spolecnosti Vytal a jednu investici z Podfondu C do némecké
spole¢nosti Andercore. Spoleénost Vytal podporuje cirkuldrni e.konorniku prostiednictvim
znovupouZitelnych oballi na jidlo a napoje. K udrZiteln&jSimu pristupu bez zbytecnych odpadl vyuziva
unikatni technologickou platformu, diky niz dokaze zajistit 99% névratnost obald do systému a tim
sniZit emise az 0 85 % dproti jednorazovym vyrobk(m. Spoleénost Andercore vyuZiva Al pro efektivni
dodavky primyslového materialu. Andercore se zaméfuje na propojovani globalni nabidky s lokaln{
poptavkou v oblasti energetiky a infrastruktury v Evropé a tim podporuje modernizaci a digitalizaci v

dodavatelském retézci.

1.1. Hospodareni Fondu

Radna ucetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 (,déle jen tcetni obdobi®)
a Pfiloha G&etni zavérky, byly sestaveny na zdkladé Gcetnictvi s cilem srozumitelné podavat vérny
a poctivy obraz pfedmétu Géetnictvi a financni situace tGcetni jednotky tak, aby na jejim zakladé byli jeji

uzivatelé schopni €init ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Fondu skonéilo v roce 2025 ziskem ve vyi 666 tis. K& po zdanéni. Zisk spolegnosti byl

realizovan v souvislosti s vynosy z management fee od Evropské investiéni banky a od CEZ, a.s., na



nakladové strané byl pak ovlivnén predevsim naklady na zaméstnance a na poradenské, znalecké

a auditorské sluzby.

1.2. Stav majetku Fondu

Aktiva

Fond vykdzal v rozvaze k 31, 12, 2025 aktiva v celkové vysi 281 795 tis. K&, coz predstavovalo pakles
oproti minulému Gcetnimu obdobi o 2 920 tis. KE. Tento pokles byl zplsoben prevainé poklesem
hodnoty Pohleddvek za nebankovnimi subjekty o 11 976 tis. K& na hodnotu 255 014 tis. KE.

Aktiva byla tvofena pohledavkami z titulu cash poolingu vedeného spol. CEZ, a.s. ve vysi 255 014 tis.
K¢, ndklady a pfijmy pristich obdobi ve vysi 1 556 tis. K¢, ostatnimi aktivy ve vysi 14 657 tis. K¢
a dlouhodobym majetkem ve vysi 10 362 tis. K¢.

Pasiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 pasiva v celkové vysi 281 795 tis. K€, coZ predstavovalo pokles
oproti minulému Gcéetnimu obdobi o 2 920 tis. K¢. Vyznamnou polozkou pasiv jsou Vynosy a vydaje
pfistich o.bdobl'_ve vysi 100 000 tis. K¢, které zahrnuji management fee Podfondu A, C a D na rok 2026.
Dadle Ostatni pasiva ve vysi 42 612 tis. K¢, kterd zahrnuji dohadné polozky pasivni, které k 31. 12. 2025
obéahuji zejména odmény a bonusy zaméstnanctm a ¢lentm statutarnich organ(, zavazky z leasingu
a nevyfakturované dodavky za sluzby, které vécné a ¢asoveé souviseji s rokem 2025. Pasiva byla tvofena
déle ziskem za Gcetni obdobi ve vy3i 666 tis. KE a nerozdélenym ziskem hFedchozich obdobi ve vy5i 136
2909 tis. KE.

Zakladni kapital fondu byl ve vysi 2 000 tis. K¢, kdy do obchodniho rejstriku se jako zakladni kapital
Fondu zapisuje castka vliozena Upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital), kterd &ini
k 31. 12. 2025 2 000 tis. K¢, splaceno bylo 100 %. Zapisovany zakladni kapital spolecnosti je rozvrzen
na 2 000 kust zakladatelskych akcii.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na nize uvedenych grafech v tis. K¢.

Struktura aktivk 31.12.2025 (v tis. K&) Struktura pasiv k 31.12,2025 (v tis. K&)
2 Lo 100%
2 90%
inowy M Rezervy
80% Sku;)lno.r.\,f e
cashpooling £
70% i 708 = Vynosy phistich
m Naklady a obdobf
60% 1 piiimy piistich 609 — | Ostatni pasiva
255014 obdobi 42612
50% o T— 50% S
m Ostatni aktiva m Nerozdéleny zisk
40% 405
| Vysledek
30% ® Dlouhodoby 309 bézZného obdobi
majetek y s : e
20% . I T0R m Zakladni kapital
10% 1556 109
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Cashflow

Cisté zvySeni/snizeni penéznich prostredkd k 31. 12. 2025 bylo ve wysi 0 tis. K&.

PenéZni tok z provozni €innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vy3i -11 977 tis. K¢, k 31. 12. 2024
byl ve vy3i 33 465 tis. K&, coZ predstavuje pokles o 45 442 tis. K&, ktery byl zplisoben pfedeviim
poklesem ucetniho zisku o 39 620 tis. K¢ a poklesem zmény stavu nepenéZnich sloZek pracovniho
kapitalu o 4 641 tis. K&. |

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ginnosti byl ke konci Gi¢etniho obdobi ve vy3i 11 977 tis. K&, na
konci minulého obdobi byl ve vysi -33 465 tis. K¢ Jeho hodnota byla ovlivnhéna zménou stavu
pohledavek ze skupinového cash poolingu. :
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi nezaznamenaly oproti minulému Géetnimu .
obdobi zménu, coZ predstavovalo pravé Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalent ve vysi
0 tis. K¢.

Naklady na zaméstnance

Spolecnost méla k 31. 12. 2025 celkem 12 zaméstnancl plus- 1 na matefské dovolené a 6 Elenl
statutdrnich orgdnt (3 ¢leny Dozorci rady a 3 ¢leny Predstavenstva). Mzdové naklady celkem jsou 49

036 tis. K¢, z toho 17 429 tis. K& na ¢leny statutdrnich organd.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2026 budou nové investice uskutecnovany z podfond( Podfondu C a D. Pfedpokladame
uskute¢nénijedné aZ péti investic v zavislosti na kvalité investicnich prileZitosti a pokracovani v detailni
analyze blize vymezenych sektorli v zemich EU, Velké Britanii, Svycarsku, Norsku a lzraeli s cilem

posoudit rocné cca 500 firem a vytvofit tak silné portfolio firem budouci energetiky.

Zaroven bude klicovym Ukolem price na realizaci Uspésnych prodeji portfoliovych spole¢nosti

v Podfondech A a B, které se nachazi v divesticni fazi.

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat a pribézné vyhodnocovat vyvoj mezindrodni ekonomické a
bezpeénostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém

vychodé a posuzovat jeji pripadné dopady na €innost Podfondu a jeho portfoliovych spolecnosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadéle urychlovalo strukturaini zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové sobéstacnosti,
diverzifikace dodavatelskych fetézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych feSenich, coz mlZe pro portfoliové
spolecnosti predstavovat pfileZitost k rdstu, posilovani jejich trZzni pozice a zvySovani dlouhodobé

hodnoty.
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Profil Fondu
1. Zakladni Gdaje o Fondu

Nazev spolecnosti
Obchodni firma: Inven Capital, SICAV, a.s.

Identifikaéni Gdaje
NIC: 02059533
DIC: CZ02059533

Sidlo spole€nosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Podfondy vytvorené Fondem:
Nazev: Inven Capital — Podfond A
NIC: 75160692

DIC; CZ684366203

Nazev: Inven Capital — Podfond B
NIC: 75160706
DIC: CZ684366252

Nazev: Inven Capital — Podfond C
NIC: 75162903
DIC: CZ685829570

Nazev: Inven Capital — Podfond D
NIC: 75163861
DIC: CZ686173167

Vznik spoleénosti

Spoleénost CEZ Novd energetika, a.s. (ptvodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povolenf
k Cinnosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciova spole¢nost zaloZzena obchodni
spole¢nostf CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionafem.

S G¢innostf ke dni 4. zaff 2014 doslo k zépisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zakona.
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S tcinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu vlastnického préva k 4 kusiim akcii vydanych CEZ
Nova energetika, a.s., na spolecnost CEZ Teplarenskd, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Duhova 1444/2,
Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vioZka €. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k &innosti samospravného
investicniho fondu a s G¢innosti ode dne 1. z4fi 2016 doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital,
investiéni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond oprdvnén se obhospod'afovat. Fond neni

opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci Zékona na zékladé vlastni zadosti.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 30. 1. 2018 doslo s Gcinnostiod 1. 2. 2018 k pfeméné Fondu
jako akciové spole€nosti na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitélem (SICAV) ve smyslu
§ 367 Zédkona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Zaroven doSlo ke zméné druhu akcii na zakladatelské a investi¢ni. Zména téchto skutecnosti byla

zapsana do obchodniho rejstiiku dne 1. 2. 2018.

Zapisovany zakladni kapifél

Zakladni kapital Fondu se rovné jeho fondovému kapitélu. Do obchodniho rejstiiku se jako zakladni
kapitdl Fondu zapisuje ¢astka vlozena Upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital), ktera
¢ini k 31. 12. 2025 2.000.000,- K&, splaceno 100%.

Zapisovany zakladni kapital spolecnosti je rozvrzen na 2 000 kus( zakladatelskych akcii. Podil na
zakladnim kapitalu se u zakladatelské akcie urci podle poctu akcii. Zapisovany zakladni kapital neslouzi

k investicni Cinnosti.
Akcie
Akcie jsou Wdévéﬁy jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Spoleénost vydava akcie dvojiho druhu, a to

akcie zakladatelské a akcie investicni. Vlastnikem zakladatelskych akcii Inven Capital, SICAY, a.s. je
CEZ, a.s.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie Fondu jsou akcie, které upsali zakladatelé Fondu. Se zakladatelskou akcii je spojeno
hlasovaci pravo. S kazdou zakladatelskou akcii je spojen 1 hias. Se zakiadatelskymi akciemi je spojeno
pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni Fondu a na likvidacnim zlstatku pouze ve vztahu ke
jméni a hospodareni s majetkem, které nejsou zarazeny do Zadného podfondu. Se zakladatelskymi
akciemi nem@Ze byt spojeno zvlaitni pravo. Hodnota zakladatelskych akcii je uvadéna v ceskych

korunach (Kg).

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drieni akciondfti Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich dschovu. Fond
prostrednictvim svého administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci majiteld zakladatelskych akcii

v seznamu akcionara.
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K 31. 12. 2025 fond vydal 2 000 ks zakladatelskych akcii.
Cisty obchodni majetek: 138 965 tis. K&.

Investicni akcie

Ostatni akcie Fondu jsou investicni akcie. Investicni akcie Podfondu A a Podfondu C vlastni Skupina
CEZ, investi¢ni akcie Podfondu B a Podfondu D vlastni Evropska investiéni banka. Ména investi¢nich
akcii je uréena zvlast pro kazdy podfond. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani prijaty k obchodovéni v zadném mnohostranném obchodnim systému.

Fond vydava ke kaidému podfondu investini akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno prévo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu

s likvidaci. Spoleénost nebude vydavat investi¢ni akcie jinak nez k jednotlivym podfondim.

Omezeni prevoditelnosti cennych papirt

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho organu. Statutarni
orgdn udéli souhlas s prevodem pisemné na zadost akcionare v pfipadé, kdy nabyvatel zakladatelskych
akcii spinuje veskeré poZadavky na osobu akcionare spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investord,
stanovené statutem, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytetného odkladu po
jejich kontrole. Souhlas s prevodem zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionari je vydavan
neprodlené bez potfeby kontroly. V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava
k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbyteéného odkladu informovat Fond o
zmeéneé vlastnika. K U¢innosti prevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vici administratorovi
Fondu se vyZadujé oznameni zmény vlastnika pFislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu.
Hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii pfevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii

zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

V pfipadé pfevodu nebo prechodu vlastnického prava k investi¢nim akcifm Fondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K Gcinnosti prevodu akcie
v podobé listinného cenného papiru viéi administratorovi Fondu se vyiaduje oznameni zmény
vlastnika pfislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel
investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovému nabyti se v souladu
s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.

Organy Fondu
Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrsovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5, 1974,
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Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1.2.2017)
Adresa: Chrustenice ¢.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen predstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. 2. 2017)
Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému -pfisludi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondl, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svoldva valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi ¢leny. Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméreni
obchodniho vedeni Fondu. ﬁlenové.pFedstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své cinnosti
v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu &innosti investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec

predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozoréi rada

Pfedseda dozorci rady Ing. Tomas Pleskac, MBA ’ (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (€len od 1. Gnora 2016)

vzdélani: vysokoskolské

MistopFedseda dozordi rady Ing. Martin Novak, MBA (od 16. brezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 : (Clen od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (€len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Dozordi rada dohliZzi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi innosti stanovené obecné

zdvaznymi pravnimi predpisy. Dozorci rada se sklada ze tfi €lent volenych valnou hromadou.

" Kodex fizeni a spravy fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich pFedpist schvalenych statutdarnim orgdnem Fondu. Tyto vnitini predpisy
vychazeji z poZadavk( stanovenych vieobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpist
Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovnéi podléhaji interni
kontrole compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitini predpisy patfi mj. organizacni rad, ktery je

zakladni normou Fizeni a spravy Fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi predpisy upraveny, jsou
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napriklad:

. interni pravidla outsourcingu

- Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitQ a fizeni likvidity

- U&etni postupy a pravidla Gétovani

- Pravidla vnitini kantroly

- Systém vnitini komunikace

- Opatieni proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu

- Pracovni Fad, pravidla odménovani a fizeni lidskych zdrojd

Nahlédnuti do vnitinich pfedpist, vztahujicich se k Fondu, je mo#né na zikladé predchozi Zadosti

v sidle Fondu.

Zasady a postupy vnitfni kontroly a pravidla pfistupu k rizikim ve vztahu k procesu vykaznictvi

Fond pfipravil Gcetni zdvérku v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist, pro tcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjich
predpist a pro Gcely vykazovani financnich nastrojl, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze v Uéetni zavérce Vyhlasku 501/2002, Sb., kterd od 1. 1. 2021 vyZaduje aplikaci mezinarodnich
standardl Gcetniho vykaznictvi upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani

mezindrodnich ucetnich standardl (déle jen "mezinarodni Ucetni standard", prip. ,,IFRS").

Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé vieobecné zévaznych préavnich predpisti upraveno rovnéz
soustavou vnitinich predpist a metodickych postupl, plné respektujicich obecné zdvazné (éetni

predpisy a standardy.

PFistup do Géetniho systému Fondu je pfisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ucetni
doklady jsou Uctovany po predchozim Fadném schvdleni opravnénymi osobami, pficemz zplsob
schvalovani je upraven vnitinim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovéni Gcetnictvi
a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vypofadani. Tento
zplsob Uhrad zamezuje potencidlni moznosti, kdy by jedna a tatdZz osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zalctovala z ného vyplyvajici GCetni operace a soucasné provedla platbu ve

prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Gcetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich —interneg,
prostfednictvim Fidiciho a kontrolniho systému, a déle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje
rocni ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak
¢innosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkl, provadénych kontinualné (napf. kontrola
zalctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola étyf oci apod.),
v ramci kterych je proces kontroly pribézné vyhodnocovan. Predstavenstvo zajisti vypracovan{ fadné
tcetni zavérky do Ctyi mésich od skonceni pfislusného Uéetniho obdobi. Radnou Géetni zavérku spolu
s navrhem na rozdéleni zisku, pfipadné na kryti ztrat pfedstavenstvo predkldda dozoréiradé k vyjadreni

a valné hromadé ke schvaleni.
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2. Udaje o zménéch skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym

doslo béhem rozhodného obdobi

~V roce 2025 nedoslo k zadnym vyznamnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho

rejstifku.

3. Udaje o investi¢ni spole&nosti, které v Giéetnim obdobi obhospodafovala Fond

Fond je samospravnym investitnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k €innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.

2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodarovatelem podfondd vytvofenych Fondem je

obhospodafovatel Fondu, tj. Fond.

V pribéhu Uéetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Podfondu bézné ¢innosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manaZery jsou Clenové pfedstavenstva.

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Ginora 2015)

narozen: 24. 5. 1974 (Elen od 1. zafi 2013)

vzdélani: vysokoskolské

1998 —2003 Patria Finance, a. s. Manazer Gtvaru Online Business

2004 — 2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a progndzy

2007 — 2007 CEZ, a.s.: ManaZer projektu strategie

2007 — 2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produkt

2008 - 2010 ) CEZ, a.s.: Vedouci titvaru hodnoceni portfolia

2010-2012 CEZ, a.s.: ManaZer Gtvaru hodnoceni portfolia

2010-2014 CEZ, a.s.: Reditel ttvaru rozvoje podnikéni skupiny CEZ

~I'\.‘lf’s'copr"edsetda pfedstavenstva Ing. Ivo Némejc (ed 1. inora 2017)

narozen: 05. 05. 1977
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni-analytik

2001 — 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 — 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 — 2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovéni

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.; Reditel pro velké spolegnosti a strukturované financovéni

Clen predstavenstva - Ing. Viktor Miskovsky (od 1. inora 2017)

narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 — 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finanéni feditel Horizon Energy Development s.r.o.,

Predseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen predstavenstva Teplarny Liberec, a.s.
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2005 — 2007 Zapadoceskd energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda pfedstavenstva
2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni Feditel a ¢len predstavenstva

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni nézev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782

Vykon €innosti depozitaie Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 9. 2020,
Na zdkladé této smlouvy se depozitaf zavazuje vykonavat pro fond €innost depozitare ve smyslu zdkona
€.240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, nafizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

5. Udaje o hlavnim podpfirci

V Gcetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplirce Zadné osoby opravnéné

poskytovat investiéni sluzby. Podfond nemél hlavniho podplrce.

6. Udaje o osobéch, které byly depozitadfem povéreny tischovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitadf v soucasné dobé vyuZivé sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypoiadani
a clearing zahrani¢nich cennych papirtl a sluzeb Centrdlniho depozitafe cennych papird, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchod( s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir
Praha, a.s., a lokdIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Rakousku a

Turecku. Spolupracujici subjekty se v éase mohou meénit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o Gplatéch pracovnik( a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobdm

Rozhodovani o odméfovani pracovnikl Fondu naleZzi do plsobnosti statutarniho organu Fondu,
Clenové statutdrniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji €innost na zékladé smluv o vykonu funkce,
v nichZ je vidy upravena i jejich odména véetné vsech jejich sloZek, nejedna-li se o bezlplatny vykon

funkce. Tyto smlouvy véetné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou fondu.

Véem cClenum predstavenstva i dozor€i rady za vykon &innosti naleZi Uplata, ktera je stanovena na
zakladé smlouvy o vykonu funkce. S vykonem funkce €lena predstavenstva i ¢lena dozorci rady nejsou
spjata zadna nepenézita plnéni. Vyhody ¢lent predstavenstva spocivaji v pouziti sluZzebnich automobil(l

a telefont i na soukromé Gcely.

V roce 2025 obdrieli ¢lenové statutdrnich a dozorcich organt odmény v celkové vysi 17 429 tis. KC.

Fond nevyplatil v Uéetnim obdobi obhospodarovateli 2ddné odmény za zhodnoceni kapitalu.
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8.  Udaje o tplatach pracovnik a vedoucich osob vyplacenych Fondem pracovnikiim
nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Fondu

Zadné takové odmény nebyly Fondem v ti¢etnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetek Fondu pfesahujici 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. 12. 2025 (tj. 281 795 tis. K&) je tvoren
pohledavkami za nebankovnimi subjekty, tedy penéznimi prostfedky na cash poolingovych tétech ve
vysi 255 014 tis. KE. Déle se jedna o ostatni aktiva ve vysi 14 657 tis. K¢ a dlouhodoby hmotny majetek

ve vysi 10 362 tis. K¢ pfedstavujici zejména hodnotu prav z uzivani najatého majetku.

10. Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich
vztazich

Cilem Fondu je skrze své Pbdfondy investovat odpovédnym zpusobem, aktivné zohledhovat
environmentalni a socialni charakteristiky, stejn& jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru -
investic i béhem obdobi jejich drzeni. Spolecnost Inven Capital pIné kompenzuje své emise CO2 vlastni
vysadbou stromt ve spolupréci s neziskovou organizaci Sazime stromy a je tak uhlikové neutralni.
V souvislosti se svym ¢&lenstvim v mezindrodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaiZi
o redukci své uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdrojt, tiskem na

recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluZebnich cest.

Clenové statutdrniho a dozoréiho orgdnu vykonavaji svoji €innost na zakladé smiuv o vykonu funkce,
v nichz je vidy upravena i jejich odména vcetné vSech jejich slozek. Tyto smlouvy véetné odménovani

musi byt schvéleny valnou hromadou Fondu.

Fond mél k 31. 12, 2025 12 zaméstnanct plus 1 na matefské dovolené a 6 ¢len( Fidicich organt.

12. Zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrzitelnosti (dokument ,Inven ESG policy”), kterou
publikoval na svych webovych strénkdch www.invencapital.cz v sekci ,, Info for investors” a kterou bude
pravidelné aktualizovat v zavislosti na vyvoji legislativy a trini praxe. Fond zohledfiuje faktory
udrZitelnosti ve svém investiénim procesu a povazuje Podfondy za financni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socidlnf viastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
cldnku- 8 odst. 1. Pfilohou této vyrocni zpravy je vyplnéna Sablona pro pravidelné zverejfiovani
informaci u finanénich produktt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru splnéni environmentalnich nebo

socialnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.
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13. Informace o obchodech zajistujicich financovani (SFT)

Zadné takové obchody b&hem Uéetniho obdobi neprobéhly.

14. Vyznamna soudni a rozhodci Fizeni

V pritbéhu Ugetniho obdobi se Fond neldéastnil zadnych rozhodéich ani soudnich fizent.

15. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nemé zadnou pobocku €i jinou €ast obchodniho zavodu v zahranici.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild

Fond v Ug¢etnim obdobi nevlastnil zddné vlastni akcie ani podily.

17. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023
Fondovy kapital neinvestiéni ¢asti Fondu (Kc): 138965272 138299150 106461 132
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obéhu ke konci

. 2 000 2000 2 000
Ucetniho obdobi (ks):

Potet vydanych zakladatelskych akcif v U¢etnim obdobi (ks): - -
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢&): 69 482,6357 69149,5752 53 230,5658

Graf vyvoje fondového kapitalu neinvesticnich akcii:

Vyvoj hodnoty akcie Inven SICAV v letech 2018-2025 (KE)
BOOOO
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18. Informace o podstatnych zménach Statutu Fondu

(%]
I
o

V priib&hu Ugetniho obdobi doslo po schvéleni pfedstavenstvem Fondu k nize uvedenym zménam

statutu Fondu:

- S Ucinnosti od 13. 6. 2025 doslo ke zméné ustanoveni ¢l. 3.2., a to s ohledem na skuteénost, Ze

¢innost compliance je nové zajistovéna interné, a nadale tedy neni vykonavdna na zakladé

smlouvy o povéreni vykonem jednotlivé cinnosti. Navic doSlo k aktualizaci pfiloh, tedy statutl

vsech podfond, ve stejném ustanoveni ¢l. 3.2.

- Sdcinnosti od 8. 7. 2025 doslo k aktualizaci statutu vzhledem k aktualizaci pfiloh, konkrétné

statutl Podfondu B a Podfondu D v ndvaznosti na zménu poplatk( za spravu.
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19. Vliv valky na Ukrajiné a v Izraeli na tuéetni jednotku

Vedeni Fondu priibézné po cely rok 2025 monitorovalo situaci v portfoliovych spoleénostech v
kontextu pokraéujici valky na Ukrajiné a pFetrvavajici nestability na Blizkém vychod&. Ocenéni
spolecnosti provedené ke konci roku 2025 zohlednuje aktudlni vyvoj téchto konflikt(i, jejich

promeénlivou intenzitu i reakci.globalnich trhi na pretrvavajici geopoliticka rizika.

V pribéhu roku 2025 doSlo k ¢astecné stabilizaci energetickych trhii oproti predchozim obdobim,
presto vSak naddle pretrvavaji zvySené bezpecnostni a geopolitické nejistoty. Makroekonomické
" prostfedi bylo ovlivnéno zejména pokracujicimi vydaji na obranu, pretrvévajicimi regulatornimi
zménami, tlakem na diverzifikaci dodavatelskych Fetézcl a diirazem na strategickou sobéstacnost v
klicovych odvétvich. Inflaéni tlaky ve vétSiné evropskych ekonomik postupné oslabovaly, nicméné
prostiedi vysSich drokovych sazeb a opatrnéjsi investi¢ni sentiment pfetrvavaly po vyznamnou ¢ast

roku.

Portfoliové spolecnosti Podfondu nebyly vojenskymi konflikty v roce 2025 wvyznamné negativné
zasazeny. Naopak pokracujici diraz Evropské unie na energetickou bezpeénost, rozvoj obnovitelnych
zdroj@ ene;gie, modernizaci infrastruktury a posilovani technologické nezavislosti vytvafi strukturdlni
prileZitosti, které mohou podporovat dlouhodoby rist hodnoty investic Podfondu. Vedeni Fondu
nadéle aktivné sleduje vyvoj geopdlitick\?ch rizik a jejich potenciélni dopad na jednotlivé portfoliové

spolecnosti.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpoklddané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla U€etni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za pfedpokladu, ze spole¢nost bude nadale

schopna pokracovat ve své ¢innosti.

20. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

21. Komentar k priloham

Souéasti této vyroéni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s
obecné zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Gletni zévérku, véetné jeji
pfilohy, a zpravu nezdvislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni FDn.du. Hodnoty
uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K& (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a vykaz zisku
a ztraty investiéniho fondu obsahuji idaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. KaZda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, ldaje jsou nulové. Dalsi

informace jsou uvedeny v pfiloze k G€etni zavérce.

)
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V Praze dne 13. dubna 2026

Inven Capi{al, SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc

mistopredseda predstavenstva
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Inven Capital-,_:"‘iiCAV, as.
Ing. Viktor Migkovsky

Clen predstavenstva



PFrilohy

1. Zpréava o vztazich spolecnosti za rok 2025

2. Uletni zavérka k 31. 12. 2025
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2025

Datum zpracovani: bfezen 2026 Pfilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovene v § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 az 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
Gcetni obdobi (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025).

1. Struktura vztahi
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a.s.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581.

K 31. 12. 2025 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 649. "

Inven Capital, SICAV, a.s. mUZe vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Ucetné a
majetkové oddélena cast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvoril étyfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investi¢nich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spole¢nost
CEz Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,16 % akeil. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2025 Evropska investicni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2025 je drZitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu C spolegnost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera viastni 99,95 % akcil a spoleénost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,05 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investiénich akcif k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2025 Evropska investiéni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi viastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

DalsSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo pfedstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztahl mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je sougasti Skupiny CEZ. Sougasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoZ cele stoji spoleénost CEZ, a. s., jakoZto fidici osoba. Spoleénost Inven Capital, SICAV, a.s.,
neni &lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztahl je uvedeno v priloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky"“ — zejména v oblasti energetickych sluZeb a produktt
pro koncové zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdroju apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhl. Investicni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s. by mély pfinést noveé inovativni produkty/firmy
do Skupiny CEZ, dodateéné vynosy a synergie se sougasnym zakaznickym a produktovym portfoliem
Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky oviladani

Spole¢nost CEZ, a. s. ovlada spolegnost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, {j. tim zplsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem k vySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. miZe jmenovat nebo odvolat v&tsinu Elend statutarniho organu oviadané osoby.

5. Prehled jednani uéinénych v téetnim obdobi na popud nebo v zdjmu ostatnich propojenych
osob '

Nebylo uc¢inéno jiné jednani na popud nebo v zéjmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
Ucetni zaverky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s.), a spolegnosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v piislusném Gcetnim obdobi, ale veSkeré smlouvy existujici (U¢inné) v roce 2025.



Smluvni strany

Cislo smlouvy

Predmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.

a CEZ, a.s.

6600000209
(dfive 5600005989)

Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni
sluzby (weboveé stranky) ze dne 18. 06. 2015
vCetné dodatku ¢.1 ze dne 24. 09. 2020,
dodatku €. 2 ze dne 02.12.2024 s Ucinnosti od
01.01.2024 a dodatku ¢. 3 ze dne 02.10.2025
s Géinnosti od 01.01.2025

Inven Capital, investiéni
fond, a.s.a CEZ, a.s.

6600000215 (dfive
5600008710)

Smlouva o poskytovani sluZzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, v€etné dodatku ¢. 1 az 13

Inven Capitavl, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceUroviioveho flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku ¢. 1 a2 7

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelrovhoveého flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku &. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_9

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcil - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 veetné Dodatku €. 1 ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2022 515

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelrovihoveého flexi on-line cash-poolingu

‘| realného oboustranného v USD pro

ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 veéetné dodatku €.1 ze dne
07.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

6600000388 (dfive
5600009180)

Smlouva o povéreni jiného vykonem
jednotlivé éinnosti, kterou zahrnuje
obhospodafovani investiéniho fondu (povéreni
vykonem vnitfniho auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2025_1886

Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat
ochranné znamky ze dne 24.04.2025
s Ucinnosti od 01.07.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2023_1473

Smlouva o Upisu a vydani investiénich akcii -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

Smlouva o poskytnuti sluzby dobijeni FLEET -
veetné priloh ze dne 08.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ a.s.

GDPR_SO_2025_98

Smlouva o zpracovani osobnich Gdajd ke
Smlouvé o poskytovani sluzeb ¢. 5600008710
ze dne 25.07.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a GEZ ICT Services, s.r.0, | 222024 dne 20.11.2024 s (i&innosti od 01.01.2024
Diléi smlouva o poskytovani sluzeb k
: Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
Inven Capital, SICAV, a.5. | 5410604 53/2024 ze dne 20.11.2024 s G&innosti od

a CEZ ICT Services, s.r.o.

01.01.2024 vcetné dodatku ¢. 1 ze dne
09.6.2025 a dodatku &. 2 ze dne 02.10.2025




Inven Capital, SICAV, as. Smlouva o zpracovani osobnich udaju k

= ; GDPR_SO_2025_173 Ramcova smlouva o poskytovani sluZzeb
@LECIGT Sendocs; s0; 53/2024 ze dne 07.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. .DORA" Ramcova smlouva o poskytovani ICT
a CEZ ICT Services, s.r.o. sluzeb ze dne 21.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. | 0201502284, 0201502287, | Smlouvy o sdruZenych sluZzbach dodavky
a CEZ Prodej, a.s. 0201502320, 0201502323 | elekifiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. 0203063295 Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky

a CEZ Prodej, a.s. elektfiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

Inven Capital, SICAV, as. Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu

a GEZ Teplrenska, a.s. 000329_2023 gggzstlcmch akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o spolupraci a Uhradé nakladu

a CEZ OZ uzavieny (prefakturace nakladl za poradenstvi k
investicni fond a.s. ; DORA) ze dne 12.06.2025

Tyto smilouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzenitoho, zda vznikla ovlddané osobé iijma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze
v disledku smluv, jinych pravnich jednani Ci ostatnich opatfeni uzavienych, u€inénych ¢i prijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v z&jmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob rievznikla
Ovladané osobé zadna Gjma. Z tohoto dlivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a-nevyhod plynoucich ze vztahtt mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynducf z Clenstvi
spole¢nosti ve Skupine CEZ_a dospélo k zavéru, Ze vyhody &lenstvi ve Skupingé CEZ pfevaZuji, a ze
spole¢nost celkové téZi z vyhod celého koncernu. Spolecnost napiiklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a tspory nakladi na marketing, nakup, sprévﬁ apod. Rovnéz
vyuzivé outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moznost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahll mezi vySe popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostredky.

9. Jind jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2025 neucinil Zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby

nebo ji oviadanych osob, ktera by méla byt pfedmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zéakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihuté zajiSténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, Ze vySe uvedeny prehled je Upiny a
spravny. VV§echny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi'zékona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje udaje, jejichz uvedeni by mohlo zplsobit vaZnou Ujmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Déle zprava neobsahuje udaje, které tvori pfedmét obchodniho tajemstvi
spoleénosti a tidaje, které jsou utajovanymi skute€nostmi podle zvlastniho zakona.



Zprava byla zpracovana podle nejlepSiho védomi a svédomi zpracovatelll. Zpracovatelé cerpall ze
véech dostupnych podklad( a dokumenttd s vynaloZenim maximalniho Usili. Tato Zprava podiéha
prezkoumani dozorci radou Inven Capital, SICAV, a.s.

Vv i’raze dne 27. 3. 2026
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Ing. Viktor Miskovsky Ing. Ivo Némejc
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Pfiloha 1: Schéma struktury vztahu
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Ugetni zévérka k 31. prosinci 2025



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Identifikaéni éislo (ICO): 02059533

Pfedmét podnikani: cinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025
tis. K& Poznamka 2025 2025 2025 2024
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 255014 255014 266 990
v tom: a) splatné na pozadani 255014 255014 266 990
9 Dlouhodeby nehmotny majetek 6 595 -389 206 275
10 Dlouhodoby hmotny majetek 16 893 -6 531 10 362 10 822
. k i
ztoho: 2l poaemia brdewy pre provozy| 16813 -6451 10362 10822
¢innost
b) ostatni provozni majetek 80 -80
11 Ostatni aktiva 8 14 657 14 657 4722
13 Naklady a pFijmy pristich obdobi 1556 1556 1906
Aktiva celkem 288714 -6 920 281795 284715
tis. KE Poznamka 2025 2024
PASIVA
4
4 Ostatni pasiva 12 42 612 43 381
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 13 100 000 102 700
6 Rezervy 217 335
vtom: a) na dlchody a podobné zévazky 217 335
8 Zékladni kapital 10 2 000 2 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
14 obdobi 10 136 299 104 461
15 Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi 10 666 31838
Vlastni kapital celkem 10 138 965 138 299
Pasiva celkem 281795 284715
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2025 2024
Podrozvahova pasiva:
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 5633433 5723753

Podpis statutarniho organu:

v ,
Ing. lvo Némejc
mistopredseda predstavenstva

\

\
\

\

\‘.

N\

Ing. Viktor Miskovsky
tlen pFedstavenstva

\J



Uéetnf jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod k¥izkem 1773/2, Branik

Identifikaéni gislo (IC0): 02059533

Predmét podnikani: E&innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2025

tis. K¢ ; Pozndmka 2025 2024
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 16 6 457 9143
2 Naklady na troky a podobné naklady -469 -487
4 \/ynosy z poplatkl a provizi 16 102700 141328
5 Néklady na poplatky a provize : -152 -240
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -226 169
8 Ostatni provozni naklady : -208 -124
9  Spravni naklady : -100 858 -102 868
v tom: a) naklady na zaméstnance 15 -60 774 -54 009
z toho: aa) mzdy a platy -49 036 -44 137
ab) socidlni a zdravotni pojisténi , -11738 -9 871
b) ostatni spravni naklady 15 -40 084 -48 859

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek

11 kdlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -1338 -1274
17 Tvorba a poufiti ostatnich rezerv 118 -3
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 6 024 45 644
23 Dan z pfijma 14 -5358 -13 806
24 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni ' 666 31838

Podpis statutdrniho organu:
\
( - \
\

i)

‘-\__‘_\-‘-H \v
Ing. lvo Né/mejc lné. Viktor MjEkovs_k\?
mistopfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
\ )\
\J



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Identifikaénf &fslo (1C0O): 02059533
_ Pfedmét podnikani: Einnost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2025
tis. K¢ Skutegnost v iéetnim obdobi
2025 2024
P. Stav penéinich prostfedkl a penéinich ekvivalenti na zacatku ucetniho
obdobi 0 0
Penézni toky z provozni éinnosti )
Z Ucetni zisk z b&%né Einnosti pred zdanénim 6024 45 644
A.1.  Upravy o nepenéini operace -4.769 -7379
A.1.1, Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek 1338 1274
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv -118 3
A.1.5. Vyuctované ndkladové a vynosoveé Uroky -5 988 -8 656
A.*  Cisty penéini tok z provozni &innosti pfed zdanénim, zmé&nami
pracovniho kapitalu a mimofdadnymi polozkami 1256 38 265
A.2. Zmeéna stavu nepenéinich sloZek pracovniho kapitdlu -1167 3473
Zména stavu ostatnich aktiv, nakladd pristich obdobi a pfijmu pfistich
A.2.1, obdobi -2318 -1673
Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pfistich obdobi a vynosh pfistich
A.2.2. obdobi 1151 5146
A.*¥  Cisty pendzni tok z provozni €innosti pfed zdan&nim a mimofadnymi
polozkami 89 41738
A.3. Vydaje z plateb lrok( -469 -487
A.4.  Prijaté uroky 6 457 9143
A.5. Zaplacena daf z pfijml vé. domérkid dané za minuld obdobi -18 053 -16 929
A.*** Cisty pen&ini tok z provozni €innosti -11977 33465
Penéini toky z investicni éinnosti
B.*** (Cisty pendini tok vztahujici se k investiéni innosti 0 0
Penéini toky z finanéni éinnosti
C.2. Zmeéna stavu pohledavek/zévazk( ze skup. cashpoolingu 11977 -33 465
c.*** Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni &innosti 11977 -33 465
F. Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostfedkl a penéinich ekvivalenti 0 0
Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostiedkl a pen&znich ekvivalent
viivem flze
R. Stav penéznich prostfedkl a penéinich ekvivalentd na konci obdobi 0 0

Podpis statutarniho organu:

\
Y

\

/L){LL/;_ = B :

Ing. lvo NEmejc Ing. Viktor Migkovsky
mistopfedseda pfedstavenstva ¢len piedstavenstva
\ }



UZetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifikaéni éislo (IE0): 02059533

Predmét podnikéni: €éinnost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek

i e Zakladni Os:ta:tni . Ocenovaci \NSIEd?k 5 hostod'aFeni Vlasltr‘\i

tis. K& .., kapitdlové ; hospodareni béZného kapital
kapital rozdily L ———
fondy minulych let Gcetniho celkem
obdobi

Stav k 1. 1. 2024 2 000 68 800 35661 106461
Emise/odkup investi¢nich akcii
Pfecenéni investic

Rozdéleni vysledku hospodareni
minulého obdobi 35661 -35 661
Vysledek hospodareni bézného
obdobi 31838 31838
Stav k 1. 1. 2025 2000 104 461 31838 138299
Emise/odkup investi¢nich akcii

Precenéni investic
Rozdéleni vysledku hospodafeni
minulého obdobi 31838 -31 838
Vysledek hospodareni bézného
obdobi 666 666
Stav k 31. 12.2025 2000 666 138 965

136 299

Podpis statutdrniho orgénu:

Ing. lvo Némejc

mistopredseda piedstavenstva

\\\N\

Ing. Viktor\Migkovsky
Elen predstavenstva

\
\

\



1, POPIS FONDU

Inven Capital, SICAV, a.s., (déle jen ,spole¢nost” nebo ,Fond”) dfive nazev Inven Capital, investini
fond, a.s. a jesté diive CEZ Nova energetika, a.s., je akciova spoleénost, kterd vznikla dne 1. zafi 2013
a sidli Pod k¥izkem 1773/2, Praha 4 Cesk4 republika, identifikaéni &islo 02059533,

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodnf banky o udéleni povoleni k éinnosti
samospravného investiéniho fondu a s ucinnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné obchodni firmy
na investiéni fond a téZ k zméné nazvu spoleénosti na Inven Capital, investiéni fond, a.s. Tymz
rozhodnutim byl schvélen statut Fondu. S Ucinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k pfeméné Fondu jako
akciové spolecnosti na akciovou spolecnost s proménnym zdkladnim kapitélem (SICAV) ve smyslu §
367 Zakona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Verze statutu spolecnosti platna k 31. prosinci 2025 je ze dne 8. Cervence 2025. Dle ust. § 8 odst. 1
Zakona je Fond opravnén se obhospodarovat.

Fond je samospravnym investiénim fondem kvalifikovanych investord ve formé akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitédlem.

Spolecnost mize vytvaret podfondy. Podfond je ucetné a majetkové oddélena cast jméni Spolecnosti.
Fond dosud vytvofil ctyfi podfondy. Inven Capital — Podfond A (déle jen ,,Podfond A”) a Inven Capital
— Podfond B (dale jen ,,Podfond B”) dne 1. Unora 2018 rozhodnutim piedstavenstva Fondu a byly
zapsany do seznamu vedeného CNB ke dni 7. Ginora 2018. Dale byl k 1. 1. 2022 vytvofen Inven Capital
— Podfond C (déle jen ,,Podfond C”) a k 1. 1. 2023 Inven Capital — Podfond D (dale jen ,,Podfond D”).
Podfondy jsou v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Gfetné a majetkové oddélené éasti jméni Fondu.
Fond zahrnuje do podfond(i majetek a dluhy ze své investic¢ni cinnosti. Veskera investi¢ni cinnost Fondu
je provadéna prostiednictvim podfondl. Kazdy podfond ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni
statut. Investicni strategie podfondu je vidy uvedena ve statutu.

Predmétem podnikdni spoletnosti je cinnost samospravného fondu kvalifikovanych investor(
opravnéného pfesdhnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zdkona o investi¢nich spole¢nostech, na
zakladé povoleni Ceské ndrodni banky, spocivajici ve: shromazdovani penéznich prostfedk nebo
penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investor vydavanim Uéastnickych cennych papirt
nebo tak, ie se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akciondti, a provadéni spoletného investovani
shromaidénych penéinich prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zékladé urcené investicni
strategie ve prospéch t&chto kvalifikovanych investor(i, a dale sprava tohoto majetku za podminek
stanovenych zakonem o investicnich spole¢nostech. Spoleénost neni opravnéna vykondvat vlastni
administraci.

Spolecnost realizuje investice do inovativnich rozvojovych firem v nové energetice zejména
v evropském regionu.

Spoleénost je souéasti Skupiny CEZ. Akcionafem je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery viastni 100 % zakladatelskych akcii spole¢nosti.

Spoleénost je soutasti konsolidaéniho celku matefské spoleénosti CEZ, a. s. Konsolidovana Ggetni
zavérka Skupiny CEZ je obsahem Vyroéni zpravy Skupiny CEZ, kterou Ize obdrzet v sidle spole¢nosti

CEZ, a. s. nebo v elektronické verzi na webovych strankach spolecnosti CEZ,

Spolecnost nema organizacni slozku v zahraniéi.



Clenové statutdrnich a dozorc€ich organt k 31. prosinci 2025:

Predstavenstvo

Predseda ) Petr Mikovec
Mistopfedseda Ivo Némejc
Erar Viktor Miskovsky

Dozorci rada

Predseda Tomas Pleskac
Mistopredseda Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp

2.  ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zékona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozZek Gcetni zavérky a rozsah Udajud ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Eeskymi Uéetnimi standardy pro finanéni instituce
platnymi pro rok 2025 a 2024.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardl Gcetniho vykaznictvi
upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovéani mezindrodnich ucetnich
standardll (ddle jen "mezinarodni Uéetni standard", pfip. ,IFRS”) pro uUcely vykazovéni finanénich

nastrojd, jejich oceflovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce.

Tato Géetni zavérka je sestavena v K€ za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Pfedchozi icetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

Tato Géetni zdvérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spoleénosti.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

Zpﬁsob.y ocefiovani, které Inven Capital, SICAV, a.s. pouZival pfi sestaveni licetni zavérky za rok 2025 a
- 2024, jsou nasledujici: ' '

o

a) Okamiik uskuteénéni Gicetniho pfipadu

Uéetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
adale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjedndvani obchodu do okamiZiku
vyporadani obchodu zati¢tovany na podrozvahovych tétech. '

Finanéni aktivum nebo jeho U&ast Inven Capital, SICAV, a.s. oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Inven Capital, SICAVY, a.s.
tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.



b)  Cizi mény

Transakce vy€islené v cizi méné jsou Gctovany vtuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvetejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako
,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” s vyjimkou poloZek, které se pfecenuji na realnou hodnotu
a jsou vykdazany ve vlastnim kapitalu.

c) Dlouhodoh\? nehmotny majetek

Dlouhodohy nehmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni,
naklady na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& se odepisuje po dobu ekonomické Zivotnosti.
Dlouhodoby nehmotny majetek do 60 tis. KE je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

d)  Odpisovani

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Potet let (od-do)
Webové stranky 4 6 let

e) Diouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. KC v roce 2025 a 2024 se odepisuje po dobu ekonomické
zivotnosti. Dlouhodoby hmotny majetek do 40 tis. K¢ je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Fond vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum k
dispozici k pouzitf). Aktiva z prava k uzivani jsou ocenéna pofizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty
ze sniZzeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné piehodnoceni leasingovych zavazkd. Néklady na aktiva
z prava k uZivani zahrnuji castku vykdzanych leasingovych zdvazkl, pocatecni pfimé naklady
a leasingové platby provedené k datu zahdjeni nebo pred datem zahajeni minus veskeré prijaté
leasingové pobidky. Aktiva z préva k uzivani se odpisuji rovnomérné po dobu trvani leasingu nebo
odhadovanou dobu Zivotnosti, v soucasnosti ma Fond dvé leasingové smlouvy a jejich Zivotnost je
stanovena na 10 let, tedy na odhadovanou ocekdvanou dobu existence Fondu.

f) Odpisovani

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpoklddané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od-do)

Stavby ~ technické zhodnoceni 10 let

Inventar 5let




g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V rédmci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéinich prostfedkd jednotlivych
spoleénosti skupiny v rdmci tzv. cash poolingu. Prostiedky vloZzené do tohoto systému nebo vyuZivané
z tohoto systému k datu Gcetni zavérky jsou v rozvaze vykédzény v poloZkach Pohledavky za -
nebankovnimi subjekty — a) splatné na poZadani nebo Zdvazky v(¢i nebankovnim subjektim — b)
ostatni zavazky.

h) Financni nastroje

Finanéni nastroje zahrnuji finanéni aktiva a pasiva. Financni aktiva pfedstavuji zejména hotovost,
kapitalové nastroje jiné Gicetni jednotky nebo smluvni prévo pfijmout hotovost &i jiné financni aktivum.

Finanéni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni aktiva jsou klasifikovdna jako obéina, pokud je Fond hodla realizovat béhem 12 mésicl od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, Ze financni aktiva bude Fond drzet déle
nez 12 mésich od rozvahového dne. Financéni zavazky jsou prezentovény jako obézné, pokud jsou
splatné do 12 mésicl od rozvahového dne.

i) Realna hodnota finanénich nastroji

Redlnd hodnota je definovana jako &astka, za niz lze vymeénit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pricemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Redlna hodnota predstavuje trini hodnotu, kterd je vyhlaSena na tuzemské ci zahranicni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanoveni redlné hodnoty, Fond eviduje financni nastroje v nasledujici strukture:

Urovefi 1: realnd hodnota je stanovend na zdkladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazkd, které jsou kotované na.aktivnich trzich

Uroven 2: redlnd hodnota je stanovena na zakladé metod ocenéni, které vyuZivaji vyznamna
vstupni data, kterd jsou pifimo nebo neprimo odvozend z informaci pozorovatelnych
na aktivnich trzich

Urover 3: redlna hodnota je stanovend na zékladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuZivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veli€iny

Fond pouZiva pro stanoveni redlné hodnoty nize uvedenych skupin financnich nastrojd nésledujici
metody a predpoklady:

i PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty

U penéznich prostfedkll a ostatnich obéznych finanénich aktiv se za redlnou hodnotu povazuje jejich
ucetni hodnota, a to z ddivodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

ii. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazk( se za redlnou hodnotu povazuje jejich Gcetni hodnota, a to z divodu jejich
relativne kratké doby splatnosti.



i) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nomindlni hodnotou véetné transakcnich nakladd.
K datu Géetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté. Pfipadnd zména redlnych hodnot je vykazovana
ve vysledku hospodareni.

k) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné
transakénich nakladl. K datu Gcetni zavérky jsou vykdzany v redlné hodnoté. Pripadnd zména redlnych
hodnot je vykazovana ve vysledku hospodafeni. Konvertibilni Gvéry, které poskytuji portfoliovym
spoleénostem Podfondy, jsou ocenény minimalné jednou rocné ke konci Ucetniho obdobi znalcem.

1) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji béiné (fty u bank a kratkodobd finanéni depozita se splatnosti
nepfekracujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se pfepoditavaji na ceské koruny kurzem
platnym k rozvahovému dni, vyhldgenym CNB.

m)  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuzivani volnych penéinich prostiedkd jednotlivych
spoleénosti skupiny v ramci tzv. cash poolingu. Prostfedky vlozené do tohoto systému nebo vyuzivané
ztohoto systému k datu Gcetni zavérky jsou v rozvaze vykazény v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani nebo Zavazky vGéi nebankovnim subjektdm
—b) ostatni zdvazky.

n) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk( predstavujicich ekonemicky
prospéch,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Zmény rezervy se vykazuji na Gctu
Tvorba a zU€tovani rezerv. Rezerva je tvofena v méng, ve které tcetni jednotka pfedpoklada plnéni.

o) Vlastni kapital

Z3kladni kapitdl spoleénosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku. Pfipadné zvyseni
nebo snizeni zédkladniho kapitdlu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni ucetni
zaveérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady pfesahujici zékladni kapital

se vykazuji jako emisni azio.

Zakladatelské akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoZ splfiuji definici kapitalové
nastroje die IAS 32 odstavce 11.

V souladu se stanovami spolecnost nevytvafi rezervni fond.
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p) Leasing

Fond Gctuje o budoucich leasingovych platbach jako zavazcich z leasingu a vykazuje aktiva z prava
k uZivani, ktera predstavuji pravo pouZivat podkladova aktiva.

Zavazek z leasingu : 3
K datu zahajeni leasingu Fond vykaZe leasingové zdvazky ocenéné soucasnou hodnotou leasingovych
plateb, které maji byt provedeny po dobu trvéni leasingu. Leasingové splatky zahrnuji fixni platby
ocisténé o veskeré pohleddvky z leasingovych pobidek, variabilni leasingové platby, které zavisi na
indexu nebo sazbé, a castky, u nichz se ocekdva, Ze budou vyplaceny na zékladé zaruk zbytkové
hodnoty. Variabilni splatky leasingu, které nezaviseji na indexu nebo sazbé, se vykazuji jako naklady
v obdobi, ve kterém nastane udélost nebo stav, ktery tuto platbu zapficini. PFi vypoctu souéasné
hodnoty leasingovych plateb Fond pouZiva svou pfirtistkovou trokovou sazbu k datu zahajeni leasingu,
protoZe implicitni Grokova sazba z leasingu neni snadno stanovitelnd. Po datu zahajeni se &astka
leasingovych zdvazkl zvysuje o nabéhlé troky a sniZuje o provedené leasingové platby. Kromé toho je
Ucetni hodnota leasingovych zavazkd prehodnocovéna, pokud dojde k modifikaci leasingu. Fond
odhaduje pfirlistkovou Urokovou sazbu za pouziti pozorovatelnych vstupl (jako jsou trzni Urokové
sazby). U smluv, které jsou uzavieny na dobu neuréitou, Fond uplatfiuje tsudek pro stanoveni
ocekavané doby najmu na zakladé ocekavané doby existence Fondu.

Aktiva z prava k uZivani

Fond vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahéajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum
k dispozici k pouZiti). Aktiva z prava k uZivani jsou ocenéna pofizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty
ze snizeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné prehodnoceni leasingovych zavazkd. Néklady na aktiva
z prava k uZivani zahrnuji éastku vykazanych leasingovych zdvazkl, pocatecni primé ndklady
a leasingové platby provedené k datu zahdjeni nebo pied datem zahdjeni minus veskeré prijaté
leasingové pobidky. Aktiva z prava k uzivani se odpisuji rovhomérné po dobu trvani leasingu nebo
odhadovanou dobu Zivotnosti, v soucasnosti ma Fond dvé leasingové smlouvy a jejich Zivotnost je
stanovena na 10 let, tedy na odhadovanou oéekdvanou dobu existence Fondu.

Hodnota prav z uzivani najatého majetku je rozeznana v Dlouhodobém hmotném majetku a zavazky
z leasingu jsou rozeznany v Ostatnich pasivech.

q) Pouziti odhadd

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spolecnosti pouZivalo odhady a predpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazkd k datu Ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynos(
a nakladl za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé

viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicménég, jak vyplyvé z podstaty odhadu, skutecné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad odliSovat.

r)  Uétovani vynosi a nakladd
Vynosy a naklady se G¢tuji ¢asové rozlisené, tj. do obdobi, s nimzZ vécné i casové souviseji.

Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodafovanim a administraci podfondu se vykazuji na
radku Naklady na poplatky a provize a U¢tuji se do obdobi, s nimz vécné i fasové souviseji.

s) Dan z pfijmu
Néklad na daf z pFijmd se pocitd za pomoci platné dariové sazby z Gcetniho zisku zvySeného

nebo snizeného o trvale nebo docasné darnové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy (napf.
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tvorba a zctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, nadklady na reprezentaci, rozdil mezi Ucetnimi
a daniovymi odpisy atd.).

OdloZend danové povinnost odraZi dafovy dopad prechodnych rozdilt mezi ztistatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska G¢etnictvi a stanoveni zékladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi realizace.

Spoletnost je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovndvaci dan nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odlozené dané Spolecnosti. Spole¢nost neméla vroce 2025 zadné danové ndklady ve spojitosti
s dorovnavaci dani.

t) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skutecnostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dUsledky téchto udalosti popsany
v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.

u)  Zmeény Géetnich metod

V tGéetnim obdobi 2025 nedoslo ke zméné Ucetnich standard(, které by mély vliv na sestavovani tcetni
zavérky k 31. 12. 2025.

4, PRVNI APLIKACE IFRS

Fond predlozil Gcetni zdvérku, kde se vykazovéani financnich néstroju fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za Ucetni obdobi 2021. Fond
pristoupil k prvni aplikaci IFRS, kdy dle IFRS 16 identifikoval ndjemni smlouvy, které spole¢nost vykdzala
jako aktiva z prava k uZivani, leasingové zavazky (viz. bod 7).

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond je sougasti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ Komeréni
bankou, a.s. Aktivni ztistatky v ramci cash poolingu k 31. 12. jsou vykazény jako soucdst radku rozvahy
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Fond vykazoval k 31. 12. 2025, resp. k
31.12. 2024 pohledévku z cash poolingu ve vysi 255 014 tis. K¢, resp. 266 990 tis. KE.

Zhodnoceni prostredkl probihd na zdkladé cash poolingové smlouvy, kterd stanovila vySe trokové
sazby na CZK a EUR uctech pro rok 2025 nasledovné:

Na CZK uctech u Komeréni banky:

Penézni prostiedky v CZK prevedené v ramci cash-poolingu matefské spoleénosti CEZ, a. s. jsou Uroéeny
urokovou sazbou PRIBOR O/N — marze 0,50 % p.a. (pohledavky).

Penéini prostfedky v CZK poskytované v ramci cash-poolingu matefskou spole¢nosti jsou troceny
sazbou PRIBOR O/N + marze 0,30 % p.a. (zavazky).

Omezeni kreditni sazby (pohledavky) — pokud je sazba PRIBOR O/N minus marze nizsi nebo rovna nule,
pak plati minimalni sazba 0,03 % p. a.

s

Na EUR tctech u Komeréni banky:
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Penéini prostiedky v EUR pfevedené v ramci cash-poolingu matefské spoleénosti CEZ, a. s., jsou
roceny Urokovou sazbou €STR O/N — marze 0,80 % p.a. (pohledavky).

Zména od 3.3.2025 z plvodni sazby €STR O/N — marze 1,00 % p.a.

Penéini prostifedky v EUR poskytované v ramci cash-poolingu matefskou spoleénosti jsou troeny
sazbou €STR O/N + marze 1,05 % p.a. (zavazky).

Zména od 20.2.2025 z ptvodni sazby €STR O/N + marZe 1,55 % p.a.

Omezeni kreditni sazby (pohledavky) — pokud je sazba £€STR O/N minus marze nizéi nebo rovna nule,
pak plati minimalni sazba 0,03 % p. a.

Omezeni debetni sazby (zavazky) — pokud je sazba €STR O/N nizsi nez nula, je sazba rovna nule.

Na USD (¢tech u Citibank:

Penéini prostfedky v USD pfevedené v ramci cash-poolingu materské spoleénosti CEZ, a. s., jsou
Uroceny trokovou sazbou USD SOFR O/N — marZe 0,18 % p.a. (pohledavky).

Penézni prostfedky v USD poskytované v ramci cash-poolingu materskou spoleénosti jsou-Groceny
sazbou USD SOFR O/N + marze 0,30 % p.a. (zdvazky).

Omezeni kreditni sazby (pohledavky) — pokud je sazba SOFR O/N niZsi ne? nula, je sazba rovna nule.
Omezeni debetni sazby (zavazky) — pokud je sazba SOFR O/N niZsi jak nula, je sazba rovna nule.

Fond netvofi opravnou polozku na potencidlni selhani z divod( minimalni pravdépodobnosti selhani
Skupiny CEZ a i nevyznamné vy3e.

Splatnost pohledavek za nebankovnimi subjekty je na poZadani. Pohledavky denominované v EUR
i v CZK generuji vynosy zavislé na drokovych sazbach, pfi zméné tirokové sazby o 1 % se zméni vynosy
cca 0 2,55 mil. KE.

6. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

PORIZOVACI CENA

tis. KE Poéatetni zlistatek PFirlistky Ubytky  Koneény ziistatek

Webové stranky 2025 595 - ! - 595
Celkem 2025 585 - - 585
Celkem 2024 595 - _ - 595
OPRAVKY
tis. KE , Pocatecni zUstatek Odpisy  Konetny zlstatek Uéetni hodnota
Webové stranky - -320 -69 -389 206
Celkem 2025 =320 - -63 -389 206
Celkem 2024 -252 -69 -320 275

7. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje k 31. 12. 2025 hodnotu prav k uZivani najatého majetku podle
vyhlasky €. 501/2020 Sb. Jednd se o pravo vyuzivat budovu sidla spolecnosti. V roce 2024 spolecnost
prehodnotila dalsi dobu uzivéni na 10 let.
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PORIZOVACI CENA

tis. K& Potateéni zistatek PFirtistky Ubytky  Konecny zistatek
Stavby —technické zhodnoceni 222 - - 222
Stavby —technické zhodnoceni 2025 = 247 - 247
Prava z uzivani najatého majetku 15782 562 - 16 344
Inventaf 80 - = 80
Celkem 2025 16 084 809 - 16 893
Celkem 2024 15570 514 - 16084
OPRAVKY
tis. K& Pocateéni zhstatek Odpisy  Konecny zlstatek Ugetni hodnota
Stavby — technické zhodnoceni -222 - =222 0
Stavby —technické zhodnoceni 2025 - -4 -4 243
Opravky k pravim z uzivani -4 960 -1265 -6 225 10119
Inventar -80 - -80 0
Celkem 2025 -5 262 -1269 -6 531 . 10362
Celkem 2024 ~4 057 -1205 -5 262 10822

K31. 12, 2025 a 31. 12. 2024 souhrnna vySe drobného hmotného majetku
¢inila v pofizovacich cendch 2 375 tis. K¢ a 2 390 tis. KE.

8.  OSTATNIAKTIVA

neuvedeného v rozvaze

tis. KE 31.12. 2025 31.12. 2024
Odlozena dariova pohledéavka 4320 3991
Dohadné uéty aktivnl 487 489
Poskytnuté provozni zalohy na najem, elektr. energii a dal3i 614 15
Pohledévky z abchodnich vztahtl 1368 117
Stdt — dariové pohledavky (daf z pfijmu, DPH a dalsi 7752 =
Ostatn( 117 110
Celker 14 657 4722

Ostatni aktiva jsou k 31. 12. 2025 tvofena zejména odloZenou dafiovou pohledavkou ve wysi 4 320
tis. K&, dafiovymi pohledavkami vici statu ve vysi 7 752 tis. KC a pohledavkami z obchodnich vztah ve
vysi 1 368 tis. K. Ostatni aktiva jsou k 31. 12. 2024 tvofena zejména odlozenou danovou pohledavkou
ve vysi 3 991 tis. K€ a dohadnymi Gcty aktivnimi ve vysi 489 tis, K&
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9.  NAKLADY A PRIJMY PRISTiCH OBDOBI

Naklady pFistich obdobi k 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 ve vy3i 1 556 tis. K¢ a ve vy3i 1 906 tis. K& zahrnuji
predevsim pojistné, predplatné, sluzby a jsou tctovany do naklad(l obdobi, do kterého vécné a éasové
prislusi.

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital spolecnosti se skldda z 2 000 ks zakladatelskych akcii na jméno, bez jmenovité hodnoty
a v listinné podobé piné upsanych a splacenych.

tis. K¢, k datu:

31.12. 2025 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital neinvestiéni €asti Fondu (tis. K&): 138 965 138 299 106 461
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v ob&hu ke konci Gcet.
obdobf (ks): 2 000 2000 2000
Fondovy kapital neinvestiéni ¢asti Fondu na 1 akeii (KE): 69 482,6357 69 149,5752 53 230,5658

Fondovy kapitél neinvesticni ¢asti fondu
V roce 2025 se zvysil Fondovy kapitdl neinvesticni ¢asti fondu o 666 tis. K¢ na 138 965 tis. K¢ diky Zisku
za bézné ucetni obdobi.

V roce 2024 se zvysil Fondovy kapitdl neinvesticni casti fondu o 31 838 tis. K¢ na 138 299 tis. K¢ diky
Zisku za bézné (cetni obdobi.

Hodnota vlastniho kapitdlu na akcii k31. 12. 2025 cinila 69 482,6357 KC a k 31. 12. 2024 cinila
69 149,5752 KE.

V roce 2025 doslo k nasledujicim zménam acth viastniho kapitalu (v tis. K&):

Zustatek Zvygeni Snizeni  Zlstatek Zvyseni Snizeni  Zlstatek

tis. KE k31.12. k31.12. k31, 12.

2023 2024 2025
Pocet akcif 2000 - - 2 000 = - 2 000
Zakladnf kapital 2000 = = 2000 = = 2000
Neuhrazend ztrdta/nerozdéleny 68800 35661 - 104461 31838 - 136299

zisk .

Ztrata/zisk béiného obdobi 35661 31838 -35661 31838 666 -31838 666
106 461 67 499 -35661 138 299 32504 -31838 138 965

Vlastni kapital

Jednotlivé poloZzky vlastniho kapitalu jsou uvedeny také ve Vykazu o zménach vlastniho kapitélu na
strané 6 této prilohy.
Vysledek hospodafeni minulych let

Na zékiadé rozhodnuti Valné hromady spoleénosti konané v ¢ervnu 2025 bylo schvéleno pfevedeni
zisku za rok 2024 ve vy3i 31 838 tis. K& na (ifet nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi, ktery ini 136
299 tis. K¢ k 31. 12. 2025.

15



Na zakladé rozhodnuti Valné hromady spolecnosti konané v ¢ervnu 2024 bylo schvéleno prevedeni
zisku za rok 2023 ve vys$i 35 661 tis. K¢ na ucet nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi, ktery €ini 104
461 tis. KEk 31. 12, 2024,

Vysledek hospodafeni béiného téetniho obdobi

Vysledek hospodafeni bézného obdobi roku 2025 je zisk ve vysi 666 tis. KE. Zisk bude preveden do

vysledku hospodafeni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.

11. ZAVAZKY Z LEASINGU

K 31. 12. 2025 byly rozeznany Zavazky z leasingu ve vysi 10 449 tis. K¢ K 31. 12, 2024 byly Zavazky
z leasingu rozeznany ve vysi 11 967 tis. KE. Leasingové platby jsou diskontovany implicitni Grokovou
sazbou 4,25 % stanovené na zakladé nakladd kapitalu.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny celkové penéini toky z leasingovych plateb:

tis. KE 31.12. 2025 31.12. 2024
Splatky jistiny 1080 990
Splatky Urokd 470 487
C;k;us; pé;!:éimjv;daj souvisejici s leasingy _ - 1550 : - 1477 |

Prehled diskontovanych zdvazkd z leasingu dle doby splétnosti:

tis. K& 31.12.2025 31:12. 2024
Splatky béhem jednoho roku 1343 1325
Splatky od 1 do 2 let _ 1287 1271
Splatky od 2 do 3 let 1234 1218
Spldtky od 3 do 4 let 1182 1167
Spldtky od 4 do 5 let | 1133 1119
Splatky nad 5 let 4270 4 867
“Cel-kem_ - 10 44_9 - _10.9-6?_-
Prehled nediskontovanych zédvazkt z leasingu dle doby splatnosti:
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Splatky béhem jednoho roku 1360 1477
Splétky od 1 do 2 let 1560 1477
Splétky od 2 do 3 let 1560 ' 1477
Splatky od 3 do 4 let ' 1560 1477
Splétky od 4 do 5 let 1560 1477
Splatky nad 5 let ' 4684 5908
-C—elkem T _ _ " 1.2. 484 P 13293 .

Zavazky z leasingu jsou soucdsti polozky Ostatni pasiva, kterd je podrobné vysvétlena nize.
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12. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ . 31.12.2025 31.12.2024

Zavazky vici dodavateliim 801 939
Za‘v?zliy vﬂ'Ei zamé;tnancﬁrn a ztitulu odmén élenlim statutdrnich 2507 2315
organd a z titulu socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Stét — danové zévazky (dari z pfijmu, DPH a dal3) . 1342 5175
Dohadné polozky pasivni 27 502 23976
Zavazky z leasingu 10449 10967
Ostatni _ ; 11 2
42612 43381

Celkem

K 31. 12. 2025 doslo k ocenénf ostatnich pasiv, kdy je uéetni hodnota blizkou aproximacf jejich reainé
hodnoty, a proto se redlna hodnota (,fair value”) rovna Gcetni hodnoté (,,book value®). K 31. 12. 2024
a k 31. 12. 2023 neméla spolecnost kratkodobé zavazky po Ihité splatnosti.

Spolecnost k31. 12. 2025 eviduje 556 tis. K¢ splatnych zavazk( pojistného na socidlni a zdravotni
zabezpeceni. K 31. 12. 2024 &inily tyto zdvazky 492 tis. KE. Tyto zavazky jsou zahrnuty v poloZce Zavazky
* vici zaméstnanclm a z titulu odmén ¢lenim statutérnich organ( v prehledu ostatnich pasiv vyse.

Dohadné polozky pasivni k 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 obsahuji zejména odmény a bonusy
zaméstnancim a Clendm statutarnich organt a nevyfakturované dodavky zasluiby, které vécné
a tasové souvisejici s rokem 2025 resp. 2024.

K 31.12.2025 byly rozeznany Zavazky z leasingu ve vysi 10 449 tis. K (dle IFRS 16), pricemz kratkodoba
¢ast zavazkd je 1 343 tis. KC a dlouhodoba ¢ast zdvazkl je 9 106 tis. KC. K 31. 12. 2024 byly rozeznany
Zéavazky z leasingu ve vysi 10 967 tis. KE (dle IFRS 16), pricemz kratkodoba Cast zavazk( je 1 325 tis. K¢
a dlouhodoba cast zavazkd je 9 642 tis. KE.

13. VYNOSY A VYDAIJE PRISTiCH OBDOBI

Vynosy pfistich obdobi k 31. 12. 2025 a 31, 12. 2024 ve vySi 100 000 tis. K¢ a 102 700 tis. K¢ zahrnuji
Casové rozliseni fakturace provoznich nakladll a daldich poplatkli spojenych s obhospodafovéanim
a administraci Podfondu A, Podfondu C a castecné Podfondu D. Provozni ndklady spojené
s obhospodafovanim a administraci Podfondu B a ¢astecné u Podfondu D budou fakturovény
v prabéhu roku 2026.

14. DAN Z PRIJMU

tis. K& 31.12.2025° 31.12.2024-

Zisk (Ztrata) pfed zdanénim . 6024 45 644
Viiv I_FRS 0 208
Ostatni nedariové nla'klady (pFedevsim reprezentaéni naklady, tvorba a rozpusténi 21239 20 662
nedariovych dohad, rezerv apod.)

Zaklad dane _ 27 448 66514
Odecet dafiové ztraty a darl ’ 0 -98
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Zéklad dané po odettu ztrat 27 448 66 416
Sazba dané z pFijml 21% 21 %
Dan 5764 13947
Splatna dan 5764 13947
Splatna darfi z pfijmu Dansko 77 -50
Splatnd dari z pfijmu 5687 13 896

V roce 2025 byly zaplaceny zélohy na dafi z pfijmu pravnickych osob ve vysi 13 451 tis. KC. Splatna dan
za rok 2025 (5 764 tis. K&) po odeéteni zaloh spoletnost eviduje pfeplatek na dani z prijmu pravnickych
osob ve vysi 7 687 tis. KE. Spole€nost dale v roce 2025 eviduje pfeplatek na dani z PE v Dansku ve vysi

77 tis. KE.

V roce 2024 byly zaplaceny zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ve vy3i 9 332 tis. KE. Splatna dan
za rok 2024 (13 947 tis. KE) po odecteni zaloh €ini 4 615 tis. KC. Spolecnost dale v roce 2024 eviduje
preplatek na dani z PE v Dénsku ve vy3i 50 tis. KE.

Fond vycislil odlozenou dan nasledovné (v tis. K¢):

tis. KE 31. 12, 2025 31.12.2024
Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny
Polozky odlozené dané danova dafiovy dariova dafiovy
: pohledavka zavazek pohledavka zdvazek
Rezervy 46 . 335 <
Ostatnf (dohadné polozky a dalsi) 4274 - 18 669 -
Celkem 4320 15004
Prehled dopadt dani z pfijmu do vysledku hospodareni (v tis. K¢):
tis. K¢ . 31,12.2025 31.12.2024
Splatna dan 5687 13 896
OdloZend dafi -329 -90
Dari z pfijmu celkem 5358 13 806
15. SPRAVNI NAKLADY
a) Naklady na zaméstnance
Rozpis osobnich nakladd (v tis. KE):
31. 12. 2025 31.12.2024

tis. KE

Celkovy poéet  Clenové fidicicha  Celkovy
zaméstnancl kontrolnich organt zamést

poiet Clenové fidicich a
nancd  kontrolnich orgdnd

Pramérny pocet zaméstnanci a clend

Fdicich a kontrolni orgdnd 18 6 +0 6
Mzdy, odmény &len. stat. organd 48 036 17 429 44 137 17 464
Socialni zabezpeéeni a zdravotnl pojistén| 11738 3350 9871 3310
Osobni naklady celkem 60 774 20779 . 54009 20773
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V roce 2025 a 2024 obdrzeli ¢lenové a byvali élenové dozoréich organt odmény ve vysi 419 tis. K&
a 454 tis. KE.

b) Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady ve vysi 40 084 tis. KC v roce 2025 a ve vysi 48 859 tis. K& v roce 2024 zahrnuji
zejmeéna poradenské a pravni sluzby ve vysi 27 779 tis. K& a 35 100 tis. K¢, cestovné ve vysi 3 552 tis. Kc
a 2 762 tis. K¢ a naklady na skoleni 1 890 tis. K¢ a 2 706 tis. K¢.

Néklady na obhospodafovani, administraci, depozitéife a statutdrniho auditora jsou hrazeny

"z management fee podfond( A, B, C a D. Naklady na administraci byly uhrazeny na.zékladé smlouvy
o povéreni jiného vykonem jednotlivé cinnosti, ktera zahrnuje administraci Fondu spolecnosti AMISTA
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Odmeény statutarnimu auditorovi jsou uvedeny v ramci konsolidované zavérky materské spoleénosti
CEZ, a.s.

16. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Vynosy z poplatkll spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu A, Podfondu B, Podfondu
Ca Podfondu D jsou uvedeny v nasledujici tabulce (v tis. K¢):

tis. KE . Leden — prosinec 2024 Leden - prosinec 2025
Podfond A 30 000 - 30 000
Podfond B . 16 443 0
Podfond C 70 000 70 000
Podfond D 24 885 2700
Celkem 141 328 102 700

17. OSTATNI WZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Fond ewdu;e vynosy z Urokd ze skupinového cash poolingu k 31. 12. 2025 a k31. 12. 2024 ve vysi
6 457 tis. K€ a 9 143 tis. KE.

Polozka zisk nebo ztrata z finanénich operaci zahrnuje predeviim kurzové rozdily.

18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Podrozvahovd pasiva (tis. K&) 31.12.2025 31.12.2024

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 5633 433 5723 753
Celkem 5633 433 5723753

Hodnoty pfevzaté k obhospodaFovani se rovnaji hodnoté vlastnich kapitél( Podfonddi.
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19. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2025 a v roce 2024 neobdrzeli clenové Fidicich, kontrolnich a spravnich orgdnd Fondu zadné
zélohy, zavdavky, zapujcky, Gvéry, pfiznané zéruky a nevlastni Zadné akcie/podily spoleénosti. Jiné
vyhody spocivaji v pouziti sluzebnich automobill a telefond i na soukromé Gcely.

Kratkodobé pohledavky viéi spfiznénym osobam k 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 zahrnuji pohledavku
z cash poolingu viiéi CEZ, a. s. ve vy&i 255 014 tis. K& a 266 990 tis. KE. Uroky z cash poolingu za rok 2025
a 2024 Cinily 6 457 tis. K& a 9 143 tis. K&.

Kratkodobé dohadné polozky na vynosové troky plynoucich z cashpoolingu (v tis. K¢):

Spfiznénd osoba 31.12. 2025 31.12, 2024
CEZ a.s. 473 484
Celkem 473 484

Spoleénost dale vyuziva sluzeb spriznénych osob v ramci bézné obchodni ¢innosti podniku. V roce 2025
a 2024 cinily nakupy 4 321 tis. K¢ a 3 798 tis. KE.

Spoleénost vici Podfondu A eviduje k31, 12. 2025 a k 31. 12. 2024 polozku ve vysi 30 000 tis. K¢
a 30 000 tis. K¢ a vaci Podfondu C eviduje k 31. 12, 2025 a 31. 12. 2024 polozku ve vysi 70 000 tis. K¢
a 70 000 tis. K¢ a vci Podfondu D eviduje k 31, 12. 2025 a 31. 12. 2024 polozku ve vysi 0 tis. K¢ a 2 700

tis. KE v ramci Vynost a vydajl pfistich obdobf (viz bod 13). Vi¢i Podfondu B neeviduje spolecnost k 31.
12,2025 ani k 31. 12.2024 zadné Vynosy a vydaje pfistich obdobi.

Spolecnost eviduje kratkodobé zavazky vici spfiznénym osobam k 31. 12.2025 ve vysi 8 tis K¢ a k 31.
12.2024 ve vysi O tis. KC.

20. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Redlnad hodnota viech poloiek rozvahy Fondu se rovna jejich Gcetni hodnoté. Tyto polozky tak spadaji
povinné do kategorie FVTPL k 31. 12, 2025.

21. REALNA HODNOTA

K 31. 12. 2025 doslo k revizi klasifikace finantnich néstrojl podle trovni redlné hodnoty. Fond neuvadi
klasifikaci realné hodnoty u financnich nastroji, u nichz je G4cetni hodnota blizkou aproximaci jejich
realné hodnoty (IFRS 7 odst. 29). Stejné tak neklasifikuje Fond nefinancni polozky rozvahy, protoze
jejich redlna hodnota je shodna s uéetni hodnotou.

Vsechny polozky rozvahy Fondu spadaji do téchto dvou kategorii k 31. 12. 20251 k 31, 12. 2024.

22. RIZENI RIZIK

~ Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vSechny podrobné popsany ve Statutu Fondu a ve
vnitinfm predpisu Pravidla Fizeni rizik, dodrzovanf limitd a Fizenf likvidity. Oblast Rizeni rizik je nezavisla
na fizeni portfolia a informuje Pfedstavenstvo neprodlené o viech skutecnostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast Fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Mezi
hlavni rizika, kterym muze byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trini;

(b) riziko nedostatecné likvidity;
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(c) riziko operacni;

(d) riziko Uvérové;

(e) riziko selhani protistrany;

(f) riziko outsourcingu;

(g) riziko souvisejici s faktory udriitelnos.ti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodateénou investici a transakce
musi byt schvalena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk manager
Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karté transakce). Rizika jsou fizena i béhem
drzeni investice formou Ctvrtletnich risk reportt o plnénim limitl a jednou roéné jsou predkladany
Predstavenstvu a dozoréi radé Fondu Zpravy o Fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné rocni udalosti,
navrhy Upravy investicni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou ZatéZzové testy a Reporty investicnich
limitt od Administratora Fondu.

Tréni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Fond prostifednictvim Podfond( investuje, mizZe stoupat nebo
klesat v zavislosti na zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, trokovych mér,
ménovych kurzl a zplsobu, jak trh pfisluiny majetek vnima. Pro viechny slozky trzniho rizika plati
limity aktualniho Uplného znéni Statutd a platnych pravnich pfedpist. Trini riziko je posuzovéno
Fondem velmi detailné vidy pfischvalovani kazdé transakce. Fond je fondem kvalifikovanych investord
zaméfenym v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutech Podfond(, na specifickou

oblast investic, a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace a neni mozné snizit riziko vétsi
diverzifikaci. Trini riziko je detailnéji popséno ve vyrocni zpraveé jednotlivych Podfondd.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity spodivé v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenéZeno vcas
za pfiméfenou cenu, a Ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazkim
v dobg, kdy se stanou splatnymi. Vcetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi ndklady a v pfiméfené kratké dobé.

Tabulka niZe ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv a zavazkl Fondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Fondu k 31. 12,2025.

Financni aktiva Gatint %
Finanéni oloik\:' Aktiva/  fin.aktiv/pasiv
i , aktiva P pasiva na celkovych
a— 0-3 3mésice 1rok- 5avice bez .
tis. K¢ T celkem ; celkem aktivech/
mésice  —1rok 5 let let splatnosti X
pasivech
AKTIVA
Pohlteda\rkv cash 255 014 = - - | 255014 - | 255014 90,50 %
pooling
Ostatni aktiva = - - - 0 14657 | 14657 -
Néklady a prijmy ) ) ) ; 0 1556 1556 a

pristich obdobi

Dlouhodoby nehmotny _ ) 0 206 206 )
majetek [

Dlouhodoby hmotny

. - . = ‘ 0 10362 | 10362 s
majetek

Celkem aktiva . 255014 0 0 0 | 255014 26781 | 281795 90,50 %
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Financni aktiva
Ostatni | %

Finanéni .| Aktiva/ fin.aktiv/pasiv
2 polozky - ,
& 7 aktiva pasiva  na celkowych
. 0-3 3 mésice 1rok- 5avice bez ,
tis. K& i celkem j celkem aktivech/
mésice -1 rok 5 let let splatnosti | y
| pasivech
PASIVA
Ostatni pasiva 801 32694 4 836 4270 42 601 11 42 612 15,12 %
Vynosy a vydaje |
e - - - - 10 6] -
pfistich obdobi 0 L
Rezervy - - - - 0 217 217 -
Vlastni kapital* - - - 138965 | 138965 = | 138 565 49,31 %
Celkem pasiva 801 32694 4836 143235 181566 100228 | 281795 64,43 %
Gap 254213 -32694 -4 836 -143 235 -73 448
{
Kumulativni gap 254213 221519 216683 73 448 0

Spoleénost ma k 31. 12. 2025 pohledavku z cash poolingu viiéi CEZ, a. s. ve vysi 255 014 tis. KE. Ostatni
pasiva zahrnuji kratkodobé zdvazky z dodavateiskych vztaht ve vysi 801 tis. K¢, které jsou ve splatnosti.
Polozky se splatnosti 3 mésice a vice zahrnuji ostatni polozky Ostatnich pasiv.

Tabulka niZe ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv a zavazkd Fondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Fondu k 31. 12. 2024.

Finanéni aktiva Bieisitit | %
Finanéni oloai:y | Aktiva/ fin.aktiv/pasiv
i . aktiva P pasiva  na celkovych
e 0-3 3meésice 1lrok- 5avice bez :
tis. KE ; celkem ) celkem aktivech/
meésice  —1rok 5 let let splatnosti
pasivech
AKTIVA
Pohledavky cash 266 990 2 2 - | 266990 - | 266990 93,77 %
poaling
Ostatni aktiva i - - - 0 4722 4722 -
Néklady a prijmy
pFfétich obdobi } - - g Inby 96 -
Dlouhodoby nehmotny . i ) ) 0 275 275 )
majetek

|

Dlouhodoby hmotny A ; ) | 0 10822 | 10822 B

majetek

Celkem aktiva 266 990 -0 0 0 | 266990 17725 | 284715 93,77 %
PASIVA

Ostatnf pasiva 939 41407 1026 = 43372 9 43 381 15,24 %

Nynosyawydaje : . . - 0 102700 | 102700

pristich obdobi
Rezervy - = = = 0 335 335

Vlastnl kapital* = # - 138299 | 138299 - | 138299 48,57 %
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Finanéni aktiva
| Ostatnf 5

| Finanéni 5 Aktiva/  fin.aktiv/pasiv
A polozky ! 2
. ) aktiva pasiva na celkovych
— 0-3 3mésice 1rok- 5avice bez .
tis. K& Sz celkem | celkem aktivech/
mésice  —1rok 5 let let splatnosti .

pasivech

Celkem pasiva 935 41407 1026 138299 | 181671 103044 | 284715 63,81 %
Gap 266051 -41407 -1026 -13829%5 -85 319
Kumulativni gap 266051 224644 223618 85319 0

*Splatnost viastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 5 a vice let, protoZe odpovida Zivotnosti Fondu. Se
zakladatelskymi akciemi neni spojeno préavo na odkup akcil.

(]

Spoleénost méla k 31. 12. 2024 pohleddvku z cash poolingu viiéi CEZ, a. s. ve vy$i 266 990 tis. K&. Ostatnf
pasiva zahrnuji kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztahd ve vysi 939 tis. K¢, které jsou ve splatnosti.
Polozky se splatnosti 3 mésice a vice zahrnuji ostatni polozky Ostatnich pasiv.

Riziko nedostateéné likvidity hodnotime jako nizké. Fond ma na cash poolingovych bankovnich Gctech
dostatecné prostfedky od Podfond, které jsou dedikované na provozni vydaje a které plné staéi na
pokryti planovanych provoznich vydajl v roce 2025.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych ¢i chybnych vnitinich procest, ze selhani provoznich
systém Ci lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do EtyF skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procesl (nespravné provedeni transakce, prekroceni limitd, chyby zatctovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systémd); ‘

c) rizika informacnich systém( vcetné IKT rizik dle Regulace DORA (selhani HW, SW,
telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani zabezpeCeni, absence ocenovacich dat, selhani
zabezpeceni, kybernetické incidenty, naruseni kontinuity provozu, selhani poskytovatele IKT
sluZeb); ¥

d) rizika externi (selhdni externiho dodavatele sluzeb, véetné stanoveni nespravné hodnoty podild
externim znalcem, pfirodnf vlivy).

Pfi posuzovani operaéniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v rémci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevi operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencidlnich moznych novych
projevl operaéniho rizika. Operaéni riziko je eliminovano dlslednym dodrzovanim pravidla Ctyrf odi,
véetné& jeho naméatkové kontroly, $kolenim zaméstnanci ohledné limitd, kybernetickych rizik, VnitFnich
pfedpistl a pravnich predpist upravujicich napf. legalizaci vynos( z trestné Cinnosti a prani Spinavych
penéz, monitoring a vyhodnocovani IKT incidentd, priibézné sledovani plnéni zavazkl dodavatele IKT
sluzeb, kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostfedkt klienta k obchodim na vlastni Ucet.
Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostiedkd, investiénich nastroji a dodrzovani limitd
jsou provadény v souladu s pfisluSnym Vnitfnim predpisem, ¢imz se zabezpeci véasné zjisténi chyb
a jejich naprava. V ramci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovdno v ramci Cinnosti depozitare
fondu, kdy rozsah kontroly ze strany depozitaie je smluvné osetfen depozitarskou smlouvou.
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Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zdvazkl protistrany Fondu, tj. Ze emitent investicniho
nastroje v majetku Fondu €i protistrana smiuvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrii
svlj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Fond muze prijimat a poskytovat zapujcky nebo uvéry dle podminek uvedenych ve Statutu. Likvidni
majetek fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztaht se spoleénosti CEZ, a. s., a to formou
tzv. redlného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro Gvéry.

K 31. 12. 2025 Fond vykazuje Uvér na zakladé dohody o poskytovani viceliroviiového redlného cash
poolingu, ktery &ini 255 014 tis. K& viici spoleénosti CEZ, a. s. Tvorba opravné poloZzky je uvedena v bodé
5 UZ. Spole¢nost neeviduje zédné pohledavky v selhani k 31. 12. 2025.

tis. K& 0-3 mésice 3 mésice-1rok 1rok-5let Savicelet Nespecifikovdno  Celkem

Pohledavky cash pooling 255 014 - - - - 255014
Celkem aktiva 255014 - - - - 255014

Pokud by se zménila Grokova sazba o 1% k 31. 12. 2025, hodnota Urocenych aktiv by se zménila
0 2 550 tis. K&:

tis. K& Fixni Grok Pohyblivy Grok Nelrogeno
Pohledavky cash pooling - 255 014

Celkem aktiva - 255014 -

K 31. 12. 2024 Fond vykazoval Gvér na zakladé dohody o poskytovani vicelrovriového redlného cash
poolingu, ktery &inf 266 990 tis. K& vi¢i spoleénosti CEZ, a. s. Tvorba opravné polozky je uvedena
v bodé 5 UZ. Spole¢nost neevidovala 74dné pohledavky v selhdni k 31. 12. 2024.

tis. K¢ 0-3 mésice 3 mésice—1rok 1rok-5let Savicelet Nespecifikovano  Celkem
Pohledavky cash pooling 266 990 - - - ~ 266990
Celkem aktiva 266990 - - - -~ 266990

Pokud by se zménila Grokova sazba o 1 % k 31. 12. 2024, hodnota Urofenych aktiv by se zménila
0 2 670 tis. KE:

tis. Ké Fixni Grok Pohyblivy Grok Nelroteno
Pohledavky cash pooling - 266 990 -
Celkem aktiva - 266 990 -

Fond nemél k 31. 12. 2025 ani k 31, 12. 2024 Zadna Urokové citliva pasiva.

Riziko vypofadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplni své zavazky
pred konec¢nym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Fondu mdze byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhiim a dodat predmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, due dilligence reporty).
Riziko nesplnéni zdvazkl protistrany pfi vypofadani obchodl je snifovéno pouzitim vhodnych
smiuvnich instrumentl (napf. escrow Gcet). Likvidni aktiva Fondu jsou poskytovana v rémci dohody
o poskytovani vicetroviiového realného cash poolingu se spoleénosti CEZ, a. s. Ratingova agentura
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Standard & Poor's potvrdila v dubnu 2025 dlouhodobé ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na trovni A
— se stabilnim vyhledem. Ratingova agentura Moody's potvrdila v kvétnu 2025 dlouhodobé ratingové
hodnoceni na drovni Baal, vyhled zménila na pozitivni.

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Banky poskytujici sluzby cash poolingu jsou Komeréni banka
a.s. pro CZK a EUR (cet a Citibank pro USD Géet, které jsou regulovanymi subjekty pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéfeni jiného dle ustanoveni4 Statutu Fondu. Povéfeni jiného nese s sebou riziko, Ze Fond
nesplni nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich dodavatelti
sluzeb. '

Ugetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator — AMISTA investini spoleénost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrzitelnosti béhem celého investicniho procesu pocinaje predinvestiéni
provérkou pfes obdobi drZeni investice az po exit. Béhem roku 2022 byla vytvofena politika
udrZitelnosti, kterd je detailné popsana v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou béhem investovani analyzovana. Kromé environmentalnich a socidlnich indikdtor(
je kladem ddiraz na kvalitu Fizeni spole¢nosti (sloZeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpecnosti. Vzhledem k investicim do menSich rychle rostoucich spole¢nosti
jsou zvaZovany zavazky a cile spolecnosti v oblasti cilG udrzitelnosti, které jsou pak prioritizovany
a monitorovany na pravidelné bazi.

23. NEPRETRZITE TRVANI SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat a pribéiné vyhodnocovat vyvoj mezindrodni ekonomické a
bezpetnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajing a pretrvavajici nestability na Blizkém
vychodé a posuzovat jeji pfipadné dopady na ¢innost Podfondu a jeho portfoliovych spolecnosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadale urychlovalo strukturdini zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové sobéstacnosti,
diverzifikace dodavatelskych fetézct a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych feSenich, coz miZe pro portfoliové
spolecnosti predstavovat pfrilezitost k rdstu, posilovani jejich trZzni pozice a zvySovani dlouhodobé
hodnoty.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla Uéetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovéana za predpokladu, Ze spole¢nost bude nadale
schopna pokracovat ve své ¢innosti. '

24. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.
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Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Podpis statutarniho organu uéetni jednotky:
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Ing. lvo Némejc
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