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Definice pojm(

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

CNB

Dohoda FATCA

Den ocenéni

Podfond
SFDR

Utetni obdobi/ Rozhodné
obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZMSSD

20K

AMISTA investigni spoleénost, a.s., IC0: 27437558, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSenf
dodrZovéni dafiovych pFedpist v mezindrodnim méFitku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlaéend pod €. 72/2014 Sh.m.s.

Evropska investiéni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533, se sfdlem Pod kifzkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka €. 19323

Posledni den Ugetniho obdobi

Inven Capital — Podfond A

Nafizenl Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zvefejiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Viyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich pfedpist

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakon( (zdkon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpish

Zakon €. 563/1991 Sb., o Gietnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisl

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spole€nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon &. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zédkon(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druzstvech (zdkon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikadni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd&jsich
predpist




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za vyrocni zpravu
PFi vynaloZeni veskeré pfimérené péce podava vyrocni zprava podle naseho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni za rok 2025,

vyhlidkdch budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodaieni a nebyly v ni zamlceny

zadné skutecnosti, které by mohly zmeénit vyznam této zpravy.

V Praze dne 13. dubna 2026
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Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Mli,s"k vsky
mistopredseda pfedstavenstva clen pfedstaverTstva



- Deloitte Audit s.r.o.
e OI e i Churchilll
( Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
Inven Capital - Podfond A, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu Inven Capital — Podfond A (dale také ,,podfond®), spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. (dale také ,,fond“ nebo ,,spole¢nost”) sestavené na zékladé Ceskych Uéetnich pfedpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu
o penéznich tocich za rok kon¢ici k tomuto datu a pfilohy této Ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych uc¢etnich metodach.

Podle naseho nézoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu
Inven Capital - Podfond A, spole€nosti Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2025 a jeji finan¢ni vykonnosti
a penéznich tok( za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora

za audit ucetni zavérky podfondu. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti.
Domnivame se, Zze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprave
podfondu mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi
béhem ovérovani icetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisl na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v U€etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o podfondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty
(souhrnné ,,organizace Deloitte“). Spolecnost DTTL (rovnéz oznaCovana jako ,,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich pfidruzenych
subjektl je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto Elenskych spole&nosti a jejich
pfidruzenych subjekt(l ve vztahu k tfetim stranam. Spole&nost DTTL a kazd4 &lenska spole&nost a pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni
jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych &lenskych spoleénosti ¢i pfidruzenych subjektl. Spolecnost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice
informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. za Ucetni zavérku podfondu

Pfedstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podfondu podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. povinno posoudit,

zda je podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky podfondu
zéaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
z4avérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo spole&nosti Inven Capital, SICAV, a.s. planuje zruSeni podfondu
nebo ukon€eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi v podfondu odpovida dozoréi rada spoleénosti Inven Capital,
SICAV, a.s.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky podfondu

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka podfondu jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech
pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné pfedpokladat,

Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem podfondu a spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadu a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky podfondu.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky podfondu
pfedstavenstvem spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici
se schopnosti podfondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze podfond ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uc¢etni zavérky podfondu, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka podfondu zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 13. dubna 2026

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 eviden¢ni €islo 2529

E/(O(\ JYIL& S ReIg
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PFedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty v Ceské
republice i ve stfedni Evropé a vyznamné prispiva k rozvoji energetického sektoru regionu v souladu
s principy udrZitelnosti. Skupina CEZ je bezpeénym a spolehlivym partnerem pro své zakazniky,
zajidtuje spolehlivé dodavky energif pro Ceskou republiku i sousedni zem& a poskytuje komplexni
energetické sluzby.

Ve své &innosti klade Skupina CEZ dtiraz na napliiovani globélnich klimatickych cilt, dekarbonizaci a na
Zivotni prostfedi obecné. Zaméfuje se narozvoj jadernych iobnovitelnych zdrojd, na inovace
v energetice a na rozvoj spolehlivych a udrzitelnych feseni pro své zdkazniky. TéZisté hodnoty vznika
z bezemisni vyroby, distribuce a prodeje elektfiny a tepla. Vyznamnymi éinnostmi jsou déle distribuce
a prodej zemniho plynu, poskytovani komplexnich energetickych a technologickych sluzeb, té%ba uhli
a obchodovani s komoditami.

Skupina CEZ dava préci tém&F 34 tisiclim zaméstnancil a dodéva energie a moderni energeticka fedeni
miliondm zakaznikd v Ceské republice, Némecku a na Slovensku. Déle plisobi zejména v Polsku,
Madarsku, Francii, Itélii a Nizozemsku.

Vize a spole¢enska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaset inovace pro feseni energetickych potieb a pfispivat k vy3si
kvalitd Zivota. Strategie VIZE 2030 — Cistd Energie Zittka je zaméfena na dynamickou pfeménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni, odpovédné a udrzitelné podnikani, naplnéni riistové strategie pfi
dodrzeni stanovené drovné zadluZeni a na dosazeni klimatické neutrality do roku 2040. Nedilnou
souéasti je zdvazek zdsadné omezit vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030. Zakladnimi
predpoklady bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti jsou rozvoj jaderné energetiky
a vystavba obnovitelnych zdroji. Skupina CEZ déale pro pokryti poptdvky po elektiing ve $pickach
investuje do rozvoje novych fiditelnych zdrojl, jakymi jsou napriklad baterie a zdroje vyuzivajici plyn.
Dulezitou roli zastava iv oblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily. Souhrnnym cilem je '
zajistovat bezpecné a cenové konkurenceschopné energie pro zékazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka reSeni
a nejlepdi zakaznickou zku3enost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
a digitalizace distribucnich siti, kvalitou sluzeb chce patfit k nejlepSim dodavateldm energii
a modernich komplexnich energetickych sluzeb a hodld byt lidrem energetické transformace
a dekarbonizace primyslu v Ceské republice i ve stfedni Evropé.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ fidi p¥isnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovéni
k zam@éstnanclm, spoleénosti a Zivotnimu prostfedi. Hlasi se k principiim trvale udrzitelného rozvoje
a celd strategie je zaloZena na zasadach ESG (Environmental, Social, Governance). Principy etiky
a udrZitelnosti jsou tak integralni souéasti Fizeni i sméfovani celé spole€nosti a na jejich dodrzovani
klade Skupina CEZ diiraz i u svych dodavateld.

Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
a zaméFuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
" na bezpeénost, vnitini efektivitu, zvySovani hodnoty pro akcionidfe ana vytvareni bezpetného
a stimulujiciho prostfedi pro profesni rlist zaméstnancd, zaloZzeného na principu rovnych prilezitosti
pro véechny. Jednou z priorit je Uzkd spoluprace s komunitami a vstficny pfistup k zdkazniktim.



Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spoleénosti CEZ je Ceskd republika s podilem na zakladnim
kapitalu téméf 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na praZské a varSavské burze cennych papir, kde
jsou souéasti burzovnich index(i PX a WIG-CEE. Trinf kapitalizace CEZ k 31. 12. 2025 ¢inila 695 mld. K&
a b&hem své existence od roku 1992 odvedla spoleénost CEZ na dividendach svym akcionaitm
499 mld. K¢.

Skupina CEZ se dlouhodobé fadi k nejvétsim dafovym poplatnikiim v Ceské republice a k zakladnim
piliflim &eské ekonomiky. Od vzniku akciové spoleénosti odved!| CEZ eskému statu a prispél dalsim
subjektiim na dividendach, danich, odvodech, darech a platbach za emisni povolenky 1,3 bilionu K¢.



PFehled podnikéni, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych
ucasti

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533 se sidlem Pod kifzkem 1773/2,
Fond Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 19323

Podfond Inven Capital - Podfond A

Ugetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Cinnost Podfondu v Géetnim obdobi

Inven Capital — Podfond A se zaméfuje na investice do climate tech startup(i v Evropé ¢&ilzraeli
v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a svyraznym rlstovym
potencidlem. Zajimd se o oblasti jako jsou energetickd ucinnost, distribuovand vyroba energie,

flexibilita a skladovéni energie, datové sluzby v oblasti energetiky, ¢ista doprava, smart city a podobné.
Ve stévajicim portfoliu Podfondu A se k 31. 12. 2025 nachazeji ndsledujici spolecnosti:

SunFire GmbH — lidr na poli primyslové vysokoteplotni elektrolyzy, technologie spoleénosti umoziuje

vyrabét obnovitelnym zplisobem vodik, ktery nahrazuje fosilni paliva;

Tado GmbH — spolecnost prodava chytré termostaty, které lidem umozni pres mobilni aplikaci presné
sledovat a regulovat svoji spotrebu, dale nabizi unikatni platformu na vzdaleny monitoring chytrych

termostatl pro energetické spolecnosti a vyrobce boilerd;

Cloud & Heat Technologies GmbH — projektant, dodavatel a provozovatel enérgeticky a nakladové
uspornych distribuovanych datovych center s vyuZitim vodou chlazenych servert, jejichz teplo se

vyuZziva k vytapéni budov a ohievu teplé uzitkové vody;

VU LOG SA- globélni lidr v poskytovani technologii pro sdilenou mobilitu elektrickych aut, skudtrd

a kolobézek ve mésté;

Zolar GmbH — digitalni platforma spolecnosti zajistuje instalaci fotovoltaickych panell a bateriovych
systémi v rodinnych domech prostfednictvim externich instalatérskych firem, které konsoliduje
v ramci své platformy. V poloviné roku 2025 bylo u spoleénosti Zolar GmbH zahajeno insolvenéni fizen,

které stdle probiha;

Elig AB — softwarova platforma spolecnosti sbird a analyzuje data o spotfeb& a vyrobé elektfiny
zdkaznik z chytrych elektromérd, ty kombinuje s dodatetnymi informacemi o spotfebé domacich
spotrebiél a poskytuje svym zékaznik(im prehled o jejich spotfebé s nabidkou moznosti spor energii,
ccﬁ se projevuje snizenim fluktuace zakaznikl a naklad( na jejich obsluhu s moznosti prodeje

dodatecnych produktd;

Forto GmbH — evropsky digitalni speditér, ktery vyviji platformu pracujici s daty v redlném case,
optimalizuje pfepravu, umoziuje zakaznikim objednat prepravu, sledovat svoje zdsilky a vyridit
veskerou administrativu online vcetné volby zpiisobu pfepravy s ohledem na emise, soustfedi se

zejména na relace mezi Asii a Evropou;




Woltair, s.r.o. — spoleénost vyviji digitalni platformu, kterd zjednodusuje vybeér, objedndvani a instalaci
topnych zafizeni, zarover spojuje prostfednictvim této platformy zakazniky a techniky. V poloviné roku
2025 bylo u spolecnosti Woltair s.r.o. zahajeno insolvencni fizeni. V lednu 2026 byl rozhodnutim

méstského soudu v Praze na majetek spolecnosti prohlasen konkurs.

Hometree LTD — spolecnost vyvijejici platformu, kde mohou zdkaznici uzavfit pojisténi, které jim

garantuje opravu topnych zafizeni a dalSich spotiebici v domacnostech.

Déale Podfond investoval do britského fondu Environmental Technologies Fund 2 (ETF), ktery se

zaméruje na investice do start-upl vyvijejicich inovativni produkty udrzitelnym zptsobem.

Nové investice jiz z Podfondu A nemohou byt realizovany, protoze podfond vstoupil do své divesticni

faze. Nicméné v roce 2025 doslo jesté k dodatecné investici do spoleénosti Woltair.

1.1. Hospodareni Podfondu

Vérny a celkovy obraz o hospodateni Podfondu poskytuje fadna Gcetni zavérka sestavena za Ucetni

obdobf a pfiloha k U¢etni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyroéni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Padfondu,
jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede ucetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyroéni zprava. Podfond nema
pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organiim obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.
Vlyroéni zpréva fidiciho fondu tohoto Podfondu je pro investory dostupnd k nahlédnuti v sidle Fondu
na adresel Pod kffzkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, nebo elektronicky na internetovych strankach

www.invencapital.cz.

Hospodareni Podfondu skonéilo v roce 2025 ztratou ve vysi 94 839 tis. K¢, a to zejména diky provoznim
nakladim vynakladanym na spravu Podfondu a ztraté z financnich operaci. Tato ztrdta byla ¢asteéné

korigovana vynosovymi troky.

1.2. Stav majetku Podfondu

Hodnota aktiv Podfondu meziroéné klesla o 3,5 % (tj. o 111 388 tis. K&). Pokles aktiv byl zplisoben
zejména sniZzenim hodnoty ostatnich aktiv, které meziro¢né klesly o 28,27 % (tj. 0 91 041 tis. Kg)

predevsim diky snizeni redlné hodnoty konvertibilniho tvéru ve spolecnosti Zolar.

Dale doslo k poklesu Pohledavek za nebankovnimi subjekty v podobé skupinového cash poolingu, které

mezirocné klesly 0 9,8 % (tj. o 27 204 tis. K¢) diky dodateénym investicim do stavajicich spolecnosti.

Portfolio Podfondu je financovdno z99,99 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitdlovymi fondy
(z 83,4 %).



Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k31. 12. 2025 aktiva v celkové vy3i 3 052 169 tis. K& Ta byla tvorena
predevsim Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vysi 2 536 021 tis. K¢ do spolecnosti Tado,
ETF2, Vulog, Elig, Forto, SunFire, Cloud&Heat Technologies a Hometree (hodnoty podilli Woltair a Zolar

byly dle pfecen&ni k 31.12.2025 nulové) a pohledavkami z titulu cash poolingu vedeného spol. CEZ, a.s.
" ve vysi 250 104 tis. KE.

Dalsimi poloZzkami jsou ostatni aktiva ve vysi 231 044 tis. K¢, které tvofi predevsim konvertibilnimi
pujcky ve vysi 204 894 tis. KE, dohadné poloZky ve vysi 647 tis. K&, odloZena dafiovad pohledavka ve vysi
25 232 tis. K¢ a uhrazené zalohy na dani ve vysi 272 tis. KE. Aktiva se déle skladaji z nakladu pristich
obdobi ve vysi 30 000 tis. K¢ a pohledavkami za bankami ve vysi 5 000 tis. K&.

Hodnota podill vySe zminénych spole¢nosti byla stanovena na zdkladé ocenovaci zpravy, kterou
sestavila spolecnost Ernst & Young k 31. 12. 2025.
Pasiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 pasiva v celkové vysSi 3 052 169 tis. KE Ta byla tvorena
vlastnim kapitdlem ve vysi 3 051 910 tis. KC a ostatnimi pasivy ve vysi 2589 tis. K¢.

Pocet investicnich akcii vydanych k Podfondu A je 2 518 950 kusl. BEhem ucetniho obdobi nebyly
vydany ani odkoupeny zadné akcie. Ztrata za Gcetni obdobi je ve vy3i 94 839 tis. KC.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na nize uvedenych grafech v tis. K¢.

Struktura aktiv k 31.12.2025 (v tis. K¢) Struktura pasiv k 31.12.2025 (v tis. K&)
100% 100%
90% 90% u Nerozdéleny
St zisk
80% g S 80%
: m Naklady a _ b,
70% gt pFijmy piistich 70% “ Kapitalove
' obdobi, fondy
Ostaini aktiva 60%
60%
0% 1 = Vysledek
50% ek DANRS 1 m Pohledavky za bé&zného
2536021 bankami 40% YL - obdobi
. | 25431 S 5
40% i
= Skupinovy 20% Oczr:llovam
30% cashpooling HOZELY
. Reali Iné 20% ; —
S0 : = Rea govat:e ne = Ostatni
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: | podily s
205 0% 118418
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Cashflow
Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostfedk( k 31. 12. 2025 bylo ve vysi O tis. K&.

Penéini tok z provozn( éinnosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi-13 552 tis. K¢, k 31. 12, 2024
byl ve wy&i -16 371 tis. K¢, coz predstavuje narlst o 2 820 tis. KE Penézni tok z provozni ¢innosti je
tvoren zejména ztrdtou z bézné Cinnosti ve vysi-94 367 tis. K¢, ktera byla upraven o nepenézni operace
ve vysi 63 236 tis. KE zahrnujici zejména precenéni aktiv ve vysi 91 690 tis. K¢ a vylétovani vynosovych
trokl ve vysi -28 453 tis. K. Dale je ztrata z provozni Cinnosti tvofena Zménou stavu nepenéznich
sloiék pracovniho kapitalu ve vysi 5 522 tis. K&, zahrnujici Zmény poloZek ostatnich aktiv ve vysi 5 627
tis. K¢ a ostatnich pasiv ve vysi ~105 tis. K¢, pfijaté Groky ve vysi 8 032 tis. K¢ a zaplacenou dan z pFijmu
ve vysi 4 025 tis, KE.

Cisty penézni tok vztahujici se k investiénf éinnosti byl ke konci iéetniho obdobi ve vy3i -13 653 tis. K&,
na konci minulého obdobi byl ve vysi -325 931 tis. Ké. Jeho vySe byla ovlivnéna vydaji spojenymi
s nabytim dlouhodobych aktiv ve vysi -13 653 tis. K¢,

Cisty penézni tok vztahujici se k finanénf éinnosti byl ke konci Géetniho obdobi ve vysi 27 204 tis. K¢, na
konci minulého obdobi byl ve vysi 342 302 tis. K& Jeho hodnota byla ovlivhéna zménou stavu

pohleddvek ze skupinového cash poolingu ve vysi 27 204 tis. K.
Vyhled na nasledujici obdobi

Nové investice jiZ nelze z Podfondu A uskutecnit, protoZze mu k 31. 12. 2021 skoncilo investicni obdobi.

Nové investice budou uskutecnény pouze z Podfondu C a Podfondu D.

Klicovym tkolem u Podfondu A je prace na realizaci Uspésnych prodejti Cilovych spole€nosti, ke kterym
by mélo dojit v ndsledujicim divestiénim obdobi, které zacalo v roce 2022 a bude trvat do konce roku
- 2027,

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat a pribézné vyhodnocovat vyvoj mezinarodni ekonomické a
bezpectnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém

vychodé a posuzovat jeji piipadné dopady na €innost Podfondu a jeho portfoliovych spolecnosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadale urychlovalo strukturalni zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace, posilovéni energetické a surovinové sobéstacnosti,
diverzifikace dodavatelskych fetézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvysené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych fesenich, coz mlze pro portfoliové
spoletnosti predstavovat pfilezitost k ristu, posilovani jejich trini pozice a zvysovani dlouhodobé

hodnoty.
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Profil Podfondu

1. Zakladni idaje o Podfondu .

Nazev: Inven Capital — Podfond A

Identifikaéni Udaje
NIC: 75160692
DIC: CZ684366203

Sidlo spolecnosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spoleénost CEZ Nova energetika, a.s. (pGvodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povoleni
k €innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovand akciovd spole¢nost zaloZena obchodni
spoleénosti CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionarem.

S Gginnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zapisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zakona.

S Géinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu viastnického prava k 4 kustim akcif vydanych CEZ
Nova energetika, a.s., na spoleénost CEZ Teplarenskd, a. s., ICO: 273 09 941, se Duhové 1444/2, Michle,
140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
¢. 17910. '

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k éinnosti samospravného
investicniho fondu a s G€innosti ode dne 1. zari 2016 doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital,
investicni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond oprdvnén se obhospodafovat. Fond neni

opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci Zékona na zékladé vlastni zadosti.
S tG¢innosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou spole€nost
s proménnym zékladnim kapitdlem (SICAV) ve smyslu § 367 Zdkona, s tim, Ze v rdmci pfemény doslo
ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond A byl vytvofen dne 1. 2. 2018 rozhodnutl'm predstavenstva Fondu a byl zapsan
do seznamu vedeného CNB ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Ucetné
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a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond( majetek a diuhy ze své investicni
¢innosti. Veskerd investicni ¢innost Fondu je provadéna prostiednictvim podfonda.
Kazdy podfond ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investicni strategie podfondu je

vzdy uvedena ve statutu.

Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investiéni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investié¢nimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodafeni tohoto podfondu a na likvidacnim zlstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu
s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investicni akcie Podfondu A vlastni Skupina
CEZ, k 31. 12. 2025 vlastni CEZ, a.s. 2 514 950 kusti a CEZ Teplarenska, a.s. 4 000 kusti. Fondovy kapital
je k31.12. 2025 ve vysi 3 051 910 tis. KE.

Ména investicnich akcii Podfondu A je CZK. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

Cisty obchodni majetek je ve vysi 3 051 910 tis. KE.

Organy Podfondu

Predstavenstvo

Pfedseda pfedstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27, 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, VrSovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5, 1974

MistopFedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1.2.2017)
Adresa: Chrustenice €.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen ptedstavenstva Ing. Viktor Migkovsky (od 1.2.2017)

Adresa: Ceskéldruiiny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolavé valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi cleny.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu,
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Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své €innosti v podob& rozhodnuti CNB

o povoleni k vykonu ¢innosti investiéni spolecnosti. Povéreny zmocnénec predstavenstva disponuje

pFedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozordi rada

Pfedseda dozoréi rady

Mistopredseda dozor¢i rady

Clen dozoréi rady

Ing. Tomaé Pleskac, MBA
narozen: 8. 11. 1966

vzdélani: vysokoskolské

Ing. Martin Novak, MBA
narozen: 2. 5. 1971

vzdélani: vysokoskolské

Mgr. Ing. Vojtéch Kopp
narozen: 12.7. 1981

(od 30. kvétna 2016)
(¢len od 1. tinora 2016)

(od 16. bfezna 2015)
(¢len od 30. srpna 2014)

(od 30. prosince 2014)
(Clen od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi €innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozor¢i rada se sklada ze tfi €lent volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zmé&néach skuteénostf zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym
doSlo béhem rozhodného obdobi
Podfond jako Gfetné a majetkové oddélend ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni

zapisovan do obchodniho rejstfiku.

3. Udaje o investini spolegnosti, které v Ugetnim obdobi obhospodatovala Podfond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k €innosti samospravného
investi¢niho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodarovatelem podfondli vytvofenych Fondem je

obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V pribéhu Uéetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Podfondu bé&Zné Einnosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manaZery jsou ¢lenové predstavenstva.

(od 27. Gnora 2015)
(Elen od 1. zari 2013)

Ing. Petr Mikovec
narozen: 24. 5. 1974
vzdélani: vysokoskolské

Predseda predstavenstva

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. Manazer Utvaru Online Business

2004-2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognézy
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2007 -2007 CEZ as.:
2007 -2008 CEZ, a.s.:
2008 -2010 CEZ a.s.
2010-2012 CEZ, as.
2010-2014 CEZ as.:

Manazer projektu strategie

Vedouci oddéleni hodnoceni produkti
Vedouci Gtvaru hodnoceni portfolia
Manatzer Gtvaru hodnoceni portfolia

Reditel Gtvaru rozvoje podnikanf skupiny CEZ

Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc

narozen: 05. 05. 1977

vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Financni analytik
2001—-2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer
2005—-2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 —2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

(od 1. Gnora 2017)

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spoleénosti a strukturované financovani

Clen predstavenstva

Ing. Viktor Miskovsky
narozen: 12. 04. 1968

vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer
2002 — 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finanéni Feditel Horizon Energy

(od 1. inora 2017)

Development s.r.o.,, Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen pfedstavenstva Teplarny

Liberec, a.s.

2005 — 2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generdlni Feditel a predseda predstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind,

a. s.: Generalni feditel a élen predstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodafeni Podfondu

Hospodareni Podfondu skoncilo v roce 2025 ztratou ve vy3i 94 839 tis. K¢, a to zejména diky provoznim

nakladiim vynakladanym na spravu Podfondu a ztraté z financnich operaci. Tato ztrata byla ¢aste¢né

korigovana vynosovymi troky.

4. Udaje o depozitaFi Podfondu

Obchodni nazev: Ceské spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782

Vykon €innosti depozitéfe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 2. 2018.

Na zdkladé této smlouvy se depozitaf zavazuje vykonavat pro fond €innost depozitare ve smyslu zédkona

¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investicnich fondech, nafizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.
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5. Udaje o hlavnim podpdirci

V Ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby oprévnéné

poskytovat investicni sluzby. Podfond nemél hlavniho podprce.

6. Udaje o osobéch, které byly depozitafem poveéreny Uschovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku Podfondu

Depozitaf v soucasné dobé vyuZivd sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani
a clearing zahranicnich cennych papird a sluZeb Centrélniho depozitdfe cennych papir, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchod( s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir(
Praha, a.s., a lokdIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Rakousku a

Turecku. Spolupracujici subjekty se v case mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o Gplatach pracovnik( a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
Podfondu pracovnikim nebo vedoucim osobam Fondu

Fond jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném Elenéni prehled o Uplaté za vykon
cinnosti depozitafe, administratora a auditora, a Gdaje o dalSich nakladech ¢i danich ve své vyrocni
zpravé. Tyto Uplaty jsou vyplaceny z provoznich nakladid dle Statutu 13.1., které byly za rok 2025 ve
vysi 30 mil. KE.

8. Udaje o Uplatach pracovnikl a vedoucich osob vyplacenych Podfondem
pracovnikiim nebo vedoucim osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Zadné takové odmény nebyly Podfondem v (iéetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jeho? hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu pfesahujici 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvoren pohledavkami
za nebankovnimi subjekty, tedy penéznimi prostfedky na cash poolingovych Uétech ve vysi 250
104 tis. KE, a podily ve spoleénostech Tado GmbH, Vulog S.A.S., Elig AB, Forto GmbH, Sunfire GmbH,
Cloud&Heat Technologies GmbH, Hometree LTD a v londynském fondu The Environmental
Technologies Fund 2 (hodnoty podili Woltair, s.r.o a Zolar GmbH byly dle precenéni k 31.12.2025
nulové), ve vy3i 2 536 021 tis. K&, Podil Podfondu A v jednotlivych spolecnostech je vidy maximalné do
vySe 25 %. Ostatni aktiva ve vy3i 231 044 tis. K¢ k 31. 12. 2025 zahrnuji zejména konvertibilni pajcky
poskytnuté spoleénostem Cloud&Heat a Hometree ve vysi 204 894 tis. K.

10. Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.
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11. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovné pravnich
vztazich

Cilem Podfondu A je investovat odpovédnym zpUsobem, aktivné zohlednovat environmentalni
a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru investic i béhem
obdobi jejich drieni. Spolec¢nost Inven Capital plné kompenzuje kaZdorocné své emise CO2 vlastni
vysadbou strom{ ve spolupraci s neziskovou organizaci Sdzime stromy a je tak uhlikové neutralini.
V souvislosti se svym éElenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaii
o redukci své uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdrojd, tiskem na

recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluzebnich cest.

Jeliko? je Podfond Géetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim

obdobi zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. Zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrzitelnosti (dokument ,Inven ESG policy”), kterou -
publikoval na svych webovych strankach www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors” a kterou
pravidelné aktualizuje v zavislosti na vyvoji legislativy a trini praxe. Fond zohlednuje faktory
udrzitelnosti ve svém investi¢nim procesu a povazuje Podfond A za financni produkt, ktery prosazuje
environmentélni a socialni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
¢lanku 8 odst. 1. Prilohou této vyrocni zprdvy je vypinénd Sablona pro pravidelné zverejfiovani
informaci u financnich produktl uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru splnéni environmentdlnich nebo

socialnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.

13. Informace o obchodech zajistujicich financovani (SFT)

Zadné takové obchody béhem Uéetniho obdobi neprobéhly.

14. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zédvodu v zahraniéi

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou £ast obchodniho zavodu v zahranici.

15. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12. 2025 31.12.2024 31.12,2023
Fondovy kapitdl Podfondu (K¢): 3051910085 3163192816 3776724664
Pocet emitovan\?,ch investicnich akcii Podfondu v 2 518 950 2 518 950 2518 950
obéhu ke konci Ucetniho obdobi (ks): _

Ftct":et vydanych investi¢nich akcii Podfondu v 0 0 327 079
Ucetnim obdobi (ks):

IfoEet odkoupenych investicnich akcii Podfondu v 0 0 355 348
Uéetnim obdobi (ks):

Fondovy kapitdl Podfondu na 1 akcii (K¢): 1211,5802 1 255,7584 1499,3249
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V i¢etnim obdobi nebyly vydany ani odkoupeny zadné akcie.

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu A v letech 2019-2025 je zobrazen na nasledujicim grafu:

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu A v letech 2019-2025 (K¢)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

16. Informace o podstatnych zménach Statutu Podfondu

V pritbéhu Uéetniho obdobi dolo po schvaleni valnou hromadou Fondu k niZe uvedenym zménam ve
statutu Podfondu A:

- s Gcinnosti od 13. 6. 2025 doglo ke zméné ustanoveni €l. 3.2., a to s ohledem na skutecnost, Ze
ginnost compliance je nové zajistovana interné, a naddle tedy neni vykonavana na zéklade

smlouvy o povéreni vykonem jednotlivé €innosti.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo viastnich podill

Podfond v roce 2025 nenabyl vlastni akcie ani podily. '

18. Vliv vélky na Ukrajiné a v Izraeli na U¢etni jednotku

Vedeni Fondu prib&iné po cely rok 2025 monitorovalo situaci v portfoliovych spolecnostech v
kontextu pokradujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém vychodé. Ocenéni
spolecnosti provedené ke konci roku 2025 zohlediiuje aktudlni vyvoj téchto konfliktd, jejich

proménlivou intenzitu i reakci globalnich trhi na pretrvavajici geopoliticka rizika.

V priibéhu roku 2025 doslo k ¢astecné stabilizaci energetickych trhl oproti pfedchozim obdobim,
presto viak nadéle pretrvavaji zvySené bezpecnostni a geopolitické nejistoty. Makroekonomické
prostfedi bylo ovlivnéno zejména pokracujicimi vydaji na obranu, pretrvavajicimi regulatornimi
zménami, tlakem na diverzifikaci dodavatelskych fetézct a dirazem na strategickou sobéstaénost v
klitovych odvétvich. Inflacni tlaky ve v&tsiné evropskych ekonomik postupné oslabovaly, nicméné
prostfedi vyssich Grokovych sazeb a opatrné&jsi investicni sentiment pretrvavaly po vyznamnou Cast

roku.

Portfoliové spolegnosti Podfondu nebyly vojenskymi konflikty v roce 2025 vyznamné negativné

zasazeny. Naopak pokraéujici diiraz Evropské unie na energetickou bezpecnost, rozvoj obnovitelnych
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zdrojl energie, modernizaci infrastruktury a posilovani technologické nezavislosti vytvari strukturalni
pfilezitosti, které mohou podporovat dlouhodaby rist hodnoty investic Podfondu. Vedeni Fondu
nadale aktivné sleduje vyvoj geopolitickych rizik a jejich potencidlni dopad na jednotlivé portfoliové

spoleénosti.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, 7e nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla déetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za predpokladu, Ze spolecnost bude nadale

schopna pokracovat ve své cinnosti.

19. Informace o skutec¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

V soucasné dobé jedna spoleénost Hometree o mozném kapitalovém vstupu vyznamného investora.
Ziskané prostfedky by byly pouzity na akceleraci ristu spolecnosti a soucasti vyjednavané transakce

je i prodej casti akcii, které Inven Capital v této spolecnosti drzi. Uzavreni transakce se predpoklada v
pribéhu Q2 2026.

20. Komentdr k pfiloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu
s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Ucetni zavérku, véetné jeji
prilohy, a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu. Hodnoty
uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich Ké (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a vykaz zisku
a ztraty investi¢niho fondu obsahuji Uidaje uspofadané podle zvidstniho pravniho predpisu upravujictho
Gcetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchézejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové. Dalsi

informace jsou uvedeny v priloze k Ucetni zavérce.

\/ Praze dne 13. dubna 2026

/ v b AN N
LA A
\ = N
Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor.]vnéll'ef:vsk\’!

mistopiedseda predstavenstva ¢len pFedstavenstva
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Prilohy
1. Zpréva o vztazich spolecnosti za rok 2025

2. Pravidelné zverejnovani informaci u financnich produktl uvedenych v ¢l. 8 odst. 1,
2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852
k31.12.2025

3. Uletnizévérka k 31.12. 2025
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2025

Datum zpracovani: bfezen 2026 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici oscbou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
Gcetni obdobi (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025).

1. Struktura vztahu
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kiizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsané v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a. s.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstitku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 1581.

K 31. 12. 2025 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 6489.

Inven Capital, SICAV, a.s. muze vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je l&etné a
majetkové oddélena ¢ast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvoril Etyfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spole¢nost
CEZ Teplarenskd, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,16 % akcii. Spolegnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2025 Evropska investic¢ni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu C spole¢nost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,95 % akcii a spoletnost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera viastni
0,05 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spole¢nosti CEZ, a. s.

100% drzitel investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2025 Evropska investiéni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi viastni akcie odpowdajlm 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spolecnhosti CEZ, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma strukiury vztahl mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je souéasti Skupiny CEZ. Sougasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz Eele stoji spolednost CEZ, a. s., jakoZto fidici osoba. Spolecnost Inven Capital, SICAV, a.s.,
neni Elenem Koncernu CEZ. :

2. Schéma vztahu

Schéma vztaht je uvedeno v pfiloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, -kapacity a produkty na poli ,nové energetiky" — zejména v oblasti energetickych sluZzeb a produkt(
pro koncoveé zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdroji apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhi. Investicni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s. by mély pfinést nové inovativni produkty/firmy
do Skupiny CEZ, dodateéné vynosy a synergie se souéasnym zakaznickym a produktovym portfoliem
Skupiny CEZ. i

4. Zpusob a prostredky oviadani

Spole¢nost CEZ, a. s. ovlada spolednost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zplsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drZi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem k vySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. miZe jmenovat nebo odvolat vétsinu &lent statutarniho organu ovladané osoby.

5. Prehled jednani u¢inénych v ucetnim obdobi na popud nebo v zdjmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo u€inéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
G&etni zavérky. ]

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento pfehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investicni fond, a.s. a jesté drive CEZ Nova energetika, a.s.), a spoleCnosti CEZ,a.s. a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v piislusném ucetnim obdobi, ale veSkeré smlouvy existujici (U€inné) v roce 2025.



Smluvni strany

Cislo smlouvy

Pfedmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.
aCEZ as.

6600000209
(dFive 5600005989)

Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni
sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
véetné dodatku ¢.1 ze dne 24. 09. 2020,
dodatku €. 2 ze dne 02.12.2024 s ucinnosti od
01.01.2024 a dodatku ¢. 3 ze dne 02.10.2025
s Ucinnosti od 01.01.2025

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

6600000215 (dfive
5600008710)

Smilouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, vEetné dodatku €. 1 az 13

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT 2021 2211

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetrovhoveho flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vcetné Dodatku €. 1 az 7

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vcetné Dodatku &. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investiénich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2022 9

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 vEetné Dodatku €. 1 ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

CONTRACT_2022 515

Smlouva o vzajemnych uvérovych ramcich v
navaznosti na doehodu o poskytovani
viceuroviioveho flexi oan-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 véetné dodatku €.1 ze dne
07.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

6600000388 (dfive
5600009180)

Smlouva o povéreni jiného vykonem
jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investiéniho fondu (povéreni
vykonem vnitfniho auditu) ze dne 08. 03, 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
aCEZ, as.

CONTRACT_2025_1886

Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat
ochranné znamky ze dne 24.04.2025
s U€innosti od 01.07.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

CONTRACT_2023 1473

Smlouva o Upisu a vydani investicnich akcii -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

Smlouva o poskytnuti sluZzby dobijeni FLEET -
vEetné priloh ze dne 08.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

GDPR_SO_2025 98

Smlouva o zpracovani osobnich udaju ke
Smlouve o poskytovani sluzeb ¢. 5600008710
ze dne 25.07.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.o.

L

a CEZ ICT Setvices, sr.o. | 222024 dne 20.11.2024 s Gi&innosti od 01.01.2024
Dilci smlouva o poskytovani sluzeb k
' Ramcovéa smlouva o poskytovani sluzeb
Inven Capital, SICAV, a.s. | 5554 53/2024 ze dne 20.11.2024 s G&innosti od

01.01.2024 vcéetné dodatku €. 1 ze dne
09.6.2025 a dodatku ¢. 2 ze dne 02.10.2025




: Smlouva o zpracovani osobnich Udajl k

g“éeé‘zﬁgﬁtggﬂge‘?;g GDPR_SO_2025_173 Ramcova smiouva o poskytovani sluzeb
o 53/2024 ze dne 07.11.2025

Inven Capital, SICAV, a.s. | ° +DORA" Ramcova smlouva o poskytovani ICT
a CEZ ICT Services, s.r.o. sluzeb ze dne 21.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. | 0201502284, 0201502287, | Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
a CEZ Prodej, a.s. 0201502320, 0201502323 | elektfiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. 0203063295 Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
a CEZ Prodej, a.s. elektfiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

: ' Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
Inven Capital, SICAV, a.s. . A =
a GEZ Teplarenska, a.s. 000329_2023 ;ng;;txcmch akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
Inven Capital, SICAV, a.s. Smiouva o spolupréaci a thradé nakladl
a CEZ OZ uzavreny y (prefakturace nakladl za poradenstvi k
investiéni -fond a.s. DORA) ze dne 12.06.2025

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protipinéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikia oviadané osobé tijma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze
v disledku smluv, jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeni uzavienych, u€inénych ci pfijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v z&jmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé Zadna tjma. Z tohoto dlivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahii mezi propojenymi osobami

Pfedstavenéwo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z clenstvi
spolecnosti ve Skupiné CEZ a dospélo k zavéru, Ze vyhody élenstvi ve Skupiné CEZ prevazuji, a Zze
spoleénost celkové téZi z vyhod celého koncernu. Spoleénost napfiklad vyuziva finaneni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a tispory nakladi na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuzivéd outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahli mezi vySe popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajist€na standardnimi prostredky. '

9. Jind jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2025 neuéinil Zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby

nebo ji oviadanych osob, ktera by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihiité zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohladuje, Ze vySe uvedeny prehled je uplny a
spravny. V8echny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich Uéelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zplsobit vaZnou djmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Déle zprava neobsahuje udaje, které tvori predmét obchodniho tajemstvi
spolednosti a tidaje, které jsou utajovanymi skutecnostmi podle zvlastniho zakona.



Zpréva byla zpracovana podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé Cerpali ze
v8ech dostupnych podklad( a dokumentd s vynaloZzenim maximalniho Usili. Tato Zprava podléha
prezkoumani dozorgi radou Inven Capital, SICAV, a.s.

V,Praze dne 27. 3. 2026
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Pravidelné informace k finanénimu produktu dle ¢l. 8 SFDR
Udrzitelnou

investici se rozumi <76y produktu: Inven Capital — Podfond A (“Podfond A”)

investice do el RSy A . =

lhospodéfské Identifikacni kéd pravnické osoby: 75160692 (NIC Podfond A)

¢innosti, ktera . y ) o ’ ;
oHispivarc Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

environmentalnimu

nebo socidlnimu cili  \Mg| tento finanéni produkt za cil udrZitelné investice
pficemz zadny '

environmentalnf ee Ano , (] % Ne
ani socialni cil |
vyznamné Provadél udrzitelné investice s Prosazoval Environmentalni/Socialni (E/S)
nepo3kozuje a environmentalnim cilem_% vlastnosti, a
spolecnosti, do prestoze nesledoval cil udrZitelnych investic,
_terychje do hospodarskych Cinnosti, mél udrzitelné investice ve wsi %, ato

investovano které se podle taxonomie EU
dodrzuji postupy kvalifikuji jako
f?ré\tné spravy a environmentalneé udritelné investice s environmentalnim cilem do
TIZET- ' hospodarskych cinnosti, které se podle

do hospodafskych &innosti, " taxonomie EU kvalifikuji jako
Taxonomie EU je které se podle taxonomie EU | environmentainé udrzitelné
klasifikaéni systém nekvalifikujf jako .
stanoveny v environmentalné udriitelné investice s environmentdlnim cilem do
narizeni (EU) hospodéafskych ¢innosti, kieré se podle
2020/852, kterym taxonomie EU nekvalifikuji jako

se stanovi seznam
environmentalné

environmentalné udrzitelné

udrzitelnych : investice se socidlnim cilem
hospodarskych s
¢innosti. Uvedené Provadél udrzitelné investicese |g9¢ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
nafizeni socidlnim cilem ve vwy3i __ % | #adné udrzitelné investice '
neobsahuje

seznam socidlné
udrzitelnych

hospodafskych |

Sgpz?f;:}.é Do jaké miry byly napinény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
L s -

investice s timto finanénim produktem?

environmentalnim

& Environmentalni a socidlni vlastnosti prosazované Podfondem A
cilem mtzou, ale :

nemusi byt v Investiéni strategie Podfondu A prosazuje environmentdini a socidlni vlastnosti nebo
souladu s SO ; . i " ; S SN :
CroRaR kombinaci téchto vlastnosti za podminky, ze spole¢nosti dodrZuji postupy radné spravy a

., fizeni, v souladu s ¢lankem 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, o
B zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finanénich sluZeb, v platném
znéni (dale jen ,,SFDR").

—=——r====

Cilem Podfondu A je investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohlednovat
environmentalni a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni
pri vybéru investic i béhem obdobi jejich drZeni. Cilem Podfondu A je zejména:



Ukazatele
udrzitelnosti
meri, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socidlni
vlastnosti
prosazovane
financnim
produktem.

a) investovat do spole¢nosti, u kterych vidime zavazek k cilim udrZitelnosti,

b) poméahat témto spolecnostem s definovanim jejich strategie udrzitelnosti a déle s
implementovanim politiky udrzitelnosti, '

c) zajistit, aby investofi, spolec¢nost i Zzivotni prostfedi mély prospéch ze spole¢nosti, do
kterych Podfond A investuje.

Béhem naseho investicniho procesu sledujeme nékolik ukazateld, které jsou uvedeny v nasi
politice udrZitelnosti publikované na nasich internetovych strankdch (dokument “Inven ESG
policy” na strankach www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udriitelnosti, na které se soustiedime béhem nasSeho investicniho procesu,
muzZeme rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostredi,
uhlikova stopa spolecnosti, produkt, dodavatelsky rfetezec, zaméstnanci, zakaznici, mistni
komunita, diverzita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spolecnosti, a predstavenstvo
spole¢nosti.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatnuje pouze u podkladovych investic finanéniho
produktu, jez zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu nezohledniuji kritéria EU pro
environmentéalné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
Vysledky ukazateli udrzitelnosti, které prosazoval Podfond A v roce 2025

Prestoze jsme do spole¢nosti v portfoliu Podfondu A investovali v letech 2015-2021, vétSinou
tedy pred vstupem SFDR v platnost, prikladali jsme jiz dfive vahu radé ukazateliim
udrzitelnosti béhem investicniho procesu. V prvé radeé jsem se ujistili, Ze aktivity spolecnosti
nepatfi do zakdzanych aktivit, jak je definuje statut Podfondu A, napf. aktivity poskozujici
pfirodu a spolecnost, détska prédce, vyroba zbrani a podobné druhy aktivit. Dale bylo pro nas
nezbytné, aby spoleénost plsobila uréitym zplsobem pozitivhé na zivotni prostiedi nebo
spole¢nost.

V roce 2022 jsme formulovali nasi politiku a strategii udrzitelnosti (v detailu je popsana v
dokumentu “Inven ESG policy” na nasSich webovych strankdch). Nasledné jsme zjistovali
pfistup nasich portfoliovych spolec¢nosti k udrzitelnosti — pozadali jsme je, aby vyplnili nase
dotazniky udrzitelnosti a po vyplnéni jsme s nimi usporadali interview. Na zakladé sebranych
informaci jsme vyhodnotili pfistup dané spolecnosti k udrzitelnosti a stav faktordi :
udrzitelnosti v dané spolecnosti.

Shér dat tykajicich se udrZitelnosti provadime pomoci profesiondlni platformy Warldfavor,
kterou jsme implementovali v roce 2023 (poprvé jsme ji pouZili na sbér dat za obdobi roku
2022). Na zadkladé téchto dat publikujeme na nasich webovych strankach prohldseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech nasich portfoliovych spoleénosti na udrzitelnost dle pfilohy
1 Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2022/1288 kaZdoro¢né do konce cervna za
predchazejici obdobi.



Prehled dat, které jsme takto ziskali od nasich portfoliovych spolecnosti za rok 2025, je shrnut
do nékolika SirSich kategorii nize. Déle je zde uvedeno srovnani s daty roku 2024.

V roce 2025 jsme ziskali data od 7 spolecnosti z celkovych 9 portfoliovych spole¢nosti (start-
uptll) Podfondu A, které tvori 96% investic Podfondu A z hlediska redlné hodnoty. Pfi sbéru
dat jsme se zaméfili na start-upy, tedy rozvijejici se spole¢nosti vyvijejici inovativni produkt.
Nesbirali jsme data od investice do britského fondu ETF (,fond ETF") kvili nevyznamné
povaze investice z hlediska udrzitelnosti (nejedna se o rostouci se start-up, ma maly pocet
zaméstnanct). Data jsme neobdrZeli od spolecnosti Woltair a Zolar, které se nachazi ke konci
roku 2025 v insolvencnim Fizeni. Nize popsané ukazatele se tykaji pouze spolecnosti, od
kterych jsme obdrzeli data.

V roce 2024 jsme ziskali data od 9 z 10 spolecnosti Podfondu A, které tvorily 96% investic
Podfondu A z hlediska redlné hodnoty. Pfi mezirocnim srovnani je tfeba brat v Gvahu rozdilné
sloZeni portfolia Podfondu A.

Obecny zdvazek k cildm udrZitelnosti

Zavazek k cilim udrZitelnosti byl demonstrovan u vSech portfoliovych spolecnosti v roce
2025.

Environmentdini ukazatele

Vsechny portfoliové spolecnosti Podfondu- A prosazuji environmentalni viastnosti a vénuji
pozornost klimatické zméné. Jejich ¢innosti zahrnuji fadu aktivit od méreni uhlikové stopy a
iniciativ na jeji redukci, pres dohled predstavenstva na plnéni enviromentdlnich cild i
hodnoceni rizik vyplyvajicich z globdlniho oteplovani.

Svoji uhlikovou stopu (scope 1 aZ 3) méfilo v roce 2025 43% spolecnosti Podfondu A, v roce
2024 to bylo 40%.

75% portfoliovych spolecnosti Podfondu A mélo v roce 2025 iniciativy na sniZzeni produkce
odpadu, coZ predstavuje podobny vysledek jako v roce 2024, kdy inciativy reportovalo 80%
spoleénosti. 86% spolecnosti vyuZivd obnovitelné zdroje energie, coZ predstavuje narist ze
60% v roce 2024.

Socidlni ukazatele

VSechny spole¢nosti Podfondu A prosazuji socidlni vlastnosti. V oblasti prosazovani sociélnich
cilt jsme se zamérili zejména na analyzu pracovni sily a dodavatelského Fetézce.

Spolecnosti Podfondu A zaméstndvaly priimérné 31% Zen v roce 2025, v roce 2024 to bylo
32%. 71% portfolia Podfondu A méfilo spokojenost svych zaméstnanctl v roce 2025, v roce
2024 to bylo 80%. Fluktuace zaméstnancti se v roce 2025 pohybovala na trovni primérnych
-24%, v roce 2024 byla v primérné vysi -16%.

Smérnici tykajici se dodavatelského fetézce mélo v roce 2025 86% portfoliovych spoleénosti
Podfondu A, coZ predstavuje narlst z 70% v roce 2024.

Ukazatele sprdvy a rizeni



V oblasti spravy a fizeni jsme sledovali fungovani predstavenstva a existenci nékterych
zakladnich mechanismii jako je whistleblowing a protikorupéni opatreni.

Alespori jednoho nezavislého Elena predstavenstva mélo 29% spoleénosti Podfondu A v roce
2025, oproti 40% v roce 2024.

100% spolecnosti ma zaveden whistleblowing mechanismus, oproti 80% v roce 2024,
Vsechny spolecnosti uplatiiovaly protikorupéni politiku v roce 2025, stejné jako v pfedchozim
roce 2024. Smérnici upravuji pravidla chovani ma 86% spolecnosti v roce 2025, oproti 80% v
roce 2024.

..a ve srovndni s predchozimi obdobi?

V porovndni let 2025 a 2024 vidime podobné vysledky v prosazovani enviromentalnich a
socialnich vlastnosti produktu. Srovnani jednotlivych ukazatelll s rokem 2024 je uvedeno u
jednotlivych ukazatell v sekci vyse.

Shér dat je koordinovan i s ostatnimi investory ve spoleénostech, cilem je sbirat indikatory
relevantni pro danou spole¢nost.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt ¢dstecné provddél, a jak
dané udrzitelné investice k témto cilim pFispély?

Zamérem Podfondu A neni provadét udrzitelné investice.

Jak vyznamné udriitelné investice, které financni produkt cdstecné provddél,
neposkozovaly Zadny environmentdlni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Zamérem Podfondu A neni provadét udrzitelné investice.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
spolecnosti a s obecnymi zasady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav?
Podrobnosti:

N/A

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niz by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU,
a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zéasada ,vyznamne neposkozovat” se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic
finan¢éniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentélné udrzitelné
hospodarské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici casti tohoto financniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské cinnosti
nezohledniuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni
nebo socidlni cile.



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti koruipci a
uplatkafstvi.

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného financniho
produktu béhem
referencniho
obdobi, jimZ je:
1.1.2025-31.12.2025

Jak tento finanéni produkt zohlediioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrZitelnosti? ‘

PrestoZe Podfond A neprovddél zadné udriitelné investice, zohledfioval nepfiznivé
dopady svych investic na faktory udrZiteinosti. V ¢ervnu 2025 publikoval prohldseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech na udrZitelnost podle pfilohy 1 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288, v platném znéni
(,RTS”)na svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors”.

Podfond A zohlednuje nésledujici nepfiznivé dopady na udrzitelnost:

emise sklenikovych plynd,

e uhlikovou stopu, ;

e intenzitu emisi skl. plyn( spoleénosti, do nichZ je investovano,

e expozici viici spoleénostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv,

e podil spotfeby a vyroby energie z neobnovitelnych zdrojd,

e intenzitu spotfeby energie podie odvétvi s vysokym dopadem na klima,

e cinnosti s negativhim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické
rozmanitosti,

e emise do vody,

o podil nebezpeéného odpadu a radioaktivniho odpadu,
porusovani zdsad globalniho paktu Organizace spojenych narod( a pokynt
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky, ;

e  chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrZovani zésad globalniho
paktu OSN a pokynl OECD pro nadnarodni podniky,

e neocistény rozdil vodménovani zen a muzi,

e genderova diverzita v predstavenstvu,

e expozice vici kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické a biologické zbrang),

e investice do spolecnosti bez iniciativ na snizeni emisi uhliku,

e chybéjici kodex chovani dodavateld,

e chybéjici politiky v oblasti boje proti korupci a Gplatkarstvi.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemeé
Hometree Chytra energetika 40% Velka Britanie
Tado Chytra energetika - 26% Némecko




Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich
aktiv.

V zajmu souladu s
taxonomif EU
zahrnuji kritéria pro
fosilni plyn omezeni
emisi a prechod na
energii z
obnovitelnych
zdrojl nebo
nizkouhlikova paliva
do konce roku 2035.
Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnujf
komplexni pravidla
bezpecnasti a
nakladani s odpady.

Podptirné ¢innosti
primo umozniuji,

aby jiné c¢innosti
vyznamneé prispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné €innosti
jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, e jejich
trovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrZitelnosti?

Jakd byla alokace aktiv?

#1B Jiné E/S vlastnosti =
100%

Investice

#2 liné=4%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 liné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socianimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Ke konci roku 2025 bylo 96 % investic Podfondu A klasifikovéno jako investice v souladu s
environmentédlnimi a/nebo socialnimi charakteristikami ve smyslu nafizeni (EU)
2019/2088, co? odrazi investiéni strategii fondu zaméfenou na inovativni spole¢nosti
(start-upy), zejména v oblasti energetiky a pribuznych odvétvi.

Podfond A nema za cil udrZitelné investice ve smyslu cl. 2 odst. 17 SFDR a nezavazuje se k
minimélnimu podilu udrzitelnych investic; investice proto nejsou klasifikovany jako
udrzitelné investice, mimo jiné s ohledem na ranou fazi vyvoje portfoliovych spolec¢nosti
a omezenou dostupnost relevantnich dat.

Polozka #2 Jiné zahrnuje Fond ETF, ktery je finanéni investici Podfondu A.

V jakych hospoddfskych odvétvich byly investice uskuteénény?

Investice byly uskutecnény v nasledujicich odvétvich:

* yyroba vodiku,

elektromobilita,

logistika,

instalace solarnich panell a tepelnych cerpadel,
optimalizace spotieby energie,

ostatni (cloud).

e @ @

Do jaké miry byly udrZitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu A provadét udrzitelné investice.



Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu predstavujici
podil pfijmt z _
ekologickych ginnosti
spolecnosti, do nichz
je investovano,

- kapitdlovych
vydajich (CAPEX)
znazornujici zelené
investice spole¢nosti,
do nichi je
investovano,
napf. do prechadu
na zelenou
ekonomiku,

- provoznich
nakladech (OPEX)
pfedstavujici zelené
provozni €innosti
spolecnosti, do nichZ
je investovano.

Investoval finanéni produkt do Cinnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
Jjadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano

Fosilni plyn Jaderna energie
X Ne

NiZze uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU
(pokud existuji). Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urcéeni souladu s taxonomii u

statnich dluhopisti®, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomif ve vztahu ke vSem investicim financniho

produktu vietné statnich dluhopist, zatimeo druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu
k investicim finanéniho produktu do jinych nez stdtnich dluhopisi.

1. Soulad s taxonomii u Enué_s.tic viéetné 2. 5oulad s Eax?nomii u in'w?stic kromé
statnich dluhopisti* statnich diuhopisi*
Obrat 100% Obrat 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
V nesouladu s taxonomii V nesouladu s taxonomii

Tento graf pfedstavuje x % celkovych investic.

* Pro tcely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy” viechny statni expozice.

Podfond A nesleduje v referenénim obdobi cil udrzitelnych investic. Podil investic v
souladu s taxonomii EU proto €inil 0 % (méfeno na Grovni obratu, CapEx a OpEx) k
31.12.2025. Zarover neni moZné od portfoliovych spole€nosti obdrZet dostatek dat
potiebnych k pfiprave screeningu udrzitelnych hospodarskych cinnosti, jedna se totiz
o spolecnosti v rané fazi vyvoje.

Jaky byl padﬂ. investic do prechodnych a podpiirnych cinnosti?
Podfond A neuskutecnil investice do pfechodnych a podptrnych €innosti.

Jaky byl pracenfnl’ podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s pfedchozimi referencnimi obdobimi?

'V sou&asnosti neni zamérem Podfondu A provadét udrzitelné investice. Procentni

podil téchto investic se tedy oproti pfedchozimu referenénimu obdobi nezménil a je
nulovy.



Vi

jsou
udrzitelné investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentdlné
udrzitelné
hospodarské ¢innosti
padle nafizeni (EU)
2020/852.

Referenéni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
finanéni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které
prosazuje.

Jaky byl podil udrZitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?

Podfond A nesleduje cil udrzitelnych investic.

Jaky byl podil socidlné udrZitelnych investic?

Podfond A nesleduje cil udrZitelnych investic.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich Gcel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Do polozky “Jiné” (4%) byly zahrnuty investice, u kterych jsme nesbirali data v roce
2025, Jedna se o financni investici do britského venture capital fondu ETF, ve kterém
drZzime pouze maly (5%) podil.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentalnich nebo socidlnich
vlastnosti béhem referencniho obdobi?

Investicni manaZefi Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliovych spolecnosti a Ucastni se
zasedani predstavenstev danych spolecnosti (ve vétdiné spolecnosti ma Inven v
predstavenstvu ¢lena). Na zdkladé vyhodnocenf zjisténych skutecnosti z ESG reportingu
pomahad Inven svym portfoliovym spolecnostem nastavit priority a cile v oblasti
udrzitelnosti v zavislosti na individualnich potfebach kazdé spolecnosti. ‘

Pravidelny monitoring ukazatel( udrzitelnosti bude probihat kazdorocné v prvni poloviné
roku za rok predchazejici.

Jak si tento financni produkt ved| ve srovnani s referenéni hodnotou?

Neurcili jsme Zadny index jako referencni hodnotu pro Gcely porovnani dosazenych
environmentalnich a socidlnich vlastnosti financniho produktu.

Jak se referencni hodnota li5i od Sirokého triniho indexu?
N/A

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

N/A

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovnani s referencni hodnotou?

N/A

Jak si tento financni produkt ved| ve srovnani se Sirokym trZznim indexem?

N/A



Inven Capital — Podfond A

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2025



Uéetni jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikagni &islo (NIC): 751 60 692
Predmét podnikani: Cinnost samospravného invest.

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025

fondu

tis. K¢ Poznamka 2025 2025 2025 2024
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 5000 0 5000 5000
vtom: a)splatné na pozadani 5000 0 5000 5000
4 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 250 104 0 250 104 277 309
vtom: a)splatné na pozadani 250 104 0 250 104 277 309
g Akcie, podilové listy a ostatni podily 2536021 0 2536021 2529 164
11 Ostatni aktiva 231044 0 231044 322085
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 30000 0 30 000 30000
Aktiva celkem 3052 169 0 3052 169 3163 557
tis. K& Poznamka 2025 2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 12 259 364
12  Kapitalové fondy . 2543186 2543 186
13 Ocefovaci rozdily 11 -118 418 -101774
z toho: a) z majetku a zavazkl -118 418 -101 774
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi nls | 721980 656 428
15  Zisk nebo ztrdta za dcetni obdobi 11 -94 839 65353
Vlastni kapital celkem 11 3051910 3163192
Pasiva celkem 3052 169 3 .‘i.63 557
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2025 2024
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 3051910 3163192

Podpis statutarniho organu:

I.' lrl.
ing. Ivo Nemejc
mistopfedseda pfedstavenstva

ll. |

Ing. k/ik\itr Miﬁkqus'lk\}

clen pFedstavens\'t\'éa
]



Utetnf jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikani: Einnost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK 2025

tis. KE Poznamka 2025 2024
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 16 28 453 40 089

z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 8,16 20422 17 530

Vynosy z poplatkl a provizl
5 Naklady na poplatky a provize 15 -30 000 -30 000

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -92 820 -153
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 13 0] 60 285
19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim -94 367 70222
23 Dan z pfijma ' 14 -472 -4 869
24 Zisk nebo ztrita za Gcetni obdobi po zdanéni -94 839 65 353

Podpis statutdrniho organu: \

/._f\ . ~ ’.—’_‘( \\

7l L7 - N\
> ’ 5 - — \\._,\_ g
Ing. lvo Némejc Ing. Vl'ktor\/liékovsk\}
\ |
mistopfedseda predstavenstva tlen pfedstau'@\nstva



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kfzkem 1773/2, Branik

Nahradnf identifikaéni éislo (NIC): 751 60 692 -

Predmét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

ZA ROK 2025
tis. K& : Skuteénost v Ucetnim obdobi
2025 2024
P. Stav penéznich prostfedkil a penéznich ekvivalentii na zacatku ticetniho obdobi 5000 5000
PenéZni toky z provozni cinnosti
Z; Ugetni zisk z bézné Einnosti pred zdanénim -94 367 70222
A.l. Upravy o nepenéini operace ' - 63236  -102147
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv 0 -60 285
A.13. Pfecenéni-aktiv 91 690 -1772
A.1.4. Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobych aktiv
A.1.5. Vylctované ndkladové a vynosové lroky -28 453 -40 089
A.1.6. Ostatni nepenéini operace
A.* Cisty penézni tok z provozni €innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho
kapitalu a mimofadnymi polozkami 31130 31925
A2, Zména stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu 5522 -2 567
A2.1. Zména stavu ostatnich aktiv, naklad( pfistich obdobf a prijmu pFistich obdobf 5627 -2 819
A.2.2. Zména stavu ostatnich pasiv, vydaju pfistich obdobi a vynost pfistich obdobi -105 253
A.**  Cisty penéini tok z provozni €innosti pred zdanénim a mimofadnymi polozkami
-25 608 -34 492
Ad. Pijaté droky 8032 22 559
A.5. Zaplacend dafi z prijmi vE. domérkd dané za minuld obdobi _ 4025 -4 439
A.***  Cisty penéini tok z provozni &innosti -13 552 -16 371
: PenéZni toky z investicni Cinnosti _
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -13 653 -325931
B.***  (isty penéZni tok vztahujici se k investitni Sinnosti : -13 653 -325931
PenéZni toky z financni ¢innosti
c2. Zména stavu pohledavek/zavazkl ze skup. cashpoolingu 27 204 342 302
c.***  Cisty penéini tok vztahujici se k financni ginnosti 27 204 342 302
F. Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostredk a penéznich ekvivalenti 0 0
Cisté zvyseni/snizeni penéznich prostfedkd a penéinich ekvivalenti vlivem fiize
R. Stav penéZnich prostiedkil a penéznich ekvivalenti na konci obdobi 5000 5 000
Podpis statutarniho orgénu: \
_ \
\
s W
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Miskovsky
mistopfetiseda pfedstavenstva clen pfedstavenstva
\

\



Uéetnf jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kFitkem 1773/2, Branik

Nahradnf identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU

Vysledek

Ostatnf 5 Vysledek hospodarenti Viastni
tis. K& : kapitslove  OceRovaCl . odatent b&zného kapital

fondy oadily minulych let uéetniho celkem

obdobi

Stav k 1.1.2024 2543 186 449 681 738942 43 915 3776725
Emise/odkup investiénich akeii 0]
Pfecenéni investic -551 456 -127 429 -678 885
Rozdéleni vysledku hospodafeni minulého obdobi 43 915 -43 915 0
Vysledek hospodareni bézného obdobf ; 65 353 65 353
Stav k 31.12.2024 2543 186 -101 774 656 428 65353 3163192
Emise/odkup investiénich akeil 0]
Precenénl investic -16 643 199 -16 444
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobl 65 353 -65 353 0
Vysledek hospodareni bézného obdobi -94 839 -94 839
Stav k 31.12.2025 2543 186 -118 418 721 980 -94 839 3051910

Podpis statutarniho organu:

Ing. lvo NEmejc ' Ing. Viktof"M\igkovsk\?
mistopfedseda predstavenstva Elen pFedstav'et{st\.ra
\\
\J



1. POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond A (déle jen ,Podfond A“) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spolecnost” nebo ,Fond”) dfive nézev Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spoleénost, ktera vznikla dne 1. zafi 2013
a sidli Pod kFizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikaéni &islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udéleni povoleni
k ¢innosti samospravného investicniho fondu a s G&innosti ode dne 1. zaFi 2016 doélo ke zméné
obchodni firmy na investiéni fond a téZ k zméné ndzvu spolenosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S G€innosti ke dni 1. Unora 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spoleénosti na akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, stim, e vramci
premény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investor( ve formé akciové spoleénosti s proménnym zakladnim
kapitélem. V ‘roce 2025 nedoslo kZadnym vyznamnym zménam skutetnosti zapisovanych do
obchodniho rejstfiku.

Fond je souéasti Skupiny CEZ. Akciondfem Fondu je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhové 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452746489, ktery vlastni 100 % zakladatelskych akcii spoleénosti. Spole&nost je soucasti
konsolidaéniho celku matefské spoleénosti CEZ, a. s. Konsolidovana Gcetni zavérka Skupiny CEZ je
obsahem Vyroéni zpravy Skupiny CEZ, kterou lze obdret vsidle spoleénosti CEZ, a. s. nebo
v elektronické verzi na webovych strankach spoleénosti CEZ.

Clenové statutarnich a dozoréich organt Fondu k 31. prosinci 2025:

Predstavenstvo
Predseda Petr Mikovec .
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen Viktor Migkovsky

Dozorci rada

Predseda Tomas Pleskac
Mistopredseda Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp.

Fond nema organizacéni slozku v zahranici.

Podfond A byl vytvofen dne 1. Gnora 2018 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 7. Ginora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Getné

a majetkove oddélena ¢ast jméni Fondu.
Investiéni akcie Podfondu A vlastni spoleénost CEZ, a. s. a CEZ Teplédrenskd, a.s.

Podfond A ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investicni strategie podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu A platnd k 31. prosinci 2025 je ze dne 13. ¢ervna 2025.

Cilem investi¢ni strategie Podfondu A je realizovat investice do climate tech startupt z Evropy €i Izraele
v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a svyraznym ridstovym
potencidlem. Zajima se o oblasti jako.energeticka G¢innost, distribuovana vyroba energie, flexibilita



a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, ¢ista doprava, smart city a podobné. Zaroven
je cilem Podfondu A investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohledriovat environmentalni
a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru investic i b&hem
obdobi jejich drzenti. ‘

2.  ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Tato U€etni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, pro Ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi financnimi -institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
piedpisl, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaji ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce a ¢eskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce
platnymi pro rok 2025 a 2024.

Vyhladka 501/2002, Sh., od 1. 1. 2021 vyzaduje aplikaci mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovéni mezinarodnich Gcetnich
standardil (dédle jen "mezindrodni Ucetni standard”, prip. ,IFRS”) pro ucely vykazovani financnich
nastroju, jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich v priloze v icetni zavérce.

Tato Ucetni zavérka je sestavena za obdobf od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Predchozi Gcetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

Tato Gcetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spole¢nosti.

3.  OBECNE UCETNI ZASADY

Zpusoby ocenovani, které Podfond A pouzival pfi sestaveni Gcetni zavérky za rok 2025 a 2024, jsou
nasledujici:

a)  Okamiik uskutecnéni uéetniho pfipadu

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjedndvani obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zalictovany na podrozvahovych détech.

Finanéni aktivum nebo jeho ucast Podfond A oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Podfond A tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b)  Cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou Uctovany vtuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou ndrodni bankou (dale jen ,CNB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méneé spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoéitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vytislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
»Zisk nebo ztrata z financnich operaci” s vyjimkou polozek, které se precefiuji na redlnou hodnotu
a jsou vykdzany ve vlastnim kapitalu.

c) Finanéni nastroje
Finanéni nastroje zahrnuji finanéni aktiva a finanéni zédvazky. Finanéni aktiva pfedstavuji zejména

hotovost, kapitalové nastroje jiné tcetni jednotky (akcie portfoliovych spoleénosti) nebo smiuvni pravo
prijmout hotovost i jiné financni aktivum.



Financni zavazky jsou zejména smluvni zdvazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni aktiva jsou klasifikovana jako ob&znd, pokud je Fond hodla realizovat béhem 12 mésictl od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, ze finanéni aktiva bude Fond drZet déle
nez 12 mésicl od rozvahového dne.

i. Financni aktiva
Finangni aktiva jsou ¢lenéna do dvou zakladnich kategorii (a) v nab&hlé hodnoté& a (b) v redlné hodnoté

v zavislosti na tom, zda jsou finanéni aktiva drZena k obchodovani, nebo zda jsou driena v rdmci
obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za Gelem ziskani smluvnich penéznich tokd.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorif:

a) ocenéni finanéniho aktiva v nabéhlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drZet je za Ucelem ziskavani
smluvnich penéZnich tokd, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z Groku. Pfiklady takovych finanénich
aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztahti. Ocekdvané kurzové rozdily a tirokové vynosy jsou vykazany
ve vysledku hospodareni. '

b) ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté pfecefiované proti Gétdm vlastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cennych papirti tato kategorie zahrnuje finanéni aktiva, pokud ma Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni penézni toky, tak finanéni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitalové nastroje neobsahuji zavazek
pievést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze z jeho
vlastniho rozhodnuti. Fond vyuZivd moZnosti Uctovat o zméné redlné hodnoty téchto aktiv zptisobem
FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi precenéni nebo zisk/ztrdta z prodeje téchto aktiv nebude
preuctovana do vysledku hospodaieni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni. Opravné polozky
nejsou vykazany, protoze nejsou vyznamné. Zmény realné hodnoty jsou vykazany ve vlastnim kapitalu
v fadku Ocenovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitalovych finanénich aktiv je kumulovand hodnota
z pfecenéni pfevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykazany ve vlastnim kapitalu jako
soucdst hodnoty precenéni.

c) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precenované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje finanéni aktiva, kterd pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako financni
aktivum v redlné hodnoté precefiované do vysledovky a kterd nemohou byt klasifikovany jako
kapitédlové nastroje, protoZe obsahuji zdvazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje.
Prikladem takového finanéniho aktiva je investice do britského fondu ETF2, ktera je strukturovana jako
dluh a existuje zavazek splatit investované penize Fondu na konci divesti¢niho obdobf.

Dalsi investici, které spadaji do této kategorie jsou konvertibilni Gvéry. Konvertibilni dvéry zahrnujf
zavazek konvertovat jistinu a nabéhly drok v akcie portfoliové spolec¢nosti a zdroven zavazek splatit
jistinu s troky Fondu, pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich dvérl se ocenuje redlnou
hodnotou zvlast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie. Konvertibilni pdjcky
jsou vykazany v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné polozky nejsou vykdzany, protoze nejsou vyznamné. Zmeény v redlné hodnoté a kurzové
rozdily jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

ii. Redlnd hodnota financnich nastroju

Redlna hodnota je definovéna jako Céstka, za niZ Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfiéemz transakce je realizovéna za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.



Redlna hodnota predstavuje trini hodnotu, kterd je vyhlaena na tuzemské &i zahrani¢ni burze,
piipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zptisob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finanéni nastroje v nasledujici strukture:

Uroveri 1: redlnd hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trinich cen identickych aktiv
a zavazk(, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroven 2: redlnd hodnota je stanovena na zakladé metod ocenéni, které vyuzivaji vyznamna
vstupni data, ktera jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych na
aktivnich trzich

Urover 3: realnd hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozend z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veliciny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroji nasledujici
metody a predpoklady:

iii. Penéini prostredky a penézini ekvivalenty

Penéini prostredky a ostatni ob&zna financni aktiva ocefiuje Fond jejich nomindlni hodnotou, a to
z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti. Nomindlni hodnota se piipadné sniZuje o opravnou
polozku na potencidlni selhani. Opravné polozky se tvofi dle ratingu protistrany
(tzv. pravdépodobnosti defaultu) nasobeného koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %,
pokud neni v konkrétnim pripadé uréeno jinak. Aktualnost ratingu protistrany se provéfuje minimalné
jednou roéné. V roce 2025 bylo stanoveno procento opravné polozky ve vyéi 0,045 %.

iv. Dlouhodoba dluhova a kapitalova financni aktiva

Redlnd hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych financnich aktiv, které jsou vefejné
obchodovédny na aktivnim trhu, je zaloiena na jejich kotované trzni cené. Redlnd hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych finanénich aktiv, které nejsou verejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych ocenovacich modell popsanych v ocenovacich
zpravach znalcem.

V. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazkd se za redlnou hodnotu povazuje jejich Gcetni hodnota, a to z divodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d)  Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladd.
K datu Gcetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

e) ~ Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindlini hodnotou véetné
transakcnich nakladt. K datu Ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

Ostatni aktiva jsou tvorena zejména konvertibilnimi Uvéry, které jsou ocenovany reédlnou hodnotou
(viz. bod 3c).



f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji bézné Ucty u bank a kratkodoba finanéni depozita se splatnosti
neprekracujici 3 mésicl. Pohleddvky za bankami v cizi méné se pfepoéitavaji na éeské koruny kurzem
platnym k rozvahovému dni, vyhladenym CNB. Pohledavky za bankami Fond ocenuje nominalni
hodnotou.

g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V rdmci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéZnich prostfedki jednotlivych
spoleénosti skupiny v ramci tzv. cash poolingu. Prostfedky vloZené do tohoto systému nebo vyuzivané
ztohoto systému k datu Uletni zévérky jsou v rozvaze vykazany v polozkich Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na poZadani nebo Zavazky vi&i nebankovnim subjektiim — b)
ostatni zavazky.

Pohledavky v ramci cash poolingu Fond ocenuje nominélni hodnotou, kterd se sniZuje o opravnou
polozku na potencialni selhani. Opravné polozky se tvofi dle ratingu protistrany (tzv.
pravdépodobnosti defaultu) nasobeného koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %, pokud
-neniv konkrétnim pfipadé& ureno jinak. Aktualnost ratingu protistrany se provéfuje minimalné jednou
roc¢né. V roce 2025 bylo stanoveno procento opravné polozky ve vysi 0,045 %.

h) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym c¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
Vv pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, i

- je moizné provést pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v prisluiné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spolecné
s ndklady nebo ztratami, na jejichZ kryti byly rezervy vytvoreny v pfisluiné poloZce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje proti ic¢tu Tvorba a zuctovani ostatnich rezerv.
Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucetni jednotka predpoklada plnéni.

i) Vlastni kapital
Fond vydava ke kaidému podfondu investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Meéna investicnich akcii Podfondu A je v CZK. Akcie spolecnosti jsou vyddny jako cenné papiry a nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovény na zadném (ani jiném evropském)
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

V souladu se stanovami Podfond A nevytvari rezervni fond.
) Poutziti odhadi
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu A pouZivalo odhady a predpoklady, jez maji

vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazk( k datu Gcéetni zéavérky a na vykazovanou vysi vynos(
a nakladll za sledované obdobi. Vedeni Podfondu A stanovilo tyto odhady a predpoklady na zékladé

10



viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyvéd z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odlisovat.

k)  Uétovani vynosi a nakladd

Vynosy a naklady se U¢tuji asové rozliseng, tj. do obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.

Provozni néklady a dalsi poplatky spojené s obhospodafovanim a administraci podfondu se vykazuji na
radku Naklady na poplatky a provize a Uctuji se do obdobi, s nimz vécné i casové souviseji.

Na radku vynosové a nakladové Uroky se vykazuji nakladové anebo vynosové uroky v ramci cash
poolingu podle momentalniho ztistatku. Dalsi €&st vynosovych Urokd je z konvertibilnich Gvérd.

1) Daii z pFijmu

Naklad na dan z pfijm0 se pocita za pomoci platné danové sazby z UGcetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docCasné dariové neuznatelné naklady anezdanované vynosy
(napr. tvorba a zUctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil mezi
tcetnimi a dafiovymi odpisy atd.).

OdloZena danova povinnost odrazi dariovy dopad pfechodnych rozdilli mezi zlistatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi a stanovenf zédkladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi realizace.

Spolecnost je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovnavaci daf nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odlozené dané Spolecnosti. Spolecnost neméla vroce 2025 zadné dafové naklady ve spojitosti
s dorovnavaci danf.

m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (cetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipadg, ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skutecnostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pripadg, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udélosti popsény
v priloze Gcetni zavérky, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.

n) Kapitdlové nastroje

Podfond ma dva akcionare a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpétného odkupu a ve smyslu IAS
32 16A - 16D nejsou zadné podrizené, prioritni apod. druhy akcii, se vSemi akciemi jsou spojena stejna
prava.

Investiéni akcie splnuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v 1AS32.16A-B. Z tohoto
dlvodu Fond klasifikuje a vykazuje investicni akcie ve viastnim kapitalu.

4, PRVNI APLIKACE IERS 9

Fond predlozil Gcetni zaverku, kde se vykazovani financnich nastroji fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprveé za Ucetni obdobi 2021.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond je souéasti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spoleénosti Skupiny CEZ. Aktivni
zlstatky v rdmci cash poolingu k 31. 12. 2025 jsou vykazany jako soucést fadku rozvahy Pohleddvky
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za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Podfond vykazoval k 31. 12. 2025 a k 31. 12. 2024
pohledavku z cash poolingu ve vysi 250 104 tis. K& a 277 3089 tis. KE.

Zhodnoceni prostredk( probiha na zékladé cash poolingové smlouvy, kterad stanovila vyse drokové
sazby na CZK a EUR Gétech pro rok 2025 nésledovné:

Na CZK tétech u Komeréni banky:

Penéini prostredky v CZK pievedené v rémci cash- -poolingu matefské spoleénosti CEZ, a. s. jsou urc:t:en\,ar
arokovou sazbou PRIBOR O/N — marze 0,50 % p.a. (pohledévky).

Penéini prostredky v CZK poskytované v ramci cash-poolingu matefskou spoleénosti jsou troceny
sazbou PRIBOR O/N + marze 0,30 % p.a. (zavazky).

Omezeni kreditni sazby (pohledavky) — pokud je sazba PRIBOR O/N minus marze nizsi nebo rovna nule,
pak plati minimélm’ sazba 0 03 %p. a.

Na EUR Gctech u Komeréni banky. :
PenéZni prostfedky v EUR prevedené v ramci cash-poolingu matefské spoleénosti CEZ, a. s., jsou
Uroceny trokovou sazbou €STR O/N — marze 0,80 % p.a. (pohledévky).

Zména od 3.3.2025 z plvodni sazby €STR O/N — marze 1,00 % p.a.

PenéZni prostfedky v EUR poskytované v ramci cash-poolingu matefskou spoleénostf jsou troceny
sazbou €STR O/N + marZe 1,05 % p.a. (zédvazky).

Zména od 20.2.2025 z plvodni sazby €STR O/N + marze 1,55 % p.a.

Omezeni kreditni sazby (pohledévky) — pokud je sazba £€STR O/N minus marzZe nizéi nebo rovna nule,
pak plati minimalni sazba 0,03 % p. a.

Omezeni debetni sazby (zavazky) — pokud je sazba €STR O/N niZéi neZ nula, je sazba rovna nule.

Ugetni hodnota pohledavek za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2025 je rovna jejich redlné hodnoté.
Zmény realné hodnoty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS S.

Fond netvoii opravnou polozku na pOtEl’lClalnl selhéni z diivodd minimalni pravdépodobnosti selhani
Skupiny CEZ a i nevyznamné vyse.

Splatnost pohleddvek za nebankovnimi subjekty je na pozadani.
Pohledavky denominované v EUR i v CZK generuji vynosy zavislé na urokovych sazbéch, pfi zméné

trokové sazby o 1 % se zméni vynosy o 2,5 mil. K&,
y y

6.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spoleénostech. Podily
Podfondu nejsou kétovany na aktivnich trzich. Ocenéni redlnou hodnotou bylo provedeno
k 31.12. 2025.

Akcie, podilové Zistatek  PFirlstky Ubytky PFecen&ni Zistatek PirGstky  Ubytky Pfecenéni  Zlstatek k
listya ostatni Kk 1.1.2024 k31.12. 2024 31.12.2025
podily

Vo 3060126 117315 -28328 -722900 2426213 - 13852 - -10446 2429619
S 72198 . - 30753 102 951 ; : 3451 106 402
Gelkemn 3132324 117315 -28328 -692148 2520164 13852 - -69%5 2536021

Fond pro viechny investice (s vyjimkou investice do fondu ETF 2) pouZil metodu ocenéni financniho
aktiva v realné hodnoté precerniované proti uctiim vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5. V pfipadé
ETF2 Fond pouZil metodu ocenéni financniho aktiva v redlné hodnoté preceriované do vysledku
hospodafreni, viz. bod 3c..

PrirGstky ve vysi 13 852 tis. K¢ k 31.12.2025 predstavuji navyseni investic z dlvodu kapitalizace
transakcnich nakladl (pravni poradenstvi).
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Prirtstky ve vysi 117 315 tis. K¢ k 31.12.2024 predstavuji dodatecné investice do spolecnosti Vulog ve
vy3i 26 533 tis. K¢ a Woltair ve vysi 88 748 tis. K¢ a navySeni investic z divodu kapitalizace transakénich
nakladd (pravni poradenstvi) ve vysi 2 033 tis. KE.

Pfi stanoveni redlnych hodnot nakoupenych podilt v portfoliovych spoleénostech se vychazi z Grovné
3, tj. ocenéni redlnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zadvazky, které se v tcetnich vykazech
vyskytuji pravidelné ¢i opakované, spolecnost posoudi klasifikaci v irovnich hierarchie redlnych hodnot
(dle nejniZéi trovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni rediné hodnoty jako celku) vzdy ke konci
kaZzdého vykazovaného obdobi, aby se urcilo, zda doslo k pfesundm mezi trovnémi hierarchie redlinych
hodnot, tzn. na Grovef 1 (ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti trinich cen identickych aktiv a zavazkd
kotovanych na aktivnich trzich) nebo Uroven 2 (ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych
jsou vyznamna vstupni data pfimo ¢i nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich
trzich). '

Fond neménil troven ocenéni u zadného podilu v roce 2025.

Byly poutzity nasledujici informace ze spolehlivych zdroji dostupnych k datu ocenéni:
e Mezinarodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Financni databéaze CapitallQ;
¢ Sménné kurzy zvefejfiované Ceskou narodni bankou a Evropskou centrélni bankou.

Redlna hodnota investic je vypocitana v lokdlnich ménach (EUR v pfipadé Cloud&Heat, Sunfire, Elig,
Forto, Tado, Vulog, Woltair a Zolar, GBP v pfipadé Hometree a ETF) ke dni ocenéni. Tyto hodnoty byly
prepoéteny na Ké kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2025.

Priprava Ucetni zavérky vyzaduje pouziti urcitych zasadnich Ucetnich odhadl a vyZaduje, aby Podfond
vyuzivala svdj usudek v procesu aplikace dcetnich postupd Podfondu. To také vyZaduje pouZziti
predpokladd, které maji vliv na vykazované hodnoty majetku, zavazk( a investic k datu sestaveni Ucetni
zaverky. | kdyz jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasnych udalosti a rozhodnuti
managementu, mohou se skutecné vysledky nakonec od téchto odhadi lisit. Ocenéni investic
k 31.12.2025 predstavuje odhad, ktery je zaloZzeny na nejlepsi znalosti soucasného stavu a oc¢ekavani
budouciho vyvoje, které ma Podfond k dispozici. Budouci vyvoj se mize od dnesnich ocekavani lisit.

Podily v portfoliovych spole¢nostech byly k 31. 12. 2025 ocenény nasledovné:

a) Cloud&Heat Technologies GmbH
Hodnota podilu ve spoleénosti Cloud&Heat byla stanovena pomoci metody srovnatelnych
vefejné obchodovanych spolecnosti. Trzby spolec¢nosti v roce 2025 byly nasobeny nédsobkem
EV/Sales skupiny srovnatelnych spole¢nosti ke dni ocenéni a upraveny o dluh spoleénosti
k datu ocenéni, ¢imz byla ziskana valuace 100% vlastniho kapitélu spole¢nosti k 31. 12. 2025.
Ocenéni podilu vychazi z drzby 19 017 akcii tfidy B, 19 181 akcii tridy A2 a 27 959 akcii tiidy A1
a je odhadnuto na 24 951 tis. K& k 31. 12, 2025 a ocenéni konvertibilniho Gvéru je ve vysi
71 941 tis. KE. .

b) Eliq AB
Hodnota Eliq AB byla stanovena na zékladé posledniho kola financovani, které se uskutecnilo
v listopadu 2023 - cervnu 2024 a zicastnili se ho interni i externi investofi. Hodnota
153 941 prioritnich akcii tfidy A 01, 61 022 akcif tridy A 02 a 135 912 akcii tfidy A 03 vlastnénych
Podfondem A tak €ini 139 406 tis. K&.

c) ETF2

Vzhledem k omezenym informacim, které byly k dispozici, nebylo mozné ocenit kazdou

investici individualné. Fond ETF vsak stanovuje redlnou hodnotu svych investic na zakladé
mezinarodné platnych ocefovacich standard(l. Pro ocenéni byla pouzita redlnd hodnota
investice odhadovana ETF 2 ve 3. ctvrtleti 2025, kromé investice ve spolecnosti Vulog, ktera
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d)

byla upravena o vyvoj ve 4. ctvrtleti dle ocenéni portfolia Podfondu A pfipraveného
Ernst&Young. Ocenéni podilu Podfondu vychazi z driby 5,25 % akcif a &ini 106 402 tis, K¢.
Forto GmbH

Hodnota investice Forto GmbH byla stanovena pomoci Venture Capital Method (VCM) za
vyuZiti aktudiniho planu do roku 2029. Planovany Gross Profit v roce 2029 byl vynasoben
ndsobkem EV/Gross profit pozorovanym u porovnatelnych spoleénosti k datu ocenéni. Ziskana
exit hodnota byla diskontovéna diskontnim faktorem a upravena o dluh spoleénosti k datu
ocenéni, ¢imz byla ziskdna valuace 100% vlastniho kapitalu spoleénosti k 31. 12. 2025. Déle byl
aplikovan systém prednostnich likvidacnich prav uvedenych v akcionafské dohodé. Ocenénfi
podilu vychazi z driby 3 796 akcii série B1, 1 152 akcii série C a 313 akcii série D a je odhadnuto
na 273 647 tis. Kc. ;

Hometree

Hodnota investice Hometree byla stanovena kombinaci ocenéni z posledniho kola financovani
v prosinci 2022 prijatého nékolika nezavislymi stranami a metody srovnatelnych verejné
obchodovanych spolecnosti. Z post-money ocenéni a trzeb k datu finanéniho kola byl stanoven
implikovany EV/Sales nasobek. Ten byl upraven o relativni rist EV/Sales nasobku skupiny
srovnatelnych spoleénosti a s ohledem na posun spolecnosti do pozd&jsi faze. Na zékladé
tohoto nasobku a ocekavanych trzeb roku 2025 byla stanovena hodnota podniku, po odetteni
dluhu pak hodnota 100% vlastniho kapitélu. Na takto ziskanou hodnotu 100% vlastniho
kapitalu spolecnosti byl aplikovan systém prednostnich likvidacnich prav uvedenych
v akcionaiské dohodé. Ocenéni podilu ve vysi 969 079 tis. K¢ vychazi z vlastnictvi 9 895 134
akcii série A+1 a 8 035 220 akcii série B+1 k 31. 12. 2025 a ocenéni konvertibilniho Gvéru je ve

vysi 132 953 tis. KE.

f)

g)

h)

Sunfire

Hodnota investice Sunfire byla odhadnuta na zakladé ocenéni vyplyvajiciho z posledniho kola
financovaniv inoru 2024. Post-money valuace byla upravena o vyvoj trzni kapitalizace skupiny
srovnatelnych spolec¢nosti. Ocenéni podilu vychazi z drzby 9 905 akcii série C, 76 084 akcii série
B a 17 614 akcii série A a diky aplikaci likvidacnich preferenci, které jsou popsany v investic¢ni a
akcionarské smlouvé, je hodnota akcii vlastnéna Podfondem A odhadnuta na 70 087 tis. KC.
Tado GmbH _

Hodnota investice Tado GmbH byla stanovena na zakladé posledniho kola financovéni, které
se uskutecnilo v Gnoru 2025. Toto kolo bylo ndsledné doplnéno dohodou o distribuci akcii se
spolecnosti Discovery, ktera zahrnovala emisi stejné tfidy prioritnich akcii za stejnou
implikovanou cenu akcii. Z hodnoty 100% vlastniho kapitélu spolecnosti bylo aplikaci systému
prednostnich likvidaénich prav uvedenych v akcionarské dohodé uréeno ocenéni podilu ve
spole¢nosti Tado GmbH ve vysi 716 548 tis. KE, které vychazi z drzby 12 831 pfednostnich akcii
E, 3 583 prednostnich akcii F a 1 156 prednostnich akcii G.

Vulog

Hednota investice Vulog byla stanovena kombinaci ocenéni z posledniho kola financovani
v ervenci 2024 prijatého nékolika nezdvislymi stranami a metody srovnatelnych verejné
obchodovanych spolecnosti. Post-money ocenéni bylo upraveno o relativni vyvoj trni
kapitalizace skupiny srovnatelnych spolecnosti a o finanéni vykonnost spoleénosti Vulog. Pak
se kalibroval nasobek EV/Trzby implikovany investi¢énim kolem a aplikoval se na upravené trzni
nasobky a aktualni droven trieb spolecnosti. Po odecteni nesplaceného dluhu se. ziskala
vyslednd hodnota 100% vlastniho kapitalu spolecnosti, kterd byla alokovana dle prednostnich
likvidaénich prav uvedenych v akcionadiské dohodé. Ocenéni podilu vychazi z drzby 203 803
akcii série B, 180 564 akcii série B a 47 876 akcii série C. Celkem ¢ini hodnota podilu Podfondu
ve spolecnosti Vulog 235 901 tis. KE.

Woltair

V poloviné roku 2025 bylo u spole¢nosti Woltair s.r.o. zahdjeno insolvencni Fizeni. V lednu 2026
byl rozhodnutim méstského soudu vPraze na majetek spolecnosti prohldaSen konkurs.
Vzhledem k aktualnimu situaci Fond neocekava, Ze by ze své investice ziskala zpét jakykoli
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vynos. V dlsledku toho byla redlna hodnota investice do spole¢nosti Woltair s.r.o. odhadnuta
na 0 KE.

j}  Zolar GmbH
V poloviné roku 2025 bylo u spole¢nosti Zolar GmbH zahajeno insolvencni fizeni, které stéle
probiha. Vzhledem k aktudlnimu situaci Fond neocekava, Ze by ze své investice ziskala zpét
jakykoli vynos. V disledku toho byla redlnd hodnota investice do spole¢nosti Zolar GmbH
odhadnuta na 0 K¢ a souvisejici konvertibilni Gvér byl rovnéz ocenén na 0 Kc.

Sensitivita

Redlné hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejl, podil
opakujicich se a jednordzovych zakazek, objem poskytnutych sluzeb) a pouZitymi nasobky EV/trzby
srovnatelnych kétovanych spolecnosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvoji daného trhu
a celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vnimani Gcastnikl trhu a fluktuovat. Pozitivni ocekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k vétsim nasobklim a vyssi redlné hodnoté spolecnosti, negativni ocekdvani ma opacny efekt
a vede ke snizeni redlné hodnoty spolecnosti.

Tabulka nize uvadi zménu hodnoty portfolia Podfondu A v pripadé zmén nepozorovatelnych vstup

0 10%.
y " Zména hodno
Realnd hodnota Vyznamné Zména ROSE ol Zmer?a ho'r.lin?t\r Peoes . investice pﬁw
Investice k31.12,2025 nepozorovatelné nepozorovatelnych nepozor?vateinvch R rus.t s nepazor?vatelnvch poklesu
; i vstupl o 10% nepozorovatelnych  vstupd o 10% .
(tis. KE) vstupy vstupl (v tis. K) vstuptl 0 10% (v tis. k&) nepozorovatelnych
i vstupl o 10%
Triby .
Ei’:td& 24051  spoletnosti (O ”frggbp"k'es 2495 10% 2495 -10%
(forecast 2025) -
Valuace
spoletnosti z Zména valuace
Eliq 139405  Postedniho Gliky zrhenc 13 941 10% 13941 -10%
kola otekavanl
financovani Ucastnikd trhu
(EUR 43m) ] | 3
ETF2 1061402 " Valigeetondy ostnebopokles 10 640 10% -10 640 -10%
valuace fondu ] B
Planovany Rist nebo pokles
Forto 273 647 hruby zisk v planovaného 27 365 10% -27 365 -10%
roce 2029 hrubeho zisku e
Valuace
spolecnosti z
posledniho
Hometree 969 079 kala|  histnenopakies == iy op 12% 111524 12%
financovani trieb
(GBP 248m) +
Triby
spoleénosti
Valuace
spolefnosti z Zména valuace
Sunfire 7008y, Posiedniio Lol il 7009 10% 7009 0%
kola otekavani
financovani dcastnikd trhu
(EUR 498m} F
Valuace
spoletnosti z Zména valuace
Tado 7ibkag  PosEdnio diepzmens 71655 10% 71 655 -10%
kola ofekavani
financovani ucastnikd trhu
(EUR 408m) 1
Valuace
spolecnosti z
Vulog 235 901 posledniho Rlst nelfo pokles 29 823 13% 29831 13%
kola trieb
financovani
(EUR
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88m)+Trzby
spoleénosti
Vinsolvenénim

Woltair 0 B 0 0% 0 0%
rizeni
= —
Zolar 0 il e e 0 0% 0 0%
rizeni
CELKEM 2536021 274 451 11% 274 458 1%

V pfipadé ristu nepozorovatelnych vstupl o 10 % vzroste hodnota portfolia Podfondu A o 274 mil. K¢,
tedy o 11 %. V pfipadé poklesu nepozorovatelnych vstupti o 10 % klesne hodnota portfolia Podfondu
A 0274 mil. K¢, tedy o 11 %.

Tabulka nize shrnuje podily na vlastnim kapitélu v portfoliovych spole¢nostech Podfondu:

tis. K& kpgc’f_fl':;g;s FV k 31.12.2025 k";ﬂ 23:;4 FV k 31.12.2024
Cloud&Heat 22,7 % 24 951 22,7 % 0

Elig 12,9% 139 406 12,9% 144 814
ETF2 53% 106 402 53% 102 951
Forto 3.4% 273647 3,4% 237923
Hometree ’ 18,3 % 969 079 183% 952 563
Sunfire 0,8 % 70087 0,8 % 0
Tado 10,0 % 716 548 11,0 % 699 488
Vulog 125% 235 901 12,5% 262 528
Woltair 17,4 % : 0 ' 16,8 % 128 897
Zolar 9,0% 0 9,0% 0
Celkem 2536021 2529 164

Jejich redlna hodnota k 31. 12. 2025 byla stanovena ve vysi 2 536 021 tis. KE. Hodnota FVOCI investic
¢ini 2 429 619 tis. KE. Hodnota FVTPL investic cini 106 402 tis. KC.

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2024 byly tvofeny investicemi do stejnych spolenosti.
Jejich redlna hodnota k 31. 12. 2024 byla stanovena ve vysi 2 529 164 tis. KE.

Precenéni investic k 31. 12. 2025 bylo zahrnuto pfimo do vlastniho kapitalu kromé investice do fondu
ETF 2, jejiz pfecenéni bylo zatctovéno do vykazu zisku a ztraty.

7.  POSKYTNUTE PUJCKY

Prehled o pohybu poskytnutych konvertibilnich pljcek:

Zistatek
k31.12. 2024

Zlstatek

k1.1.2024 PHrtstky Ubytky Pfecenéni  Uroky

Zapujcky a uvéry — :
s pravem vymeény na 48 708 308 771 -63 691 -31706 17 530 279 612
majetkové podily

Celkem ! 48 708 308 771 -63 691 -31 706 17 530 279612
Zlstatek — . 5 . P Zistatek
K1 1.2025 Prirdstky Ubytky Precenéni Uroky K31 12. 2075
Zapljcky a Gvéry — :
s pravem vymeny na 279612 - - -85 140 20422 204 894
majetkové podily
Celkem 279612 - - -95 140 20422 204 894

Poskytnuté konvertibilni pljcky k 31. 12. 2025 ve vysi 204 894 tis. KC tvofi ptjcka s pravem vymény za
podil spolecnosti Cloud&Heat Technologies GmbH ve wysi 71 941 tis. K, konvertibilni pajcka
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poskytnuta spolecnosti Zolar ve vysi O tis. KE a konvertibilni ptjcka poskytnuta spol. Hometree ve vysi
132 953 tis. KE. V rozvaze jsou pljcky s pravem vymeény za podily soucasti fadku Ostatni aktiva.

Poskytnuté konvertibilni ptjcky k 31. 12. 2024 ve vysi 279 612 tis. K¢ tvofi ptjcka s pravem vymény za
podil spolecnosti Cloud&Heat Technologies GmbH ve vysi 40 875 tis. K&, konvertibilni pGjcka
poskytnutd spolecnosti Zolar ve vySi 108 598 tis. K¢ a konvertibilni pdjcka poskytnutd spol. Hometree
ve vy$i 130 139 tis. K& Ubytek ve vy$i -63 691 tis. K& predstavuje konvertibilnf pdjéka spoleénosti Vulog
ve vys$i-13 316 tis, K¢ a konvertibilni pdjcka spol. Woltair ve vySi -50 347 tis. K, které byly béhem roku
2025 konvertovény na akcie v téchto spole¢nostech. V rozvaze jsou pljcky s pravem vymeény za podily
soucasti radku Ostatni aktiva.

Konvertibilni dvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a nabéhly drok v akcie portfoliové spolecnosti
a zaroven zavazek splatit Podfondu jistinu véetné urokl, pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni
konvertibilnich Gvérli se ocefuje redlnou hodnotou zvlast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu
na konvertované akcie. Zmény v realné hodnoté jsou zadctovany do vysledku hospodareni (FVTPL).

Sensitivita

Vyse uvedeny konvertibilni dvér byl ocenén k 31. 12. 2025. Jeho hodnotu ovliviiuji zejména:

a. pravdépodobnosti jednotlivych scénaftl (exit, kolo financovani, splatnost, default),
uskutecnéni jednotlivych scéndrd je Uzce spojeno snaplnénim podnikatelského planu
portfoliové spolecnosti;
terminy uskuteénéni jednotlivych scénafl (kromé scénare default);

c. naklady vlastniho kapitalu (pro scénafe exit a budouci kolo financovani byla pouzita diskontni
mira v rozmezi 17 — 47 %, ktera je obvyklou o¢ekavanou mirou vynosnosti pro venture capital
investice v podobné fazi vyvoje);

d. naklady dluhu (pro scénar drzeni dluhu do splatnosti byla pouzita diskontni mira ve vysi 20 %,
kteréd je obvyklou ofekavanou mirou vynosnosti pro mezaninové financovani start-upd
v obdobné fazi vyvoje).

Vzhledem ke komplexnosti vstupl ovliviiujicich hodnotu konvertibilnich pljcek je obtizné kvantifikovat
citlivost tohoto typu investice na alternativni scénafe moznych vyvojl. Hodnota muze klesnout az na
nulu v pripadé Upadku spolecnosti nebo se mze naopak znékolikanasobit.

V souvislosti s ptjékami byly zalctovany droky, jejichz vySe k31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 c¢ini 20
422 tis. K¢ a 17 530 tis. K¢.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnujf:

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12.2024
Zustatky na béznych Gétech 5000 5000
Celkem 5000 5000

Jedna se o minimalnf likviditu, kterou musi Podfond A udrZovat dle Statutu Podfondu A.

Uéetni hodnota pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloznami k 31. 12. 2025 je rovna jejich realné
hodnoté. Zmény realné hodnoty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

Splatnost pohledédvek za bankovnimi subjekty je na pozadani. Pohledavky nejsou citlivé na trokovou
miru ani na jiny faktor.
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9. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. K& 31,12. 2025 31,12.2024
Konvertibilni ptjeky 204 894 279612
Dohadné polozky aktivni — vynosové troky cash pooling 647 6274
Dafové pohleddvky vaci statu 272 5537
Odlozena dafiové pohleddvka 25232 30 662
Celkem 231044 322 085
Dalsi informace ke konvertibilnim ptjckam viz bod 7. Poskytnuté phjcky.
10. NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI
tis. K& | 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pFiitich obdobi 30000 30000
Celkermn 30000 30 000

Naklady pristich obdobi k 31. 12. 2025 i k 31.12.2024 ve vy3si 30 000 tis. KE a 30 000 tis. KC zahrnuji
tasové rozliSeni fakturace na zadkladé Statutu Podfondu A vici Inven Capital, SICAV, a. s. ztitulu
provoznich nakladl a dal3ich poplatkd spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu A za
obdobi 2026 a 2025.

11. VLASTNI KAPITAL

K datu: 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital Podfondu (KE): 3051910085 3163192816 3776724 664
Pocet emitovanych investiénich akcii Podfondu ke konci 2 513 950 2518950 2518950
tcéetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi€nich akcii Podfondu X X 327079
v Gcetnim obdobi (ks):

Potet odkoupenych investicnich akeil Podfondu v Géetnim ! g 355 348
obdobi (ks):

Fondowy kapital Podfondu na 1 akcii (KE): 1211,5802 1255,7584 1499,3249

K datu 31.12.2025 v K¢: _
Fondovy kapital: 3 051 910 tis. K¢
Fondovy kapitdl na 1 akcii: 1 211,5802 K&.

Kdatu 31.12.2024 v Ké:
Fondovy kapital: 3 163 193 tis. K¢
Fondovy kapital na 1 akii: 1 255,7584 KE.

Jednotlivé poloZky vlastniho kapitélu jsou také soucasti Vykazu o zméndch vlastniho kapitélu vyse na
strané 6 této prilohy.

- Fondovy kapital
B&hem roku 2025 ani 2024 nedoslo k vydani ani zpétnému odkupu akcii.
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Ocenovaci rozdily
Ocefiovaci rozdily se zvysily vroce 2025 o 16 646 tis. KE ze -101 774 tis. K& k31.12.2024 na

-118 418 tis. KE k 31.12.2025 v souvislosti s pfecenénim na redlnou hodnotu k 31. 12. 2025.

Ocefiovaci rozdily se snizily vroce 2024 o -551 456 tis. KE z449 681 tis. K¢ k31.12.2023 na
-101 774 tis. K¢ k 31.12.2024 v souvislosti s pfecenénim na redlnou hodnotu k 31. 12. 2024.

Vysledek hospodafeni minulého tcetniho obdobi

Vysledek hospodareni minulych let je ve vysi 721 980 tis. K& k 31.12.2025. K 31.12,2024 byl ve vysi 656
428 tis. KE. Zvyseni je zplsobeno hlavné pfevodem zisku roku 2024 ve vysi 65 353 tis. K¢, ktery byl
preveden do vysledku hospodareni minulych let po schvalenivalnou hromadou Fondu.

Vysledek hospodafeni minulych let je ve vysi 656 428 tis. KE k 31.12.2024. K 31.12.2023 byl ve
vysi 739 942 tis. KC. SniZeni je zplsobeno hlavné zahrnutim precenéni investic ve vysi -127 429 tis. K¢,
které kompenzuje prevod zisku roku 2023 ve vysi 43 915 tis. K&, ktery byl pfeveden do vysledku
hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.

Vysledek hospodareni béZného tcetniho obdobi
Vysledek hospodafeni b&Zného obdobi je ztrata ve vysi 94 839 tis. KE. Ztrata bude pfevedena do
vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.

12. OSTATNI PASIVA

tis. KE 31,12.2025 31.12.2024
Dohadné polozky pasivni - 350
Zavazky vUii Dodavatelim 259 -
Ostatnf zdvazky - 14
Celkem 259 364

Ostatni pasiva k 31, 12, 2025 ve vysi 259 tis. K€ zahrnuji zavazky vi¢i dodavateltim ve vysi 259 tis. KE.

Ostatni pasiva k 31. 12, 2024 ve vysi 364 tis. K¢ zahrnuji odloZeny danovy zavazek ve vy3i 350 tis. KE a
dohadné polozky pasivni ve vysi 14 tis. K.

13. REZERVY

K 31. 12. 2025 spoletnost neeviduje Zadné vytvorené rezervy.

K 31.12. 2024 spolecnost neevidovala Zddné vytvoiené rezervy. Rezerva na dlouhodoby bonus ve wysi
90 098 tis. K¢, ktera byla vytvorena k 31, 12. 2022 byla k 31. 12. 2024 rozpusténa z diivodu poklesu
hodnoty vyse aktiv.

14. DAN Z PRIIMU

tis. KC 31.12.2025 31.12.2024
Ztrata (Zisk) pred zdanénim -94 367 70222
Nedariové vynosy (zejména asvabozeny prode] podili) = -67 266
Ostatnf nedariové naklady (pfedeviim naklady na dribu investic, tvorba rezerv) 34131
Zisk z prodeje investic =
Zaklad dané = 37 087
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Sazba dané z pfijma 5% 5%

Daff : ' _ 472 1854

Doplatek dané predchozi obdobf . = -

Splatna dan z prijmd - 1854
OdloZena dan - 3014

Celkova dafi ve Vykazu zisku a ztraty =472 4 869

Podfond A vycislil odloZenou dan nasledovné (v tis. K&):

2025 : 2024 Zalcétovany rozdil 2025
OdloZena OdloZeny Odlozena OdloZeny Proti VK Proti VZZ
Polozky odloZené dané z: dafova dafovy darfova dafiovy
' pohledavka zavazek pohledavka zavazek
Pfecenéni investic 25232 - 30 662 - 6197 -767
Celkem : 25232 - 30 662 - 6197 -767
Celkem za Ucetni obdobfi 25232 30 662 -5430

Podfond vycislil k31, 12. 2025 odloZenou danovou pohledavku ve vysi 25 232 tis. K¢, kterou tvoii
odlozend danova pohleddvka z preceneéni investic.

Podfond vycislil k31. 12. 2024 odloZenou danovou pohledavku ve vysi 30 662 tis. KE, kterou tvofi
odloZena danova pohledavka z precenéni investic ve vysi 30 662 tis. KE. OdloZzena dafova pohledavka,
ve vysi 3 014 tis. K¢, byla spolu s rezervou, ke které byla vytvofena, rozpusténa.

V roce 2025 byl rozdil v odloZzené dani z pfecenéni investic vykdzan proti Gctim vlastniho kapitalu -
radek Ocenovaci rozdily.

V roce 2024 byl rozdil v odloZené dani z pfecenéni investic vykazan proti 4¢tim vlastniho kapitdlu -
fadek Ocefiovaci rozdily. OdloZend dar z rezerv byla vykézéna proti vysledku hospodafeni - v fadku
23 Dan z pfijm ve vysledovce.

15. Nf\KLAbY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemél v Ugetnim obdobi 7adné zamé&stnance. Podfond A eviduje niZe uvedené naklady na
poplatky, které byly stanoveny na zékladé statutu Podfondu A a placené Inven Capital, SICAV, a.s.
K uvedenym poplatkdim nejsou uplatnovany slevy ani vratky.

tis. K¢ : 31.12.2025 31.12.2024
Obhospodatovani ‘ 28598 28 726
Administrace 615 589
Audit 423 240
Depozitar ' 365 245
Celkem 30 000 30 000

16. OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy zUrokl a podobné vynosy zahrnuje vynosy zdrokd z konvertibilnich ptjéek
k 31.12.2025 a k 31. 12. 2024 ve vy3i 20 422 tis. K& a 17 530 tis. K&, z cash poolingu ve vysi 8 032 tis. K¢
a 22 559 tis. K. Celkova vyse tirokd €ini 28 453 tis. KE k 31.12.2025 a 40 089 tis. KE k 31.12,2024.
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Podfond eviduje ztratu z finanénich operaci k 31. 12. 2025 a k31. 12. 2024 ve vysi 92 820 tis. K¢
a 153 tis. K¢, které jsou realizovany predevsim kurzovymi rozdily a pfecenénim konvertibilnich dvért
na realnou hodnotu.

17. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2025 neobdrzeli elenové fidicich, kontrolnich a spravnich organt Fondu Zadné zalohy, zavdavky,
zapujcky, Gvéry, pfiznané zaruky a nevlastni zadné akcie/podily spolecnosti. Jiné vyhody spocivaji
v pouZitf sluZebnich automobili a telefont i na soukromé ucely.

Kratkodobé pohledavky vici spfiznénym osobam (v tis. K¢):

Spfiznéna osoba 31.12.2025 31.12.2024
CEZ, a.s. 250 104 277 309
Celkem 250 104 277 309

Kratkodobé pohledavky vici spfiznénym osobam k 31. 12. 2025 zahrnuji pohledavku z cash poolingu
v CEZ, a. s. ve vysi 250 104 tis. K& Uroky z cash poolingu za rok 2025 &ini 8 032 tis. K¢

Kratkodobé pohledévky vici spfiznénym osobam k 31. 12. 2024 zahrnuji pohledavku z cash poolingu
viaci CEZ, a. s. ve vysi 277 309 tis. K& Uroky z cash poolingu za rok 2024 &inf 22 559 tis. K&

Kratkodobé zavazky vici spriznénym osobam k 31.12.2025 a k 31.12.2024 nejsou evidovany. Podfond
A dale platil poplatky Inven Capital, SICAV, a.s. ve vy3i 30 mil. KE v roce 2025 i 2024.

18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu: 31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahova aktiva = -
Hodnoty pfedané k obhospodatovéni 3051910 3163192
Celkem 3051910 3163192

Hodnoty predané k obhospodafovani se rovnaji hodnoté vlastniho kapitélu ve vysi 3 051 910 tis. K&
k 31.12.2025, k 31.12.2024 byly ve vysi 3 163 192 tis. K¢.

19. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKD DLE OCENOVACICH KATEGORII

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocerovacimi kategoriemi
finanénich ndstrojd a ostatnich aktiv a zdvazkd k 31.12.2025. Finanéni nastroje, u kterych byla redina
hodnota urcena ocenénim znalce, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy,
jejichz ucetni hodnota se rovna redlné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.

Fin. nastroje

Ostatnf
tis. KE Fvoc ; polozky Celkem
FVTPL majetkove rozvahy
nastroje
Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami - - 5000 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — cash pooling - - 250 104 250 104
Akcie, podilové listy a ostatni podily 106 402 2429619 . 2536021

Ostatni aktiva (konvertibilni uvéry) 204 894 - 26 150 231044

21



Naklady a prijmy pfitich obdobi - - 30 000 30 000

Aktiva celkem 311295 2429619 311254 4 3 052 168

Ostatni pasiva - - 259 259
Vlastni kapital 2 - 3051910 3051910
Pasiva celkem 0 ) 0 3052 169 3052 169

Ndsledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finanénich nastrojl a ostatnich aktiv a zavazkd k 31.12.2024. Finanéni néstroje, u kterych byla reélna
hodnota urcena ocenénim znalce, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy,
jejichz Gcetni hodnota se rovna redlné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.

Fin. nastroje Getatii
tis. K& ol maﬂF\;?kilvé polozky Celkem
nastroje SRRy
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami - - 5000 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — cash pooling - - 277 309 277 309
Akcie, podilové listy a ostatni podily 102 951 2426213 - 2529 164
Ostatnf aktiva (konvertibilni Gvéry) 279612 - 42473 . 322 085
Naklady a prijmy pFistich obdobi . - 30 000 30 000
Aktiva celkem 382563 2426213 354782 3163 557
Ostatni pasiva - - 364 364
Rezervy - - 0 0
Vlastni kapital - = 3163192 3163192
Pasiva celkem 0 0 3 160 557 3163 557
20. REALNA HODNOTA
Struktura redlné hodnoty byla k 31. 12. 2025 nasledujici:
K datu 31. 12. 2025 Urovefi 1 Urovefi 2 Uroveri 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatnf podily L CiLL - 2536021 2536021
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami - 5 000 - 5 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 250 104 - 250 104
Ostatni aktiva (konvertibilnf Gvéry) - - 204 894 204 894
Ostatni aktiva (ostatni) I - 26 150 e 26 150
Néklady a prijmy pfistich obdobi - 30 000 - 30000
“I.%;é_l;a'\-hodnota celkem o T 0 3.{1;5;! k 2740915 3052 16_§ o

K 31.12.2025 nedoslo k revizi klasifikace financnich nastroji podle trovni realné hodnoty.

Struktura realné hodnoty byla k 31. 12. 2024 nasledujici:

K datu 31. 12. 2024 Urovefi 1 Urovefi 2 Uroveri 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily R - 2529 164 2529 164
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami - 5000 - 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 277 309 - 277 309
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Ostatn/ aktiva (konvertibilni Gvéry) - - 279 612 279 612

Ostatni aktiva (ostatni) - 42473 - 42473
Naklady a pFijmy pfistich obdobi - 30 000 - 30 000
Redlna hodnota celkem 0 354782 2808776 3 163 557

K 31.12.2024 nedoslo k revizi klasifikace finan¢nich nastrojd podle trovni realné hodnoty.

21. RIZENI RIZIK

Hlavnim cilem Fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvy3ovani hodnoty investice akcionaft do Podfondu pfi
podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelné.

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou vSsechny podrobné popsany ve Statutu Podfondu
a ve vnitFnim predpisu Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitd a Fizenf likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezavisla na fizeni portfolia a informuje Predstavenstvo neprodlené o viech skutecnostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Mezi
hlavni rizika, kterym muze byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trzni;

(b) riziko koncentrace;

(c) riziko nedostatecné likvidity;

(d) riziko operacni;

(e) riziko Uvérové;

(f) riziko spojené s investicemi do Ucasti v obchodnich spoleénostech;
(g) riziko spojené s investicni strategii fondu;

(h) riziko selhadnf protistrany;
(i) riziko outsourcingu;

(j) riziko souvisejici s faktory udrzitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodatecnou investici a transakce
musi byt schvdlena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk manager
Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karté transakce). Rizika jsou Fizena i béhem
drzeni investice formou ctvrtletnich risk reportl o pInénim limitd a jednou rocné jsou predkladany
Predstavenstvu a dozorci radé Fondu Zpravy o Fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné roéni udalosti,
navrhy Upravy investicni strategie a plan likvidity. Prilohou jsou Zatézové testy a Reporty investicnich
limitd od Administratora Fondu.

Trini riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoZ Podfond A investuje, m(zZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych mér, ménovych kurzi
a zpusobu, jak trh prislusny majetek vnima. Pro viechny slozky triniho rizika plati limity aktudlniho
Uplného znénf Statutu a platnych pravnich predpist. Trznf riziko je posuzovano fondem velmi detailné
vidy pri schvalovani kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym
v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic,

a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace a neni mozné snizit riziko vétsi diverzifikaci. Trzni riziko
zahrnuje:
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Ménové riziko

Podfond A mlze kromé CZK investovat i v ménach zemich EU, GBP, USD, CHF a ILS v ramci nabyvani
majetkovych Géasti v obchodnich spoleénostech. Cenné papiry vydévané Podfondem A jsou vidy
denominovany v CZK. Podfond A tedy podstupuje ménové riziko pfi investicich v jinych méndach nez
CZK. To mulze vést k vykyvim hodnoty cenného papiru stanovené Administratorem v ddsledku
kurzovych rozdill pfi ocenéni aktiv Podfondu. Akcionafi si jsou tohoto rizika védomi a nevyZaduji
zajistovani ménového rizika Podfondem.

Tabulka nize ukazuje potencialni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31.12.2025:

% Hodnota Zména hodnoty Zména
. Kurz k Zména ! : - :
Meéna 31.12.2025 P portfolia v tis. portfolia v tis. hodnoty
S ; EUR/ tis. GBP K& portfolia v %
Akcie a podily pofizené v EUR ~ EUR 24,245 +/-1 CZK 63 208 63 208 2,25%
Akcie a podily pofizené v GBP ~ GBP 27,789 +/-1 CZK ' 43 486 43 486 1,55 %
Celkem 106 694 3,80%

PFi zméné kurzu koruny o 1 K€ u kaZzdé mény portfolia, dojde ke zméné hodnoty portfolia v K€ o 3,8%.
Rizikem pro Podfond je posilovéani koruny, kdy se hodnota portfolia investic sniZzuje. Ostatni polozky
rozvahy jsou denominovany v CZK, proto tedy nejsou uvadény,

Tabulka nize ukazuje potencidlni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31.12.2024:

5 Hodnota Zména hodnoty Zména
< Kurz k Zmeéna g ; : .
Ména 31.12.2024 ity portfolia v tis. portfolia v tis. hodnoty
i EUR/ tis. GBP KE portfolia v %
Akcie a podily pofizené v EUR EUR 25,185 +/-1 CZK 64 447 64 447 2,29%
Akcie a podily pofizené vGBP  GBP 30,378  +/-1CZK 39031 39031 1,39 %
Celkem 103 478 3,68 %

PFi zméné kurzu koruny o 1 K& u kaZzdé mény portfolia, dojde ke zmé&né hodnoty portfolia v K¢ 0 3,68%.
Rizikem pro Podfond je posilovani koruny, kdy se hodnota portfolia investic sniZuje. Ostatni polozky
rozvahy jsou denominovany v CZK, proto tedy nejsou uvadény. '

Urokové riziko

Urokové riziko je minimalizovéno zapojenim Gétli Fondu do cash poolingového systému skupiny CEZ.
V roce 2025 je na zakladé cash poolingové smlouvy vySe Urokovych sazeb stanovena viz. bod 5 vy3e.

V roce 2024 byla na zakladé cash poolingové smlouvy stanovena vy3e kreditni Grokové sazby na CZK
G¢tu dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5 % p.a., na EUR uctu je kreditni trokova sazba €STR O/N - 1,00 % p.a

Konvertibilni Gvéry maji obvykle fixni drokovou sazbu, ktera se neméni az do doby splatnosti.

K 31.12.2025 Podfond vykazuje Gvér na zakladé dohody o poskytovani vicetroviiového realného cash
poolingu, ktery &ni 250 104 tis. K& vi&i spoletnosti CEZ, a. s. a konvertibilni Gvéry do spoletnosti
Cloud&Heat Technologies GmbH, Zolar a Hometree v celkové vysi 204 894 tis. KC.

tis. KE Fixni Grok Pohyblivy trok Nelroceno Celkem
Pohleddvky za bankami SR ol 5000 . 5000
Pohledavky cash pooling - 250104 - 250104
Konvertibilni dvéry 204 894 . - 204 894
Celkem 20489 250 104 5000 459998
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Podfond nemél k 31.12.2025 zadna Urokové citliva pasiva.

K 31.12. 2024 Podfond vykazuje Gvér na zédkladé dohody o poskytovani viceuroviiového realného cash
poolingu, ktery &ini 277 309 tis. KE vici spoleénosti CEZ, a. s. a konvertibilni uvéry do spolecnosti
Cloud&Heat Technologies GmbH, Zolar a Hometree v celkové vysi 279 612 tis. Kc.

tis. Ké ' Fixni Grok Pohyblivy trok Nedroteno Celkem
Pohleddvky za bankami ' i : 5000 5000

Pohleddvky cash pooling - 277 309 - . 277 308

Konvertibilni dvéry 279 612 - - 279612
Celkem e 279612 277 309 5000 561921

Podfond nemél k 31.12.2024 zadna Urokoveé citliva pasiva.

Riziko koncentrace

S trznim rizikem souvisi riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé ¢i jedné skuping ekonomicky spjatych osob, nebo vici
skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru rizika, predevsim
shodnym typem hospodéiského odvétvi nebo jeho Casti, zemépisné oblasti, ¢asti finanéniho trhu,
druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investicniho nastroje. Podfond je vystaven riziku
koncentrace diky své investicni strategii se zamérenim na investice do nové energetiky a souvisejicich
odvétvi a diky svému zaméreni na evropsky trh a lzrael.

Tabulka nize ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v ramci povolenych oblasti podnikdni (dle
pofizovacich cen jednotlivych investic):

Podil v portfoliu k 31,12.2025 Podil v portfoliu k 31.12.2024

Vyroba vodiku 5% 5%
Elektromobilita 6% 6%

Logistika . 17% 17%

Instalace tepelnych zafizeni 37% 36%
Optimalizace spotreby energie 22% i 22%
Ostatni(cloud) 13% X 13%
Celkem 100% 100%

Tabulka nize ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v ramci povolenych geografickych oblasti (dle
pofizovacich cen jednotlivych investic):

e -y Podil_v portfoliu k 31.12.2025 Pr.ldf_liportfoﬂu k 31.12._2(_)24
CR 7% 7%
Francie 6% 6%
Némecko . 63% 63%
Svédsko 3% 3%
Velkd Britanie = A 21% i 21% }
Celkem 100% 100%

Toto riziko omezuje Podfond prostrednictvim aplikace limitd pro jednotlivé cenné papiry a podily ve
stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.
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Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zévazkim
v dobg, kdy se stanou splatnymi. Vcetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
moZné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi néaklady a v pfimérené kritké dobé.

_Podfond méd k 31. 12. 2025 oddélenou likviditu na bankovnim détu ve vy3i 5 mil. K& a pohledavku z cash
poolingu vi&i CEZ, a. s. ve vydi 250 104 tis. K& Kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztah(
k 31. 12. 2025 zahrnuji zavazek v(ici Inven Capital, SICAV, a.s. ve vy3i 30 000 tis. K&, jednd se o poplatky
spojené s provoznimi naklady Podfondu za rok 2026.

Tabulka niZe ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a pasiv podle doby splatnosti na celkovych
aktivech Podfondu (bez splatnosti) k 31.12.2025.

Finanéni aktiva

Finanéni Ostatni Altiva/ Sl ] ktw/;?a Sy
0-3 3 irdsice aktiva polozky bez pasiva na celkovych

is. KE 2z = ) : aktivech/
tis. KE triEsfon 1rak 1rok-5let S avice let celkem splatnosti celkem ek
Pohledavky za bankami 5000 5 - - 5000 - 5000 0,16 %
Pohledavky cash pooling 250 104 - - - 250 104 - 250 104 8,19 %
Akcie a podily = - - 2536021 2536021 - 2536021 83,09 %
Ostatniak v (oky; 647 . 205 166 z 205 813 25231 231044 6,74 %
konvertibilni dvéry)

<k] s Sial

Nak ad'\,lr a pfijmy pristich ) - _ ) R 30000 30000 )
obdobi
Celkem aktiva 255751 0 205 166 2536021 2996938 55231 3052 169 98,19 %
Ostatni pasiva 259 = - - 258 - 259 0,01 %
Vlastni kapital* - 3051910 - - 3051910 - 3051910 99,99 %
Celkem pasiva 259 3051910 0 0 3052169 0 3052 169 100,00 %
Gap 255492 -3051910 205166 2536021 55231
Kumulativni gap 255492 -2796418 -2591252 -55231 0

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a pasiv

aktivech Podfondu (bez splatnosti) k 31.12.2024.

podle doby Splatnosti na celkovych

Finanénl aktiva

Finanéni E:It:;l:' Aktiva/ % fin.aktiv/pasiv
S -3 3 mésice- 1rok-5 5 a vice aktiva ez pasiva na cell(c\r\?‘ch

tis. KE i Gs{ce 1rok let let celkem sohrs ki celkem  aktivech/pasivech
Pohledavky za bankami 5000 - % - 5000 - 5000 0,16 %
Pohledavky cash pooling 277 302 - = - 277 309 - 277 309 8,77 %
Akcie a podily - - - 2529164 2529164 - 2529 164 79,95 %
opaitliatine (droky 6274 = 285 149 ! 291423 30662 322085 10,18 %
konvertibilni tvéry) :
Naklad’-,f a pfijmy pfistich e J } " 30000 30000 i
obdobi :
Celkem aktiva 288 582 0 285 149 2529 164 3102896 - 60662 3163 557 99,06 %
Ostatni pasiva 350 - - - 350 14 364 0,01 %
Vlastni kapital* - 3163192 - - 3163192 - 3163192 99,99 %
‘Celkem pasiva 350 3163 192 1] 0 3163442 14 3163 557 100,00 %
Gap 288232 -3163192 285148 2529 164 60 676
Kumulativni gap 288232 -2874960 -2589811 -60 646 0
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*Splatnost vlastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoZe dle clanku 9.6. statutu
Podfondu je ,,Fond povinen odkoupit investicni akcie od akcionafe nejpozdéji do jednoho (1) roku ode
dne obdrzeni zZadosti o odkoupeni investicnich akcii administratorem Fondu”.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procesq, ze selhani provoznich
systéml ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do étyF skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procesti (nespravné provedeni transakce, prekrocenf limitd, chyby zatétovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systém);

c) rizika informacnich systém( vcetné IKT rizik dle Regulace DORA (selhani HW, SW,
telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani zabezpeceni, ahsence ocenovacich dat, selhani
zabezpeleni, kybernetické incidenty, naruseni kontinuity provozu, selhani poskytovatele IKT
sluzeb);

d) rizika externi (selhanf externiho dodavatele sluzeb, véetné stanoveni nespravné hodnoty poedill
externim znalcem, prirodni viivy).

Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovéni
jednotlivych projevi operacniho rizika a spolupodilf se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevt operacniho rizika. Operacni riziko je eliminovano dislednym dodrZovanim pravidla étyf oéi,
véetné jeho namatkové kontroly, Skolenim zaméstnancl ohledné limith, kybernetickych rizik, Vnitfnich
predpist a pravnich predpist upravujicich napf. legalizaci vynost z trestné €innosti a prani Spinavych
penéz, monitoring a vyhodnocovani IKT incident(; pribézné sledovani plnéni zavazk( dodavatele IKT
sluzeb, kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouZiti prostfedkl klienta k obchodlm na vlastni tcet.
Rekonciliace a kontroly pohybu financnich prostredkl, investicnich nastrojl a dodrzovani limitd
jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitinim pfedpisem, ¢imz se zabezpeci vEasné zjisténi chyb
a jejich naprava. V ramci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci c¢innosti depozitdfe
fondu, kdy rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné osetien depozitarskou smlouvou.

Uvérové riziko
Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazkd protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investicniho

nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v pIné vysi nesplati.

Opravné polozky na potencidlni ztraty jsou popsany v bodech 3 a 5. Spoleénost neeviduje zadné
pohledévky v selhani k 31.12.2025.

Podfond miize prijimat a poskytovat zaphjcky nebo Uvéry dle podminek uvedenych ve Statutu. Likvidn{
majetek Podfondu investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahi se spoleénosti CEZ, a. s., a to formou
tzv. redlného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro Gveéry.

PFi zméné Urokoveé sazby 0 1 % k 31.12.2025 by se hodnota trocenych aktiv zménila o 4 550 tis. K.

tis. KE Fixni drok Pohyblivy tGrok Netroteno Celkemn
Pohleddvky za bankami - - 5000 5000
Pohledavky cash pooling - 250 104 = 250 104
" Konvertibilni Gvéry 204 894 - - 204 894
Celkem 204 894 250 104 5000 455 398
EZ'ar:E:aoulri;fechh aktiv pfi zméné drokové 2049 2501 l 4550
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Pfi zméné Urokové sazby o 1 % k 31.12.2024 by se hodnota Groéenych aktiv zménila o 5 569 tis. K&.

tis. K& Fixni Grok Pohyblivy drok Nelroceno Celkem
Pohledavky za bankami - - 5000 ; 5000
Pohledavky cash pooling ’ - 277 309 - 277 309
Konvertibilni Gvéry 279612 - - 279612
Celkem 279 612 277309 5000 561921
farrzuzgaoiri;:enych aktiv pri zmené trokové 2796 2773 . 5 569

Riziko spojené s investicemi do ticasti v obchodnich spoleénostech

Dle investicni strategie uvedené ve Statutu mizZe Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popF.
jakékoli jiné zakonem pripustné formy Gcasti na kapitdlovych obchodnich spoleénostech nebo
na obdobnych typech spolecnosti v zahraninich jurisdikcich (at jiz regulovanych & neregulovanych),
které splnuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spolecnosti mohou mit také charakter docasnych
Ucelovych spolecnosti zfizovanych za Gcelem nabyti vyée uvedenych aktiv, a/nebo ziskani bankovniho
nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moznosti Podfondu A uskuteénit proces
premény, v niz budou Podfond a/nebo Cilova spoleénost ziiéastnénymi spoleénostmi,-a to v souladu
s prislusnymi zvlastnimi préavnimi pfedpisy.

Dle Statutu minimalni vySe jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu &ini v dobé jejiho pofizeni
20 000 tis. K&, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroj Podfondu €ini v dobé jejiho pofizeni
1 000 000 tis. K&, pficemZ v oddvodnénych pfipadech miZe predstavenstvo Fondu rozhodnout o niz&i
minimalni vysi jednotlivé investice. Ve Statutu jsou uvedeny i dalsi limity na investice.

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond Géast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
V disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trini ceny podild vobchodni spolecnosti
i k uplnému znehodnoceni (dpadku) obchodni spoleénosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spoletnosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vybérem cilovych spole€nosti, kdy pred
kazdou transakci dochazi k dikladnému prozkoumani spoletnosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — finanéni, pravni a pfripadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjedndvéna likvidacni preference, ktera urcuje, Ze v pripadé likvidace (prodeje) spolecnosti ziska
Podfond prednostni vynos. Investice do cilové spoletnosti probihaji v rdmci koinvestovani, a to jak
Podfondu A a Podfondu B do spolecnosti v EU, tak zaroven i se silnymi partnery. Navic je dojednano
¢lenstvi v dozoréich orgdnech s pfimym pfistupem k informacim ve spole¢nosti na mési¢ni bazi a na
vyzadani kdykoli. V ramci Podfondu A pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spolecnosti.

Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na Gzce specifikovanou investicni strategii Podfondu A bude vzdy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investi¢ni strategie zaméfené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologii prostfednictvim investic do Cilovych spole¢nosti. K témto rizikiim patfi zejména, nikoli viak
vyluéné jen, napf.
a) riziko spojené s promotérem zvazované investice Podfondu A, nebo manazerskym tymem
v Cilové spolecnosti, vyplyvajici napf. z moznych nedostatecnych zkuSenosti, cestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostatecnymi kontakty apod.;
b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostatecné komercionalizace produktu,
z rozdilnosti pozadavk( na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;
c) technologické rizika vyplyvajici napf. zmozné soucasné ¢i budouci existence lepsi £i
efektivnéjsi technologie, z nepredvidatelnosti sméru a doby vyvoje, znepropojltelnostl do
stavajicich systémd, z nedostatku materidlovych zdroju apod.;
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d) trini rizika souvisejici s trznim prostfedim, napf. velikosti trhu, jeho potencidlem, konkurenci,
alternativnimi produkty, nepredvidatelnymi naklady na marketing atd.;

e) finanéni rizika spoéivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitdlovych zdrojd/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife ¢i strukture externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujicimi investory apod.;

f) provozni rizika spojena napf. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;

g) environmentalni rizika;

h) wySe uvedena politickd, regionalni, pravni, regulativni a dafova rizika jednotlivych investic.

Prostfednictvim diverzifikace v rdmci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencialné mozné
Castecné snfzit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu A, nikoli vSak
pravdépodobnost, podobu a ¢etnost jejich vyskytu.

Riziko vypotadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplni své zdvazky
pired kone¢nym vypofadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu A mize byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostdt svym dluhim a dodat pfedmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfischvalovéani kazdé transakce (ABAC report, due dilligence reporty).
Riziko nesplnéni zavazkd protistrany pfi vyporadani obchodl je snizovano pouzitim vhodnych
smluvnich instrumentd (napf. escrow ucet).

Likvidni aktiva Podfondu A jsou poskytovdna v ramci dohody o poskytovani vicetiroviiového redlného
cash poolingu se spoleénosti CEZ, a. s. Ratingova agentura Standard & Poor's potvrdila v dubnu 2025
dlouhodobé ratingové hodnocenf Skupiny CEZ na trovni A— se stabilnim vyhledem. Ratingova agentura
Moody's potvrdila v kvétnu 2025 dlouhodobé ratingové hodnoceni na trovni Baal, vyhled zménila na
pozitivni.

Riziko pratistrany hodnotime jako nizké. Bankou poskytujici sluzbu cash poolingu je Komeréni
banka a.s., kterd je regulovanym subjektem pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré cinnosti souvisejici s obhospodarovéanim Fondu povéruje na tfeti osobu na zdkiadé
smlouvy o povéfenijiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéreni jiného nese s sebou riziko, Ze Fond
nesplni nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich dodavateld
sluzeb.

Ucetni a dariové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.

Administrator — AMISTA investiéni spolecnost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrZitelnosti béhem celého investicniho procesu pocinaje predinvestiéni
provérkou pres obdobi drieni investice aZ po exit. Béhem roku 2022 byla vytvorena politika
udrzitelnosti, kterd je detailné popsana v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérif, ktera jsou béhem investovani analyzovéana. Kromé environmentéalnich a socidlnich indikatord
je kladem ddraz na kvalitu fizeni spolecnosti (sloZzenf a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpeénosti. Vzhledem k investicim do mensich rychle rostoucich spolecnosti
jsou posuzovany zdvazky a cile spole€nosti v oblasti cilt udrZitelnosti na individudlni bazi. Tyto zavazky
a cile jsou pak prioritizovany a monitorovany na pravidelné bazi.
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22. NEPRETRZITE TRVANi SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat a pribézné vyhodnocovat vyvoj mezindrodni ekonomické a
bezpetnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pfetrvavajici nestability na Blizkém
vychodé a posuzovat jeji pfipadné dopady na €innost Podfondu a jeho portfoliovych spoleénosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadale urychlovalo strukturdini zmény v evropské ekonomice,

. zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové sobéstaénosti,
diverzifikace dodavatelskych fetézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych FeSenich, coz miZe pro portfoliové
spolecnosti predstavovat pfileZitost k rdstu, posilovani jejich trzni pozice a zvySovani dlouhodobé
hodnoty.

Vedeni Fondu zvéZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo kzdvéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za predpokladu, Ze spolecnost bude nadale
schopna pokratovat ve své cinnosti.

23. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V souéasné dobé jedna spoleénost Hometree o mozném kapitdlovém vstupu vyznamného investora.
Ziskané prostiedky by byly pouZity na akceleraci ristu spolecnosti a soucasti vyjednavané transakce
je i prodej Casti akcii, které Inven Capital v této spolecnosti drzi. Uzavieni transakce se pfedpokiada v
prabéhu Q2 2026.

Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Podpis statutarniho organu Gcetni jednotky:
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Inven Capi‘fal, SICAV, a.s. Inven Capital, S;'IC.‘&V, a.s.

Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor MiSkovsky

mistopfedseda predstavenstva - clen pl"edstaveri-g.t _

o

30



