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Definice pojmu

Pro tcely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

CNB

Dohoda FATCA

Den ocenéni

Podfond

SFDR

Ucetni obdobi/ Rozhodné
obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech

Zakon o danich z prijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZMSSD

ZOK

AMISTA investiéni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a,

| Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodrZovdni dafiovych predpist v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich eznamovéni obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhld$ena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Evropska investi€ni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxembourg

‘Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533, se sidlem Pod kiizkem 1773/2,

147 00 Praha 4, obchodni spoletnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka ¢. 19323

Posledni den Utetniho obdobi

Inven Capital — Podfond B

Naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpisl

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zdkon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

e

Zékon €. 563/1991 Sb., o ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon E. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdgjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakonl, ve znéni pozdé&jsich predpist

Zédkon €. 80/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech

(zdkon o obchodnich kerporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve zné&ni pozdéjsich
predpist




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

PFi vynalozeni veskeré pfimérené péce podava vyrotni zprava podle naseho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské innosti a vysledcich hospodareni za rok 2025,
vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské €innosti a vysledk( hospodareni a nebyly v ni zamlceny

Zadné skutecnosti, které by mohly zmeénit vyznam této zpravy.

V Praze dne 13. dubna 2026
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Inven Capi'tal, SICAV, a.s. Inven Capital, SICQV a.s.
|
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Mi§f’<\ovsk\?
mistopfedseda predstavenstva ¢len piedstavenstva



- Deloitte Audit s.r.o.
e OI e i Churchilll
( Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
Inven Capital - Podfond B, spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu Inven Capital — Podfond B (dale také ,,podfond*), spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. (dale také ,fond“ nebo ,,spolecnost®) sestavené na zédkladé Ceskych Uéetnich pfedpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu
o penéznich tocich za rok kon¢ici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych uc¢etnich metodach.

Podle naseho nézoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu Inven Capital -
Podfond B, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2025 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokd
za rok kon¢ici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi icetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora

za audit ucetni zavérky podfondu. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti.
Domnivame se, Zze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprave
podfondu mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi
béhem ovérovani icetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisl na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v U€etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o podfondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty
(souhrnné ,,organizace Deloitte“). Spolecnost DTTL (rovnéz oznaCovana jako ,,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich pfidruzenych
subjektl je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto Elenskych spole&nosti a jejich
pfidruzenych subjekt(l ve vztahu k tfetim stranam. Spole&nost DTTL a kazd4 &lenska spole&nost a pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni
jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych &lenskych spoleénosti ¢i pfidruzenych subjektl. Spolecnost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice
informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. za Ucetni zavérku podfondu

Pfedstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podfondu podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. povinno posoudit,

zda je podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky podfondu
zéaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
z4avérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo spole&nosti Inven Capital, SICAV, a.s. planuje zruSeni podfondu
nebo ukon€eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi v podfondu odpovida dozoréi rada spoleénosti Inven Capital,
SICAV, a.s.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky podfondu

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka podfondu jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech
pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné pfedpokladat,

Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem podfondu a spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadu a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky podfondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky podfondu
pfedstavenstvem spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici
se schopnosti podfondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uc¢etni zavérky podfondu, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka podfondu zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 13. dubna 2026

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 eviden¢ni €islo 2529

Q(O( "Hé@ e
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Pfehled podnikdni, stav majetku investi¢niho fondu a majetkowvych
ucasti

| Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533 se sidlem Pod kiizkem 1773/2,
Fond Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 19323

Podfond Inven Capital — Podfond B

Ugetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1.  Cinnost Podfondu v Géetnim obdobf

Inven Capital — Podfond B se zaméruje na investice do climate tech startupll v Evropé Ci lzraeli
v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a svyraznym rlstovym
potencialem. Zajiméd se o oblasti jako jsou energetickd Gé&innost, distribuovana vyroba energie,

flexibilita a skladovani energie, datové sluZby v oblasti energetiky, istd doprava, smart city a podobné.

Podfond B investoval béhem investi¢ni periody do osmi spolecnosti (Ctyf némeckych, jedné
francouzské, dvou teskych a jedné Svédské), z nichz dvé spole€nosti jiz prodal (Neuron Soundware
v roce 2022 a spolecnost Cosmo Tech v roce 2025). Podfond B ma proinvestovano témér 100 % svého

investiéniho ramce.

V portfoliu Podfondu B se ke konci roku 2025 nachazi nasledujicich Sest spolecnosti:

Tado GmbH- spolecnost vyviji platformu umoZziujici chytré fizeni teploty v domacnosti na zakladé

polohy a zvyklosti uZivatele;

Cloud & Heat Technologies GmbH — projektant, dodavatel a provozovatel energeticky a nakladové
ispornych distribuovanych datovych center s vyuzZitim vodou chlazenych server(, jejichZ teplo se

vyuziva k vytapéni budov a ohfevu teplé uzitkové vody;

Zolar GmbH — digitalni platforma spolecnosti zajistuje instalaci fotovoltaickych panell a bateriovych
systémi v roedinnych domech prostfednictvim externich instalatérskych firem, které konsoliduje
v ramci své platformy. V poloviné roku 2025 bylo u spolecnosti Zolar GmbH zahajeno insolvencni fizeni,

které stale probiha;

Elig AB — softwarova platforma spolecnosti shird a analyzuje data o spotiebé a vyrobé elektriny
zakaznik( z chytrych elektromér(i, ty kombinuje s dodateénymi informacemi o spotfebé domacich
spotiebicl a poskytuje 5\}\,'rm zédkaznikiim pFehled o jejich spotfebé s nabidkou moZnosti Uspor energif,
coz se projevuje snizenim fluktuace zdkaznik(i a nakladd na jejich obsluhu s moZnosti prodeje

dodateénych produktd;

Forto GmbH — evropsky digitaIni speditér, ktery inji platformu pracujici s daty v redlném case,
optimalizuje prepravu, umoZiuje zdkaznikim objednat prepravu, sledovat svoje zasilky a vyfidit
veskerou administrativu online véetné volby zplsobu prepravy s ohledem na emise, soustiedi se

zejména na relace mezi Asii a Evropou;



Woltair, s.r.o. —spole¢nost vyviji digitaini platformu, ktera zjednoduSuje vybér, objedndvéni a instalaci
topnych zafizeni, zarover spojuje prostfednictvim této platformy zdkazniky a techniky. V poloviné roku
2025 bylo u spoleénosti Woltair s.r.o. zahajeno insolvencni fizeni. V lednu 2026 byl rozhodnutim

méstského soudu v Praze na majetek spolecnosti prohlasen konkurs.

V roce 2025 nebyly uskutecnény zadné nové ani dodatecné investice. Nové investice uz Podfond B

nemuze v divesticnim obdobi uskutecnit.

1.1. Hospodafeni Podfondu

Vérny a celkovy obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadnd Gcetni zavérka sestavend za Ucetni

obdobi a pfiloha k ucetni zdvérce, vietné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalsich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni (fetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyro¢ni zprava. Podfond nema

pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organ(im obsazeny ve vyroéni zpravé Fondu.

Vyroc€ni zprava fidiciho fondu tohoto Podfondu je pro investory dostupna k nahlédnuti v sidle Fondu
na adrese Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, nebo elektronicky na internetovych strankach

www.invencapital.cz.

Hospodafeni Podfondu skoncilo v roce 2025 ziskem ve vysi 29 194 tis. K¢ po zdanéni, a to diky zisku z

precenéni finanénich operaci.

1.2. Stav majetku Podfondu

Hodnota aktiv Podfondu mezirocné vzrostla o 10,4 % (tj. o 50 238 tis. KE). Narust aktiv byl zplisoben
zejména narustem hodnoty portfolia investic Podfondu, ktera meziroéné vzrostla 0 19,9 % (tj. o 71 301
tis. KC). NarGst byl zplisoben naristem redlné hodnoty na zakladé pfecenéni podill ve
stavajicich obchodnich spolecnostech k 31. 12. 2025.

Portfolio Podfondu je financovano z 99,95 % vlastnimi zdroji, a to kapitdlovymi fondy. Z 0,05 % je
majetek Podfondu kryt kratkodobymi cizimi zdroji v podobé ostatnich pasiv.

Aktiva
Podfond vykazal v rozvaze k31. 12. 2025 aktiva v celkové vysi 535 259 tis. KE. Ta byla tvofena
predevsim Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily do spolecnosti Tado, Elig, Forto a Cloud&Heat

ve vy3i 428 903 tis. K&, pohleddavkami za bankami ve vysi 34 416 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 71 941
tis. K¢, které tvofi konvertibilni pajéky ve vysi 71 941 tis. KE.

Hodnota podilt vySe zminénych spolecnosti byla stanovena na zékladé ocefiovaci zpravy, kterou

sestavila spolecnost Ernst & Young k 31. 12. 2025.



Pasiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 pasiva v celkové Vvy3i 535 259 tis. KE. Ta byla tvofena viastnim
kapitdlem ve vy3i 534 996 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vysi 264 tis. KE.

Pocet investiCnich akcif vydanych k Podfondu B je 53 058 kusil. BEhem déetniho obdobi bylo vydano
1 953 akcii. Zisk za Gcetni obdobi je 29 194 tis. K&.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na nize uvedenych grafech v tis. K&.

Struktura aktiv k 31.12.2025 (v tis. K¢) Struktura pasiv k 31.12.2025 (v tis. K&)
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PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty na konci obdobi vzrostly oproti minulému Géetnimu obdobi
o0 3 806 tis. K¢, jejich vyse Cini 34 416 tis. K¢ k 31.12.2025.

Penéini tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi 3 365 tis. K¢, k 31. 12. 2024 by
ve vysi -22 786 tis. K&, co? predstavuje nariist o 26 151 tis. K& Penézni tok z provozni &innosti byl
ovlivnén zejména Gcetnim ziskem pfed zdanénim ve vysi 29 878 tis. KE, pfecenénim aktiv ve vysi -31
066 tis. KC a zménou stavu ostatnich aktiv ve vysi 5 411 tis. KC.

v s owe

Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti byl ke konci Géetniho obdobi ve vysi -17 249 tis. K&,
na konci minulého obdobi byl ve vy$i 49 912 tis. KE. Jeho vySe byla ovlivnéna vydaji spojenymi s nabytim
dlouhodobych aktiv ve vysi -17 448 tis. KE a pfijmy spojenymi s prodejem dlouhodobych aktiv ve vysi
199 tis. KE. ' '

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti byl ke konci Giéetniho obdobi ve vy3i 17 689 tis. K&, na

konci minulého obdobi byl ve vy3i 1 745 tis. KE. Jeho hodnota byla ovlivhéna dopadem zmén vlastniho
kapitalu na penéZni prostredky ve vysi 17 689 tis. K¢.



2. Vyhled na nasledujici obdobi

Nové investice jiz nelze z Podfondu B uskutecnit, protoze mu k 31. 12. 2021 skoncilo investi¢ni obdobi.

Nové investice budou uskuteénény pouze z Podfondu C a Podfondu D.

Klicovym tkolem u Podfondu B je prace na realizaci Gspéﬁn{rch prodejd portfoliovych spolecnosti, ke
kterym by mélo dojit v ndsledujicim divestiénim obdobf, které zacalo v roce 2022 a bude trvat do konce
roku 2027.

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat a pribéiné vyhodnocovat vyvoj mezinarodni ekonomické a
bezpecnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pfetrvavajici nestability na Blizkém

vychodé a posuzovat jeji pripadné dopady na cinnost Podfondu a jeho portfoliovych spolecnosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadale urychlovalo strukturalni zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace,‘ posilovani energetické a surovinové sobéstacnosti,
diverzifikace dodavatelskych retézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych fesenich, coz mlie pro portfoliové
spolecnosti predstavovat prilezitost k rlstu, posilovani jejich trini pozice a zvySovani dlouhodobé

hodnoty.



Profil Podfondu

1. Zakladni Gdaje o Podfondu

Nazev: Inven Capital — Podfond B

Identifikacni Gdaje
NIC: 75160706
DIC: CZ684366252

Sidlo spoleénosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spoleénost CEZ Novéd energetika, a.s. (ptivodni obchodni firma Fondu pred udélenim povoleni
k éinnosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciovd spoleénost zaloiend obchodni
spoleénosti CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionarem.

S Gginnosti ke dni 4. z&fi 2014 doslo k zépisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zkona. '

S U€innosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k prevodu vlastnického prava k 4 kustim akcil’vydam?ch Cez
Nova energetika, a.s., na spoleénost CEZ Teplarenska, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Duhova 1444/2,
Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka ¢. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k &innosti samospravného
investiéniho fondu a s Géinnosti ode dne 1. z4fi 2016 doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital,
investiéni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zékona je Fond oprdvnén se obhospodafovat. Fond neni

opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podridil regulaci Zékona na zakladé vlastni Zadosti.

S Géinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k pfemé&né Fondu jako akciové spoleénosti na akciovou spole¢nost
s proménnym zakladnim kapitédlem (SICAV) ve smyslu § 367 Zdkona, s tim, Ze v rdmci pfemény doslo
ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond B byl vytvoren dne 1. 2. 2018 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byly
zapsany do seznamu vedeného CNB ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF
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lcetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd majetek a dluhy ze své
investiéni ¢innosti, Veskera investicéni ¢innost Fondu je provadéna prostrednictvim podfondd.
KaZdy podfond ma vlastni investi¢ni strategii a vydava vlastni statut. Investicni strategie podfondu je

vidy uvedena ve statutu.

Akcie

Fond vydadvad ke kaidému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu

s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investi¢ni akcie Podfondu B vlastni Evropska
investitni banka, k 31. 12, 2025 bylo k Podfondu B vydano 53 058 kusl investi¢nich akcii. Fondovy
kapital je k 31. 12. 2025 ve vysi 534 996 tis. KE.

Ména investicnich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na Zadném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

Cisty obchodni majetek: 534 996 tis. K&.

Orgéany Podfondu

Predstavenstvo

Pfedseda pfedstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, VrSovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24, 5. 1974

MistopFedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. 2.2017)
Adresa: Chrustenice €.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen predstavenstva Ing. Viktor Migkovsky (od 1. 2.2017)

Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4, 1968

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zdvaznymi préavnimi pfedpisy, stanovami
a statutem Foanu, resp. jeho podfond(, jsou-li zfizeny. Predstavenstvo mj. také svoldva valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi cleny.

Pfedstavenstvo urtuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.
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Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své Cinnosti v podobé& rozhodnuti CNB
o povoleni k vykonu Cinnosti investiéni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec pfedstavenstva disponuje
predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozordci rada

Predseda dozorci rady Ing. Tomas Pleskac, MBA - (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 " (€len od 1. Gnora 2016)
vzdélani: vysokoskolské

Mistopredseda dozor¢irady  Ing. Martin Novak, MIBA (od 16. bfezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (Elen od 30. srpna 2014)
vzdelani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)

narozen: 12.7.1981 (¢len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

. Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon &innosti Fondu, jakoz i provadi dalsi cinnosti stanovené obecné

zdvaznymi pravnimi predpisy.

Dozor¢i rada se sklada ze tfi clent volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zmé&néch skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiku, ke kterym
doslo b&hem rozhodného obdobi-

Podfond jako tcetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni

zapisovan do obchodniho rejstiiku.

3. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, které v Géetnim obdobi obhospodarovala Podfond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zédkladé povoleni k &innosti samospravného
investi¢niho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. Obhospodarovatelem podfondl vytvofenych Fondem je

obhospodatovatel Fondu, tj. Fond.

V priibéhu Uéetniho obdobi vykonéaval obhospodarovatel ve vztahu k Podfondu bézné Einnosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.
Portfolio manazery jsou clenové predstavenstva.

Pfedseda pFedstaven-stva Ing. Petr Mikovec (od 27. Gnora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (€len od 1. zari 2013)

vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. Manazer Utvaru Online Business
2004 —-2006  CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognézy
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2007 -2007  CEZ a.s.: Manazer projektu strategie

2007 -2008  CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produktd

2008 -2010 CEZ, a.s.: Vedouci Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2012  CEZ, a.s.: Manazer Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2014  CEZ, a.s.: Reditel Gtvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. Gnora 2017)
narozen: 05. 05. 1977

vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Financni analytik

2001 —-2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 -2006  BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 —2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spolecnosti a strukturované financovani

Clen pFedstavenstva Ing. Viktor Mi§kovsky (od 1. Gnora 2017)
narozen: 12. 04. 1968

vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer
2002 — 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finanéni teditel Horizon Energy
Development s.r.o., Pfedseda dozor¢i rady United Energy a.s., Clen pfedstavenstva Teplarny Liberec,

a.s.
2005 — 2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generalni Feditel a pfedseda predstavenstva
2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a ¢len predstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu

Hospodareni Podfondu skoncilo v roce 2025 ziskem ve vysi 29 194 tis. K¢ po zdanéni, a to diky zisku z

precenéni finanénich operaci.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon €innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1, 2. 2018.
Na zékladé této smlouvy se depozitar zavazuje vykonavat pro fond €innost depozitare ve smyslu zékona
€.240/2013 Sh., o investiénich spoletnostech a investiénich fondech, nafizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.
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5. Udaje o hlavnim podpdrci
V UEetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpirce Z4dné osoby opravnéné

poskytovat investicni sluzby. Podfond nemél hlavniho podpdirce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéieny tischovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku Podfondu

DepozitaF v soufasné dobé vyuZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani

a clearing zahranitnich cennych papirti a sluzeb Centrélniho depozitdfe cennych papird, a.s., pro

vyporadani a clearing burzovnich obchodtl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir(i

Praha, a.s., a lokdlni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Rakousku a

Turecku. Spolupracuijici subjekty se v ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o tplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Podfondu pracovnikiim nebo vedoucim osobdm Fondu _

Fond jako obhospodarovatel Podfondu uvédi v pfedepsaném éElenéni prehled o tplaté za vykon

¢innosti depozitaie, administratora a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich ve své vyrocni

zpravé. Tyto Uplaty jsou vyplaceny z provoznich nakladd dle Statutu 13.1., které byly za rok 2025 ve

vy3i 0 tis. K& na zdkladé schvaleni akcionafe.

8.  Udaje o Uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplécenych Podfondem
pracovnikiim nebo vedoucim osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Z4dné takové odmény nebyly Podfondem v éetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu
Majetek Podfondu presahujici 1% hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvoren podily ve
spolecnostech Tado, Elig, Forto a Cloud&Heat ve vysi 429 983 tis. K. Podil Podfondu B v jednotlivych
spole€nostech je u vétsiny spolecnosti do vyse 10 %, pouze u spole¢nosti Eliq presahuje 10 %. Ostatni
aktiva ve vy8i 71 941 tis. K¢ tvofi zejména konvertibilni Gvér poskytnuty spolecnosti Cloud & Hea'g.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi Z&dné aktivity v této oblasti.

11. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich
vztazich ’ | "

Cilem Podfondu B je investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohledfovat environmentalni

a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru investic i béhem

obdobi jejich drzeni. Spole¢nost Inven Capital plné kompenzovala své emise CO2 vlastni vysadbou

stroml ve spolupraci s neziskovou organizaci Sazime stromy a je tak uhlikové neutralni. V souvislosti

se svym €lenstvim v mezindrodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaZi o redukci uhlikové
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stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdrojl, tiskem na recyklovany papir €i

omezenim leteckych sluzebnich cest.

Jeliko? je Podfond GEetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim

obdobi zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. Zverejniovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrZitelnosti (dokument , Inven ESG policy”), kterou
publikoval na svych webovych strankdch www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors” a kterou
pravidelné aktualizuje v zavislosti na vyvoji legislativy a trini praxe. Fond zohlednuje faktory
udrzitelnosti ve svém investiénim procesu a povazuje Podfond B za financni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socidlni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
¢lanku 8 odst. 1. Pfilohou této vyroéni zpravy je vyplnéna Sablona pro pravidelné zverejnovani
informaci u finanénich produkt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v El. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru spinéni environmentélnich nebo

socialnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.

13. Informace o obchodech zajiStujicich financovani (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Uéetniho obdobi neprobéhly.

14. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahraniéi

Podfond nema Zadnou pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

15. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2025 31.12,2024 31.12.2023
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 534995962 466967936 1456933410
Pocet emitovanych investicnich akcii Podfondu v obéhu 53058 51 105 51044

ke konci Uéetniho obdobi (ks):

Poéet vydanych investiénich akcii Podfondu v Uéetnim 1953 61 5363
obdobi (ks):

Pocet odkoupenych investitnich akcii Podfondu 0 0 0

v Ucetnim obdobi (ks):

Fondovy kapital Podfondu na 1 akeii (K&): 10083,2289 9137,4217 28 542,6967

V tcetnim obdobi doslo k vydani 1 953 ks investi€nich akcii.
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Vyvoj hodnoty akcie Podfondu B v EUR v letech 2020-2025 je zobrazen na nasledujicim grafu:

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu B v letech 2019-2025 (EUR)
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16. Informace o podstatnych zménach Statutu Podfondu

V priib&hu U&etniho obdobi do3lo po schvaleni pfedstavenstvem, resp. valnou hromadou Fondu k niZe

uvedenym zménam statutu Podfondu B:

- s.Géinnostiod 13. 6. 2025 doélo ke zméné ustanoveni &l. 3.2., a to s ohledem na skutenost, ze
¢innost compliance je nové zajistovéna interné, a nadéle tedy neni vykondvéna na zdkladé
smlouvy o povéfeni vykonem jednotlivé Cinnosti.

- Sutinnosti od 8. 7. 2025 doslo ke zméné ustanoveni €l. 13.3. v ndvaznosti na zménu poplatku

za spravu,

17. Informace o nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podild

Podfond v roce 2025 nenaby! vlastni akcie ani podily.

18. Vliv valky na Ukrajiné a v Izraeli na Ucetni jednotku

Vedeni Fondu pribézné po cely rok 2025 monitorovalo situaci v portfoliovych spole&nostech v
kontextu -pokracujici vélky na Ukrajingé a pretrvavajici nestability na Blizkém wvychodé. Ocenéni
spoleénosti provedené ke konci roku 2025 zohlediiuje aktudlni vyvoj téchto konfliktt, jejich

proménlivou intenzitu i reakci globalnich trhi na pfetrvavajici geopoliticka rizika.

V priibéhu roku 2025 doslo k &4stecné stabilizaci energetickych trhil oproti pFedchozim obdobim,
pfesto véak nadale pFetrvavaji zvy$ené bezpeénostni a geopolitické nejistoty. Makroekonomické
prostfedi bylo ovlivnéno zejména pokradujicimi vydaji na obranu, pfetrvavajicimi regulatornimi
zménami, tlakem na diverzifikaci dodavatelskych Fetézcl a dirazem na strategickou sobéstagnost v
kiftovych odvétvich. Inflagni tlaky ve v&tdiné evropskych ekonomik postupné oslabovaly, nicméné

prostiedi vys$sich Grokovych sazeb a opatrnéjsi investi€éni sentiment pretrvavaly po vyznamnou Cast

roku.
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Portfoliové spolecnosti Podfondu nebyly vojenskymi konflikty v roce 2025 vyznamné negativné
zasazeny. Naopak pokracujici diraz Evropské unie na energetickou bezpeénost, rozvoj obnovitelnych
~ zdroju energie, modernizaci infrastruktury a posilovani technologické nezavislosti vytvari strukturalni
prileZitosti, které mohou podporovat dlouhodoby rist hodnoty investic Podfondu. Vedeni Fondu
nadale aktivné sleduje vyvoj geopolitickych rizik a jejich potencidlni dopad na jednotlivé portfoliové

spolecnosti,

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zdvéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretriitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla Géetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za predpokladu, Ze spolecnost bude nadale

schopna pokracovat ve své ¢innosti.

19. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

20. Komentdr k pfiloham

Soucasti této vyro€ni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu
s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Gcetni zavérku, vietné jeji
prilohy, a zpravu ne_za'visiého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu. Hodnoty
uvadéné v prilohdch jsou uvedeny v tisicich K¢ (pokud neni uvedeno jinak), Rozvaha a vykaz zisku
a ztraty investicniho fondu obsahuji tidaje usporadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tGdaje jsou nulové. Dalsf

informace jsou uvedeny v priloze k Géetni zdvérce.

\ Praze dne 13. dubna 2026

[nven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.

Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Mikovsky
mistopfedseda predstavenstva Clen predstavenstva -
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Prilohy

.2

Zprava o vztazich spoleénosti za rok 2025

Pravidelné zvetejfiovani informac( u finanénich produktd uvedenych v &l. 8 odst. 1,
2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852
k31.12.2025

Uetni zdvérka k 31. 12. 2025
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2025

Datum zpracovani: brezen 2026 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona &. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovliadanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zékona o obchodnich korporacich za uplynulé
Ocetni obdobi (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025).

1. Struktura vztahd
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a.s.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1581.

K 31. 12. 2025 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 6489.

Inven Capital, SICAV, a.s. mize vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Gcetné a
majetkove oddélena ¢ast jméni spole¢nosti. Fond dosud vytvoril Etyfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu A spolegnost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spolecnost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 08 941, ktera vlastni
0,16 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2025 Evropska investicni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu C spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,95 % akcii a spolecnost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,05 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spole¢nosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2025 Evropska investiéni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spole¢nosti CEZ, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztah( mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je sougasti Skupiny CEZ. Souéasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoZ &ele stoji spolecnost CEZ, a. s., jakoZto Fidici osoba. Spolecnost Inven Capital, SICAV, a.s.,
neni lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahi

Schéma vztaht je uvederio v priloze C. 1 této zpravy.

3. Uloha ovlddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky” — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktd
pro koncoveé zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdroju apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhi. Investicni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s. by mély pfinést noveé inovativni produkty/firmy
do Skupiny CEZ, dodateéné-vynosy a synergie se souéasnym zékaznickym a produktovym portfoliem
Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostiedky oviddani

Spoleénost CEZ, a. s. ovlada spole&nost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zplsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. mliZe jmenovat nebo odvolat v&tsinu Elent statutarniho organu ovliadané osoby.

5. Prehled jednani ucinénych v ticetnim obdobi na popud nebo v zdjmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo u€inéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby zjisténého podle posledni
Gcetni zaverky.

6. Prehled vzajemnych smiuv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzéjemné smlouvy uzaviené mezi spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté diive CEZ Nova energetika, a.s.), a spolegnosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovlédajici osobau. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v pfislusném Ucetnim obdobf, ale vesSkeré smlouvy existujici (G€inné) v roce 2025.
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Smluvni strany

Cislo smlouvy

Pfedmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.

a CEZ, as.

6600000209
(dFive 5600005989)

Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni
sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
véetné dodatku ¢.1 ze dne 24, 09. 2020,
dodatku €. 2 ze dne 02.12.2024 s (c¢innosti od
01.01.2024 a dodatku ¢. 3 ze dne 02.10.2025
s éinnosti od 01.01.2025

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

6600000215 (dfive
5600008710)

Smlouva o poskytovani sluZeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, véetné dodatku €. 1 az 13

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 veetné Dodatku €. 1 a2 7

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
viceUroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku €. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investiénich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

ln\{en Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2022 9

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 véetné Dodatku €. 1 ze dne 04, 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.
aCEZ, as.

CONTRACT_2022_515

Smilouva o vzajemnych Gvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 vc¢etné dodatku €.1 ze dne
07.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.
.|aCEZ, a.s.

6600000388 (dfive
5600009180)

Smlouva o povéfeni jiného vykonem
jednotlive €innosti, kterou zahrnuje
obhospodafovani investiéniho fondu (povérenf
vykonem vnitiniho auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2025_1886

Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat
ochranné znamky ze dne 24.04.2025
s Ucinnosti od 01.07.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2023 1473

Smlouva o Upisu a vydani investiénich akcii -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

Smlouva o poskytnuti sluzby dobijeni FLEET -
véetné pfiloh ze dne 08.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.
aCEZ, as.

GDPR_SO_2025_98

Smlouva o zpracovani osobnich (daji ke
Smlouvé o poskytovani sluzeb €. 5600008710
ze dne 25.07.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.o. 53/2024 dne 20.11.2024 s ¢innosti od 01.01.2024
Dil&i smlouva o poskytovani sluzeb k
; : Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
Inven Capital, SICAV. 818, | gy 53/2024 ze dne 20.11.2024 s G&innosti od

a CEZ ICT Services, s.r.o.

01.01.2024 vcetné dodatku ¢. 1 ze dne
09.6.2025 a dodatku ¢. 2 ze dne 02.10.2025




Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o zpracovéani osobnich Udajl k

x : GDPR_S0_2025_173 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
ABEZIGT Seivices; 840, 53/2024 ze dne 07.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. ,DORA" Ramcova smlouva o poskytovani ICT
a CEZ ICT Services, s.r.o. sluZzeb ze dne 21.11.2025
inven Capital, SICAV, a.s. | 0201502284, 0201502287, | Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky
a CEZ Prodej, a.s. 0201502320, 0201502323 | elektfiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. 0203063295 Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky

a CEZ Prodej, a.s. elektfiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o upisu, vydani a zpétném odkupu

a GEZ Teplérenskd, a.s. 000329 -2023 gg;;ﬂcmch akeii - Podfond C ze dne 31. 01.
Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o spolupraci a Ghradé nakladu

a CEZ OZ uzavieny y (pFefakturace nakladli za poradenstvi k
investicni fond a.s. DORA) ze dne 12.06.2025

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze
v dasledku smiuv, jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeﬁi uzavienych, ucinénych ¢&i pfijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdabi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé Zadna Ujma. Z tohoto dlvodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahti mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zékladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z €lenstvi
spoleénosti ve Skupiné CEZ a dospélo k zavéru, Ze vyhody &lenstvi ve Skuping CEZ pfevazuii, a ze
spolecnost celkové téZzi z vyhod celého koncernu. Spolecnost napfiklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a tispory nakladii na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuZiva outsourcingu sluZeb, cash-poolingu, moznost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztaht mezi'v?ée popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajist€na standardnimi prostredky.

9. Jind jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2025 neucinil Zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby

nebo ji ovladanych osob, ktera by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zékona o obchodnich korparacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihité zajiSténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohladuje, Ze vySe uvedeny prehled je tplny a
spravny. V8echny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zékona o abchodnich korporacich
a nebylo jejich Ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichZ uvedeni by mohlo zplisobit vaZnou ujmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje tdaje, které tvori pfedmét obchodniho tajemstvi
spolecnosti a (daje, kieré jsou utajovanymi skutecnostmi podle zvladtniho zakona.



Zprava byla zpracovana podle nejlepStho védom{ a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé cerpali ze
v8ech dostupnych podklad( a dokumentd s vynaloZenim maximalniho Usili. Tato Zprava podléha
prezkoumani dozorc¢i radou Inven Capital, SICAV, a.s.

V Praze dne 27. 3. 2026

\ -
W
:‘\'\\ f /\‘ i / \._f

Ing. Viktor Migkovsky Ing. Ivo Némejc
clen pfedsta\ﬂen'sxa mistopfedseda pfedstavenstva

|
Pfiloha 1: Schéma struktury vztaht



Pfiloha 1 Schéma struktury vztahi v obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025
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Udrzitelnou

investici se rozumi

investice do
hospodarské
cinnosti, kterd
prispiva k
environmentalnim
u nebo socialnimu
cili pricemz zadny
environmentalni
ani socialni cil
vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do
kterych je
investovano
dodrZuji postupy
spravneé spravy a
fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
‘stanoveny v
narizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Uvedené
narizeni
neobsahuje
seznam sociadlné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti.
Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mizou, ale
nemusi byt v
souladu s
taxonomii.

Pravidelné informace k financ¢nimu produktu dle ¢l. 8 SFDR

Nazev produktu: Inven Capital — Podfond B (“Podfond B”)
Identifikaéni kéd pravnické osoby: 75160706 (NIC Podfond B)

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

MEél tento financni produkt za cil udrZitelné investice

Ano : @ ® Ne

Provadél udrZitelné investices |
environmentalnim cilem_%

Prosazoval Environmentalni/Socidlni (E/S)
viastnosti, a
prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic,

do hospodafskych Cinnosti, mél udrzitelné investice ve vysi %,ato’

které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako
envirenmentalné udrzitelné

.
investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych &innosti, |
které se podle taxonomie EU |
nekvalifikuji jako |

environmentalné udriitelné ‘ investice s environmentalnim cilem do

hospodarskych ¢innosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice se socialnim cilem

Provadél udrZitelné investice se | 9¢ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
socialnim cilem ve vysi _ % zadné udrzitelné investice

Do jaké miry byly napinény environmentaini a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem

Environmentalni a socidlni vlastnosti prosazované Podfondem B

Investi¢ni strategie Podfondu B prosazuje environmentélni a socidlni vlastnosti nebo
kombinaci téchto vlastnosti za podminky, Ze spole¢nosti dodrZuji postupy fadné spravy a
fizeni, v souladu s clankem 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, o
zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, v platném
.znéni (dale jen ,,SFDR"). '

Cilem Podfondu B je investovat odpovédnym zpiisobem, aktivné zohledfovat
environmentalni a socidlni charakteristiky, stejné tak postupy sprdvy a fizeni pfi vybéru
investic i béhem drzeni investic. Cilem Podfondu.B je zejména:

a) investovat do spoleénosti, u kterych vidime zavazek k cilam udrZitelnosti,



Ukazatele
udrzitelnosti
mé&fi, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socidlni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

b) pomdhat témto spolecnostem s definovanim jejich strategie udrZitelnosti a déle s
implementovanim politiky udrzitelnosti,

c) zajistit, aby investofi, spolecnost i Zivotni prostredi mély prospéch ze spolecnosti, do
kterych Podfond B investuje.

Béhem naSeho investicniho procesu sledujeme nékolik ukazateld, které jsou uvedeny v nasi
politice udrZitelnosti publikované na nasich internetovych strankach (dokument “Inven ESG
policy” na strankach www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrzitelnosti, na které se soustfedime béhem nasSeho investicniho procesu
miZeme rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostfedi,
uhlikova stopa spolecnosti, produkt, dodavatelsky retezec, zaméstnanci, zakaznici, mistni
komunita, diversita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spole¢nosti, a predstavenstvo
spolecnosti.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u podkladovych investic finanéniho
produktu, jez zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodafské ¢innosti.

Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentdlné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?
Vysledky ukazatel( udrzitelnosti, které prosazoval Podfond B v roce 2025

PrestoZe jsme do spolecnosti v portfoliu Podfondu B investovali v letech 2018-2020, v tedy
pfed vstupem Nafizeni (EU) 2019/2088 Evropského parlamentu a rady v platnost, prikladali
jsme jiz dFive vahu fadé ukazatelim udrZitelnosti béhem investi¢niho procesu. V prvé fadé
jsem se ujistili, Zze aktivity spole¢nosti nepatfi do zakdazanych aktivit, jak je definuje statut
Podfondu B, napt. aktivity poskozujici pfirodu a spolec¢nost, détska prace, vyroba zbrani a
podobné druhy aktivit. Dale bylo pro nas nezbytné, aby spolecnost plsobila uréitym
zplisobem pozitivné na Zivotni prostiedi nebo spolecnost.

V roce 2022 jsme formulovali nasi palitiku a strategii udrzitelnosti (v detailu je popsana v
dokumentu “Inven ESG policy” na nasich strankach). Nésledné jsme zjistovali pFistup nasich
portfoliovych spole¢nosti k udrzitelnosti ~ pozadali jsme je, aby vyplnili nase dotazniky
udrzitelnosti a po vyplnéni jsme s nimi usporadali interview. Na zékladé sebranych informaci
jsme vyhodnotili pfistup dané spolecnosti k udrZitelnosti a stav faktor( udrZitelnosti v dané
spole¢nosti.

Shér dat tykajicich se udrzitelnosti provadime pomoci profesiondlni platformy Worldfavor,
kterou jsme implementovali v roce 2023 (poprvé jsme ji pouZili na shér dat za obdobi roku
2022). Na zakladé téchto dat jsme publikujeme na nasich webovych strankédch prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech nasich portfoliovych spolecnosti na udrzitelnost dle pfilohy
1 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 kaZzdoro¢né do konce Cervna za
predchazejicl obdobi.

Prehled dat, které jsme takto ziskali od naSich portfoliovych spolecnostiza rok 2025, je shrnut
do nékolika Sirsich kategorii nize. Dale je zde uvedeno srovnani s daty roku 2024.



V roce 2025 jsme ziskali data od 4 portfoliovych spolecnosti Podfondu B, které tvofi 100%
realné hodnoty Podfondu B). Data jsme neobdrzeli od spolecnosti Woltair a Zolar, které se
nachdzi ke konci roku 2025 v insolvenénim Fizeni. NiZze popsané ukazatele se tykaji pouze
spolecnosti, od kterych jsme obdrzeli data.

V roce 2024 jsme ziskali data od vSech 6 portfoliovych spolecnosti Podfondu B.
Pfi mezirocnim srovnani je tfeba brat v Gvahu rozdilné slozeni portfolia Podfondu B.
Obecny zdvazek k cilim udrZitelnosti

Zévazek k cilim udrZitelnosti byl demonstrovén u vSech portfoliovych spolecnosti v roce
2025.

Environmentdini ukazatele

V3sechny portfoliové spolecnosti Podfondu B prosazuji environmentalni vlastnosti a vénuji
pozornost klimatické zméné. Jejich Cinnosti zahrnuji fadu aktivit od méreni uhlikové stopy a
iniciativ na na jeji redukci, pfes dohled pfedstavenstva na plnéni enviromentalnich cild ci
hodnoceni rizik vyplyvajicich z globalniho oteplovani.

Svoji uhlikovou stopu (scope 1 aZ 3) méfilo v roce 2025 25% spolecnosti Podfondu B, v roce
2024 to bylo 33% spole¢nosti.

75% portfoliovych spolecnosti Podfondu B maji iniciativy v oblasti odpadového hospodarstvi
v roce 2025, v roce 2024 to bylo 67%. VSechny spolecnosti Podfondu B vyuZivaji obnovitelné
zdroje energie v roce 2025, coZ predstavuje narist z 67% v roce 2024.

Socidlni ukazatele

VSechny spolecnosti Podfondu B prosazuji socialni vlastnosti. V oblasti socidlni jsme se
zaméfili zejména na analyzu pracovni sily a dodavatelského fetézce.

Spolec¢nosti Podfondu B zaméstnavaly primérné 32% Zen v roce 2025, stejn'é jako v roce
2024. 75% spolecnosti portfolia Podfondu B méfilo spokojenost svych zaméstnancl v roce
2025, v roce 2024 to bylo 83%. Fluktuace zaméstnanci byla v roce 2025 na tGrovni zapornych
30%, v roce 2024 byla v primérné vysi -28%.

Smérnici tykajici se dodavatelského retézce mélo v roce 2025 100% portfoliovych spole¢nosti
Podfondu B, v roce 2024 to bylo 83% spolecnosti.

Ukazatele spravy a rizeni

V oblasti spréavy a fizeni jsme sledovali fungovani predstavenstva a existenci nékterych
zakladnich mechanism jako je whistleblowing a protikorupéni opatreni.

Alespon jednoho nezévislého ¢lena predstavenstva mélo 25% spolec¢nosti Podfondu B v roce
2025, oproti 33% v roce 2024.

VSechny spolecnosti maji zaveden whistleblowing mechanismus, protikorupcni politiku a
smérnici upravuji pravidla chovani v roce 2025, stejné jako v roce 2024.

...a ve srovndni s pfedchozimi obdobi?



V porovnani let 2025 a 2024 vidime podobné vysledky v prosazovani enviromentélnich a
sacialnich vlastnaosti produktu. Srovnani jednotlivych ukazatelt s rokem 2024 je uvedeno u
jednotlivych ukazatell v sekci vyse.

Shér dat je koordinovén i s ostatnimi investory ve spolecnostech a je patrna tendence k
omezeni poctu shiranych indikatorG. Stdle vice je kiaden dlraz na indikdtory relevantni pro
danou spolecnost.

Jakeé byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt cdstecné provddél, a jak
dané udrzitelné investice k témto cilim prFispély?

Zameérem Podfondu B neni provddét udrzitelné investice.

Jak vyznamné udrzitelné investice, které finanéni produkt casteéné provadél,
neposkozovaly Zadny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadd na faktory udrZitelnosti?
Zameérem Podfondu B neni provadét udrzitelné investice.

Byly udriitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
spolecnosti a s obecnymi zdsady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prév?
Podrobnosti:

N/A

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat”, padle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat” se uplatiuje pouze u téch podkladovych investic
finanéniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti. Podkladové investice zbyvajici casti tohoto financniho produktu
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti nezohlednujf.

Ani jiné udriitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo
socialni cile.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

PfestoZe Podfond B neprovddél Zadné udrZitelné investice, zohledrioval nepriznivé
dopady svych investic na faktory udrzitelnosti. V éervnu 2025 publikoval prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech na udrzitelnost podle pfilohy 1 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288, v platném znéni
(,RTS”)na svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors”.

Podfond B zohlednuje nasledujici nepfiznivé dopady na udrzitelnost:

e emise sklenikovych plynt,
e uhlikovou stopu,



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investiénich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a

~ zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
uplatkarstvi.

Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi

intenzitu emisi skl. plyn( spole¢nosti, do nichz je investovano,

expozici vici spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv,

podil spotfeby a vyroby energie z neobnovitelnych zdrojd,

intenzitu spotfeby energie podle odvétvi s vysokym dopadem na klima,

¢innosti s negativhim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické
rozmanitosti,

emise do vody,

podil nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu,

poruSovani zasad globalniho paktu Organizace spojenych narodi a pokynd
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky,

chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrZovani zésad globalniho paktu
OSN a pokynt OECD pro nadnarodni podniky,

" neodistény rozdil v odménovani Zen a muzd,

genderova diverzita v predstavenstvu,

expozice vUci kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické a biologické zbrang),

investice do spolecnosti bez iniciativ na snizeni emisi uhliku,

chybéjici kodex chovani dodavateld,

chybéjici politiky v oblasti boje proti korupci a Uplatkarstvi.

v

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financniho produktu?

Zeme

podil investic
daného finanéniho

produktu béhem

referenéniho

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v %
tado Chytra energetika 38% Némecko
Elig Optimalizace spotfeby energie 23% Svédsko
Forto Logistika 20% Némecko

obdobi, jimz je:
1.1.2025-31.12.2025

o

—— L)

Wt

S

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich
aktiv.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzZitelnosti?

Jakc byla alokace aktiv?

Investice

#1B Jiné E/S vlastnosti =
100%

Kategarie #1 V souladu s E/S vlastnastmi zahrnuje investice financniho produktu, které se pouzivaji k
dosaZeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti presazovanych financnim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebp socianimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udrzitelné investice.



V zajmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuji kritéria pro
fosilni plyn omezeni
emisi a prechod na
energii z
obnovitelnych
zdroji nebo
nizkouhlikova paliva
do konce roku 2035.
Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
kamplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.

Podpirné Einnosti
pfimo umoziujf,

aby jiné cinnosti
vyznamneé prispivaly
k enviranmentalnimu
cili.

Pfechodné €innosti
jsou ¢innosti, pro néz
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikoveé
alternativy @ mimo
jiné plati, ze jejich
trovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledklm.

Ke konci roku 2025 bylo 100 % investic Podfondu B klasifikovano jako investice v souladu
s environmentalnimi a/nebo socidlnimi charakteristikami ve smyslu nafizeni (EU)
2019/2088, coi odraii investicni strategii fondu zamérenou na inovativni spole¢nosti
(start-upy), zejména v oblasti energetiky a pribuznych odvétvi.

Podfond B nema za cil udrzitelné investice ve smyslu ¢l. 2 odst. 17 SFDR a nezavazuje se k
minimalnimu podilu udriitelnych investic; investice proto nejsou klasifikovany jako
udrZitelné investice, mimo jiné s ohledem na ranou fazi vyvoje portfoliovych spoleénosti
a omezenou dostupnost relevantnich dat.

V jakych hospoddrskych advétvich byly investice uskutecnény?
Investice byly uskute¢nény v nasledujicich odvétvich:

e |ogistika,

e instalace solarnich panelil a tepelnych cerpadel,
e optimalizace spotifeby energie,

e ostatni (cloud). '

Do jaké miry byly udrZitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu B provadét udrzitelné investice.

Investoval finanéni produkt do &innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano
Fosilni plyn Jadernd energie

XK Ne



Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu predstavujici

podil prijmd z

ekologickych €innosti
spoleénosti, do nichz

je investovano,

- kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazornujici zelené

investice spolecnosti,

do nichz je
investovano,

napf. do prechodu
na zelenou
ekonomiku,
provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni cinnosti

spoleénosti, do nichz

je investovano.

- jsou
udrZitelné investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské ¢innosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

A=

NiZe uvedené grafy zelené zndzoriiuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU
{pokud existuji). Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urteni souladu s taxonomii u
statnich dluhopist™®, zndzorniuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim finanéniho
produktu véetné stdtnich dluhopist, zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomif pouze ve vztahu
k investicim financniho produktu do jinych nez stdtnich dluhopisu.

2. Soulad s taxonomii u investic kromé
statnich dluhopis®

1. Soulad s taxonomii u investic véetné
statnich dluhopis(*

Obrat 100% Obrat 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 1003% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
V nesouladu s taxonomii V nesouladu s taxonomii

Tento graf predstavuje x % celkovych investic.

* Pro tcely téchto grafil predstavuji ,statni dluhopisy” viechny statni expozice.

Podfond B nesleduje v referen¢nim obdobi cil udrzitelnych investic. Podil investic v
souladu s taxonomii EU proto ¢inil 0 % (méFeno na Urovni obratu, CapEx a OpEXx) k
31.12. 2025. Zarovei neni mozné od portfoliovych spolecnosti obdrzet dostatek dat
potrebnych k pripravé screeningu udrzitelnych hospodarskych ¢innosti, jedna se totiz
o spolecnosti v rané fazi vyvoje. I

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpirnych cinnosti?
Podfond B neuskutecnil investice do prechodnych a podpirnych ¢innosti.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s predchozimi referencnimi obdobimi? ;

V soucasnosti neni zamérem Podfondu B provadét udrzitelné investice. Procentni
podil téchto investic se tedy oproti pfedchozimu referenénimu obdobi nezménil a
zUstava nulovy.

Jaky byl podil udrZitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?

Na zdkladé dat ze soucdasného referencniho obdobi Podfond B nedrZi udrZitelné
investice s environmentalnim cilem.

Jaky byl podil socidlné udrzZitelnych investic?



Referenéni
hodnoty jsou
indexy mérici, zda
financni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuje.

¥

Podfond B nesleduje cil udrzitelnych investic.
Jaké investice byly zahrnuty do poloZky “Jiné”, jaky byl jejich Géel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socidlni zaruky?

N/A

w

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentdlnich nebo socidlnich
vlastnosti béhem referenéniho obdobi? :

Investicni manaZefi Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliovych spolecnosti a Gicastni se
zasedani predstavenstev danych spolec¢nosti (ve vétsSiné spolecnosti ma Inven v
predstavenstvu clena). Na zdkladé vyhodnoceni zjisténych skutecnosti pomdha Inven
svym portfoliovym spoleénostem nastavit priority a cile v oblasti udrZitelnosti v zavislosti
na individudlnich potfebach kazdé spolecnosti.

Pravidelny monitoring ukazateld udrzitelnosti bude probihat kazdorocné v prvni poloviné
roku za rok pifedchazejici.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Neurcili jsme zadny index jako referencni hodnotu pro tcely porovnani dosaZzenych
environmentalnich a socidlnich vlastnosti finanéniho produktu.

Jak se referenéni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?
N/A

Jak si tento financni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
viastnostmi? '

N/A

Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referenéni hodnotou?

N/A

Jak sf tento financni produkt ved! ve srovndni se Sirokym trznim indexem?

N/A



Inven Capital — Podfond B

Uéetni zavérka k 31. prosinci 2025



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfitkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikatni &islo (NIC): 751 60 706

Pfedmét podnikani: cinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
K 31.prosinci 2025

tis. K& Poznamka 2025 2025 2025 2024
AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
3 Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloznami 7 34416 0 34416 . 30610
vtom: a) splatné na pozadani 34 416 0 34416 30610
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 428903 0 428903 357 602
11 Ostatni aktiva 6,8 71941 0] 71941 96 810
Aktiva celkem 535 259 0 535 259 485 022
tis. K& Poznamka 2025 2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 10 264 18 054
12 Kapitadlové fondy 1267 436 1249746
‘ 4
13 Ocenovaci rozdily 9 -472 554 -493 499
z toho: a) z majetku a zavazk( -472 554 -493 499
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 9 -289 080 -264 069
15 Zisk nebo ztrata za (cetni obdobf 9 29194 -25211
Vlastni kapital celkem i 534 996 466 968
Pasiva celkem 535 259 485 022
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2025 2024 -
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodafovani 534 996 466 968
Podpis statutarniho orgédnu: ' \

/ A\

/ - W %
U o Ko
Ing. Ivo/Némejc Ing. Viktor\M islkovsky'f
mistopredseda pfedstavenstva clen pfedstavenstva



Ugetn jednotka: Inven Capital - Podfond B
Sidlo: Praha 4, Pod kffzkem 1773/2, Branik
N&hradni identifikaéni cislo (NIC): 751 60 706
Pfedmét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2025
tis. KE Poznamka 2025 2024
1 Vynosy z Urokid a podobné vynosy 14 0 8518
5 Naklady na poplatky a provize 12 0 -16 443
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 29 878 -16 123
19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z béiné finnosti pred zdanénim 29 878 -24 D48
23 Dafiz pfijma 11 -684 -1162
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdané&ni 29194 -25211
Podpis statutarniho organu: \
. e

» // 1 e —— -
Ing. Ivo N/emmc

mistopiedseda predstavenstva




(ietni jednotka: inven Capital - Podfond B
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 706
Predmét podnikani: éinnost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNiCH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2025
Oznaceni Text Skutecnost v iéetnim obdobi
2025 2024
P. Stav penéznich prostiedkil a penéZnich ekvivalentii na zaéatku iéetniho obdobi 30 610 1739
PenéZni toky z provozni éinnosti
Z Utetni zisk z b&#né Einnosti pred zdanénim 29878 -24 048
Al Upravy o nepenézni operace -31750 6522
Al.3. Pfecenéni aktiv -31 066 16 203
A.15. Vylétované nakladové a vynosové lroky 0 -8518
A.16. Ostatni nepenéini operace -684 -1162
A* Cisty penéZni tok z provozni innosti pred zdanénim, zménami pracovniho kapitélu a
mimoradnymi polozkami -1872 -17 526
A2 Zména stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu _ 5237 -5 260
A2.1. Zména stavu ostatnich aktiv, nakladl pFistich obdobi a pFijm pfistich obdobfl 5411 -5411
A2.2, Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pfistich obdobi a vynasi pfistich obdobi -174 151
AF* Cisty pendzni tok z provozni &innosti pred zdanénim a mimoFadnymi polozkami 3365 .22 786
AdHs Cisty penéZni tok z provozni ginnosti 3365 -22 786
Penéini toky z investicni éinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -17 448 16174
B.2. Prijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 199 33738
B.X*¥ Cisty penéini tok vztahujici se k investiéni ginnosti -17 249 49 912
PenéZni toky z finanéni dinnosti
C.3. Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézini prostfedky 17 689 1745
C.¥te Cisty penézni tok vztahujici se k financni €innosti 17 689 1745
F. Cisté zvyseni/sniZeni penéinich prostfedkil a penéznich ekvivalentl 3806 28 871
Cisté zvySeni/snizeni penéznich prostfedkid a penéinich ekvivalenti viivem fize
R. Stav penéZnich prostfedki a penéinich ekvivalentii na konci obdobi 34 416 30610

Podpis statutdrniho orgénu:

7

v

1L, o

7

.. —

Ing. Ivo Némejc

mistopredseda predstavenstva

\

Y

Ing. Viktor Migkovsky
clen pFeds‘caye'r\stva

\J



U¢etni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfitkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 706

Pfedmét podnikani: €éinnost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Osltatm' . Ocenovaci Ws]ed?k hc:?psclz?:li::nf Vlastni kapital
kapitdlové rozdlly hc!spof':iareni b&3n&ho sl
) minulehlet s xotntho obdobl
Stavk 1, 1.2024 1248 002 345571 -205 869 69 230 1456933
Emise/odkup investi¢nich akcii 1745 1745
Pfecenéni investic -839 070 -127 429 -966 499
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi 69 230 -69 230 a
Vysledek hospodaren( béiného obdobl -25211 -25211
Stav k 31. 12. 2024 1249 746 -493 493 -264 069 -25 211 466 968
Emise/odkup investi¢nich akcif 17 689 17 689
Precenéni investic 205945 199 21145
Rozdéleni vysledku hospedareni minulého obdobi -25211 25211 0
Vysledek hospodareni bézného obdobl 29 194 29194
Stav k 31.12. 2025 1267 436 -472 554 -289 080 29184 534 996
Podpis statutarniho organu: \\
: --? \ \
Ing. Ivo Némejc e Ing. Viktor Miskovsky
mistopfedseda predstavenstva clen pFEdsta .lerﬁ&va

~



1. POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond B (dale jen ,Podfond B“) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spolecnost” nebo ,Fond”) dfive ndzev Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a jesté dfive CEZ Novéa energetika, a.s. je akciova spolecnost, ktera vznikla dne 1. zaFi 2013
a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikaéni &islo 02059533,

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (ENB) o udéleni povoleni
k éinnosti samospravného investiéniho fondu a s (&innosti ode dne 1. zafi 2016 doélo ke zméné
obchodni firmy na investiéni fond a téZ k zm&né nazvu spoleénosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S Uc€innosti ke dni 1. Unora 2018 doSlo k preméné Fondu jako akciové spoleénosti na akciovou
spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zékona, s tim, Ze v ramci
pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investor( ve formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitdlem. V roce 2025 nedoslo kZzddnym vyznamnym zméndm skutecnosti zapisovanych do

obchodniho rejstfiku.

Jedinym akcionafem Podfondu B je Evropska investicni banka (EIB) se sidlem 98-100 boulevard Konrad
Adenauer, L-2950 Luxembourg.Clenové statutarnich a dozoréich organt Fondu k 31. prosinci 2025:

Predstavenstvo
Predseda Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen Viktor Migkovsky

Dozorci rada

Pfedseda Tomas Pleskac
Mistopredseda Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp

Fond nema organizacni sloZku v zahranici.

Padfond B byl vytvofen dne 1. Gnora 2018 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 7. Gnora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Gicetné
a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investicni akcie Podfondu B vlastni Evropska investicni banka.

Podfond B ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investicni strategie Podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu B platna k 31. prosinci 2025 je ze dne 8. Cervence 2025.

Cilem investi¢ni strategie Podfondu B je realizovat investice do climate tech startupt z EU v pokrocilejsi
fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a s vyraznym ristovym potencidlem. Zajima se
o oblasti jako energeticka Gcéinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita a skladovani energie,
datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a podobné. Zaroven je cilem Podfondu B
investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohledriovat environmentalni a socidlni charakteristiky,
stejné jako zodpovédné postupy spravy a Fizeni pfi vybéru investic i béhem obdobi jejich drzeni. Fond
se nachazi v Sestiletém divestiénim obdobi, které zacalo 1. 1. 2022 a ve kterém je klicovym ukolem
prace na realizaci Gspésnych prodejl portfoliovych spoleénosti.



2.  ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhldskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjSich
pfedpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah udaji ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finantni instituce a ceskymi Ucetnimi standardy pro finantni instituce
platnymi pro rok 2025 a 2024.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyzaduje aplikaci mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi
upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfovani mezindrodnich déetnich
standard( (dale jen "mezinarodni Gcetni standard", pfip. ,IFRS”) pro Ucely vykazovani financnich

nastroj, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce.

Tato ucetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Pfedchozi Gcetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024,

Tato Ucetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spole¢nosti.

3.  OBECNE UCETNIi ZASADY

Zpusoby ocenovani, které Podfond B pouzival pfi sestaveni Ucetni zavérky za rok 2025 a 2024, jsou
nasledujici:

a) Okamiik uskute¢néni iéetniho pfipadu

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vypofadani
obchodu zalctovény na podrozvahovych Uctech.

Financni aktivum nebo jeho Ucast Podfond B oductuje z rozvahy v pfipadé, Zze ztrati kontrolu nad
smluvnimi prévy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Podfond B tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovény v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (ddle jen ,ENB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
»Zisk nebo ztrata z financnich operaci” s vyjimkou polozek, které se pfecenuji na redlnou hodnotu
a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

c) Finanéni nastroje
Finanéni nastroje zahrnuji finanéni aktiva a finanéni zavazky. Financni aktiva predstavuji zejména
hotovost, kapitalové nastroje jiné Gcetni jednotky (akcie portfoliovych spolecnosti) nebo smluvni pravo

pfijmout hotovost ¢i jiné finanéni aktivum.

Financni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.



Financni aktiva jsou klasifikovdna jako obéind, pokud je Fond hodld realizovat béhem 12 mésict od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostateénd jistota, Ze finanéni aktiva bude Fond driet déle
nez 12 meésictl od rozvahového dne.

i Financni aktiva

Finanéni aktiva jsou ¢lenéna do dvou zakladnich kategorii (a) v nabéhlé hodnoté a (b) v redIné hodnoté
v zavislosti na tom, zda jsou financni aktiva drzena k obchodovéni, nebo zda jsou driena v ramci
obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za G&elem ziskani smluvnich penéznich tokd.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni finanéniho aktiva v nabéhlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za Géelem ziskavani

smluvnich penéZnich tokd, které se sklddaji jak z platby jistiny, tak z Grokd. Priklady takovych financnich
aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztahd. Ocekavané kurzové rozdily a tirokové vynosy jsou vykazany
ve vysledku hospodareni. C

b) ocenéni financniho aktiva v redlné hodnoté precefiované proti tictim vlastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papirti tato kategorie zahrnuje finanéni aktiva, pokud ma Fond strategii, jak
shromazdovat smluvni penéZni toky, tak finanéni aktiva prodat.

Fond déle investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitélové nastroje neobsahuji zavazek
prevést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze z jeho
vlastniho rozhodnuti. Fond vyuZiva moznosti Uctovat o zméné redlné hodnoty téchto aktiv zplsobem
FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi pfecenéni nebo zisk/ztréta z prodeje téchto aktiv nebude
prelictovana do vysledku hospodafeni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni. Opravné poloZky
nejsou vykdzany, protoze nejsou vyznamné. Zmeény redlné hodnoty jsou vykazany ve vlastnim kapitélu
v fadku Ocenovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitalovych finanénich aktiv je kumulovana hodnota
z pfecenéni prevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykdzany ve vlastnim kapitalu jako
soucast hodnoty pfecenéni:

c) ocenéni finantniho aktiva v redlné hodnoté precenované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje financni aktiva, kterd pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako finanéni
aktivum v realné hodnoté precefované do vysledovky a kterd nemohou byt klasifikovéany jako
kapitdlové nastroje, protoze obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje.
Prikladem takového finanéniho aktiva je investice do britského fondu ETF2, ktera je strukturovana jako
dluh a existuje zavazek splatit investované penize Fondu na konci divesti¢niho obdobi.

Dalsi investici, které spadaji do této kategorie jsou konvertibilni Gvéry. Konvertibilni Gvéry zahrnuji
zavazek konvertovat jistinu a'nabéhly trok v akcie portfoliové spolecnosti a zaroven zavazek splatit
jistinu s troky Fondu, pokud ke konverzi nedojde. PFi ocenéni konvertibilnich Gvért se oceriuje redlnou
hodnotou zvlast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie. Konvertibilni pajcky
jsou vykazany v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné polozky nejsou vykazény, protoZe nejsou vyznamné. Zmeény v realné hodnoté a kurzové
rozdily jsou vykazany ve vysledku hospodareni.



ii. Reélna hodnota finanénich nastroji

Realna hodnota je definovana jako &astka, za niZ lze vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pficemz transakce je realizovana za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Redlnd hodnota pfedstavuje trini hodnotu, kterd je vyhlasena na tuzemské &i zahraniéni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zpdsob stanoveni rediné hodnoty, Fond eviduje finanéni ndstroje v ndsledujicf strukture:

Uroven 1: realnd hodnota je stanovena na zdkladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazk{, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroven 2: realnd hodnota je stanovend na zakladé metod ocenéni, které vyuzivaji vyznamna
vstupni data, kterd jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych na
aktivnich trzich

Urover 3: realnd hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozend z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veli¢iny

Fond pouzivd pro stanoveni realné hodnoty niZe uvedenych skupin financnich ndstrojl nasledujici
metody a predpoklady:

jii. Penéini prostiedky a penéini ekvivalenty

Penézni prostiedky a ostatni obé&znd financni aktiva ocefiuje Fond jejich nominalni hodnotou, a to
z dlvodu jejich relativné kratké doby splatnosti. Ta se sniZuje o opravnou poloiku na potencialni
selhani. Opravné polozky se tvofidle ratingu protistrany (tzv. pravdépodobnosti defaultu) ndsobeného
koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %, pokud neni v konkrétnim pfipadé urceno jinak.
Aktudlnost ratingu protistrany se provéfuje minimalné jednou rocné. V roce 2025 bylo stanoveno
procento opravné polozky ve vysi 0,045 %.

iv. Dlouhodoba dluhova a kapitdlova financni aktiva

Redlnd hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych finanénich aktiv, které jsou vefejné
obchodovany na aktivnim trhu, je zaloZena na jejich kotované trini cené. Redlnd hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitalovych financnich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouZiti vhodnych ocefiovacich modeld.

V. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazkd se za redlnou hodnotu povazuje jejich Géetni hodnota, a to z dlvodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d)  Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladd.
K datu Gcetni zavérky jsou vykédzany v realné hodnoté.



e) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominélni hodnotou vEetné
transakénich nakladd. K datu tiéetni zavérky jsou vykazany v rediné hodnoté.

Ostatni aktiva jsou tvofena zejména konvertibilnimi tvéry, které jsou ocefiovany redlnou hodnotou
(viz. bod 3c).

f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji béZzné (cty u bank a kratkodobd finanéni depozita se splatnosti
nepfekracujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se pfepoéitavaji na ceské koruny kurzem
platnym k rozvahovému-dni, vyhlagenym CNB.

g) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati ndsledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostredkl predstavujicich ekonomicky
prospéch,

- je moZné provést pfim&fené spolehlivy odhad pInéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pFislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano spolecné s
naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfisluiné poloZce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje proti U¢tu Tvorba a ziétovani ostatnich rezerv.
Rezerva je tvofena v méné, ve které (cetni jednotka predpoklada plnéni.

h)  Vlastni kapital

Fond vydavé ke kaZdému podfondu investicni akcie, které pFédstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodaieni tohoto podfondu a na likvidacnim zlstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu
s likvidaci. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investicnich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovény na zadném (ani jiném evropském)
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovéni v zadném mnohostranném obchodnim systému.

V souladu se stanovami Podfond B nevytvari rezervni fond.

i) Poutiti odhadt

Sestaveni tcetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Podfondu A pouzivalo odhady a predpokiady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazk( k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosi
a nakladd za sledované obdobi. Vedeni Podfondu A stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé

véech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odlisovat.

i) Uétovani vynosti a naklad(

Vynosy a naklady se (¢tuji casoveé rozlisené, tj. do obdobi, s nimZ vécné i Casové souviseji.
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Provozni naklady a dal$f poplatky spojené s obhospodafovanim a administraci podfondu se vykazuji na
fadku Naklady na poplatky a provize a Uctuji se do obdobf, s nimz vécné i casové souviseji.

Na Fadku vynosové a nékladové troky se vykazuji nakladové anebo vynosové Uroky v ramci cash
poolingu podle momentélniho zGstatku. Dalsi ¢ast vynosovych urokd je z konvertibilnich dvérd.

k) Dan z pFijma

Naklad na dafi z pfijmi se pocitd za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné dafiové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf.
tvorba a ziiétovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi G€etnimi
a danovymi odpisy atd.).

Odlozena danova povinnost odrazi dafiovy dopad pfechodnych rozdili mezi ztstatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska U€etnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi realizace.

Spolecnost je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovnavaci dan nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odlozené dané Spolecnosti. Spolecnost neméla vroce 2025 zadné dafové naklady ve spojitosti
s dorovnavaci dani.

1) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen
v lcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skuteénostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pifpadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni icetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skute€nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v piiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.

m) Kapitélové nastroje

Podfond ma dva akcionare a jeden druh emitovanych akcii s prévem zpétného odkupu a ve smyslu IAS
32 16A - 16D nejsou zadné podrizené, prioritni apod. druhy akcii, se vSéemi akciemi jsou spojena stejna
prava.

Investicéni akcie splnuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v IAS32.16A-B. Z tohoto
divodu Fond klasifikuje a vykazuje investitni akcie ve vlastnim kapitalu.

4, PRVNI APLIKACE IFRS 9

Fond predloZil Gcetni zdvérku, kde se vykazovani finanénich nastrojd fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprveé za ucetni obdobi 2021.

5.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spoletnostech. Podily
Podfondu nejsou kdtovany na aktivnich trzich. Ocenéni redlnou hodnotou bylo provedeno
k 31.12. 2025.
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Pfehled o pohybu akcii, podilovych listd a ostatnich podil (v tis. K¢):

Akcie,

podilové listy 252tk , . satekk _ Zistatek k
3 ostathf k1.1. Priristky ~ Ubytky Precenéni  31.12. Pirtstky Ubytky Precenéni 31.12.
podily 2024 : 2024 2025
Fvocl 1363435 878 33738 -972973 357602 283 - 71018 428903
Celkem 1363 435 878 33738 -972973 357 602 283 - - 71018 428903

Fond pro viechny investice pouZil metodu ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté pfecefiované
proti Gétdm vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5.

PrirGstky ve vysi 283 tis. K¢ k31. 12. 2025 predstavuji navy3eni investic zd(vodu kapitalizace
transakénich nakladd (prévni poradenstvi).

PfirGstky ve vysi 878 tis. K& k31. 12. 2024 predstavuji navyseni investic z divodu kapitalizace
transakénich nakladd (pravni poradenstvi). Ubytky ve vysi 33 738 k 31. 12. 2024 prestavuji prodej
podilu spole¢nosti Cosmo Tech.

PFi stanoveni realnych hodnot nakoupenych podilii v portfoliovych spoleénostech se vychazi z tirovné
3, tj. ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zdvazky, které se v tcetnich vykazech
vyskytuji pravidelné ¢i opakovang, spole¢nost posoudi klasifikaci v Grovnich hierarchie redlnych hodnot
(dle nejnizsi Grovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako celku) vidy ke konci
kazdého vykazovaného obdobi, aby se uréilo, zda doslo k pfesunlim mezi irovnémi hierarchie redlnych
hodnot, tzn. na troven 1 (ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti trznich cen identickych aktiv a zavazkl
kotovanych na aktivnich trzich) nebo droven 2 (ocenéni redlnou hodnotou za pouziti metod, u kterych
jsou vyznamna vstupni data pfimo ¢i nepfimo odvozend z informaci pozorovatelnych na aktivnich
trzich).

Fond neménil droven ocenéni u zadného podilu v roce 2025.

Byly pouzity nasledujici informace ze spolehlivych zdrojd dostupnych k datu ocenéni:
e Mezinarodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitélu a rizikového kapitélu (2022);
e Finanéni databaze CapitallQ;
e  Sménné kurzy zverejfiované Ceskou narodni bankou a Evropskou centrélni bankou.

Realna hodnota vSech investic Podfondu je vypoditéna v EUR ke dni ocenéni. Tyto hodnoty byly
prepocteny na K& kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2025.

Pfiprava Ucetni zavérky vyZaduje pouZiti ur¢itych zasadnich tcetnich odhad( a vyZaduje, aby Podfond
vyuZzivala sviij Usudek v procesu aplikace Géetnich postupl Podfondu. To také vyZaduje poufiti
predpokladd, které maji vliv na vykazované hodnoty majetku, zavazk( a investic k datu sestaveni Gcetni
zavérky. | kdyZ jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasnych uddlosti a rozhodnuti
* managementu, mohou se skutecné vysledky nakonec od téchto odhad( ligit. Ocenéni investic k 31. 12.
2025 predstavuje odhad, ktery je zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasného stavu aocekavani
budouciho vyvoje, které ma Podfond k dispozici. Budouci vyvoj se mize od dnesnich ofekavani lisit.

Podily v portfoliovych spoleénostech byly k 31. 12. 2025 ocenény nasledovné:

a) Cloud&Heat Technologies GmbH
Hodnota podilu ve spoleénosti Cloud&Heat byla stanovena pomoci metody srovnatelnych
vefejné obchodovanych spoleénosti (Guideline Public Company Method (GPC)). Triby
spoleénosti v roce 2025 byly ndasobeny nasobkem EV/Sales skupiny srovnatelnych spolecnosti
ke dni ocenéni a upravena o dluh spole¢nosti k datu ocenéni, ¢imz byla ziskédna valuace 100%
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b)

<)

d)

f)

vlastniho kapitalu spoleénosti k 31. 12. 2025. Ocenéni podilu vychdzi z driby 19 017 akcii tfidy
B a je odhadnuto na 24 951 tis. K& k 31. 12. 2025 a ocenéni konvertibilniho Gvéru je ve vysi
71941 tis. KE.

Eliq AB

Hodnota investice Eliq AB byla stanovena na zakladé posledniho kola financovani, které se
uskuteénilo v listopadu 2024 - cervnu 2025 a zGcastnili se ho interni i externi investofi. Hodnota
153 941 prioritnich akcii tfidy A 01 a 135 912 akcii série A 03 vlastnénych Podfondem tak cini
115 162 tis. K¢.

Forto GmbH

Hodnota investice Forto GmbH byla stanovena pomoci Venture Capital Method (VCM) za
vyuziti aktudlniho plénu do roku 2029. Plénovan{;'Gross Profit v roce 2029 byl vynasoben
nasobkem EV/Gross profit pozorovanym u porovnatelnych spoleé¢nosti k datu ocenéni. Ziskana
exit hodnota byla diskontovana diskontnim faktorem a upravena o dluh spolecnosti k datu
ocenéni, ¢timz byla ziskana valuace 100% vlastniho kapitélu spole¢nosti k 31. 12. 2025. Dale byl
aplikovan systém prednostnich likvidacnich prav uvedenych v akcionéiské dohodé. Ocenéni
podilu vychazi z drzby 3 573 akcii série B+1 a 297 akcii série C a je odhadnuto na 98 335 tis. K¢.

Tado GmbH

Hodnota investice Tado GmbH byla stanovena na zakladé posledniho kola financovani, které
se uskutecnilo v inoru 2025. Toto kolo bylo nasledné doplnéno dohodou o distribuci akcii se
spolecnosti Discovery, kterd zahrnovala emisi stejné tfidy prioritnich akcii za stejnou
implikovanou cenu akcii. Z hodnoty 100% vlastniho kapitalu spoleénosti bylo aplikaci systému
prednostnich likvidacnich prav uvedenych v akcionafské dohodé uréeno ocenéni podilu ve
spoleénosti Tado GmbH ve vysi 190 455 tis. K¢ vychazi z drzby 3 433 pifednostnich akcii tfidy F
a 1 156 pfednostnich akcii tFidy G.

Woltair s.r.o.

V pelovingé roku 2025 bylo u spoleénosti Woltair s.r.0. zahdjeno insolvenéni Fizeni. V lednu 2026
byl rozhodnutim méstského soudu v Praze na majetek spolecnosti prohlasen konkurs.
Vzhledem k aktudinimu situaci Fond neodekdvd, Ze by ze své investice ziskala zpét jakykoli
vynos. V disledku toho byla redlna hodnota investice do spole¢nosti Woltair s.r.o. odhadnuta
na 0 K.

Zolar GmbH

V poloviné roku 2025 bylo u spoleénosti Zolar GmbH zahajeno insolvenéni Fizeni, které stéle
probihd. Vzhledem k aktudlnimu situaci Fond neocekava, ze by ze své investice ziskala zpét
jakykoli vynos. V dusledku toho byla redlna hodnota investice do spoleénosti Zolar GmbH
odhadnuta na 0 K¢ a souvisejici konvertibilni Gvér byl rovnéz ocenén na 0 K&.

Sensitivita

Redlné hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejl, podil

opakujicich se a jednordzovych zakézek, objem poskytnutych sluieb) a pouzitymi nasobky EV/triby
srovnatelnych kétovanych spolecnosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvoji daného trhu
a celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vnimani Géastnikd trhu a fluktuovat. Pozitivni ocekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k vétSim nasobklm a vyssi redlné hodnoté spolecnosti, negativni ocekavani ma opacny efekt
a vede ke sniZeni realné hodnoty spolecnosti.
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Tabulka niZe uvadi zménu hodnoty portfolia Podfondu B v pfipadé zmén nepozorovatelnych vstup(i
0 10 %.

Zména
ResIng . . . Rst . hadnaty Pokles BrEnsnesigy
Vyznamne Zmena y investice pfi , investice pfFi
1 hodnota k 31. ’ , nepozorovatelnych i nepozorovatelnych
Investice .~ nepozorovatelnénepozorovatelny 5 ristu poklesu
12. 2025 (tis. s vstupl o 10 % vstupll o 10% =
k) vstupy ch vstupl (v tis. KE) nepozorovatel (v tis. K&) nepozorovatelny
& nych vstupl o . ch vstupl o 10%
10 %
Triby
Cloud& 24951 spoleénosti  Rst nelim pokles 2495 10% -2 465 d0%
Heat . [(forecast trieb .
2025)
Valuace
spolecnostiz ~ Zména valuace
Eig . 115 162 Ratieditie’  (diyuntie 11516 10 % -11516 -10%
kola ocekavani
financovani Gcastnikd trhu
(EUR 49m)
Planovany  Rlst nebo pokles
Forto 98335 hruby zisk v planovaného 9834 10 % -9834 -10 %
B roce 2029 hrubého zisku
Valuace
spoletnostiz  Zména valuace
Tado fgo4ss  Posledehn  dikvamind 19 046 10% -19 046 -10%
kola otekavani
financovani uéastnikd trhu
W ol (EUR 408m)
. Insolvenéni
Woltair © 0 ARl 0 0% 0 0%
rizenl
Zolar 0 e 0 0% 0 © 0%
fizeni
CELKEM 4281903 42 890 10% -42 890 -10%

V pripadé pozitivni zmény nepozorovatelnych vstupl o 10 % se zméni hodnota portfolia Podfondu B o
43 mil. K¢, tedy 0 10 %. V pfipadé negativni zmény nepozorovatelnych vstup(l o 10 % se zméni hodnota
portfolia Podfondu B o 43 mil. K&, tedy o 10 %.

Tabulka nize shrnuje podily na vlastnim kapitélu v portfoliovych spoleénostech Podfondu:

tis. KE Podil na VK k 31, 12, Readlnd hodnota Podil na VK k 31. 12. Redlna hodnota
2025 k31.12.2025 2024 k31.12.2024
Cloud&Heat 6,5% 24 951 6,5 % 0
Elig 10,7 % 115162 10,7 % 119 629
Forto 2,5% 98 335 2,5% 45 635
Tado 26% 190 455 2,9% 184 077
Woltair 58% 0 = 6,2% 8261
Zolar 88% 0 88% 0
Celkem T 357 602

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2025 byly tvofeny investicemi do spolecnosti Tado GmbH,
Cloud&Heat Technologies GmbH, Zolar GmbH, Elig AB, Forto GmbH a Woltair, s.r.o. lejich redlna
hodnota k 31. 12. 2025 byla stanovena ve vysi 428 903 tis. KC. )

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12, 2024 byly tvofeny investicemi do spoleénosti Tado GmbH,
Cloud&Heat Technologies GmbH, Zolar GmbH, Elig AB, Forto GmbH a Woltair, s.r.o. Jejich redlna
hodnota k 31. 12. 2025 byla stanovena ve vysi 357 602 tis. KC.
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6. POSKYTNUTE PUJEKY

Prehled o pohybu poskytnutych konvertibilnich pijéek:

Zustatek
k31, 12,2024

Zistatek

ki1oooq  Thestky  Ubytky Precenéni Oroky

Zapljcky a Uvéry —
s pravem vymény na 48 560 - - -16 203 8518 40 875
majetkové podily :

Celkem 48 560 - - -16 203 8518 40 875
Zlstatek . - = 3 . Zlstatek
K1 12025 PrirGstky Ubytky Precenénf Uroky K31, 12. 2025
Zapljcky a Gvéry —
s pravem vymény na 40 875 - - 31066 0 71941
majetkoveé podily
Celkem 40 875 - 5 31066 0 71941

Poskytnuté konvertibilni pQjcky k 31. 12. 2025 ve vysi 71 941 tis. K¢ tvofi pjcka s pravem vymeény za
podily spole¢nostem Cloud&Heat Technologies GmbH ve vy3i 71 941 tis. KE. V rozvaze jsou pujcky
s pravem vymény za podily souédsti fadku Ostatni aktiva.

Konvertibilnf Gvéry zahrnuji zdvazek konvertovat jistinu a nabéhly trok v akcie portfoliové spoleénosti
a zérovel zdvazek splatit Podfondu jistinu véetné urokd, pokud ke konverzi nedojde. Ocenéni
vioZeného derivatu je soucdsti ocenéni celého instrumentu. PFi ocenéni konvertibilnich dvéra se
ocefiuje redlnou hodnotou zvlast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie.
Zmény v realné hodnoté jsou zauétovany do vysledku hospodafeni (FVTPL).

Sensitivita
Vyse uvedeny konvertibilni Gvér byl ocenén k 31. 12. 2025. Jeho hodnotu ovliviiuji zejména: -
a. pravdépodobnosti jednotlivych scénarl (exit, default), uskutecnéni jednotlivych scénart je
Uzce spojeno s nap/nénim podnikatelského planu portfoliové spolecnosti;

b. hodnota 100 % vlastniho kapitalu spolecnosti. (dostatek prostredki na splaceni 100 %
poskytnutych konvertibilnich pajéek);

Vzhledem ke komplexnosti vstupt ovliviujicich hodnotu konvertibilnich ptjcek je obtizné kvantifikovat
citlivost tohoto typu investice na alternativni scénafe moznych vyvojl. Hodnota mze klesnout aZ na
nulu v pfipadé apadku spolecnosti nebo se mize naopak znékolikanasobit.

V souvislosti s pljckami byly zatictovany Groky, jejichZ vySe k 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 ¢ini 0 tis. K¢ a
8 518 tis. K¢.

7.  POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnuji:

tis. K& 31.12. 2025 31.12. 2024
_ Zlstatky na b&znych Gétech 34416 30610
Celkem 34416 30610

Utetni hodnota pohledavek za bankami a druzstevnimi zdloZznami k 31. 12. 2025 je rovna jejich realné
hodnoté. Zmény redlné hodnoty jsou i¢tovény do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.
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Splatnost pohledavek za bankovnimi subjekty je na pozadani. Pohledavky nejsou citlivé na trokovou
miru ani na jiny faktor.

8.  OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Konvertibilni pGjcky 71941 40 875
Odlozend dafiova pohleddvka 0 50524
Dohadné déty aktivnf 0 5411
Celkem 71941 96 810

Dalsi informace ke konvertibilnim ptijékdm viz bod 6. Poskytnuté pjcky.

9.  VLASTNI KAPITAL

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital Podfondu (tis. KE): 534996 466 968 1456933
Fondovy kapital Podfondu (tis. EUR): 22 066 18 542 58 926
F,'?cet,emltovan\‘fch investicnich akcii Podfondu ke konci 53058 51105 51 044
tcetniho obdobi (ks):
Pocet vydanych investicnich akcil Podfondu v agetnim
obdobf (ks): 1953 61 2602
Pocet odkoupenych investiénich akcii Podfondu v 0 0 0
ucetnim obdobi (ks):
Fondovy kapitél Podfondu na 1 akcii (KE): 10 083,2289 9 137,4217 28 542,6967
Fondovy kapitél Podfondu na 1 akcii (EUR): 415,8830 362,8120 1154,4063

Kdatu 31.12.2025vK¢:
Fondovy kapital: 534 996 tis. KC (pfepocteno kurzem 24,245 Ké za 1 EUR k 31. 12. 2025)
Fondovy kapital na 1 akcii: 10 083,2289 Kc.

Kdatu 31.12.2024 v KE: ;
Fondovy kapital: 466 968 tis. KC (pfepocteno kurzem 25,185 K¢ za 1 EUR k 31. 12. 2024)
Fondovy kapital na 1 akcii: 9 137,4217 KC.

Jednotlivé polozky vlastniho kapitalu jsou uvedeny ve Vykazu o zménéch vlastniho kapitalu vyse. na
strané 6 této pfilohy.

Fondovy kapital )
V roce 2025 se zvysily ostatni kapitalové fondy o 17 689 tis. KE na 1267 436 tis. K& diky emisi

investicnich akcii v souvislosti s investicemi do stavajicich spolecnosti. V roce 2024 se zvysily ostatni
kapitdlové fondy o 1 745 tis. K¢ na 1249746 tis. K¢ diky emisi investicnich akcii v souvislosti
s investicemi do stavajicich spolecnosti.

Oceriovaci rozdily
Ocenovaci rozdily se zvysili v roce 2025 o 20 945 tis. KC v souvislosti s precenénim na redlnou hodnotu
k 31.12. 2025.
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Ocefiovaci rozdily se sniZily v roce 2024 o 839 070 tis. K€ v souvislosti s precenénim na realnou hodnotu
k31.12. 2024,

Vysledek hospodaieni minulého téetniho obdobi

Vysledek hospodafeni minulych let prfedstavuje ztrata 289 080 tis. K& k31, 12. 2025, kterad byla
navysSena v roce 2025 o 25 211 tis. K¢ diky ztraté z roku 2024 (vaina hromada Fondu schvalila v roce
2025 prevod ztraty béiného obdobi roku 2024 do Vysledku hospodareni minulych let).

Vysledek hospodareni minulych let pfedstavovala ztrata 264 069 tis. K¢ k 31. 12. 2024, ktera byla
navySena v roce 2024 o 69 230 tis. K¢ diky ztraté z roku 2023 (valnd hromada Fondu schvélila v roce
2024 pievod ztraty bézného obdobi roku 2023 do Vysledku hospodafeni minulych let).

Vysledek hospodaieni béZného tcetniho obdobi

Vysledek hospodareni bézného obdobi roku 2025 je zisk ve vysi 29 194 tis. KE. Zisk bude pfeveden do
vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu. V minulém tGcetnim obdobi
roku 2024 ¢inila ztrata 25 211 tis. KC a byla po schvéleni valnou hromadou Fondu pfeuctovan do
Vysledku hospodaieni minulych let.

10. OSTATNI PASIVA

tis, K¢ 31.12. 2025 31,12, 2024
Dohadné polozky pasivni 0 205
Zavazky vigi dodavatelim 31 0
Zéavazky viEi akcionafim ’ 0 17 849
OdloZeny dafovy zavazek 233 0
Celkem 264 18 054

Polozka ostatni pasiva zahrnuje k 31. 12. 2025 zavazky viici dodavateliim ve vysi 31 tis. KC., a odloZeny
danovy zavazek ve vysi 233 tis, KE.

Polozka ostatni pasiva zahrnovala k 31. 12. 2024 dohadné polozky pasivni ohsahujici nevyfakturované
zavazky vici dodavateliim ve vysi 205 tis. KE., které vécné a éasové souvisejici s rokem 2024 a polozku
ostatni obsahujici zavazky v(ci akciondfim ve vysi 17 849 tis, Kc.

11. DAN Z PRIIMU

tis. Ké 31.12. 2025 31.12.2024
Zisk (Ztrata) pred zdanénim 29 878 24 048

Ostatni nedariové naklady (pfedevsim naklady na drzbu investic,

tvorbu rezerv) i X755
Nezdanitelné vynosy | - &
Zaklad dané _ 29 878 -6 692
Sazba dané z prijmu 5% 5%
Splatna dan z pfijma - -
Odlozena dan a - -684 -1162
Celkova dan ve Vykazu zisku a ztréty -684 -1162

17



Podfond B vyt':islii odloZenou dan nasledovné (v tis. K&):

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024 ZBL'JET.DV&I'!\? rozdil k 31.

12,2025
OdloZena Odlozeny Odlozena Odlozeny

Polozky odlozené dané danova danovy dariova dariovy Proti VZZ Proti VK

pohledavka zdvazek pohledavka zévazek
Precenéni investic do 3551 22
vlastnfho kapitalu ) A 483 B S00U3
OdloZena dari z dafovych
—_— 3318 - 4002 - -684 -
Odlozena dan z rezerv - - - - - =
Celkem 3318 . -3551 50524 - -684 -50 073
Celkem za (éetni obdobi -233 50 524 -50 757

Spole¢nost vyéislila k 31. 12. 2025 celkovy odloZeny dafovy zdvazek, ktery je vykazany v ostatnich
aktivech ve vy3i 233 tis. K¢ (z toho 3 318 tis. K¢ je odloZenad dafova pohledavka z dariovych ztrat
a precenéni konvertibilnich pljcek vykdzana proti vysledku hospodareni a 3 551 tis. K€ je odlozeny
danovy zdvazek z precenéni investic vykazany proti Gétim vlastniho kapitdlu — Fadek Ocefovaci
rozdily). '

Spoleénost vycislila k 31. 12. 2024 celkovou odloZzenou dariovou pohledavku, kterd je vykazana
v ostatnich aktivech ve vysi 50 524 tis. K& (ztoho 4 002 tis. Ké je odloZend dafova pohledavka
zdanovych ztrat aprecenéni konvertibilnich pljéek vykdzéna proti vysledku hospodafeni
a 46 522 tis. K¢ je odloZena danova pohledavka z precenéni investic vykdzana proti Uc¢tim vlastniho
kapitélu — Fadek Ocenovaci rozdily).

Rozdil v odloZené dani z dafiovych ztrat roku 2025 oproti hodnoté roku 2024 ¢ini -684 tis. K¢, tento
rozdil byl zali¢tovan proti fadku 23 Dan z prijmi ve Vykazu zisku a ztraty.

12. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemél v Uéetnim obdobi 74dné zaméstnance. Podfond B eviduje nize uvedené néklady na
poplatky, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu B a placené Inven Capital, SICAV, a.s.
K uvedenym poplatkim nejsou uplatfiovany slevy ani vratky. V b&zném tGéetnim obdobi na zdkladé
zmény statutu nebyly na Podfond B prefakturovany zadné naklady. Naklady na vyse uvedené sluzby
hradil Inven Capital, SICAV, a.s.

tis. KE - 31. 12. 2025 31.12.2024
Obhospodarovani a dal3i sluzby : . 0 15441
Administrace 0] 580
Audit 0 132
Depozitar 0 250
Celkem 0 16443

13. OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z trokd a podobné vynosy zahrnuje k 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 vynosy z lrokd
z konvertibilnich dvérd ve vysi O tis. K¢ a 8 518 tis. KE.

Podfond eviduje zisk z finanénich operaci k 31. 12. 2025 ve vysi 29 878 tis. K¢, ktery je tvofen zejména
ziskem z pfecenéni konvertibilnich Gvérd a kurzovymi zisky a ztratami.
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Podfond eviduje ztratu z financnich operaci k 31. 12. 2024 ve vy3i 16 123 tis. K¢, ktera je tvofena
zejména ztratou z pfecenéni konvertibilnich uvérd a kurzovymi zisky a ztratami.

14. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2025 neobdrZeli ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organl Fondu zadné zalohy, zavdavky,
zapljéky, uvéry, pfiznané zaruky a nevlastni zadné akcie/podily spolecnosti. Jiné vyhody spocivaji
v pouZiti sluzebnich automobild a telefond i na soukromé Uéely.

Kratkodobé zdvazky vici spriznénym osobdam k 31, 12, 2025 a k 31. 12, 2024 nejsou evidovany.

15. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu:

31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahova aktiva g -
Hodnoty predané k obhospodarovéni 534 996 466 968
Celkem 534 996 466 968

Hodnoty predané k obhospodafovani se rovnaji hodnoté vlastniho kapitdlu a ¢ini 534 996 tis. K¢
k 31. 12. 2025, k 31. 12. 2024 byly ve vy&i 466 968 tis. KE.

16. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORI

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finanénich nastrojl a ostatnich aktiv a zdvazk( k 31. 12, 2025. Financni nastroje, u kterych byla redlna
hodnota uréena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy, jejichz
Ucetni hodnota se rovna realné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni povinné FVTPL.

Fin. nastroje
tis. ke — Getatnl Celkem
. EVTPL FVOCi(mantkove povinné FVTPL
nastroje
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami - - 34416 34416
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 428903 - 428 903
Ostatni aktiva (konvertibilnl Gvéry) 71941 - - 71941
Aktiva celkem 718541 428 903 34416 535 259
Ostatni pasiva - - 264 264
Pasiva celkem 0 0 264 264

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finanénich nastrojl a ostatnich aktiv a zdvazkd k 31. 12. 2024. Finanéni nastroje, u kterych byla redlna
hodnota uréena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy, jejichz
Ucetni hodnota se rovna realné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni povinné FVTPL.

Fin. ndstroje

tis. K& i 2 Ostasi Celkem
. . FUTPL FVOCI majetkové povinné FVTPL
nastroje
Pohledavky za bankami a druistevnimi zaloZnami - - 30610 30610
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 357 602 - 357 602
Ostatni aktiva (konvertibiln{ dvéry) 40 875 = 5 40875
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Ostatni aktiva (odloZena dafiovéd pohledavka) - 50524 50524

Aktiva celkem 40 875 357 602 81134 479 611
Ostatni pasiva - - 18 054 18 054
Rezervy = = = 0

Pasiva celkem 0 0 18054 18 054

17. REALNA HODNOTA

Struktura redlné hodnoty je k 31. 12. 2025 nasledujici:

~ Kdatu 31. 12. 2025 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostan;u' podily N . - - AIZB 903 428 903
Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloznami - 34 416 - . 34416
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) - - 71941 71941

Redlna hodnota celkem 0 34 416 500 844 535 259

Struktura realné hodnoty byla k 31. 12. 2024 nasleduijici:

K datu 31. 12. 2024 Uroveri 1 Urover 2 Uroverti 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily. . - 357 602 357 602
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami - 30610 - 30610
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) - - 40 875 40 875
Ostatni-aktiva (ostatni) - 50524 - 50524
ResIna hodnota celkem o 81134 398477 479611

18. RIZENIRIZIK

swa

Hlavnim cilem fizenf rizik je ochrana hodnoty a zvySovani hodnoty investice akcionait do Podfondu pfi
podstupovani rizika, které je pro akcionafe akceptovatelné.

Podfond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou vSsechny podrobné popsény ve Statutu Podfondu
a ve vnitinim predpisu Pravidla fizenf rizik, dodrzovani limitd a Fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezavisla na fizeni portfolia a informuje Predstavenstvo neprodlené o vSech skutecnostech zvySujici
podstupované riziko. Oblast Fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Mezi
hlavni rizika, kterym muZe byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trzni;
(b) riziko koncentrace;
(c) riziko nedostatecné likvidity;
(d) riziko operacni;
) (e) riziko Uvérove;
() riziko spojené s investicemi do Géasti v obchodnich spoleénostech;
(g) riziko spojené s investicni strategii fondu;
(h) riziko selhdni protistrany;
(i) riziko outsourcingu;
() riziko souvisejici s faktory udrzitelnosti.
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Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodatetnou investici a transakce
musi byt schvélena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk manager
Administratora a Compliance Officerem (zaznamendno v karté transakce). Rizika jsou fizena i béhem
drieni investice formou ¢tvrtletnich risk reportt o plnénim limitd a jednou rocné jsou predkladany
Pfedstavenstvu a dozoréi radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné rocni udalosti,
navrhy Gpravy investicni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou ZatéZové testy a Reporty investicnich
limitd od Administratora Fondu.

Trini riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Podfond B investuje, milZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, trokovych mér, ménovych kurzi
a zplsobu, jak trh prislusny majetek vnima. Pro v8echny slozky triniho rizika plati limity aktudlniho
Uplného znéni Statutu a platnych pravnich predpist. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi detailné
vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym
v souladu se svym investi¢énim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic,

a tedy dochéazi i ke zvyseni rizika koncentrace a neni mozné snizit riziko vétsi diverzifikaci. Trzni riziko
zahrnuje:

Ménoveé riziko
S ohledem na skutetnost, Ze investic¢ni akcie Podfondu jsou upisovany v eurech, podstupuje Podfond

meénove riziko pfi investicich v jinych ménéach nez v EUR, To muzZe vést k vwwkyvim hodnoty cenného
papiru stanovené Administratorem v disledku kurzovych rozd(li pfi ocenéni aktiv Podfondu.

Rozpéti investic v riznych ménach je omezeno statutem, dle kterého budou investice Podfondu
realizovany v EUR a dalSich ménach ¢lenskych zemi Evropské unie. Stavajici investice Podfondu byly
zatim uskuteénény pouze v EUR, stejné jako je v EUR urfovéna aktualni hodnota investicnich akcii
vydavanych Podfondem, Podfond tedy aktualné neni vystaven ménovému riziku.

Urokové riziko

Podfond neni vystaven vyznamnému urokovému riziku. Podfond nedrzi prostfedky na bankovnich
uctech ve vyznamneé vysi kromé minimalni likvidity. Penize jsou ¢erpany na kazdou investici jednotlivé
od akcionare. Poskytnuté konvertibilni Gvéry maji obvykle fixni Urokovou sazbu, ktera se neméni az do
doby splatnosti. Urokové sazba se miize ménit aZ pFi poskytnuti nové transe konvertibilntho Gvéru,

K 31. 12. 2025 Podfond vykazuje konvertibilni tivér do spolecnosti Cloud&Heat ve vysi 71 941 tis. K¢.

tis. KE 0-3 mésice 3 mesu:e 1 rok 1 ro|< 5 Iet 5 a vice let CeJkem
Bankovni Uty 34 416 - - - 34 416
Konvertibilni tvéry = - 71941 - 71941
Celkem aktiva ! 34 416 - 71941 - 106 357

Zména Uroéenych aktiv pfi

i 3 344 . 719 - 1064
_zméné drokové sazby o 1%

K 31.12. 2024 Podfond vykazoval konvertibilni tvér do spolecnostl Cloud&Heat ve vysi 40 875 tis. KC.

= ————————————————————————————————— ~ ——

tis. K€ 0-3 mésice 3 meésice - 1 rok 1 rok -5 let 5 a vice let Celkem
Bankovni tcty 30610 - - - 30610
Konvertibilni Uvéry z = 40 875 - 40875
Celkem aktiva 30 610 _ - 40 875 - 71485

Zména urocenych aktiv pfi

- - 715
zméné urokove sazby o0 1% i e
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Riziko koncentrace

S trinim rizikem souvisi riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé &i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo viici
skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spoleéném faktoru rizika, pfedevsim
shodnym typem hospodarského odvétvi nebo jeho ¢€asti, zemépisné oblasti, ¢asti finanéniho trhu,
druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investiniho nastroje. Podfond je vystaven riziku
koncentrace diky své investicni strategii se zaméFenim na investice do nové energetiky a souvisejicich
odvétvi a diky svému zaméreni na trh Evropské unie.

Tabulka niZe ukazuje rozloZeni investic Podfondu vrdmci povolenych investiénich odvétvi (dle
pofizovacich cen jednotlivych investic):

- - B Podil v portfoliu 2025 Podil v portfoliu 2024
Logistika 28% ' 27%
Instalace tepelnych zafizeni 38% 39%
Optimalizace spotfeby energie 21% 21%

Cloud : N 13% 13%
Celkem 100% 100%

Tabulka niZe ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v rémci povolenych geografickych oblasti (dle
pofizovacich cen jednotlivych investic):

Y s, Podilv portfoliu 2025 Podilv portfoliu 2024
CR 11% 12%
Némecko 81% 81%
Svédsko e 7% 8%

Celkem ) 100% 100%

Toto riziko omezuje Podfond prostiednictvim aplikace limitt pro jednotlivé cenné papiry a podily ve
stejné vysi na spjaté skupiny osob,viz limity ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostdt svym financnim zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi. VEetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfiméfené kratké dobé.

Podfond ma k 31. 12. 2025 na bankovnim actu finance ve vy3i 34 416 tis. K¢ a kratkodobé zavazky
z dodavatelskych vztaht Podfond nema. K 31. 12. 2024 mél Podfond B na bankovnim Gctu finance ve
vy3i 30 610 tis. K¢ a kratkodobé zévazky z dodavatelskych vztahl nemél.

Riziko nedostateéné likvidity hodnotime jako nizké, Podfond cerpa prost‘r'edkry na investice jednotlivé
od akcionare, kterym je Evropska investicni banka. Na bankovnim Uctu drzi pouze minimalni likviditu
dle Statutu Podfondu. Zavazky z obchodnich vztahi Podfond nema. Poskytnuté konvertibilni Gvéry
maji sjednédnu likvidacni preferenci, takze pfi likvidaci nebo prodeji spolecnosti dojde k jejich splaceni
prednostné.
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Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv a zavazk(i Podfondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Podfondu k 31. 12. 2025.

FinanEni aktiva % fin.
Finanéni Ostatni Aktiva/ aktiv/pasiv
= 5 ) 3 T — aktiva/pasiva  polozky be'z pasiva na celkmr\?ch.
tis. KE R mésice - celkem splatnosti celkem aktivech/pasi
mésice let let
1rok vech
Pohleddvky za bankami 34 416 - - - 34 416 - 34416 6,43 %
Akcie a podily - > “ 428903 428 903 - 428903 80,13 %
Ostatni aktiva :
= = 4 - - " 7 s
(konvertibilnf tvéry) 71541 71941 1941 13,44 %
Celkem aktiva 34 416 0 71941 428903 535 259 0 535259 100 %
Ostatni pasiva 31 31 233 264 0,01%
Vlastni kapital* ¢ - 534 996 5 - 534 996 - 534 996 99,95 %
Celkem pasiva 31 534 996 0 0 535027 233, 535 259 99,96 %
Gap 34385 -534996 71941 428903 233
Kumulativni gap 34385 -500611 -428 670 233 0

*Splatnost vlastniho kapitdlu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoZe dle ¢lanku 9.6. statutu
Podfondu je ,,Fond povinen odkoupit investicni akcie od akcionare nejpozdéji do jednoho (1) roku ode

zwr

dne obdrzeni Zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii administratorem Fondu®.

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv a zavazk(l Podfondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Podfondu k 31. 12. 2024.

Financni aktiva

% fin.
Finanéni Ostatnl Aktiva/ aktiv/pasiv
ki - g : :
03 i 3 T — aktiva/pasiva poloZky bez pasiva na .l:elkawch
tis. Ké % mésice - celkem splatnosti celkem aktivech/pasi
mésice let let
1rok vech
Pohledavky za bankami 30610 - - - 30610 - 30610 5,31%
Akcie a podily - # E 357 602 357 602 - 357 602 73,73 %
Ostatnl aktiva
(konvertibilni dvéry) - - 40875 g 40 875 = 40 875 8,43 %
Ostatni aktiva (odloi.
dai,,dohad.polozka) - ) : g 55 Sl i
Celkem aktiva 30610 o0 40 875 357 602 425 087 55 935 485 022 B8 %
Ostatni pasiva 205 - - = 205 17 849 18 054 0,04%
Vlastnl kapital* - 466 968 - - 466 968 - 466 968 96,28%
Celkem pasiva 205 466 968 0 0 467 173 ] 17 849 485 022 96,32%
Gap 30405 -466968 40 875 357 602 38 086
Kumulativni gap 30405 -436563 -39568B7 . -38086 a

*Splatnost vlastniho kapitélu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoZe dle élanku 9.6. statutu
Podfondu je ,,Fond povinen odkoupit investi¢ni akcie od akcionéfe nejpozdéji do jednoho (1) roku ode
dne obdrzeni zadosti o odkoupeni investicnich akcii administratorem Fondu”.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procest, ze selhani provoznich
systému ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do ¢tyr skupin dle zdroje rizika:
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a) rizika proces( (nespravné provedeni transakce, prekroéeni limitt, chyby zauctovani);

b) riziko selhdni lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systémi);

c) rizika informaénich systéml véetné IKT rizik dle Regulace DORA (selhdni HW, Sw,
telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani zabezpe&eni, absence ocefiovacich dat, selhani
zabezpecem kybernetické incidenty, narueni kontinuity provozu, selhdni poskytovatele IKT
sluzeb);

d) rizika externi (selhdni externiho dodavatele sluzeb, véetné stanoveni nespravné hodnoty
podill externim znalcem, pfirodni vlivy).

PFi posuzovani operacniho rizika se bere v tvahu fungovani systému vnit¥ni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v rémci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevl operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moZnych novych
projevi operaéniho rizika. Operacni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim pravidla &ty odi,
vcetné jeho namatkové kontroly, Skolenim zaméstnancl ohledné limitd, kybernetickych rizik, Vnitfnich
predpisti a pravnich predpist upravujicich napf. legalizaci vynostl z trestné ¢innosti a prani &pinavych
penéz, monitoring a vyhodnocovani IKT incidentd, pribéZné sledovéni plnéni zavazkil dodavatele IKT
sluzeb, kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouZiti prostfedk’ klienta k obchod(im na vlastni Géet.
Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostfedkd, investiénich nastrojii a dodrzovani limitd
jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitinim predpisem, ¢imZ se zabezpeci véasné zjisténi chyb
a jejich ndprava. V rdmci vnéjsi kontroly je operaéni riziko eliminovéno v rémci €innosti depozitare
fondu, kdy rozsah kontroly ze strany depozitére je smluvné oSetfen depozitafskou smlouvou.

Uvérové riziko
Riziko spojené s pfipadnym nedodrienim zdvazku protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investiéniho

nastroje v majetku Podfondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi nesplati.

Opravné polozky na potencidlni ztraty jsou popsany v bodech 3 a 5. Spole¢nost neeviduje zidné
pohledévky v selhani k 31. 12, 2025.

Pokud by se zménila trokova sazba 0 1 % k 31. 12. 2025, hodnota Urocenych aktiv by se zménila
0 719 tis. K¢.

tis. K& Fixn{ rok Pohyblivy trok Netroceno Celkem

_Fohledévky 2a bank_almi e e - i 34 416 . 34416
Konvertibiln{ dvéry 71941 - - 71941
Celkem -« 71941 = 34 416 106 357
Zména urocenych aktiv pfi zméné urokové 719 o 719
sazbyo 1%

Pokud by se zménila trokova sazba o 1% k 31. 12. 2024, hodnota UroCenych aktiv by se zménila
0 409 tis. KC.

tis. KE Fixni Grok Pohyblivy trok Netroceno Celkemn
Pohledavky za bankami - . - - 30 610 30610
Konvertibilni Gvéry 40 875 - - ) 40 875
Celkem 40 875 - 30 610 71485
Zména urocenych aktiv pfi zméné lrokové . 409 . 209
sazbyo 1%

Podfond miZe pfijimat a poskytovat zapdljcky nebo dvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
K 31. 12. 2024 Podfond nema zadné Gvéry.
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Riziko spojené s investicemi do i€asti v obchodnich spole¢nostech

Dle investiéni strategie uvedené ve Statutu muze Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popF.
jakékoli jiné zdkonem pripustné formy dcasti na kapitdlovych obchodnich spolecnostech nebo
na obdobnych typech spoleénosti v zahrani¢nich jurisdikcich (at jiz regulovanych €i neregulovanych),
které splfiuji podminky uvedené ve Statutu. Portfoliové spolecnosti mohou mit také charakter
docasnych Géelovych spoleénosti zfizovanych za (celem nabyti vyse uvedenych aktiv, a/nebo ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moznosti Podfondu B
uskuteénit proces pfemény, vniz budou Podfond a/nebo portfoliovd spolecnost zucastnénymi
spoleénostmi, a to v souladu s prislusnymi zvlastnimi pravnimi pfedpisy.

Dle statutu minimalni vyse jedné investice z vlastnich zdrojli Podfondu &ini v dobé jejiho pofizeni
1 000 000,- EUR, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu cini v dobé jejiho
pofizeni 10 000 000,- EUR na jednu portfoliovou spolecnost v souctu vSech investicnich kol. Ve Statutu
Podfondu jsou uvedeny i dalsi limity na investice.

Obchodni spole¢nosti, na kterych ma Podfond (éast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.

V disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podili v obchodni spolecnosti
Ci k uplnému znehodnoceni (dpadku) obchodni spoletnosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodnf spoletnosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vybérem portfoliovych spolecnosti, kdy pred
kaidou transakci dochazi k dikladnému prozkoumani spolecnosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — finan¢ni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u primych investic
sjedndvana likvidacni preference, kterd urcuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spolecnosti ziska
Podfond pfednostni vynos. Investice do portfoliové spoleénosti probihaji v ramci koinvestovani a to jak
Podfondu A a Podfondu B do spolecnosti v EU, tak zaroven i se silnymi partnery. Navic je dojednano
Clenstvi v dozoréich organech s pfimym pfistupem k informacim ve spolecnosti na mésicni bazi a na
vyzadani kdykoli. V rdmci Podfondu pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spoleénosti.

Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na dzce specifikovanou investitni strategii Podfondu bude vidy existovat riziko spojené se
samotnou podstatou investicni strategie zamérené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologii prostrednictvim investic do portfoliovych spoleénosti. K témto rizikiim patfi zejména, nikoli
viak vylucné, napf.:

a) riziko spojené s promotérem zvaZované investice Podfondu nebo manazerskym tymem
v portfoliové spole€nosti vyplyvajici napf. z moznych nedostatecnych zkusenosti, cestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostateénymi kontakty apod.; ’

b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostatecné komercionalizace produktu,
z rozdilnosti pozadavkd na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZzenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;

c) technologickd rizika vyplyvajici napf. zmoZné souCasné &i budouci existence lepsi ¢&i
efektivnéjsi technologie, z nepredvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stdvajicich systému, z nedostatku materidlovych zdrojd apod.;

d) trinirizika souvisejici s trznim prostredim, napf. velikosti trhu, jeho potencidlem, konkurenci,
alternativnimi produkty, nepredvidatelnymi naklady na marketing atd.;

e) financni rizika spocivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdrojd/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife €i strukture externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujicimi investory apod.;

f) provozni rizika spojena napf. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;

g) environmentalni rizika; _

h) vyse uvedena politickd, regionalni, pravni, regulativni a danova rizika jednotlivych investic.
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Prostfednictvim diverzifikace v rdmci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencidlné mozné
¢astecné sniZit moZné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu, nikoli véak pravdépodobnost,
podobu a cetnost jejich vyskytu.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ztoho, Ze protistrana obchodu nesplni své zavazky
pied koneénym vyporadénim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu mZe byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhiim a dodat pfedmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadanije posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due dilligence reporty).
Riziko nesplnéni zavazk( 'protistrany pfi vypofadani obchodl je snizovdno pouZitim vhodnych
smluvnich instrumentl (napf¥. escrow ucet). :

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Podfond drzi na bankovnich Gétech jen minimalni zdstatek,
ktery vyplyvéd z poZadavku na minimalni likviditu dle Statutu Podfondu. Uget je veden u Komeréni
banky a.s., ktera je regulovanym subjektem pod dohledem CNB. Poskytnuté konvertibilni Gvéry maji
sjednany prednostni pravo na vyplatu v pripadé prodeje nebo likvidace spole¢nosti.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré Einnosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéreni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povérenijiného nese s sebou riziko, Ze Fond
" nesplni nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vyb&rem externich dodavatel(
sluZeb.

Uéetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.

Administrator — AMISTA investiéni spolecnost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrZitelnosti

Fond analyzuje rizika udrZitelnosti béhem celého investi¢niho procesu pocinaje predinvesticni
provérkou pres obdobi drieni investice aZz po exit.- Behem roku 2022 byla vytvorena politika
udrzitelnosti, ktera je detailné popséna v dokumentu Inven ESG policy (uverejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou béhem investovani analyzovana. Kromé environmentalnich a socialnich indikatora
je kladem diraz na kvalitu fizeni spolecnosti (sloZeni a fungovéni predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpectnosti. Vzhledem k investicim do mensich rychle rostoucich spole¢nosti
jsou posuzovany zdvazky a cile spole€nosti v oblasti cill udrZitelnosti na individudlng. Tyto zavazky
a cile jsou pak prioritizovany a monitorovany na pravidelné bazi.

19. NEPRETRZITE TRVANI SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat a priibéZné vyhodnocovat vyvoj mezinarodni ekonomické a
bezpecnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém
vychodé a posuzovat jeji pfipadné dopady na ¢innost Podfondu a jeho portfoliovych spoleénosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadéle urychlovalo strukturdlni zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové sobéstacnosti,
diverzifikace dodavatelskych fetézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvysené poptdvky po inovativnich a technologicky vyspélych fesenich, coZz mulie pro portfoliové
spole¢nosti predstavovat pfileZitost k rdstu, posilovani jejich trini pozice a zvySovani dlouhodobé
hodnoty.
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Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokldadané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zdvéru, Zze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla Géetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za predpokladu, Zze spole¢nost bude nadéle
schopna pokracovat ve své innosti.

20. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Podpis statutdrniho orgdnu tcetni jednotky:
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Inven CafJitaI, SICAV, a.s. Inven Capital, SIC#W a.s.
Ing. lvo Némejc Ing. Viktor Miéko.ﬁsk{r
mistopfedseda predstavenstva ¢len pFedstavenstva ‘
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