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Definice pojmU

.Pro tcely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

| AMISTA investiéni spole€nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska

AMISTA IS
| 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

\ Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepeni

dodrZovani danovych predpisll v mezinarodnim méfitku a s ohledem na
Dohoda FATCA pravni predpisy Spojenych statll americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhldsend pod €. 72/2014 Sbh.m.s.

‘ Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer,
L-2950 Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., IC0O: 020 59 533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
Fond 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZka ¢. 19323

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Podfond

Inven Capital — Podfond C

NaFl’zem’ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti

| v odvétvi finanénich sluzeb

Ucetni obdobi/ Rozhodné‘

- obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025
obdobi

Vvhiatka Vyhldska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci,
X ve znéni pozdgéjsich pfedpist

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zékonl {zdkon

Zakon o auditorech . Ze7y L e T
o auditorech), ve znéni pozdéjsich pfedpis

Zakon o danich z prijmu Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich pfedpist

I
Zakon o ucetnictvi | Zakon &. 563/1991 Sb., o Uetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spoletnostech a investicnich

ZISIF i wows < < s
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zékon &. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dania o zméné
dalgich souvisejicich zakontl, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon
| 0 obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpist

\ Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znénf
pozdéjSich predpis(




Cestné prohlageni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Pfi vynaloZeni veskeré primérené péce podava vyrocni zprava podle naseho nejlepSiho védomi
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni za rok
2025, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysledkt hospodareni a nebyly v ni

zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 13. dubna 2026
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Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capit‘;é"l,__ SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Mi%kovsk\?
mistopredseda predstavenstva clen pFedsta\(q'nstva



- Deloitte Audit s.r.o.
e OI e i Churchilll
( Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
Inven Capital - Podfond C, spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu Inven Capital — Podfond C (dale také ,,podfond®), spolec¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. (dale také ,fond“ nebo ,,spolecnost”) sestavené na zékladé Eeskych Uéetnich pfedpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu
o penéznich tocich za rok kon¢ici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych uc¢etnich metodach.

Podle naseho nézoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu
Inven Capital - Podfond C, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2025 a jeji finan&ni vykonnosti
a penéznich tok( za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Uéetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora

za audit ucetni zavérky podfondu. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti.
Domnivame se, Zze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprave
podfondu mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi
béhem ovérovani icetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisl na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v U€etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o podfondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty
(souhrnné ,,organizace Deloitte“). Spolecnost DTTL (rovnéz oznaCovana jako ,,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich pfidruzenych
subjektl je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto Elenskych spole&nosti a jejich
pfidruzenych subjekt(l ve vztahu k tfetim stranam. Spole&nost DTTL a kazd4 &lenska spole&nost a pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni
jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych &lenskych spoleénosti ¢i pfidruzenych subjektl. Spolecnost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice
informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. za Ucetni zavérku podfondu

Pfedstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podfondu podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. povinno posoudit, zda

je podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky podfondu zalezitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky,

s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. planuje zruSeni podfondu nebo
ukoncéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uUcetniho vykaznictvi v podfondu odpovida dozor¢i rada spoleénosti Inven Capital,
SICAV, a.s.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky podfondu

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka podfondu jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech
pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné pfedpokladat,

Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem podfondu a spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadu a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky podfondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky podfondu
pfedstavenstvem spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici
se schopnosti podfondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uc¢etni zavérky podfondu, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka podfondu zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 13. dubna 2026

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 eviden¢ni €islo 2529
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Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, kterd patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty
v Ceské republice i ve stfedni Evropé a vyznamné pfispiva k rozvoji energetického sektoru regionu
v souladu s principy udrZitelnosti. Skupina CEZ je bezpeénym a spolehlivym partnerem pro své
zakazniky, zajistuje spolehlivé dodavky energii pro Ceskou republiku i sousedni zemé a poskytuje
komplexni energetické sluzby.

Ve své &innosti klade Skupina CEZ d(iraz na napliiovani globalnich klimatickych cilt, dekarbonizaci
a na Zivotni prostfedi obecné. Zaméruje se na rozvoj jadernych i obnovitelnych zdroji, na inovace
v energetice a na rozvoj spolehlivych a udrzitelnych feseni pro své zakazniky. TéZisté hodnoty vznika
z bezemisni vyroby, distribuce a prodeje elektfiny atepla. Vyznamnymi cinnostmi jsou déle
distribuce a prodej zemniho plynu, poskytovani komplexnich energetickych a technologickych

sluZeb, tézba uhli a obchodovéani s komoditami.

Skupina CEZ dava praci témér 34 tisicim zaméstnancl a dodava energie a moderni energeticka
feSeni milioniim zékazniki v Ceské republice, Némecku ana Slovensku. Déle piisobi zejména
v Polsku, Madarsku, Francii, Italii a Nizozemsku.

Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfindSet inovace pro feseni energetickych potfeb a pfispivat k vy3&i
kvalitd Zivota. Strategie VIZE 2030 — Cista Energie Zittka je zaméfena na dynamickou prfeménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni, odpovédné a udrZitelné podnikéni, napInéni ristové strategie
pfi dodrieni stanovené trovné zadluZeni ana dosaZeni klimatické neutrality do roku 2040.
Nedilnou souédsti je zavazek zdsadné omezit vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030.
Zakladnimi predpoklady bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti jsou rozvoj jaderné
energetiky a vystavba obnovitelnych zdroji. Skupina CEZ déle pro pokryti poptavky po elektfiné
ve Spickach investuje do rozvoje novych Fiditelnych zdrojd, jakymi jsou napriklad baterie a zdroje
vyuzivajici plyn. DdleZitou roli zastava ivoblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily.
‘Souhrnnym cilem je zaji$tovat bezpeéné a cenové konkurenceschopné energie pro zakazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energetickd reseni
a nejlepsi zakaznickou zku$enost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
a digitalizace distribuénich siti, kvalitou sluZzeb chce patfit k nejlepsim dodavateldm energii
a modernich komplexnich energetickych sluzeb a hodld byt lidrem energetické transformace
~ a dekarbonizace priimyslu v Ceské republice i ve stfedni Evropé.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ Fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné
chovani kzaméstnancim, spoleénosti a Zivotnimu prostfedi. HIasi- se k principdm trvale
udrzitelného rozvoje aceld strategie je zaloZena na zasadach ESG (Environmental, Social,
Governance). Principy etiky a udrzitelnosti jsou tak integrélni soucasti fizeni i sméfovani celé
spole¢nosti a na jejich dodrzovani klade Skupina CEZ diiraz i u svych dodavateldl.



Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
azaméfuje se nainvestice do modernich technologii, védy avyzkumu. Firemni kultura je
orientovdna na bezpecnost, vnitini efektivitu, zvySovani hodnoty pro akcionafe a na vytvéreni
bezpeéného a stimulujictho prostiedi pro profesni rist zaméstnanct, zaloZzeného na principu
rovnych pfilezitosti pro véechny. Jednou z priorit je tizka spoluprace s komunitami a vstFicny pfistup
k zakaznikim. :

Nejvyznamnéjsim akcionafem mateiské spoleénosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu téméF 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a varsavské burze cennych papir(, kde
jsou souéasti burzovnich indexd PX a WIG-CEE. Trini kapitalizace CEZ k 31. 12. 2025 ¢inila
695 mid. K& a béhem své existence od roku 1992 odvedla spoleénost CEZ na dividendach svym
akcionariam 499 mld. Kc.

Skupina CEZ se dlouhodobé fadi k nejvétsim dariovym poplatnikiim v Ceské republice a k zakladnim
pilitim eské ekonomiky. Od vzniku akciové spoleénosti odved! CEZ Eeskému statu a pispél daléim
subjekttim na dividendach, danich, odvodech, darech a platbach za emisni povolenky 1,3 bilionu KE.



Prehled podnikéni, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych
Ucasti

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533 se sidlem Pod kizkem
1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323

Podfond Inven Capital — Podfond C

(VST AT R LG G118 obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Cinnost Podfondu v G&etnim obdobi

inven Capital — Podfond C se zaméfuje na investice do cleantech startupll v Evropé i lzraeli
v pokrotilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a svyraznym rlstovym
potencidlem. Zajima se o oblasti ja.ko jsou energeticka Gcinnost, distribuovand vyroba energie,
flexibilita' a skladovéni energie, datové sluiby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city
a podobné cinnosti s potencidlem sniZovat emise sklenikovych plyni. Za rok 2025 bylo posouzeno

vice neZ 700 investicnich prileZitosti.

V roce 2025 investoval Podfond C do némecké spolecnosti Vytal Global GmbH a némecké
spoleénosti Andercore GmbH. Ve stavajicim portfoliu Podfondu C se k 31. 12. 2025 nachazi Sest

spolecnosti:

Taranis Visual Ltd. — izraelskad spolecnost vyuZivd umélou inteligenci na analyzu fotografii poli
pofizenych drony, aby predikovala zacinajici choroby rostlin, pfitomnost Skidct nebo nedostatek
‘Zivin. Zaroven pomaha na zakladé této analyzy zemédélcim s optimélnim davkovanim hnojiv

a jinych zemédélskych prostiedkd.

Wint — Wi Ltd. — izraelskd spolecnost, jejiz produkt dokaze odhalit Gnik vody v budovach kvdli
havériim, které nejdou rozpoznat na prvni pohled. Produkt je kombinaci hardware (specialni
kohoutky) a software, ktery analyzuje priitok vody témito kohoutky. Jeho cilem je véas odhalit

unikajici vodu a zabranit tak Skodé na budové a zaroven tak snizit spotiebu vody.

Hydrogrid GmbH - rakouskéd spoleénost dokéze diky svému pIné integrovanému
a automatizovanému softwaru odemknout flexibilitu stavajicich vodnich zdroji a pomaha tak
integrovat dalsf obnovitelné zdroje (vitr, PV) do sité a sniZuje potfebu instalace novych bateriovych
systém(. Jejimi zdkazniky jsou provozovatelé vodnich elektraren, kterym feSeni Hydrogrid

umoznuje komplexné optimalizovat provoz.

Ember Core Ltd — britskd spoleénost, kterd buduje a provozuje dobijeci infrastrukturu a sit
elektrickych autobusti. Ember mé na technologiich zalozené komplexni feSeni pro provoz
a infrastrukturu. Jejich platforma Fidi celou sit, od jizdnich Fadi a jizdenek aZ po nabijeni, vyuZiti

a Udrzbu, coz jim umoZnuje poskytovat lepsi sluzby za nizsi cenu.



Vytal Global GmbH — némeckd spolecnost, kterd vyviji a provozuje digitdIni systém vratnych obald,
ktery nahrazuje jednorazové obaly na jidlo a napoje udrZitelnymi, technologicky podporovanymi
opakované pouzitelnymi feSenimi pro restaurace, akce, sportovni a kulturni aredly a dal3i podniky
ve stravovacich sluzbach. Pomaha tak sniZovat naklady na obaly, omezovat mnoZstvi odpadu a

podporovat obéhové hospodarstvi.

Andercore GmbH — némecka spolecnost provozujici velkoobchodni platformu s vyuzitim umélé
inteligence, ktera propojuje globalni dodavatele s lokalni poptavkou po stavebnich materidlech a

zefektiviiuje nakup, logistiku, ceny i financovani.

1.1. Hospodateni Podfondu

Vérny a celkovy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Fadna Giéetni zavérka sestavend za Uéetni

obdobi a pfiloha k Uéetni zdvérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucésti vyroéni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalsich skutecnostech, se vede Géetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni G&etnf zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyro¢nf zprava. Podfond
nemd pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho orgdnim obsazeny ve vyroéni

zpravé Fondu.

Viyrocni zprava fidiciho fondu tohoto Podfondu je pro investory dostupna k nahlédnutiv sidle Fondu
na adrese Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, nebo elektronicky na internetovych

strankach www.invencapital.cz.

Hospodarfeni Podfondu skoncilo v roce 2025 ztratou ve vysi 41 239 tis. K¢ po zdanéni zejména diky
provoznim nadkladiim vynakladanym na spravu Podfondu. Tato ztrata byla ¢astecné korigovana

vynosovymi troky.

1.2. Stav majetku Podfondu

Hodnota aktiv Podfondu mezirocné klesla o 3,68 % (tj. o 76 634 tis. KE). Pokles aktiv byl zptisoben
zejména poklesem Pohleddvek za nebankovnimi subjekty v podobé skupinového cash poolingu,
které mezirocné klesly 0 47,64 % (tj. o 496 143 tis. K¢). Zaroven vSak doslo k rtstu hodnoty portfolia
investic Podfondu, které mezirocné vzrostly o 44,57 % (tj. o0 426 282 tis. K¢). Rast aktiv ovlivnilo

predevsim pofizeni novych podil( v obchodnich spolecnostech v pribéhu roku 2025.

Portfolio Podfondu je financovano z 99,85 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy.
Z 0,15 % je majetek Podfondu kryt kratkodobymi cizimi zdroji v podobé ostatnich pasiv.

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 aktiva v celkové vysi 2 004 484 tis. KE. Ta byla tvorena
predevsim podily ve spole¢nostech Taranis, Wint, Hydrogrid, Ember, Vytal a Andercore ve vysi 1 382



729 tis. K& a pohledavkami z titulu cash poolingu vedeného CEZ, a.s. ve vy3i 545 237 tis. K& Dalimi

_polozkami jsou naklady pristich obdobi ve vy3i 70 000 tis. K&, zlistatek na bankovnim GEtu ve vysi
5 000 tis. KE a ostatni aktiva ve vysi 1 517 tis. K¢, které tvori pohledavky z obchodnich vztahii ve vysi
9 tis. K¢, dohadné Gcty aktivni ve vysi 1 508 tis. KE.

Hodnota podill vy3e zminénych spoleénosti bi/la stanovena na zakladé ocenovaci zpravy, kterou
sestavila spolecnost Ernst&Young k 31. 12. 2025.
Pasiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 pasiva v celkové vy3i 2 004 484 tis. K& Ta byla tvoFena
vlastnim kapitalem ve vysi 2 001 443 tis. K¢, a ostatnimi pasivy ve vysi 3 040 tis. K¢, které tvori
odlozeny danovy zavazek ve vysi 23 tis. K¢, dohadné Gty pasivni ve vysi 1 660 tis. K¢, zavazky vici

dodavatelim \{e'v?lc'.i 1 009 tis. KE a ostatni zavazky ve vysi 349 tis. KE.

Pocet investicnich akcii vydanych k Podfondu C je 2 100 542 kust. Béhem ucetniho obdobi nebyly
vydény 7adné investiéni akcie. Ztrta za Gcetni obdobf je 41 239 tis. K&.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na nize uvedenych grafech v tis. K¢.

Struktura aktiv k 31.12.2025 (v tis. Kg) Struktura pasiv k 31.12.2025 (v tis. K¢)

- 100% 100%
759&&? Naklady a : . Os oo o
i offimy piiatich 90% —3040— _ -. tatni pasiva
Sl obdobi '
45 237 ' 80%
80% : « Pohledsvky za i e
bankami 70% : " Kapitdlove
70% fondy
e 60%
60% 1 Skupinovy !
cashpooling 50% 2 001 000 m Ocehovaci
50% ) ' | rozdily
m Dohadné ¢ A
40% = o. a 'ne ucty
aktivni 30% ® Vysledek
30% béiného
20% ¥
® Realizovatelné * obdobi
0% CERHS PR/ D 10% - = Vysledek hosp
! dil ¥ :
10% PR ’ 0% minulych let
B Ostatni aktiva
0% -10%
Cashflow

Cisté zvy3eni/snizeni penéinich prostfedkd k 31. 12. 2025 bylo ve vy3i O tis. KE.

PenéZni tok zprovozni €innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi -41 642 tis. KE,
k 31.12. 2024 byl ve vysi -13 604 tis. K&, coZ predstavuje pokles o 28 038 tis. KE. PenéZni tok
z provozhi ¢innosti je tvofen zejména Ztratou z bézné Cinnosti pred zdanénim ve vysi-43 410 tis. Kc,
ktery byl upraven o nepenézni operace ve vysi -28 230 tis. K¢ zahrnujici vylctované ndkladové

a vynosové uroky ve vysj -28 230 tis. K¢. Dale je ztrata z provozni ¢innosti tvofena Zménou stavu
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nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu ve vysi 1 768 tis. K¢, zahrnujici Zmény poloZek ostatnich
aktiv, nakladl a prijmu pristich obdobi ve vysi 1 768 tis. KE a Pfijatymi uroky ve vysi 28 230 tis. KC.

Cisty pendini tok vztahujici se kinvestiéni &innosti byl ke konci Gcetniho obdobi ve wvysi
-457 517 tis. K&, na konci minulého obdobi byl ve vy3i-99 581 tis, KC. Jeho vyse byla ovlivnéna vydaji
spojenymi s nabytim dlouhodobych aktiv ve vysi -457 517 K.

Cisty penéini tok vztahujici se kfinanéni €innosti byl ke konci Getniho obdobi ve vysi 499
160 tis. K&, na konci minulého obdobi byl ve vysi 113 184 tis. KE. Jeho hodnota byla ovlivnéna
zménou stavu dlouhodobych zdvazk( ve vysi 3 017 tis. K¢ a zménou stavu pohledavek ze

skupinového cash-poolingu ve vysi 496 143 tis.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2026 pfedpokladdme uskuteénéni jedné az péti investic v zavislosti na kvalité investicnich
pfilezitosti a pokracovani v detailni analyze blize vymezenych sektorl v zemich EU, Velké Briténii,
Svycarsku, Norsku a Izraeli s cilem posoudit roéné cca 500 firem-a vytvofit tak silné portfolio firem

budouci energetiky.

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat a priibé#né vyhodnocovat vyvoj mezinarodni ekonomické a
bezpecnostni situace v kontextu pokralujici valky na Ukrajiné a pfetrvavajici nestability na Blizkém

vychodé a posuzovat jeji pifpadné dopady na Cinnost Podfondu a jeho portfoliovych spoleénosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi naddle urychlovalo strukturdini zmény v evropské
ekonomice, zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové
sobéstacnosti, diverzifikace dodavatelskych fetézctl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy
se promitaji do zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych reSenich, coz miize pro
portfoliové spole€nosti predstavovat prilezitost k ristu, posilovani jejich trzni pozice a zvySovani
diouhodobé hodnoty.

11



Profil Podfondu
1. zakladni Gdaje o Podfondu

Nazev: Inven Capital — Podfond C

Identifikaéni Gdaje
NIC: 75162903
DIC: CZ685829570

Sidlo spolecnosti

Ulice: Pod krizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spolecnost CEZ Nova energetika, a.s. (ptivodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povoleni
k €innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovand akciova spolecnost zaloZend obchodni
spole¢nosti CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionarem.

S G&innosti ke dni 4. zaFi 2014 doslo k zapisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zdkona.

S Ucinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu vlastnického prava k 4 kustm akcii vydanych
CEZ Nové energetika, a.s., na spoleénost CEZ Teplarenskd, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Duhova
1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou Vv obchodnim rejsfkau vedeném Meéstskym soudem
v Praze, oddil B, vioZka &. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o ud&leni povoleni k &innosti
samospravného investiéniho fondu a s Géinnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné obchodni
firmy na Inven Capitél, investiéni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zdkona je Fond oprdvnén se
obhospodarovat. Fond neni opravnén vykondvat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci

Zakona na zakladé vlastni Zadosti.

S Géinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem (SICAV) ve smyslu § 367 Zdkona, s tim, Ze v rdmci

premeény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

12



Podfond

Inven Capital — Podfond C byl vytvoren dne 1. 1, 2022 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu dne
26. 10. 2021 a byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 1. 1. 2022. Podfond je v souladu s ust.
§ 165 odst. 1 ZISIF Gcetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze své investicni cinnosti. VeSkera investiéni Cinnost Fondu. je provadéna
prostiednictvim podfondd.

Kazdy podfond ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investiéni strategie podfondu

je vidy uvedena ve statutu.

Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitdlu toho podfondu. S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se
podilu na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidacnim zlstatku jen pfi zaniku tohoto
podfondu s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investicni akcie Podfondu C vlastni
Skupina CEZ, k 31. 12. 2025 vlastni CEZ, a.s. 2 099 538 kusti a CEZ Teplarenskd, a.s. 1 004 kusd.
Fondovy kapital je k 31. 12. 2025 ve vysi 2 001 443 tis. K¢.

Ména investicnich akcil Podfondu C je CZK. Akcie spole€nosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani prijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

Cisty obchodni majetek: 2 001 443 tis. K¢

Organy Podfondu

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vr3ovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974

Mistopredseda pifedstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. 2.2017)
Adresa: Chrustenice €.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. 2.2017)

Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusf obchodni vedeni Fondu a ktery

zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
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a statutem Fondu, resp. jeho podfond(, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi cleny.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB
o povoleni k vykonu €innosti investi¢ni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje

predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozorci rada

Predseda dozorti rady Ing. Tomas Pleskac, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (Clen od 1. Gnora 2016)

vzdélani: vysokoskolské

Mistopfedseda dozoréirady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. bFezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (¢len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp (od30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (€len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon €innosti Fondu, jakoz | provadi dalsi cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
Dozorci rada se sklada ze tfi clend volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zmé&ndch skute&nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni

zapisovan do obchodniho rejstiku.

3. Udaje o investiéni spole€nosti, kterd v ucetnim obdobi obhospodafovala
Podfond

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zdkladé povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8
odst. 2 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. Obhospodafovatelem podfond vytvorenych Fondem je

obhospodafovatel Fondu, tj. Fond.

V pritbéhu Uéetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Podfondu bézné Einnosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manaZery jsou ¢lenové predstavenstva.
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Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Gnora 2015)
narozen: 24.5. 1974 (Clen od 1. zari 2013)

vzdélani: vysokoskolské

1998 — 2003 Patria Finance, a. s. Manazer utvaru Online Business
2004 — 2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognozy

2007 — 2007 CEZ, a.s.: Manazer projektu strategie

2007 — 2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddélenf hodnoceni produkt

2008 — 2010 CEZ, a.s.: Vedouci Utvaru hodnoceni portfolia

2010 — 2012 CEZ, a.s.: Manazer Utvaru hodnoceni portfolia

2010 — 2014 CEZ, a.s.: Reditel Gtvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. tinora 2017)
narozen: 05. 05. 1977

vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik

2001 — 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 — 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 — 2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

2010 — 2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spoleénosti a strukturované financovani

Clen predstavenstva Ing. Viktor MisSkovsky (od 1. Unora 2017)
narozen: 12. 04. 1968

vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 — 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finantni reditel Horizon Energy
Development s.r.0., Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen pfedstavenstva Teplarny
Liberec, a.s.

2005 — 2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generalni reditel a predseda pfedstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a ¢len pfeds;cavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodafeni Podfondu
Hospodareni Podfondu skonéilo v roce 2025 ztratou ve vysi 41 239 tis. K¢, ktera byla zplsobena

provoznimi naklady. Ztrata byla zmirnéna vynosy z trokd ze skupinového cash poolingu.

4,  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni nazev: Ceskd spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICo: 452 44782
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Vykon €innosti depozitare Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 9. 2020
vCetné pfislusnych dodatki. Na zdkladé této smlouvy se depozitdf zavazuje vykondvat pro fond
cinnost depozitaie ve smyslu zékona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investic¢nich
fondech, nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

5.  Udaje o hlavnim podprci

V Gcetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptirce zadné osoby opravnéné

poskytovat investicni sluzby. Podfond nemél hlavnihe podptrce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito
osobami jinak opatrovédno vice nez 1 % majetku Fondu

DepozitdF v soucasné dobé vyuZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani

a clearing zahranicnich cennych papirll a sluzeb Centralniho depozitdfe cennych papird, a.s., pro

vyporadani a clearing burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych

papiri Praha, a.s., a lokdIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku,

Rakousku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v éase mohou ménit, zejména se vstupem na nové

trhy.

7. Udaje o Uplatdich pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu pracovnikiim nebo vedoucim osobdm Fondu

Fond jako obhospodaiovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o Uplaté za vykon

Einnosti'depozité fe, administratora a auditora, a tdaje o dalSich nakladech ¢ danich ve své vyroéni

zpravé. Tyto (platy jsou vyplaceny z provoznich nakladd dle Statutu 13.1., které byly za rok 2025 ve
vysi 70 mil. K¢.

8. Udaje o uplatich pracovnikil a vedoucich osob vyplédcenych Podfondem
pracovnikiim nebo vedoucim osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Z4dné takové odmény nebyly Podfondem v téetnim obdobi vyplaceny.

9. lIdentifikace majetku, jehoZ hodnota pFresahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu pfesahujici 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvoren
pohleddvkami za nebankovnimi subjekty, tedy penéZnimi prostfedky na cash poolingovych tctech
ve vy3i 545 237 tis. K&, padily ve spolecnostech Taranis Visual Ltd., Wint-Wi Ltd., Hydrogrid GmbH,
Ember Core Ltd, Vytal GLobal GmbH a Andercore GmbH ve vysi 1 382 729 tis. KC a Naklady a pFijmy
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pristich obdobi ve vysi 70 000 tis. K¢, které predstavuji provozni naklady roku 2026. Podil Podfondu
Cv jednotlivych spole¢nostech je vidy maximalné do vyse 11 %.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi zadné aktivity v této oblasti.

11. Informace o aktivitach v oblasti- ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné

pravnich vztazich

Cilem Podfondu C je investovat odpovédnym zptsobem, aktivné zohledniovat environmentalni
a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru investic
i béhem obdobi jejich drzeni. Spole¢nost Inven Capital plné kompenzuje své emise CO2 vlastni
vysadbou stromU ve spolupréci s neziskovou organizaci Sazime stromy a je tak uhlikové neutraini.
V souvislosti se svym clenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snazi
o redukci své uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdroj, tiskem na

recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluZzebnich cest.

Jeliko? je Podfond téetnd a majetkové oddélenou €asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uéetnim
obdobf zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. Zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrZitelnosti (dokument ,Inven ESG policy*),

kterou publikoval na svych webowych strankach www.invencapital.cz v sekci , Info for investors”

a kterou pravideln& aktualizuje v zavislosti na vyvoji legislativy a trini praxe. Fond zohledriuje
faktory udrzitelnosti ve svém investi¢nim procesu a povazuje Podfond C za financni produkt, ktery
prosazuje environmentalni a socidlni viastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088, ¢lanku 8 odst. 1. Pfilohou této vyrocni zprévy je vyplnénd Sablona pro pravidelné
zverejnovani informaci u finanénich produktt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU)
2019/2088 a v ¢&l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, kterd zobrazuje miru splnéni

environmentalnich nebo socialnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.

13. Informace o obchodech zajistujicich financovanf( (SFT)

Z4adné takové obchody bé&hem Uéetniho obdobi neprobéhly.

14. Informace o pobo&ce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema Zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici.
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15. Fondovy kapitdl Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31. 12. 2025 31.12.2024  31.12.2023 31.12.2022
Fondovy kapital Podfondu (KE): 2001443188 2072356738 910385837 897566370
Potet emitovanych investiénich akeii Podfondu v 5
: 100 542 2100542 1001 004 100100
obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): ?
Potet vydanych investicnich akcii Podfondu v 0 1.099 538 0 1001 004
Ugetnim obdobi (ks): '
Pocet odkoupenych investiénich akcii Podfondu 0 . 0 0 0
v Uéetnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (KE): . 952,8222 986,5819 909,4727 896,6661
V Géetnim obdobi nebyly vyddny Zadné investi¢ni akcie.
Vyvoj hodnoty akcie Podfondu C v letech 2022-2025 je zobrazen na nésledujicim grafu:
Vyvoj hodnoty akcie Podfondu C v letech 2022-2025 (K¢)
1100
1000
200
800
700
2022 2023 2024 2025 2026

16. Informace o podstatnych zméndch Statutu Podfondu

V priibéhu Uéetniho obdobi do3lo po schvéleni pfedstavenstvem ¢i valnou hromadou Fondu k niZe
uvedenym zménam statutu Podfondu C:

- s (cinnosti od 13. 6. 2025 doslo ke zméné ustanoveni ¢l. 3.2., a to s ohledem na

skute¢nost, 7e ¢innost compliance je nové zajiStovdna interné, a naddle tedy neni

vykonévana na zékladé smlouvy o povéfeni vykonem jednotlivé &innosti.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilG

Podfond v roce 2025 nenabyl viastni akcie ani podily.

18. Vliv valky na Ukrajiné a v Izraeli na Gcéetni jednotku

Vedeni Fondu priibézné po cely rok 2025 monitorovalo situaci v portfoliovych spole€nostech v
kontextu pokragujici valky na Ukrajing a pfetrvavajici nestability na Blizkém vychodé. Ocenéni
spoleénosti provedené ke konci roku 2025 zohledfiuje aktudini vyvoj téchto-konfliktd, jejich

promé&nlivou intenzitu i reakci globalnich trhl na pretrvavajici geopoliticka rizika.
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V pribéhu roku 2025 doslo k ¢astecné stabilizaci energetickych trhi oproti pfedchozim obdobim,
pfesto vSak nadéle pfetrvavaji zvySené bezpecnostni a geopolitické nejistoty. Makroekonomické
prostfedi bylo ovlivnéno zejména pokracujicimi vydaji na obranu, pfetrvavajicimi regulatornimi
zménami, tlakem na diverzifikaci dodavatelskych fetézct a diirazem na strategickou sobéstaénost
v kli€ovych odvétvich. Inflaéni tlaky ve vétsiné evropskych ekonomik postupné oslabovaly, nicméné
prostfedi vyssich trokovych sazeb a opatrnéjsi investiéni sentiment pretrvavaly po vyznamnou ¢dst

roku.

Portfoliové spolecnosti Podfondu nebyly vojenskymi konflikty v roce 2025 vyznamné negativné
zasazeny. Naopak pokracujici ddraz Evropské unie na energetickou bezpecnost, rozvoj
obnovitelnych zdroji energie, modernizaci infrastruktury a posilovani technologické nezavislosti
vytvari strukturalni prileZitosti, které mohou podporovat dlouhodoby rist hodnoty investic
Podfondu. Vedeni Fondu nadale aktivné sleduje vyvoj geopolitickych rizik a jejich potencialni dopad

na jednotlivé portfoliové spolecnosti.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla acetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za predpokladu, Ze spole¢nost bude nadale

schopna pokracovat ve své ¢innosti.

19. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

20. Komentdr k priloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodaFeﬂi’ Podfondu.
V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroéni zpréva téz ticetni zavérku,
vEetné jeji pfilohy, a zpravu nezavis|ého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Grovni Fondu.
Hodnoty uvadéné v pfilohdach jsou uvedeny v tisicich K¢ (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha
a vykaz zisku a ztraty investicniho fondu obsahuji Udaje usporddané podle zvldstniho pravniho
pfedpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za
bezprostiedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty

vypinény, tdaje jsou nulové. Dalsi informace jsou uvedeny v priloze k G¢etni zavérce.

V Praze dne 13, dubna 2026 \
7N (T \
/ V = L¢_~*_q_ ) \ \\\
Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc Ing. Viktor Miskoysky
mistopfedseda predstavenstva clen pFedstavéns_tya
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Prilohy
1. Zprava o vztazich spole¢nosti za rok 2025

2. Pravidelné zvefejnovani informaci u finanénich produktl uvedenych v €l. 8 odst.
1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU)
12020/852 k 31. 12. 2025

3. Ucetni zavérka k 31. 12. 2025
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Flnven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2025

Datum zpracovani: brezen 2026 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona €. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
U€etni obdobi (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025).

1. Struktura vztahu
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kiizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a. s.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1581.

K 31. 12. 2025 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 649.

_Inven Capital, SICAV, a.s. mize vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je ucetné a
majetkoveé oddélena ¢ast jmeéni spolenosti. Fond dosud vytvofil Etyfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera viastni 99,84 % akcii a spole¢nost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera viastni
0,16 % akcii. Spoletnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2025 Evropska investiéni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu C spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera viastni 99,95 % akcii a spoleénost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,05 % akcif. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou Fizenou spoletnosti CEZ, a. s.

100% drzitel investi€nich akcii k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2025 Evropska investicni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

Dal$i osoby oviadané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spolecnosti CEZ, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztahl mezi osobami ovldadanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je souéasti Skupiny CEZ. Souéasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz &ele stoji spoleénost CEZ, a. s., jakoZto fidici osoba. Spoleénost Inven Capital, SICAV, a.s.,
neni Clenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztaht

Schéma vztaht je uvedeno v pfiloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky* — zejména v oblasti energétickfzch sluZeb a produkt(
pro koncoveé zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdrojli apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trha. Investicni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s. by mély pfinést nové inovativni produkty/firmy
do Skupiny CEZ, dodateéné vynosy a synergie se sou¢asnym zékaznickym a produktovym portfoliem
Skupiny CEZ.

4. Zpuosob a prostiedky oviadani

Spolegnost CEZ, a. s. ovlada spoleénost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zplsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. mlize jmenovat nebo odvolat vétSinu élent statutarniho organu ovliédané osoby.

5. Prehled jednani uéinénych v tcetnim obdobi na popud nebo v zdjmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo u¢inéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych asob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovliadané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zaverky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s.), a spoleénosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovlédajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v prislusném agetnim obdobi, ale veskeré smlouvy existujici (UCinné) v roce 2025.
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(Srnluvni strany

Cislo smlouvy

Predmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.
a CEZ, as.

6600000209
(dfive 5600005989)

Smlouva o poskytovani sluZeb - medialni
sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
véetné dodatku ¢.1 ze dne 24. 09, 2020,
dodatku €. 2 ze dne 02.12.2024 s ucinnosti od
01.01.2024 a dodatku ¢&. 3 ze dne 02.10.2025
s cinnosti od 01.01.2025

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

6600000215 (dfive
5600008710)

Smlouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, vcetné dodatku €. 1 az 13

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceuroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku €. 1 az 7 |

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelrovhoveho flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vcetné& Dodatku €. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, ass.

CONTRACT. 2022 582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investiénich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018 '

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2022 9

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 vcetné Dodatku &. 1 ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

CONTRACT_2022_515

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 véetné dodatku ¢.1 ze dne
07.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, a.s.

6600000388 (dfive
5600009180)

Smlouva o povéfeni jiného vykonem
jednotlivé innosti, kterou zahrnuje
obhospodafovani investicniho fondu (povéreni
vykonem vnitfniho auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024

Inven Capital, SICAV, as.
aCEZ, as.

CONTRACT_2025 1886

Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat
ochranné znamky ze dne 24.04.2025
s U€innosti od 01.07.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, ass.

CONTRACT_2023 1473

Smilouva o Upisu a vydani investicnich akcii -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

@Q, as.

Smlouva o poskytnuti sluzby dobfjeni FLEET -
veetné priloh ze dne 08.04.2025

In\g'en Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

GDPR_SO 2025 98

Smlouva o zpracovani asabnich tdaji ke
Smlouve o poskytovani sluzeb ¢. 5600008710
ze dne 25.07.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.0.

a GEZ ICT Senvices, s.r.0, | 2212024 dne 20.11.2024 s Ginnosti od 01.01.2024
Diléi smlouva o poskytovani sluzeb k
; Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
inyan CapaliSIDAY @5 | siisos 53/2024 ze dne 20.11.2024 s G&innosti od

01.01.2024 véetné dodatku ¢. 1 ze dne
09.6.2025 a dodatku ¢. 2 ze dne 02.10.2025




Inven Capital, SICAV, as. Smilouva o zpracovani osobnich ddaju k

4 - GDPR_SO 2025 173 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
SCEZ Gl sendere Sa 53/2024 ze dne 07.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. | ,DORA" Ramcova smlouva o poskytovani ICT
a CEZ ICT Services, s.r.o. sluzeb ze dne 21.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. | 0201502284, 0201502287, | Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky
a CEZ Prodej, a.s. 0201502320, 0201502323 | elektfiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. 0203063295 Smlouvy o sdruzenych sluZbach dodavky

a CEZ Prodej, a.s. elektfiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o tipisu, vydani a zpéiném odkupu

a GEZ Teplarenska, a.s. 000329 2023 ' ggzezsticnich akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
Inven Capital, SICAV, a.s. Smiouva o spolupraci a thradé nakladu
a'CEZ OZ uzavieny (prefakturace nakladl za poradenstvi k
investiéni fond a.s. DORA) ze dne 12.06.2025

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé (ijma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze
v disledku smluv, jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeni uzavfenych, u€inénych & pfijatych
oviadanou osobou v Ugetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikia
Ovladané osobé Zadna Ujma. Z tohoto diivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahii mezi propojenymi osobami

Pfedstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhoedy a nevyhody plynouci z Clenstvi
spoleénosti ve Skupiné CEZ a dospélo k zavéru, Ze vyhody Elenstvi ve Skupiné CEZ prevaZzuiji, a Ze
spolecnost celkové t&Zi z vyhod celého koncernu. Spole¢nost napfiklad vyuZiva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a Gspory nakladi na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuziva outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, mozZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni v&domo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahi mezi vySe popsanymi osobami,
které by nebyla zajisténa standardnimi prostredky.

9. Jina jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2025 neucinil Zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby

nebo ji ovliddanych osob, které by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihité zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutérni organ prohlasuje, Ze vySe uvedeny pfehled je Gpiny a
spravny. Viechny aktivity byly realizovéany v souladu s ustanovenimi zékona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich Ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zplsobit vaZnou tjmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje tidaje, které tvori pfedmét obchodniho tajemstvi
spolegnosti a Udaje, které jsou utajovanymi skute€nostmi podle zviastniho zakona.



Zprava byla zpracovana podle nejlep§iho védomi a svédomi zpracovatelu. Zpracovatelé Cerpali ze
vSech dostupnych podkladli a dokumentt s vynaloZenim maximalniho Usili. Tato Zprava podléha
prezkoumani dozoréi radou Inven Capital, SICAV, a.s.

\% I?raze dne 27. 3. 2026 '
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Udrzitelnou
investici se rozumi
investice do
hospodarské
¢innosti, kterd
prispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili
priemz zadny
environmentalni ani
socialni cil
vyznamne
neposkozuje a
spolecnosti, do
kterych je
investovano
dodrzuji postupy
spravné spravy a
fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v
nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentéiné
udrzitelnych
hospodafskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni
neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodafiskych
ginnosti.
Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mizou, ale
nemusi byt v
souladu s AT
taxonomii.

Pravidelné informace k financnimu produktu dle ¢l. 8 SFDR

N&zev produktu: Inven Capital — Podfond C (“Podfond C”)
Identifikacni kéd pravnické osoby: 75162903 (NIC Podfond C)

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Ma&l tento finanéni produkt za cil udrfitelné investice
@e

Ano ' ®@ X Ne

Provadeél udrzitelné investice s
environmentalnim cilem_%

Prosazoval Environmentalni/Socidlni (E/S)
viastnosti, a
prestoZe nesledoval cil udrzitelnych investic,

do hospodarskych Cinnost, mél udrzitelné investiceve wsi %, ato

které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako i
environmentalné udriitelné investice s environmentalnim cilem do
‘ hospodafskych ¢innosti, které se podle
' taxonomie EU kvalifikuji jako

environmentalné udrzitelné

do hospodarskych cinnosti,
které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako

environmentalné udritelné investice s environmentalnim cilem do

hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
| environmentalné udrzitelné

investice se socialnim cilem

Provadél udrzitelné investice se
socidlnim cilemve vwysi __ %

2 Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
Zadné udrzitelné investice

Do jaké miry byly napinény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem? i

Environmentalni a socidlni vlastnosti prosazované Podfondem C

Investicni strategie Podfondu C prosazuje environmentalni a socidlni vlastnosti nebo
kombinaci téchto vlastnosti za podminky, Ze spolecnosti dodrZuji postupy rfadné spravy a
fizeni, v souladu s cldankem 8 Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, o zverejiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluZeb, v platném znéni (dale jen
»SFDR").

Cilem Podfondu C je investovat odpovédnym zplisobem, aktivné zohledriovat
environmentdlni a socidlni charakteristiky, stejné tak postupy spravy a fizeni pfi vybéru
investic i béhem obdobi jejich drieni. Cilem Podfondu C je zejména:

a) investovat do spolecnosti, u kterych vidime zavazek k cilim udrZitelnosti,



Ukazatele
udrZitelnosti
méfi, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socidlni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

b) pomahat témto spoleénostem s definovanim jejich strategie udrzitelnosti a déle s
implementovanim politiky udrZitelnosti do praxe,

c) zajistit, aby investofi, spole¢nost i Zivotni prostiedi mély prospéch ze spoleénosti,
do kterych Podfond C investuje.

Béhem naseho investicniho procesu sledujeme nékolik ukazateld, které jsou uvedeny v nasi
politice udrZitelnosti publikované na nasich internetovych strankach (dokument “Inven ESG
policy” na strankach www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrzitelnosti, na které se soustfedime béhem investi¢niho procesu, mizeme
rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostfedi, uhlikova
stopa spolecnosti, produkt, dodavatelsky retezec, zameéstnanci, zékaznici, mistni komunita,
diversita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spolecnosti, a predstavenstvo spole¢nosti.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat” se uplatiiuje pouze u podkladovych investic finanéniho
produktu, jez zohledriuji kritéria EU pro environmentélné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podkladové investice zbyvajici £asti tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarske cinnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?
Vysledky ukazatell udrZitelnosti, které prosazoval Podfond C v roce 2025

V roce 2022 jsme formulovali nasi politiku a strategii udrZitelnosti (v detailu je popséna v
dokumentu “Inven ESG policy” na nasich webovych strankach).

Shér dat tykajicich se udrzitelnosti provadime pomoci profesionalni platformy Worldfavor,
kterou jsme implementovali v roce 2023 (poprvé jsme ji pouzili na sbér dat za obdobi roku
2022). Na zakladé téchto dat jsme publikujeme na nasich webovych strankach prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech nasich portfoliovych spole¢nosti na udrzitelnost dle prilohy
1 Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2022/1288 kazdoro¢né do konce ¢ervna za
predchazejici obdobi.

Prehled dat, které jsme takto ziskali od nasich portfoliovych spolecnosti za rok 2025, je shrnut
do nékolika Sirsich kategorii nize. Dale je zde uvedeno srovnani s daty roku 2024.

V roce 2025 jsme ziskali data od vSech 6 portfoliovych spole¢nosti Podfondu C. V roce 2024
jsem ziskaly data od vSech 4 spolecnosti Podfondu C. Pfi mezirocnim srovnani je tfeba brat
v Uvahu rozdilné sloZeni portfolia Podfondu C.

V priibéhu roku 2025 se uskuteénily 2 nové investice.
Obecny zdvazek k cildm udrZitelnosti

Zavazek k cilim udrZitelnosti byl demonstrovan u véech portfoliovych spoleénosti v roce
2025.

Environmentdlini ukazatele

100% spolecnosti Podfondu C prosazuje environmentélni viastnosti. VSechny sledované
spolecnosti vénuji pozornost klimatické zméné. Jejich €innosti zahrnuji fadu aktivit od méreni

2



své uhlikové stopy a stanoveni cilti na jeji redukci, pres dohled vrcholového managementu a
predstavenstva na pInéni enviromentélnich cilG & hodnoceni rizik vyplyvajicich z globalniho
oteplovani a sledovani legislativnich pozadavka.

VSechny spole¢nosti Podfondu C formulovaly iniciativy na redukci své uhlikové stopy v roce
2025, stejné jako v roce 2024. Svoji uhlikovou stopu na vsech tfech Grovnich (scope 1, 2 i 3)
meéri 67% spolecnosti v roce 2025, v roce 2024 to bylo 25%.

100% portfolia mélo iniciativy na snizeni mnoZstvi odpadu v roce 2025, v roce 2024 to byly
také vSechny spole€nosti portfolia Podfondu C. 83% spolecnosti spotfebovavalo energii
z obnovitelnych zdrojl v roce 2025, v roce 2024 to bylo 50% spole&nosti.

" Socidini ukazatele

100% spolecnosti Podfondu C prosazuje socialni vlastnosti. V oblasti prosazovéni socidlnich
cild jsme se zaméfili zejména na analyzu pracovni sily a dodavatelského retézce.

Spolecnosti Podfondu C zaméstnavaly primérné 26% Zen v roce 2025, v roce 2024 to bylo
25%. Spokojenost svych zameéstnanch méfilo 83% spolecnosti v roce 2025, 75% spolecnosti
v roce 2024. Fluktuace zaméstnancl se v roce 2025 pohybovala na trovni zapornych 8%, v
roce 2024 na Grovni 19%.

Smeérnici tykajici se dodavatelského fetézce mélo 83% spolecnosti v roce 2025, v roce 2024
to bylo 100%.

Ukazatele sprdvy a fizenf

V oblasti spravy a Fizeni jsme sledovali fungovani predstavenstva a existenci nékterych
zakladnich mechanism jako je whistleblowing a protikorupcni opatfeni.

Alespon jednoho nezavislého Elena predstavenstva mélo 20% spolenosti v roce 2025, oproti
25% v roce 2024. 67% spolecnosti mélo alespon jednu Zenu v piedstavenstvu v roce 2025
oproti 50% spole€nosti v roce 2024.

Viechny spole¢nosti mély zaveden whistleblowing mechanismus v roce 2025, stejné jako v
roce 2024. VSechny spolecnosti Podfondu C formulovaly protikorupéni politiku v roce 2025,
stejné jako v roce 2024. Smérnici upravuji pravidla chovani mélo 83% spole¢nostiv roce 2025,
v roce 2024 to bylo 75%. '

...0 Ve srovndni s predchozimi obdobi?

V porovnani let 2025 a 2024 vidime podobné vysledky v prosazovani enviromentalnich a
socidlnich vlastnosti produktu. Srovnani jednotlivych ukazateld s rokem 2024 je uvedeno u
jednotlivych ukazatell v sekci vyse.

Sbér dat je koordinovén i s ostatnimi investory ve spolecnostech s cilem sbirat indikatory
relevantni pro danou spole¢nost.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt castecné provadél, a jak
dané udrZitelné investice k témto ciléim pFispély?

Zamérem Podfondu C neni provadét udrZitelné investice.



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socidlnich a
zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Jak vyznamné udriitelné investice, které finanéni produkt cdstecné provddéi,

neposkozovaly Zddny environmentdlni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Zamérem Podfondu C neni provadét udrzitelné investice.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
spolecnosti a s obecnymi zdsady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav?
Podrobnosti:

N/A

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné nepo$kozovat” se uplatiiuje pouze u t&ch podkladovych investic
financniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentdiné udriitelné
hospodarské cinnosti. Podkladove investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarskeé cinnosti nezohlednuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo
socialni cile.

Jak tento financni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

PrestoZe Podfond C neprovddél zadné udrzitelné investice, zohledrioval nepfiznivé
dopady svych investic na faktory udrZitelnosti. V &ervnu 2025 publikoval prohldseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech na udrzitelnost podle pfilohy 1 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288, v platném znéni
(,RTS")na svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors”.

Podfaond C zohledfiuje nasledujici nepfiznivé dopady na udrZitelnost:

emise sklenikovych plynd,

uhlikovou stopu,

intenzitu emisi skl. plynd spolecnosti, do nichz je investovano,

expozici vici spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv,

podil spotfeby a vyroby energie z neobnovitelnych zdroju,

intenzitu spotifeby energie podle odvétvi s vysokym dopadem na klima,
cinnosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické
rozmanitosti,

emise do vody, :

podil nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu,



e porusovani zasad globdlniho paktu Organizace spojenych narodi a pokyni
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky,

e chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrZovéni zdsad globalniho
paktu OSN a pokyni OECD pro nadnarodni podniky,

e neocistény rozdil v odmériovani Zen a muzd,

e genderova diverzita v predstavenstvu,

e expozice vici kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetové munice,
chemické a biologické zbranég),

e investice do spolecnosti bez iniciativ na snizeni emisi uhliku,

e chybéjici kodex chovani dodavateld, -

e chybéjici politiky v oblasti boje proti korupci a Gplatkarstvi.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahrnuje Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé
investice, které :

predstavuji nejvétsi Taranis Zemédélstvi 32% Izrael

podil investic Wint Vodni hospodéfstvi 30% Izrael
dsfeho ﬁnavncmho Andercore Stavebnictvi 20% Némecko
produktu béhem —
referenéniho Ember Doprava 9% Velka Briténie .

obdobi, jimz je:
1.1.2025-31.12.2025

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich
aktiv.

Investice
— #1B Jiné E/S vlastnosti = 100%

- Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice financniho produktu, které se pouzivaji k
dosaZeni environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktuy, které nejsou v souladu s
environmentdlnimi nebp socidnimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udrzitelné investice.



V zdjmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuji kritéria pro
fosilni plyn omezeni
emisi a prechod na
energii z
obnovitelnych
zdroju nebo
nizkouhlikova paliva
do konce roku 2035.
Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
komplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.

Podpurné ¢innosti
primo umoznuji,

aby jiné ¢innosti
vyznamne prispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné Einnosti
jsou €innosti, pro néz
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

Ke konci roku 2025 bylo 100% investic Podfondu C klasifikovano jako investice v souladu
s environmentdlnimi a/nebo socidlnimi charakteristikami ve smyslu nafizeni (EU)
2019/2088, coz odraii investicni strategii fondu zaméfenou na inovativni spolecnosti
(start-upy), zejména v oblasti energetiky a pribuznych odvétvi.

Podfond C nema za cil udrzitelné investice ve smyslu ¢l. 2 odst. 17 SFDR a nezavazuje se k
minimalnimu podilu udrzitelnych investic; investice proto nejsou klasifikovédny jako
udrzitelné investice, mimo jiné s ohledem na ranou fazi vyvoje portfoliovych spolec¢nosti
a omezenou dostupnost relevantnich dat.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice uskutecnény?
Investice byly uskuteénény v ndsledujicich odvétvich:

e zemedeélstvi,

e vodni hospodarstvi,

e energetika,

e stavebnictvi,

e doprava,

e odpadové hospodaistvi.

Do jaké miry byly udrZitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu C provadét udrZitelné investice.

Investoval finanéni produkt do cinnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano
Fosilni plyn Jadernd energie

X Ne



Cinnosti v souladu s

taxonomii jsou

vyjadreny jako podil

na:

- obratu predstavujici
podil pfijmu z

ekologickych Cinnosti

spoleénosti, do nichz
je investovano,

- kapitdlovych
vydajich (CAPEX)
znazorfujici zelené

investice spolecnosti,

do nichz je
investovanao,

napr. do prechodu
na zelenou
ekonomiku,
-provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni Cinnosti
spoleénosti, do nichz
je investovano.

g8

= jsou
udrzitelné investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarskeé Cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

Nize uvedené grafy zelené zndzorruji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU
(pokud existuji). Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomii u
statnich dluhopisti*, zndzorruje prvni graf soulad s taxonomif ve vztahu ke viem investicim finanéniho
produktu véetné stdtnich dluhopist, zatimco druhy graf zndzorfiuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu
k investicim financniho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

2. Soulad s taxenomii u investic kromé
statnich dluhopist*

1. Soulad s taxonomii u investic véetné
statnich diuhopist*

Obrat 100% Obrat 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% ~ OpEx 100%
0% 50% 50% 100%

100% 0%
V nesouladu s taxonomii

V nesouladu s taxonomii

Tento graf predstavuje x % celkovych investic.

* Pro Ucely téchto grafl pfedstavuji ,statni dluhopisy” vsechny statni expozice.

Podfond C nesleduje v referen¢nim obdobi cil udrzitelnych investic. Podil investic v
souladu s taxonomii EU proto ¢inil 0 % (méFeno na Grovni obratu, CapEx a OpEx) k 31. 12.

'2025. Zaroven neni moZné od portfoliovych spole¢nosti obdrzet dostatek dat potfebnych

k pripravé screeningu udrzitelnych hospodérskych cinnosti, jedna se totiZ o spolecnosti v
rané fazi vyvoje.

Jaky by! podil investic do pfechodnych a podpirnych cinnosti?

Podfond C neuskutecnil investice do prechadnych a podplrnych cinnosti.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnéni
s pfedchozimi referencnimi obdobimi?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu C provddét udrzitelné investice. Procentni podil
téchto investic se tedy oproti pfedchozim referencnim obdobim nezménil a je nulovy.

Jaky byl podil udrZitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?

Podfond C nesleduije cil udrZitelnych investic.

Jaky byl podil socidlné udriitéln\?ch investic?



&

Referentni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
finanéni produkt
dosahuje
environmentdlnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které
prosazuje.

Podfond C nesleduje cil udrzitelnych investic.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich ucel a byly u nich
néjaké minimalni environmentdlni nebo socialni zaruky?

N/A

Jaka opatfeni byla prijata k naplnéni environmentdlnich nebo sociélnich
vlastnosti béhem referencniho obdobi?

Investi¢ni manazeri Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliovych spalecnosti a Gc¢astni se
zasedani predstavenstev danych spolecnosti (ve vétSiné spoleénosti méd Inven v
predstavenstvu ¢lena), kde prezentuji strategii udrZitelnosti Invenu. Inven vyhodnotil
pristup spolecnosti k udrzitelnosti pomoci reportingové platformy Worldfavor, svych
dotaznikl a naslednych pohovor(l se zastupci spolecnosti. Na zékladé vyhodnoceni
zjisténych skutecnosti pomdha Inven svym portfoliovym spalecnostem nastavit priority a
cile v oblasti udrZitelnosti v zévislosti na individualnich potfebach kazdé spolecnosti.

Jak si tento finan¢ni produkt ved! ve srovnani s referencni hodnotou?

Neurcili jsme zadny index jako referencni hodnotu pro Gcely porovnani dosazenych
environmentalnich a socidlnich vlastnosti finan¢niho produktu.

Jak se referenéni hodnota lisi od Sirokého triniho indexu?
N/A

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentdinimi nebo socidlnimi
viastnostmi?

N/A

Jak si tento financni produkt vedl ve srovndni s referencni hodnotou?

N/A

Jak si tento financni produkt ved| ve srovnani se Sirokym trznim indexem?

N/A



Inven Capital - Podfond C

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2025



Utetni jednotka: inven Capital - Podfond C

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni ¢islo (NIC): 751 62 903

Predmét podnikéni: éinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025

tis. K& Poznamka 2025 2025 2025 2024
;s Brutto  Korekce Netto Netto
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZna. 7 5000 0 5000 5000
viom:  a)splatné na pozadani 5000 0 5000 5000
b) ostatni pohledavky
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty - . 5 545 237 0 545 237 1041380
v tom: a) splatné na pozadani ) 545 237 0 545 237 1041380
b) ostatni pohledavky
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily & 1382729 0 1382729 956 448
11 Ostatni aktiva 8 1517 0 1517 8290
13 Naklady a pFijmy pFistich obdobi 9 70 000 0 70 000 70 000
Aktiva celkem ' 2004 484 0 2004484 2081117
tis. K& Pozndmka 2025 2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva ' 11 - 3040 8761
12  Kapitélové fondy 10 2 0D1 000 2 001 000
13  Ocenovaci rozdily ' 10 136 777 166 451
z toho: a) z majetku a zévazkd ' ' 136 777 166 451
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich !
14 obdobi -95 094 -76 412
15  Zisk nebo ztréta za Gcetni obdobi -41 239 -18 682
Viastni kapital celkem 10 2001 443 2072357
Pasiva celkem 2004 484 2081117
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: : 2025 2024
Podrozvahova aktiva: :
Hodnoty predané k obhospodarovani 2001443 2072357 -
Podpis statutdrniho orgénu: \
\n
\
1 \
/ \ =
v l‘uu\ ,/
Ing. Ivo Né;uejc Ing. Vikto ;MiEkovsk\}
mistopredseda predstavenstva clen p‘r’edp}eﬁwenstva
| ]
\J



Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond C

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Néhradni identifikaéni &islo (NIC): 751 62 903

Predmeét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2025
tis. K& Pozndamka 2025 2024
1  Vynosy z urok( a podobné vynosy 14 28230 50 292
5 Ndklady na poplatky a provize 13 -70000  -70 000
6 Zisk nebo ztrdta z finantnich operaci 14 -1 640 42
13 Zisk neba ztrdta za tucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim -43410 -19 666
23 Danz prijmG 12 2171 983
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni ' -41239 -18682

Podpis statutdrniho organu; \

\
’1/(/’—‘ \ \-— ".\.
ing. lvo N:;zfﬁelc Ing. Viktar Miékovsk{f
mistopiedseda predstavenstva Elen predstavenstva
I\



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond C

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 62 903

Predmét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2025
tis. K¢ s Skutecnost v Ucetnim obdobi
2025 2024
P. Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalentl na zacatku :
ticetniho obdobi 5000 5000
Penézni toky z provozni Cinnosti
Z Utetnf zisk z bé7né €innosti pfed zdanénim -43 410 -19 666
Al Upravy o nepenéini operace -28 230 -50 292
A.1.5. Vylctované nakladové a vynosové uroky -28 230 -50 292
A Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, zménami
pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami -71 640 -69 957
A2 Zména stavu nepenéinich sloZek pracovniho kapitalu 1768 6062
Zména stavu ostatnich aktiv, naklad{l pfistich obdobi a pFijm0
A.2.1, pfistich obdobi : 1768 6 062
A Cisty penéini tok z provozni éinnosti pred zdanénim
a mimoradnymi polozkami -69 872 -63 895
A.4.  PFijaté droky 28 230 50 292
A.***  Cisty penézni tok z provozni éinnosti -41 642 -13 604
Penéini toky z investicni éinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -457 517 -99 581
B.***  Cisty pen&ini tok vztahujici se k investiéni éinnosti -457 517 -99 581
PenéZni toky z financni ¢innosti i
C.1. Zména stavu dlouhodobych zévazk( a kratkodobych tvéri 3017 - -1004705
C.2. Zména stavu pohledévek/zévazki ze skup. cash poolingu ; 496 143 117 890
c.3. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky 1 000 000
C.***  (isty penézni tok vztahujici se k finanéni €innosti 499 160 113 184
F. Cisté zvygeni/snizeni penéinich prostredki a penéznich ekvivalentd i} 0
Cisté zvyseni/snizeni penéznich prostredkl a penéznich
ekvivalenti viivem fiize
R. Stav penéZnich prostfedk( a penéznich ekvivalentli na konci obdobi 5000 5 000

Podpis statutarniho organu: \

\ o ~
oo —n
2 '-\
Ing. Ivo I\\émejc Ing. Viktor!\Miﬁkovsk\?
mistopredseda predstavenstva Elen predstavenstva
|
\e/



Ucetni jednotka: Inven Capital - Podfond C

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikacni &fslo (NIC): 751 62 903

Predmét podnikani: Cinnost samospravného invest, fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek
Ostatnf 5 . Vysledek hospodafeni Vlastni
- .., Ocenovaci e G o

tis. K& kapitalové Fordiy hospodareni  béiného kapital

fondy minulych let  Géetnfho celkem

obdobi

Stav k 1. 1. 2024 1001000 -14 202 -36 642 -39770 910386
Emise/odkup investicnich akcif 1 000 000 1 000 000
Precenéni investic 180 653 180 653
Rozdéleni vysledku hospodafeni minulého obdobi -39 770 39770 0
Vysledek hospodareni béZzného obdobi -18682  -18 682
Stav k1. 1. 2025 2 001 000 166 451 -76 412 -18 682 2072 357
Emise/odkup investicnich akcii 0
Pfecenéni investic -29 674 -25 674
Rozdéleni vysledku hospodafeni minulého obdobi -18 682 18 682 0
Vysledek hospodareni béZzného obdobf -41239  -41239
Stav k 31, 12. 2025 2 001 000 136 777 -95 094 -41239 2001443

Podpis statutarniho orgénu:

A b .

i
Ing. lvo Némejc Ing. Vikter Miskovsky
mistopredseda predstavenstva ¢len predstavenstva

|

(.



1. POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond C (dale jen ,Podfond C“) je podfondem fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spole¢nost” nebo ,Fond*”) dfive ndzev Inven Capital, investicni
fond, a.s., a jesté dFl've_ﬁEZ Nova energetika, a.s. je akciova spolefnost, ktera vznikla dne 1. zafi 2013
a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikacni ¢islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udéleni povoleni
k cinnosti samospravného investicniho fondu a s (i¢innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné
obchodni firmy na investicni fond a téZ k zméné nazvu spoletnosti na Inven Capital, investicni fond,
a.s. S tcinnosti ke dni 1. Unora 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spoleénosti na akciovou
spoleénost s proménnym zakladnim kapitdlem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premény doSlo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investori ve formé akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitdlem. V roce 2025 nedoslo kZadnym vyznamnym zméndm skutecnosti
zapisovanych do obchodniho rejstfiku. '

Fond je sou&asti Skupiny CEZ. Akcionafem Fondu je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery vlastni 100 % zakladatelskych akcii Fondu. Spole¢nost je soucdsti
konsolidaéniho celku matefské spoleénosti CEZ, a. s. Konsolidovana téetni zavérka Skupiny CEZ je
obsahem Vyroéni zpravy Skupiny CEZ, kterou Ize obdrzet vsidle spole¢nosti CEZ, a. s. nebo
v elektronické verzi na webovych stréankéch spoleénosti CEZ.

Clenové statutarnich a dozorgich orgén( Fondu k 31. prosinci 2025:

Predstavenstvo
Predseda : Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc

Clen ; Viktor Miskovsky

Dozoréi rada .

Pfedseda Tomas Pleskac
Mistopfedseda Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp

Fond nema organizacni slozku v zahranici.

Podfond C byl vytvofen dne 1. ledna 2022 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu z 26. fijna 2021 a byl
zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 1. ledna 2022. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1
ZISIF i€etné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu.

Investiéni akcie Podfondu C vlastni spolecnost CEZ, a. s. a CEZ Teplarenska, a.s.

Podfond C ma vlastni investiéni strategii a vydava vlastni statut. Investini strategie podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu C platna k 31. prosinci 2025 je ze dne 13. Cervna 2025.

Cilem investicni strategie Podfondu C je realizovat investice do cleantech startupt z Evropy
Ci lzraele v pokrodilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdazanym prodeji a svyraznym



rustovym potencialem. Zajima se o oblasti jako energeticka Ucinnost, distribuovana vyroba energie,
flexibilita a skladovdni energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city
a podobné ¢innosti s potencidlem snizovat emise sklenikovych plynt. Zaroven je cilem Podfondu C
investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohlednovat environmentalni a socialni charakteristiky,
stejné jako zodpovédné postupy spravy a Fizeni pfi vybéru investic i béhem obdobi jejich drzeni.

2.  ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadgji
nékterd ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o UEetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro tcetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zdvérky
a rozsah (dajl ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce a ¢eskymi Ucetnimi standardy
pro financni instituce platnymi pro rok 2025.

Viyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyzaduje aplikaci mezindrodnich standard( ucetniho
vykaznictvi upravenych pfimo pouZzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
Ucetnich standardl (dale jen "mezindrodni Gcetni standard", pfip. ,IFRS”) pro ucéely vykazovani
finanénich nastrojt, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce.

Tato Ucetni zavérka je sestavena v K¢ za obdobf od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Predchozi
Ucetni obdobi trvalo od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

Tato Ucetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spolecnosti.

3.  OBECNE UCETNi ZASADY

Zplsoby ocenovani, které Podfond C pouZzival pri sestaveni Ucetni zavérky za rok 2025 a 2024, jsou
nasledujici:

a) Okamzik uskutecnéni ticetniho pfipadu

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednavani obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zadétovény na podrozvahovych tctech.

Financni aktivum nebo jeho ucast Podfond C oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi préavy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond C tuto kentrolu ztrati, jestlize
uplatni préva na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prédv vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou nérodni bankou (dale jen ,,ENB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu dcetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” s vyjimkou polozek, které se precefiuji na
realnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

c) Financni nastroje

i. Klasifikace finanénich nastroja



Financni aktiva predstavuji zejména hotovost, kapitalové nastroje jiné ucetni jednotky (napf. akcie)
nebo smluvni pravo prijmout hotovost ¢i jiné finanéni aktivum,

Financni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné financni aktivum.

Finanéni aktiva jsou klasifikovana jako ob&ina, pokud je Fond hodla realizovat béhem 12 mésicl od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, Ze finanéni aktiva bude Fond drzet déle
neZ 12 mésict od rozvahového dne. Finanéni zavazky jsou prezentovany jako obézné, pokud jsou
splatné do 12 mésicl od rozvahového dne.

ii. Financni aktiva

Financni aktiva jsou ¢lenéna do dvou zékladnich kategorii (a) v nabéhlé hodnoté a (b) v redlné
hodnoté v zavislosti na tom, zda jsou financni aktiva drzena k obchodovani, nebo zda jsou drzena
v ramci obchodniho modelu, jehoi cilem je driet aktiva za Ui¢elem ziskani smluvnich penéznich tokd.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni financéniho aktiva v nabéhlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta financni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za (icelem ziskavani
smluvnich penéznich tok(, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z drokd. Pfiklady takovych
finanénich aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztahl. Oc¢ekavané kurzové rozdily a Grokové vynosy
jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

b) ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté pfecefované proti Gctim vlastniho kapitdlu (FVOCI)

V pripadé dluhovych cenny papirt tato kategorie zahrnuje financni aktiva, pokud ma Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni penézni toky, tak financni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitdlové nastroje neobsahuji
zavazek prevést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné
pouze z jeho vlastniho rozhodnuti. Fond vyuzivd moznosti Gctovat o zméné redlné hodnoty téchto
aktiv zplsobem FVOCI. Zména realné hodnoty pfi precenéni nebo zisk/ztrata z prodeje téchto aktiv
nebude prelétovdana do vysledku hospodareni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni.
Opravné polozky nejsou vyznamné, a proto nejsou vykazany. Zmeény reédlné hodnoty jsou vykazany
ve vlastnim kapitdlu v Fadku Ocerovaci rozdily. V pripadé prodeje kapitalovych financnich aktiv je
kumulovana hodnota z pfecenéni prevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykdzany
ve vlastnim kapitélu jako soucast hodnoty precenéni.

¢) ocenéni financniho aktiva v redlné hodnoté precenované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje finanéni aktiva, ktera pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako
finanéni aktiva v redlné hodnoté preceniovana do vysledovky a ktera nemohou byt klasifikovana
jako kapitalové nastroje, protoze obsahuji zavazek protistrany pfevést na fond ekonomické zdroje.
Do této kategorie spadaji konvertibilni Gvéry. Konvertibilni Gvéry zahrnuji zdvazek konvertovat
jistinu a nabéhly Grok v akcie portfoliové spolecnosti a zaroven zavazek splatit jistinu s droky
Podfondu, pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich Gvérl se .oceriuje realnou
hodnotou zvlast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie. Konvertibilni
puajcky jsou vykazany v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné polozky nejsou vyznamné, proto nejsou vykdzany. Zmény v redlné hodnoté a kurzové
rozdily jsou vykdzany ve vysledku hospodareni.



iii. Redlna hodnota finanénich nastrojh

Redlna hodnota je definovana jako Castka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobre informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pficemz transakce je realizovdna za podminek obvyklych
na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Redlna hodnota predstavuje trini hodnotu, kterd je vyhlasena na tuzemské ¢i zahranicni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finanéni nastroje v nasledujici
struktufe: !

Uroven 1: realna hodnota je stanovena na zékladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazk(, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroven 2: redlnd hodnota je stanovena na zadkladé ocefovacich metod, které vyuiivaji
vyznamna vstupni data, ktera jsou pfimo nebo nepfimo odvozend zinformaci
pozorovatelnych na aktivnich trzich

Urover 3: redlna hodnota je stanovend na zdkladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veliciny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin financnich nastroji nasledujici
metody a predpoklady:

iv. Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty

Penézni prostfedky a ostatni obéina finanéni aktiva ocefuje Fond jejich nominalni hodnotou, a to
zdavodu jejich relativné kratké doby splatnosti. Nominalni hodnota se eventudlné snizuje
o opravnou polozku na potencidlni selhani. Opravné polozky se tvofi dle ratingu protistrany
(tzv. pravdépodobnosti defaultu) ndsobeného koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %,
pokud neni v konkrétnim pripadé urceno jinak. Aktudlnost ratingu protistrany se provéfuje
minimalné jednou rocné. V roce 2025 bylo stanoveno procento opravné polozky ve vysi 0,045 %.

V. Dlouhodobé dluhova a kapitalova finanéni aktiva

Realnad hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitélovych financnich aktiv, které jsou verejné
obchodovény na aktivnim trhu, je zalozena na jejich kotované trini cené. Reédlnd hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finanénich aktiv, které nejsou verejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouZiti vhodnych ocenovacich modeld.

vi. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazk( se za redlnou hodnotu povaZuje jejich Gcetni hodnota, a to z diivodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d)  Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich
nakladl. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoteé.



Ostatni pasiva predstavuji predeviim zévazky viéi investortim, ktefi zaslali finanéni prostfedky na
bankovni téet Podfondu a kterym nebyly do konce tcetniho obdobi vydény investi¢ni akcie pro tyto
prostredky. ;

e) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné
transakcnich nakladd. K datu Ucetni zavérky jsou vykdzdny v redlné hodnoté.

f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji bézné Géty u bank a kratkodobd finanéni depozita se splatnosti
nepiekradujici 3 mésich. Pohleddvky za bankami v cizi méné se prepocitavaji na Ceské koruny
kurzem platnym k rozvahovému dni, vyhlaéenym CNB. Pohledévky za bankami Fond ocefiuje
nominalni hodnotou. .

g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V rémci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéinich prostfedkd jednotlivych
spolecnosti skupiny v ramci tzv. cash poolingu. Prostfedky vioZené do tohoto systému nebo
vyuZivané z tohoto systému k datu Gcetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v poloZzkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na poZadani nebo Zavazky v(¢i nebankovnim subjektiim — b)
ostatni zavazky.

h) Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch,

- je mozné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluiné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykdzéno spole¢né
s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfisludné poloZce vykazu zisku
a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotifebnost se vykazuje proti G¢tu Tvorba a zGictovani ostatnich
rezerv. Rezerva je tvofena v méné, ve které tcetni jednotka predpoklada plnéni.

i) Vlastni kapital

Fond vydava ke kazdému podfondu investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitélu toho podfondu. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investicnich akcii Podfondu C je v CZK. Akcie spoleCnosti jsou vydany jako cenné papiry .
a nejsou prijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na Zadném (ani jiném

evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zddném mnohostranném obchodnim
systému.

V souladu se stanovami Podfond C nevytvafi rezervni fond.
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i) Pouziti odhad

Sestaveni Gcéetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu C pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost
a nakladt za sledované obdobi. Vedeni Podfondu C stanovilo tyto odhady a predpoklady na zékladé
véech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skuteéné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu odliSovat.

k)  Uétovani vynost a ndkladdl
Vynosy a naklady se G¢tuji €asové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.

Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodafovanim a administraci podfondu se vykazuji
na Fadku Naklady na poplatky a provize a uctuji se do obdobi, s nimZ vécné i €asové souviseji.

Na fadku vynosové a nakladové troky se vykazuji nakladové anebo vynosové troky v ramci cash
poolingu podle momentéiniho zlstatku. DalSi cast vynosovych drokd je z konvertibilnich dvérd,
pokud byly poskytnuty.

) Dari z pFijmi

Naklad na dan z pfijm0 se pocitd za pomoci platné danové sazby z ucetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy (napf.
tvorba a zUctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
Ucetnimi a danovymi odpisy atd.).

Odlozena danova povinnost odrazi danovy dopad prechodnych rozdill mezi zlOstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Gcetnictvi a stanoveni zédkladu dané z pfijmu s pfihlédnutim
k obdobi realizace.

Spolecnost je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovnavaci daf nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odloZené dané Spolecnosti. Spolecnost neméla v roce 2025 zadné danové naklady ve spojitosti
s dorovnavaci dani. '

m) Nasledné udélosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipadg, ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skuteénostech, které
existovaly k rozvahovému dni. -

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto
udalosti popsany v pfiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovdny v Ucetnich vykazech.

n) Kapitélové nastroje

Podfond mé dva akcionéfe a jeden druh emitovanych akeif s pravem zpétného odkupu a ve smyslu

IAS 32 16A —16D nejsou Zadné podrizené, prioritni apod. druhy akcii, se viemi akciemi jsou spojena
- stejna prava.

Investicni akcie splnuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v |AS 32 16A-B. Z tohoto
ddvodu Fond klasifikuje a vykazuje investicni akcie ve vlastnim kapitalu.
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4. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

V tis. K& k datu: 31.12. 2025 31.12.2024

Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodafovani 2001443 2072357

Celkem ; 2001443 2072 357

Hodnoty predané k obhospodarovani se rovnaji hodnoté vlastniho kapitalu ve vysi 2 001 443 tis. K¢
k 31.12.2025, k 31. 12. 2024 byly ve vysi 2 072 357 tis. KE.

5.  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Podfond je soudasti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spole¢nosti Skupiny CEZ.
Aktivni zlstatky v ramci cash poolingu k31. 12. jsou vykazdny jako soucast Fadku rozvahy
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Podfond vykazoval k 31. 12. 2025
a k 31.12. 2024 pohledavku z cash poolingu ve vysi 545 237 tis. K¢ a 1 041 380 tis. Kc.

Zhodnoceni prostfedki probiha na zékladé cash poolingové smlouvy, ktera stanovila vy3e tirokové
sazby na CZK a EUR Gctech pro rok 2025 nasledovné:

Na CZK Uctech u Komercni banky:

Pené?ni prostfedky v CZK prevedené v ramci cash-poolingu matefské spoleénosti CEZ, a. s. jsou
roceny trokovou sazbou PRIBOR O/N — marze 0,50 % p.a. (pohledavky).

Penézni prostfedky v CZK poskytované v ramci cash-poolingu matefskou spolecnostl jsou uroceny
sazbou PRIBOR O/N + marze 0,30 % p.a. (zavazky).

Omezeni kreditni sazby (pohledavky) — pokud je sazba PRIBOR O/N minus marZe nizsi nebo rovna
nule, pak plati minimalni sazba 0,03 % p. a.

Omezeni debetni sazby (zavazky) — pokud je sazba PRIBOR O/N niZ3i jak nula, je sazba rovna nule.
Na EUR tctech u Komeréni banky: :

Penéini prostfedky v EUR prevedené v ramci cash-poolingu matefské spoleénosti CEZ, a. s., jsou
uroéeny drokovou sazbou £STR O/N — marze 0,80 % p.a. (pohledavky).

Zména od 3.3.2025 z plvodni sazby €STR O/N —marze 1,00 % p.a.

PenéZni prostfedky v EUR poskytované v ramci cash-poolingu matefskou spole€nosti jsou droceny
sazbou £STR O/N + marZe 1,05 % p.a. (zdvazky).

Zména od 20.2.2025 z plvodni sazby €STR O/N + marze 1,55 % p.a.

Omezeni kreditni sazby (pohledavky) — pokud je sazba €STR O/N minus marze nizsi nebo rovnanule,
pak plati minimalni sazba 0,03 % p. a.

Omezeni debetni sazby (zavazky) — pokud je sazba €STR O/N niZ8i nei nula, je sazba rovna nule.

Na USD ictech u Citibank:

Penézni prostiedky v USD pfevedené v ramci cash-poolingu mate¥ské spoleénosti CEZ, a. s., jsou
troceny Urokovou sazbou USD SOFR O/N —marze 0,18 % p.a. (pohledavky).

Penézni prostfedky v USD poskytované v ramci cash-poolingu matefskou spolecnosti jsou troéeny .
sazbou USD SOFR O/N + marze 0,30 % p.a. (zavazky).

Omezeni kreditni sazby (pohledavky) — pokud je sazba SOFR O/N niZsi neZ nula, je sazba rovna nule
Omezeni debetni sazby (zdvazky) — pokud je sazba SOFR O/N niZzsi jak nula, je sazba rovna nule.

Ugetni hodnota pohleddvek za nebankovnimi subjekty k31.12.2025 je rovna jejich redlné
hodnoté. Zmény redlné hodnoty jsou Gétovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

Fond netvofi opravnou polozku na potencialni selhdni z divodd minimélni pravdépodobnosti
selhani Skupiny CEZ a i nevyznamné vyse.
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Splatnost pohledavek za nebankovnimi subjekty je na pozadani. Pohledavky denominované v EUR,
v CZK i v USD generuji vynosy zavislé na Urokovych sazbach, pfizméné trokové sazby o 1 % se zméni
vynosy o 5,45 mil, KE.

6.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spolecnostech. Podily
Podfondu nejsou kétovany na aktivnich trzich. Ocenéni realnou hodnotou bylo provedeno k 31. 12.
2025.

Prehled o pohybu akcii, podilovych listl a ostatnich podilt (v tis. K&):

N::;i‘li(;vé list Zlstatek Zlistatek Zlstatek

z octatat ¥ k1.1. Pfirastky Ubytky Pfecenéni k31.12. Pfirdstky Ubytky Precenéni k31 12
. 2024 2024 2025

podily .

FvoCl 666 706 99 581 - 190161 956448 455509 - -29 227 1382729

Celkem 666 706 99 581 - 190161 956448 455508 = -29 227 1382729

Fond pro viechny investice pouzil metodu ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté pfecernované
proti Gctdm vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 8.5.7.5.

PFirtstky ve vysi 455 509 tis. K¢ k 31. 12, 2025 (ve vySi 99 581 tis. K¢ k 31. 12. 2024) pfedstavuji
predevifm investice do spoleénosti Wint-Wi. Ltd. ve vySi 42 122 tis, K¢ k 31. 12. 2025 (ve vy3i O tis.
K¢ k 31. 12. 2024), Taranis Visual Ltd ve vysi 42 630 tis. K¢ k 31. 12, 2025 (ve vysi O tis. K¢ k 31, 12,
2024), Ember Core Ltd ve vysi 0 tis. K& k 31. 12. 2025 (ve vysi 99 581 tis. K¢ k 31. 12. 2024), Vytal
Global GmbH ve vysi 75 636 tis. KE (ve vysi O tis. KE k 31. 12. 2024) Andercore GmbH ve vysi 295 121
tis. KE (ve vysi 0 tis, K¢ k 31. 12. 2024)

Pfi stanoveni redlnych hodnot nakoupenych podili v portfoliovych spolecnostech se vychazi
z Girovné 3, tj. ocenéni redlnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zdvazky, které se v Gcetnich
vykazech vyskytuji pravidelné & opakované, spoleénost posoudi klasifikaci v Urovnich hierarchie
realnych hodnot (dle nejnizsi drovné vstupu, kterd je vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako
" celku) vidy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se urcilo, zda doslo k pfesuniim mezi
Urovnémi hierarchie redlnych hodnot, tzn. Na droven 1 (ocenéni readlnou hodnotou za pouZiti
trznich cen identickych aktiv a zdvazkl kotovanych na aktivnich trzich) nebo Groven 2 (ocenéni
redlnou hodnotou za pouziti metod, u kterych jsou vyznamné vstupni data pfimo & nepfimo
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich).

Byly pouzity nasledujici informace ze spolehlivych zdroji dostupnych k datu ocenéni:
e Mezindrodni smérnice o ocefovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Financni databdze RefinitivEikon;
e Sménné kurzy zvefejiiované Ceskou narodni bankou.

Redlnd hodnota investic je vypocitana v lokdlnich ménach (USD v pfipadé Taranis a Wint, EUR
v pripadé Hydrogridu, Viytalu a Andercoru, GBP v pripadé Ember) ke dni ocenéni. Tyto hodnoty byly
prepotteny na K¢ kurzem zvefejnénym Ceskou nérodni bankou k 31. prosinci 2025.

Ptiprava Gcetni zavérky vyzaduje pouziti urcitych zasadnich Ucetnich odhadll a vyzaduje, aby

Podfond vyuzivala svij Usudek v procesu aplikace Géetnich postupl Podfondu. To také vyzaduje
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pouziti predpokladl, které maji vliv na vykazované hodnoty majetku, zavazk(l a investic k datu
sestaveni Ucetni zavérky. | kdyZ jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepsi znalosti sougasnych udalosti
a rozhodnuti managementu, mohou se skutecné vysledky nakonec od téchto odhad lidit. Ocenéni
investic k 31. 12. 2025 predstavuje odhad, ktery je zaloZeny na nejlepsi znalosti sou¢asného stavu
a ocekavani budouciho vyvoje, které ma Podfond k dispozici. Budouci vyvo] se mize od dnesnich
ocekavani lisit.

Podily v portfoliovych spolecnostech byly k 31. 12. 2025 ocenény nasledovné:

a) Taranis Visual LTD

Hodnota podilu ve spolecnosti Taranis byla stanovena pomoci metody srovnatelnych spoleénosti.
Trzby spolecnosti v roce 2025 byly ndsobeny nasobkem EV/Sales skupiny srovnatelnych spoleénosti
ke dni ocenéni a upraveny o dluh spolecnosti a redlnou hodnotu instrumentu SAFE (Simple
Agreement for Future Equity) k datu ocenéni, ¢imz byla ziskana valuace 100% vlastniho kapitalu
spolecnosti k 31. 12. 2025. Déle byl aplikovéan systém prednostnich likvidacnich prav uvedenych
v akciondrské dohodé. Ocenéni podilu ve spoleénosti Taranis vychazi z drzby 1 345 865 prioritnich
akcii série D a je odhadnuto na 371 376 tis. KE a ocenéni instrumentu SAFE je ve vysi 94 779 tis. KE.

b) Wint-Wi. Ltd.

Uréeni hodnoty investice Wint-Wi Ltd. vychdzi z ocenéni prijatého nékolika nezavislymi stranami
b&hem posledniho kola financovéni v srpnu 2023. Nésledné byla hodnota upravena o vyvoj trhu
meéreny pomoci relativni zmény trznich nasobkd srovnatelnych spolecnosti. V dalsim kroku ocenéni-
podilu bylo vyuZito metody CVM k pfidéleni vypoctené hodnoty viastniho kapitalu mezi rlizné tfidy
akcii. Vzhledem k aktudlni hodnoté vlastniho kapitélu a likvidacnim preferencim, byla hodnota
distribuovdna pomérné. Ocenéni podilu ve spolecnosti Wint-Wi Ltd. vychazi z driby 12 724 473 akcii
série C a je odhadnuto na 339 898 tis. K¢ a ocenéni instrumentu SAFE je ve vysi 41 264 tis. K¢

c) Hydrogrid GmbH

Uréeni hodnoty investice Hyrogrid GmbH vychazi z ocenéni pfijatého nékolika nezavislymi stranami
béhem posledniho kola financovani na konci roku 2023 a to vzhledem k tomu, Ze od té doby nedoslo
k Zadnym vyznamnym zménam. Vzhledem k aktualni hodnoté viastniho kapitalu a likvidacnim
preferencim, byla hodnota mezi rizné tridy akcii rozdélena pomérné. Ocenéni podilu ve spoleénosti
Hydrogrid GmbH vychazi z drzby 4 828,64 akcii série A a je odhadnuto na 39 398 tis. K¢.

d) Ember Core Ltd

K uréeni hodnoty investice Ember Core Ltd bylo vyuZito Venture Capital Metody (VCM), ktera
vychazi z dlouhodobych obchodnich plant do roku 2030. Pldnované trzby vroce 2030 byly
vynasobeny nasobkem EV/Sales pozorovanym u porovnatelnych spolecnosti k datu ocenéni.
Ziskana exit hodnota byla diskontovéna diskontnim faktorem a upravena o dluh spolecnosti k datu
ocenéni, &imz byla ziskdna valuace 100% vlastniho kapitélu spolecnosti k 31. 12. 2025. Pro alokaci
kapitalu byla pouzity metoda CV k pfidéleni vypoctené hodnoty vlastniho kapitdlu mezi rGzné tfidy
akcii. Vzhledem k aktudini hodnoté vlastniho kapitalu a likvidacnim preferencim, byla hodnota
distribuovéna pomérné. Ocenéni podilu ve spoleénosti Ember Core Ltd vychazi z drzby 18 157 011
akcii série A a je odhadnuto na 126 954 tis. KE.

e)  Vytal Global GmbH

Urceni hodnoty investice Vytal Global GmbH vychazi z ocenéni prijatého nékolika nezavislymi
stranami béhem posledniho kola financovéni na zacatku roku 2025 a to vzhledem k tomu, Ze od té
doby nedoslo k zddnym vyznamnym zméném. Ocenéni podilu ve spolecnosti Vytal Global GmbH
vychazi z drzby 5 266 akcii série A a je odhadnuto na 78 144 tis. Kc.
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f) Andercore GmbH

Uréeni hodnoty investice Andercore GmbH vychazi z ocenéni prijatého nékolika nezavislymi
stranami b&hem posledniho kola financovani v fijnu 2025 a to vzhledem k tomu, Ze od té doby
nedoslo k zadnym vyznamnym zménam. Ocenéni podilu ve spolecnosti Andercore GmbH vychazi
z drzby 7 418 akcii série A a je odhadnuto na 290 915 tis. KC.

Sensitivita

Redlné hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejt, podil
opakujicich se a jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluzeb) a pouzitymi nasobky EV/trzby
srovnatelnych kétovanych spolec¢nosti. Nasobky mohou kolisat v zévislosti na vyvoji daného trhu
a celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vhimani ucéastnikl trhu a fluktuovat. Pozitivni o€ekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k vétsim nasobklm a vyssi realné hodnoté spolecnosti, negativni ocekavani ma opacny efekt
a vede ke snizeni realné hodnoty spole¢nosti.

Tabulka nize uvadi zménu hodnoty portfolia Podfondu C v pripadé zmén nepozorovatelnych vstup
0 10 %.

ResIng Zména hodnoty Zména hodnoty
hodnotak Vyznamné Zména investice pfindrlstu investice pfi poklesu
Investice 31. 12, 2025 nepozorovatelné nepozorovatelnych nepozorovatelnych  nepozorovatelnych
' [t.is ko) vstupy vstupl vstupll o 10 % vstuplio 10 %
: (v tis. KE) (v tis. KE)
; Planované trzby "
Taranis 371376 spoleénosti ;Lr‘fgu’;?ihpz‘;f; 37138 37138
(forecast 2025) P y
Valuace J
stioletinet Zména valuace
9 : 8
Wint 339898 sosledniho kola dl‘:g;’;‘fé”nﬁ 33990 --33 990
financovani = ;
(USD 173m) tcastnikd trhu
Valuace G
L ) Zména valuace
spolecnosti dilyzmens
Hydrogrid 39398  zposledniho kola Og’ekévém, 3940 -3940
financavdnl GEastnikd trhu
(ELIR 30m)
Plénované trzby
(st k
Ember 126954  spolecnosti narok R.us nel:[o po _1e5 12 695 -12 695
2030 planovanych trieb
Valuace: Zména valuace
spoleénosti diky zmané
Vytal 78144 1z posledniho kola ogeké\r o 7814 7814
finacovsint (Eastnikd trhu
(EUR 60m)
Valuace 5
g % Zména valuace
spoletnosti diky zménsd
Andercore 290915  zposledniho kola Ogekévéni 29092 -29 092
ggancouan) (Eastrilkd trhu
(EUR 130m)
Celkem 1382729 124 669 -124 669
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V pfipadé narlstu hodnoty nepozorovatelnych vstupti o 10 % vzroste hodnota portfolia Podfondu
C o 124,7 mil. K¢, v pfipadé poklesu hodnoty nepozorovatelnych vstuptl o 10 % se sniZ{ hodnota
portfolia Podfondu C o 124,7 mil. K¢.

Tabulka nize shrnuje podily na vlastnim kapitalu v portfoliovych spoleénostech Podfondu C:

tis. KE 3 3’;‘_’;{2_“230\;: FV k 31. 12, 2025 : 3?;’2,"230\55 FV k 31. 12. 2024
Taranis 9,18 % 466 155 9,18 % 436 266
Wint 10,91 % 381162 10,91 % 366 706
Hydrogrid 6,04 % 39398 6,04 % 40926
Ember 9,13 % 126 954 9,13 % 112 550
Vytal 5,82 % 78 144 " ol
Andercore 10,28 % 290915 : - ) =
Celkem 1382729 956 448

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2025 byly tvoFfeny investicemi do spoleénosti Taranis,
Wint, Hydrogrid, Ember, Vytal a Andercore. Jejich redlnd hodnota k 31. 12. 2025 byla stanovena ve
vysi 1382 729 tis. KE. Hodnota FVOCI investic €ini 1 382 729 tis. KE. Pfecenéni investice k 31. 12,
2025 bylo zahrnuto pfimo do vlastniho kapitélu.

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2024 byly tvofeny investicemi do spoleénosti Taranis,
Wint, Hydrogrid a Ember. Jejich redlnd hodnota k k 31. 12. 2024 byla stanovena ve vysi 956 448
tis. KE. Hodnota FVOCI investic Cinf 956 448 tis. KE. Pfecenéni investice k 31. 12. 2024 bylo zahrnuto
pfimo do vlastniho kapitalu.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnuiji:

tis. KE 31.12, 2025 31.12.2024
Zustatky na béznych (ctech 5 000 5 000
Celkem 5000 5000

Jedna se o minimalni likviditu, kterou musi Podfond C udrZovat dle Statutu Podfondu C.

Uetni hodnota pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloznami k31. 12. 2025 je rovna
jejich redlné hodnoté. Zmény redlné hodnoty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle

IFRS 9.

8. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

31.12. 2025

tis. K& 31.12. 2024
Pohledavky z obchodnich vztaht 9 S
Dohadné polozky aktivni 1508 3280
Odlozena dafiova pohledévka 0 5005

1517 8230

Celkem
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Dohadné polozky aktivni zahrnuji dohad na droky plynoucich z cash poolingovych Gctl ve vysi 1
508 tis. KE.

9.  NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. KE 31. 12. 2025 31.12. 2024
Naklady pfistich obdobi 70000 70 000
Celkem 70 000 70 000

Néklady pristich obdobi k 31. 12. 2025 i k 31. 12. 2024 ve vy3i 70 000 tis. K& a 70 000 tis. K¢ zahrnuji
¢asoveé rozliseni fakturace na zdkladé Statutu Podfondu C vici Inven Capital, SICAV, a. s. z titulu
provoznich naklad( a dalSich poplatk( spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu C
za obdobi 2026 a 2025.

10. VLASTNI KAPITAL

K datu: 31.12, 2025 31.12.2024
Fondovy kapital Padfondu (tis KE): 2001 443 2072 357
Pocet emitovanych investicnich akeil Podfondu ke konci tiéetniho obdobi (ks): 2 100 542 2 100 542
Pocet vydanych investiénich akcii Podfondu v éetnim obdobi (ks): 0 1 09-9 538
Pocet odkoupenych investicnich akcil Podfondu v déetnim obdobi (ks}: (6] o]
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (KE): 952,8222 986,5819

Jednotlivé polozky vlastniho kapitélu jsou take soucasti Vykazu o zménach vlastniho kapitalu vyse
na strané 6 této pfilohy.

Fondovy kapital
V roce 2025 nedoslo k emisi ani odkupu investicnich akcii. V roce 2025 zlistala hodnota ostatni
kapitalové fondy stejnd jako v roce 2024 ve vysi 2 D01 000 tis. Kc.

Ocenovaci rozdily
Ocefovaci rozdily se zvysili vroce 2025 o 29 674 tis. K¢ na -136 777 tis. K¢ k31. 12. 2025

v souvislosti s pfecenénim na realnou hodnotu k 31, 12, 2025.

Ocenovaci rozdily se snizily vroce 2024 o 180 653 tis, K& na -166 451 tis. K¢ k 31. 12. 2024
v souvislosti s pfecenénim na redlnou hodnotu k 31. 12. 2024,

Vysledek hospodaieni minulého (iéetniho obdobi

Vysledek hospodafeni minulych let je ve vysi -95 094 tis. K¢ k 31. 12. 2025, kdy ztrata roku 2024 ve
vysi -18 682 tis. KC byla prevedena do vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou
hromadou Fondu.

Vysledek hospodareni minulych let byl ve vysi-76 412 tis. K¢ k 31. 12, 2024, kdy ztrata roku 2023
ve vysi -39 770 tis. KC byla prevedena do vysledku hospodareni minulych let po schvéleni valnou
hromadou Fondu.

Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi
Vysledek hospodareni bézného obdobi je ztrata ve vysi -41 239 tis. Ké k 31. 12. 2025. Ztrata bude
prevedena do vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.
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11. OSTATNI PASIVA

tis. KE 31. 12. 2025 31.12.2024
Dohadné polozky pasivni 1660 0
Zévazky viéi dodavatelim 1009 0
Odlozeny danovy zavazek - 23 8761
Ostatni zavazky - 349 0
Celkem 3040 8761

Ostatni pasiva zahrnuje k 31. 12. 2025 dohadné polozky pasivni ve vysi 1 660 tis. K¢., které vécné a
Casoveé souvisejici s rokem 2025, zdvazky vici dodavateltim ve vysi 1 009 tis. K&, odloZeny dariovy
zavazek ve vysi 23 tis. K¢ a ostatni zavazky ve vysi 349 tis. KE.

Ostatni pasiva zahrnovala k 31. 12. 2024 odlozeny dariovy zdvazek ve vysi 8 761 tis. K.

12. DAN Z PRiIMU

tis. KE ' 31.12.2025 31.12. 2024
Zisk (Ztrata) pfed zdanénim -43 410 -19 666

Nedanové vynosy (zejména osvobozeny prodej podili)

Ostatni nedariové naklady (pfedevsim naklady na drzbu investic)

Zaklad dané ‘ . -43 410 -19 665
Sazba dané z pfijmu 5% 5%

Danf z pfijmu splatna

OdloZena dan : 2171 983-

Celkova dan ve Vykazu zisku a ztraty i 2171 983

Podfond C vyéislil odloZenou dan nasledovné (v tis. Kc):

ZaUctovany rozdil k 31.

tis. KE 31.12.2025 . 31.12.2024 12. 2025
OdloZena Odlozeny Odlozena OdloZeny

Polozky odloZené dané dariova dariovy dariova dariovy Proti VZZ Proti VK
pohledavka zavazek  pohledavka zavazek

Precer:.em I.I"I\:"QSTIC do B 7199 R 8761 1562

vlastniho kapitalu

Od[ozena dan z danovych 2175 Y 5005 B 2171 )

ztrat

Celkem 7 175 -7 199 - 5005 -8761 2171 1562

Celkem za dEetni obdobi -23 -3 756 3732

Podfond vyéislil k 31. 12. 2025 odloZeny dafovy zavazek, ve vysi -7 199 tis. K€ z pFfecenéni investic
a odlozenou dafiovou pohledavku z dafiovych ztrat ve vysi 7 175 tis. K& Z dlvodu sjednoceni
pristupu vykazovani odlozené dané s ostatnimi podfondy doslo k jejich vzajemné kompenzaci a
celkova odloZend dar k 31.12.2025, ve vysi -23 tis. K¢, je vykdzana v ostatnich pasivech.

18



Podfond vycislil k 31. 12. 2024 odlozeny danovy zavazek ve vysi -8 761 tis. KE z pfecenéni investic,
ktery byl vykézén v ostatnich pasivech a odloZenou dariovou pohledavku, ve vysi 5 005 tis. K¢, kterd
byla vykézana v ostatnich aktivech.

V roce 2025 i vroce 2024 byl rozdil v odloZené dani z pfecenéni investic vykazan proti Uctdm
vlastniho kapitalu - fadek Ocefovaci rozdily a odlozend dan z dafovych ztrat vykdzana proti

vysledku hospodareni —v fadku 23 Dan z prijmu ve vysledovce.

13. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemél v Ugetnim obdobi Zadné zaméstnance. Podfond C eviduje nize uvedené naklady na
poplatky, které byly stanoveny na zékladé statutu Podfondu C a placené Inven Capital, SICAV, a.s.
K uvedenym poplatkim nejsou uplatfiovany slevy ani vratky.

tis. KE i i 31.12.2025 31.12. 2024
Obhospodafovani 68 069 68 494
Administrace 581 583
Audit 987 560
Depozitaf 363 363
Celkem g " 70000 70000

14. OSTATNi VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z urokli a podobné vynosy zahrnuje pouze Urokové vynosy zcash poolingu
k31.12, 2025 a k31. 12. 2024 ve vysi 28 230 tis. K¢ a 50 292 tis. K¢.

15. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2025 neobdrzeli ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organ(i Fondu Zadné zalohy,
zavdavky, zapujcky, Gvéry, pfiznané zaruky a nevlastni Zadné akcie/podily spolecnosti. Jiné vyhody
spocivaji v pouziti sluzebnich automobil( a telefond i na soukromé UGcely.

Kratkodobé pohledévky vici spiiznénym osobam (v tis. KE):

Spfiznénd osoba - 31,12, 2025 31.12.2024
CEZ, a.s. 545237 1041380
Celkem 545 237 1041380

Kratkodobé pohledéavky vici spfiznénym osobam k31. 12. 2025 zahrnuji pohledavku z cash
poolingu viigi CEZ, a. s. ve vysi 545 237 tis. K&. Uroky z cash poolingu za rok 2025 &ini 28 230 tis. K&.

Kratkodobé pohledavky vici spfiznénym osobam k31. 12. 2024 zahrnuji pohleddvku zcash
poolingu viigi CEZ, a. s. ve vysi 1 041 380 tis. K& Uroky z cash poolingu za rok 2024 &ini 50 292 tis. K&.

Kratkodobé zavazky vici spfiznénym osobdam k 31. 12. 2025 a k 31. 12. 2024 nejsou evidovany.

Podfond C dale platil poplatky Inven Capital, SICAV, a.s. (viz bod 12).
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16. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finanénich nastrojti a ostatnich aktiv a zavazk( k 31. 12. 2025. Finanéni néstroje, u kterych byla
realna hodnota uréena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky
rozvahy, jejichZ Géetni hodnota se rovna redlné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné

FVTPL.
Fin. Nastroje

S Ostatni Povinné

Tis. KE FVOCI majetkové FUTPL Celkem
nastroje

P'ohlvedavl.(y za bankami a druzstevnimi - 5000 5000
zaloZnami
Pohledavlfy za nebankovnimi subjekty — s 545237 545 237
cash pooling
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1382729 - 1382729
Ostatni aktiva - 1517 1517
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 70 000 70 000
Aktiva celkem 1382729 621 754

2004 484

Podfond k datu 31. 12. 2025 neeviduje Zadné financni zédvazky.

Nésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finanénich nastroji a ostatnich aktiv a zavazkd k 31. 12. 2024. Financni nastroje, u kterych byla
redlnd hodnota urcena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky
rozvahy, jejichZ Ucetni hodnota se rovna redlné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné

FVTPL.
Fin. Nastroje

Tis. K& : . Ostatni Povinné Celk

Is. ke FVOCI majetkové FUTPL elkem

nastroje

Pf:hl:edavlity za bankami a druzstevnimi . 5000 5000
zaloZnami
Pohledavl::y za nebankovnimi subjekty — B 1041 380 1041 380
cash pooling
Akcie, podilové listy a ostatni podily 956 448 - 956 448
Ostatni aktiva - " 8290 8290
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - 70 000 70 000
Aktiva celkem 956 448 1124 670 2081118

Podfond k datu 31. 12. 2024 neeviduje zadné financni zavazky.
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17. REALNA HODNOTA

Struktura realné hodnoty finanénich ndstroju je k 31. 12. 2025 nasledujici (v tis. K¢):

; Celkem

K datu 31. 12. 2025 Uroveiil  Urovei2  Urovef 3 realna
hodnota

Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 1382729 1382729
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami = 5000 = 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 545 237 = 545 237
Ostatni aktiva - 1517 B 1517
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - 70 000 B 70 000
Finanénf aktiva celkem ) o 621754 1382729 2004484
Ostatnl pasiva - 3040 - 3040
Financni pasiva celkem - 3040 - 3040

Fond neuvadi klasifikaci redlné hodnoty u finanénich nastrojd, u nichz je Gcetni hodnota blizkou
aproximaci jejich redlné hodnoty (IFRS 7 odst. 29), jako jsou Pohledavky za bankami, Pohledavky za
nebankovnimi subjekty — cash pooling.

Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zlistatki pro Groven 3:

tis. K¢ ] B Akcie, podilové isty a ostatni pocﬂ\,‘ Celkemn
Zlstatek k 1. 1. 2025 956 448 © 956448
Zisky a ztraty za obdobi vykdzané ve vykazu zisku a ztraty 0 0
Zisky a ztrdty za obdobi vykdzané ve vlastnim kapitalu 190 161 190 161
Nakupy 99 581 98 581
Prodeje 0 0
Zustatek k 31. 12, 2025 1382729 1382729

Struktura redlné hodnoty financnich nastrojd byla k 31. 12. 2024 nasledujici:

Celkem

K datu 31. 12. 2024 Uroveiil  Urovei2  Uroven 3 redlna
hodnota

Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 956448 956 448
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - 5000 = 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 1041380 - 1041380
Ostatnf aktiva = 8290 2 8290
Naklady a pFijmy pfistich obdobi - 70 000 - 70 000
Finanéni aktiva celkem ) e 1124670 956448 2081118
Ostatni pasiva - 8761 - 8761
Finanénl pasiva celkem - 8761 - 8761
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18. RIZENI RIZIK

Hlavnim cilem Fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvySovani hodnoty investice akcionafti do Podfondu
pri podstupovani rizika, které je pro akcionafe akceptovatelné.

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny podrobné popsdny ve Statutu
Podfondu a ve vnitfnim pfedpisu Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitd a Fizeni likvidity. Oblast
Rizeni rizik je nezavisld na fizeni portfolia a informuje Pfedstavenstvo neprodlené o véech
skuteénostech zvySujici podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje
a reportuje jednotliva rizika. Mezi hlavni rizika, kterym muzZe byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trini;

(b) riziko koncentrace;

(c) riziko nedostatecné likvidity;

(d) riziko operacni;

(e) riziko Gvéroveé;

() riziko spojené s investicemi do Ucastiv obchodnich spolecnostech;
(g) riziko spojené s investicni strategii Podfondu;

{h) riziko selhani protistrany;
(i) riziko outsourcingu;
1) riziko souvisejici s faktory udrzitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika vsouvislosti skaZzdou novou i dodatecnou investici
a transakce musi byt schvalena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk
managerem Administratora a Compliance Officerem (zaznamenéno v karté transakce). Rizika jsou
fizena i béhem drzeni investice formou ¢tvrtletnich risk reportt o plnénim limitl a jednou roéné
jsou predkladany Predstavenstvu a dozoréi radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty
vyznamné ro¢ni udalosti, ndvrhy lpravy investic¢ni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou Zatézové
testy a Reporty investicnich limitd od Administratora Fondu.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Podfond C investuje, mizZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych mér, ménovych kurzi
a zplsobu, jak trh pFislusny majetek vnima. Pro viechny slozky trzniho rizika plati limity aktudlniho
tplného znéni Statutu a platnych prévnich predpist. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi
detailné vidy pri schvalovani kaZdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investor(
zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou
oblast investic, a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace a neni mozné snizit riziko vétsi
diverzifikaci. Trzni riziko zahrnuje ménové riziko, Urokové riziko a riziko koncentrace.

Ménové riziko

Podfond C miZe kromé CZK investovat i v ménach zemich EU, GBP, USD, CHF a ILS v ramci nabyvani
majetkovych Gcasti v obchodnich spolecnostech. Cenné papiry vydavané Podfondem C jsou vidy
denominovany v CZK. Podfond C tedy podstupuje ménové riziko pfi investicich v jinych ménach nez
CZK. To mUze vést k vykyviim hodnoty cenného papiru stanovené Administratorem v dusledku

“kurzovych rozdil( pfi ocenéni aktiv Podfondu. Akcionafi si jsou tohoto rizika védomi a nevyzaduiji
zajistovani ménového rizika Podfondem.
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Tabulka nize ukazuje potencialni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31. 12. 2025:

Hodnota portfolia v Zména hodnoty bl
s Kurz k 31, i - : hodnoty
Ména Zména kurzu tis. USD/ tis. EUR/ portfolio s
12. 2025 : : portfalia v
tis. GBP v tis. CZK %

Akcie a podily pofizené v USD uso 20,632 +/-1 CZK 41 068 41 068 2,97 %
Akcie a podily pofizené v EUR EUR 24,245 +/-1 CZK 16 847 16 847 1,22 %
Akcie a podily porizené v GBP GBP 27,789 +/-1 CZK 4 569 4 569 0,33%
Celkem 652 484 4,52 %

Ostatni polozky rozvahy jsou denominovany v CZK, proto tedy nejsou uvadény. Pfi zméné kurzu
koruny o 1 K¢ u mény USD, dojde ke zméné hodnoty portfolia v KE 0 2,97 %. Pii zméné kurzu koruny
0 1 K& u mény EUR, dojde ke zméné hodnoty portfolia v K& 0 1,22 %. Pfi zméné kurzu koruny o 1 K&
u mény GBP, dojde ke zméné hodnoty portfolia v K¢ o 0,33 %. Rizikem pro Podfond je posilovani
koruny, kdy se hodnota portfolia investic snizuje.

Tabulka niZze ukazuje potencidlni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31. 12, 2024

Hodnota portfolia v Zména hodnoty dmend
. Kurz k 31. = : ] y hodnoty
Ména 12. 2024 Zména kurzu tis. USD/ tis. EUR/ portfolio rfaliai
j tis. GBP vtis.czk P i

Akcie a podily pofizené v USD uso 24,237 - +/-1CZK 33 100 33 100 3,46 %
Akcie a podily pofizené v EUR EUR 25,185 +/-1 CZK 1625 1625 0,17 %
Akcie a podily pofizené v GBP GBP 30,378 +/-1 CZK 3700 3700 0,39%
Celkem 38425 4,02 %

Ostatni polozky rozvahy jsou denominovany v CZK, proto tedy nejsou uvadény. Pfi zmeéné kurzu
koruny o 1 K¢ u mény USD, dojde ke zméné hodnoty portfolia v KE o 3,46 %. Pii zméné kurzu koruny
01 K& umeény EUR, dojde ke zméné hodnoty portfolia v K¢ 0 0,17 %. Pfizméné kurzu koruny o 1 K¢
u mény GBP, dojde ke zméné hodnoty portfolia v K¢ o 0,39 %. Rizikem pro Podfond je posilovani
koruny, kdy se hodnota portfolia investic snizuje.

Urokové riziko

Urokové riziko je minimalizovéno zapojenim Gétll Fondu do cash poolingového systému skupiny
CEZ. Na zakladé cash poolingové smlouvy je stanovena vyse kreditni (rokové sazby na CZK, EUR
a USD Uctu viz. bod 5 vyse. V roce 2025 neposkytl Podfond C zadné Gvéry.

Pokud by se zménila Urokova sazba o 1 % k 31. 12. 2025, hodnota urocenych aktiv by se zménilao 5
452 tis. K¢:

3 mésice ~ 1rok-5

tis. K¢ = 0-3 mésice 1 vk fat 5avice let Nespecifikovano Celkem
Pohledévky za bankami 5000 - - - - 5000
Pohledévky cash pooling 545 237 - - - - 545 237
Celkem aktiva 550237 - - - - 550 237
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Pokud by se zménila drokové sazba o 1 % k 31. 12. 2024, hodnota droéenych aktiv by se zménila

0 10 414 tis. K¢:

3 mésice — lrok—-5

_ ti;. Ké 0-3 mésice fook o 5a yice let Nespecifikovano Celkem
Pohledévky za bankami 5000 - - - sk 5000
Pohledavky cash pooling 1041380 - - - - 1041 380
Celkem aktiva 1046 380 - - - - - 1046380

Riziko koncentrace

S trznim rizikem souvisi riziko koncentrace, které pfedstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé ¢&i jedné skupin& ekonomicky spjatych osob, nebo
vici skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisld na spoleéném faktoru rizika,
predevsim shodnym typem hospodéfského odvétvi nebo jeho &asti, zemépisné oblasti, &asti
finanéniho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investiéniho nastroje. Podfond je
vystaven riziku koncentrace diky své investiéni strategii se zaméfenim na investice do nové
energetiky a souvisejicich odvétvi a diky svému zaméfeni na evropsky trh a lzrael.

Tabulka nize ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v rdmci povolenych oblasti podnikani (dle

pofizovacich cen jednotlivych investic):

_ Podil v portfoliu k 31. 12. 2025

Podil v portfoliu k 31. 12. 2024

IT v zemedélstvi 37 % 53%
Optimalizace spotfeby vody 22 % 29%
Vodni hospodéfstvi/Cista energie 3% 5%
Doprava 8 % 13%
Cirkularni ekonomika 6% -
Distribuce energetickych technologif 5 24% =
Celkem 100 % 100 %

Tabulka nize ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v ramci povolenych geografickych oblasti (dle

porizovacich cen jednotlivych investic)::

Podil v portfoliu k 31. 12. 2025

Podil v portfoliu k 31. 12. 2024

Izrael 59 % 82%
Rakousko 3% 5%
Velkd Britanie 8% 13%
Némecko 30 % -
Celkem | Yo T T e 105% 100 %

Toto riziko omezuje Podfond také prostfednictvim aplikace limitd pro jednotlivé cenné papiry

a podily ve stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.
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Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spo¢iva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenéZeno vcas za
pfimé&fenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zdvazkdm
v dobé, kdy se stanou splatnymi. VEetné rizika, ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfiméfené kratké dobé.

Podfond ma k 31. 12, 2025 oddélenou likviditu na bankovnim G¢tu ve vysi 5 mil. KE a pohledavku
z cash poolingu vici CEZ, a. s. ve vysi 545 237 tis. KE. Kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztahl
k 31. 12. 2025 zahrnuji zavazek viéi Inven Capital, SICAV, a.s. ve vysi 70 000 tis. K¢, jedna se
o poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci Podfondu na rok 2026.

‘Tabulka nize ukazujé podil jednotlivych finanénich aktiv podle doby splatnosti na celkovych aktivech
a pasivech Podfondu k 31. 12. 2025

Finanéni aktiva FOe 3 : % fin.
Finaneni Ostatni ] aktiv/pasiv na
i 5 Aktiva z
. 0-3 3mésice— 1rok-5 Bez aktiva  aktiva bez colker cefkovych
tis. Ke mésice 1 rok let  splatnosti celkem  splatnosti aktivech/
pasivech
0 Gl 5000 . 5 > 5000 : 5000 0,25 %
bankami
Pohiedaviy 545 237 - : . 545237 - 545237 27,20 %
cash pooling
Akcie a podily - - - 1382729 1382729 - 1382729 68,98 %
Ostatni aktiva 1517 - - - 1517 - 1517 0,08 %
Naklady a
piijmy pFistich - - - - - 70 000 70 000 -
obdobfi _
Celkem aktiva 551754 0] 0 1382729 1934 484 70000 2004484 96,51 %
Vlastni kapitdl* - 2001 44‘3 = .- 2001 443 - 2001443 99,85 %
Ostatni pasiva - - - 3 040 3040 - 3040 0,15 %
Celkem pasiva 0 2001443 D 3040 2004484 0 2004 484 100 %
Gap 551754 -2001443 0 1379 689 g 70 000
Kumulativni gap 551754 -1449 689 -1449 689 -70 000 4]

Tabulka niZe ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv podle doby splatnosti na celkovych aktivech
a pasivech Podfondu k 31. 12, 2024

Finanéni aktiva s Ostatf _ %fin.
Finanéni ) . aktiv/pasiv
: i aktiva Aktiva 7
o 0-3 3mésice 1rok-5 Bez aktiva na celkovych
tis. K& bez celkem )
mésice  —1rok let splatnosti celkem slatnosti aktivech/
2 pasivech
Pohledé_vky za £000 i - i 5600 . St _
bankami
POhlerJam 1041380 i - - 1041380 - 1041380 50,04%
cash pooling
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Akcie a podily - T - 956448 956448 - 956448 45,96%

Ostatni aktiva 3 285 - - - 3285 5005 8290 0,16%
Naklady a .

pFijmy pfistich - - - - - 70 000 70 000 -
obdobl

Celkem aktiva 1049 665 0 D 956448 2006113 75005 2081117 96,40 %
Vlastni kapital* - 2072357 - - 2072357 - 2072357 99,58 %
Ostatni pasiva- - - - 8761 8761 - 8761 0,42 %
Celkem pasiva 0 2072357 0 8761 2081117 0 2081117 100 %
Gap 1049 665 -2 072 357 0 947687 e 75005

Kumulativni :

gap 1049665 -1022692 -1022692 -75 005 0

* Splatnost vlastniho kapitélu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoze dle ¢lanku 9.6. statutu
Podfondu je ,,Fond povinen odkoupit investicni akcie od akciondfe nejpozdéji do jednoho (1) roku
ode dne obdrZeni Zadosti o odkoupeni investicnich akcii administratorem Fondu”.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitfnich procesd, ze selhani
provoznich systémd &i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do ctyF skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procest (nespravné provedeni transakce, prekroceni limitd, chyby zauctovani);

b) riziko selhanf lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informaénich systémi);

c) rizika informacénich systéml véetné IKT rizik dle Regulace DORA (selhdni HW, SW,
telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani zabezpeceni, absence ocefiovacich dat, selhani
zabezpedeni, kybernetické incidenty, naruseni kontinuity provozu, selhani poskytovatele
IKT sluzeb);

d) rizika externi (selhdni externiho dodavatele sluzeb, véetné stanoveni nespravné hodnoty
podili externim znalcem, pfirodni vlivy).

Pfi posuzovani operaéniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitini kontroly fond a interni auditor, ktery odpovidd za
vyhodnocovani jednotlivych projevi operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich
moZnych novych projevl operacniho rizika. Operacni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim
pravidla ¢ty odi, véetné jeho naméatkové kontroly, Skolenim zaméstnanct ohledné limitd,
kybernetickych rizik, Vnitfnich pfedpist a pravnich predpist upravujicich napf. legalizaci vynosi z
trestné Cinnosti a prani $pinavych penéz, monitoring a vyhodnocovéni IKT incidentl, prabézné
sledovani plnéni zavazkt dodavatele IKT sluzeb, kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti
prostfedkl klienta k obchodlim na vlastni ucet. Rekonciliace a kontroly pohybu financnich
prostredkd, investi€énich ndstroji a dodrzovani limitd jsou provadény v souladu s pfislusSnym
Vnitinim pFedpisem, éimz se zabezpedi v€asné zjisténi chyb a jejich naprava. V ramci vnéjsi kontroly
je operaéni riziko eliminovano v ramci innosti depozitare fondu, kdy rozsah kontroly ze strany
depozitare je smluvné osetfen depozitaiskou smlouvou.
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Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazkl protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investicniho
nastroje v majetku Podfondu Ci protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrii sviij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi nesplati.

Podfond muze pfijimat a poskytovat zapQjcky nebo dvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
Likvidni majetek Podfondu investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahi se spoleénosti CEZ, a. s.,
ato formou tzv. redlného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro tvéry. Opravné
polozky na potencidlni ztraty jsou popsany v bodé 5 UZ. Spole¢nost neeviduje 74dné pohledavky
v selhani k 31. 12, 2025.

K 31. 12. 2025 Podfond vykazuje Uvér na zakladé dohody o poskytovéani wceurovnoveho realného
cash poolingu, ktery €ini 545 237 tis. K& viiéi spoleénosti CEZ, a. s,

tis. K& Fixnl Grok Pohyblivy drok Nelroceno
Pohledavky za bankami = - 5000
Pohledavky cash pooling - 545 237 -
Celkem aktiva - 545 237 5000

Podfond nemeél k 31. 12. 2025 Zadna Grokové citliva pasiva.

K 31. 12. 2024 Podfond vykazuje tGvér na zakladé dohody o poskytovani vicelrovriového redlného
cash poolingu, ktery €ini 1 041 380 tis. K& vii&i spolecnosti CEZ, a. s.

tis. K¢ Fixni Grok Pohyblivy drok Nelroceno
Pohledavky za bankami - - 5000
Pohledavky cash pooling - 1041 380 -
Celkem aktiva - 1041 380 5000

Podfond nemél k 31. 12. 2024 zadna trokoveé citliva pasiva.

Riziko spojené s investicemi do u€asti v obchodnich spolecnostech

Dle investi¢ni strategie uvedené ve Statutu muize Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy,
popf. jakékoli jiné zdkonem pfipustné formy ucasti na kapitalovych obchodnich spolecnostech nebo
na obdobnych typech spoleénosti vzahraniénich jurisdikcich (at jiz regulovanych ¢i
neregulovanych), které splriuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spolecnosti mohou mit také
charakter docasnych Ucelovych spolecnosti zfizovanych za Ucelem nabyti vyse uvedenych aktiv,
a/nebo ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moznosti
Podfondu C uskutecnit proces pfemény, vniz budou Podfond a/nebo Cilova spolecnost
ztCastnénymi spolecnostmi, a to v souladu s pFislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy.

Dle Statutu minimaini vyse jedné investice z vlastnich zdroj& Podfondu cini v dobé jejiho pofizeni
20 000 tis. K¢, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu ¢ini v dobé jejiho
poFizeni 1 000000 tis. K¢, pricemz v oduvodnénych pripadech mize predstavenstvo Fondu
rozhodnout o niz8i minimalni vysi jednotlivé investice. Ve Statutu jsou uvedeny i daldi limity na
investice.

Obchodni spole¢nosti, na kterych ma Podfond Gcast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
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V disledku podnikatelského rizika mlze dojit k poklesu trini ceny podilt v obchodni spoleénosti
Ci k Gplnému znehodnoceni (tpadku) obchodni spolecnosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spole¢nosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vybérem cilovych spoleénosti, kdy pred
kazdou transakci dochazi k dikladnému prozkoumani spolecnosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — financni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavana likvidacni preference, kterd urcuje, ze v pfipadé likvidace (prodeje) spoleénosti ziska
Podfond pfednostni vynos. Investice do Cilovych spolecnosti probihaji obvykle vrdmci
koinvestovéni se silnymi partnery. Navic je dojednano Elenstvi v dozoréich organech s pfimym
pristupem k informacim ve spolecnosti na mésicni bazi a na vyzadani kdykoli. V rdmci Podfondu C
pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spoleénosti.

Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na Uzce specifikovanou investicni strategii Podfondu C bude vZdy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investiéni strategie zaméfené na investice do novych odvétvi
a progresivnich technologii prostfednictvim investic do Cilovych spoleénosti. K témto rizikim patfi
zejména, nikoli vsak vylucné jen, napf.

a) riziko spojené s promotérem zvaZované investice Podfondu C, nebo manaZerskym tymem
v Cilové spolecnosti, vyplyvajici napf. z moznych nedostatecnych zkusenosti, cestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostatecnymi kontakty apod.;

b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napr. z nedostatecné komercionalizace produktu,
z rozdilnosti poZadavk( na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZzenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;

c) technologické rizika vyplyvajici napf. z mozné soudasné ¢i budouci existence lepsi Ci
efektivnéjsi technologie, z nepredvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systém, z nedostatku materidlovych zdrojl apod.;

d) trini rizika souvisejici strinim prostiedim, napf. velikosti trhu, jeho potencidlem,
konkurenci, alternativnimi produkty, nepredvidatelnymi ndklady na marketing atd.;

e) finantni rizika spocivajici napF. v absenci dostupnosti vhodnych kapitdlovych zdroji/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mite €i strukture externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujicimi investory apod.;

f) provozni rizika spojena napr. s nedostatkem kvalifikovaného personélu apod.;

g) environmentalni rizika;

h) vySe uvedenad politickd, regiondini, pravni, regulativni a dafiova rizika jednotlivych investic.

Prostfednictvim diverzifikace vramci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencialné
mozné ¢astecné snizit moiné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu C, nikoli vsak
pravdépodobnost, podobu a ¢etnost jejich vyskytu.

Riziko vypofadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nespini své zavazky
pred koneénym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu C mize byt
zmatena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostéat svym dluhiim a dodat predmétné
aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypofadani je posuzovano pfi schvalovéani kazdé transakce (ABAC report, due dilligence
reporty). Riziko nesplnéni zdvazk( protistrany pfi vypofaddni obchod( je sniZovano pouZitim
vhodnych smluvnich instrumentd (napfF. escrow Géet).

Likvidni aktiva Podfondu C jsou poskytovana vramci dohody o poskytovéni vicetiroviiového
redlného cash poolingu se spoleénosti CEZ, a. s. Ratingova agentura Standard & Poor's potvrdila
v dubnu 2025 dlouhodobé ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na trovni A — se stabilnim vyhledem.
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Ratingova agentura Moody's potvrdila v kvétnu 2025 dlouhodobé ratingové hodnoceni na trovni
Baal, vyhled zménila na pozitivni.

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Banky poskytujici sluzbu cash poolingu jsou Komeréni
banka pro CZK a EUR ucet a Citibank pro USD Ucet, které jsou regulovanymi subjekty pod dohledem
CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré €innosti souvisejici s obhospodarovéanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéreni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéfeni jiného nese s sebou riziko,
ze Fond nesplini nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich
dodavatell sluzZeb.

Uetnfi a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator — AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci ENB.

Rizika souvisejici s faktory udrZitelnosti

Fond analyzuje rizika udrzZitelnosti béhem celého investicniho procesu poéinaje predinvestiéni
provérkou pres obdobi drieni investice aZz po exit. BEhem roku 2022 byla vytvorena politika
udrzitelnosti, ktera je detailné popsana v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou béhem investovani analyzovdna. Kromé environmentalnich a socidlnich
indikatort je kladem dirraz na kvalitu Fizeni spole€nosti (sloZenf a fungovani predstavenstva), GDPR
a iniciativy v oblasti kybernetické bezpeénosti. Vzhledem k investicim do mensich rychle rostoucich
spolecnosti jsou zvazovany zavazky a cile spolecnosti v oblasti cildl udrzitelnosti, které jsou pak
prioritizovany a monitorovany na pravidelné bazi.

19. NEPRETRZITE TRVANI SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat a pribéiné vyhodnocovat vyvoj mezindrodni ekonomické a
bezpecnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém
vychodé a posuzovat jeji pfipadné dopady na cinnost Podfondu a jeho portfoliovych spoleénosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadale urychlovalo strukturdlni zmény v evropské
ekonpmice, zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové
sobéstacnosti, diverzifikace dodavatelskych Fetézcti a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy
se promitaji do zvysené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych FeSenich, coz mlze pro
portfoliové spolecnosti predstavovat prilezitost k rlstu, posilovani jejich trzni pozice a zvySovani
dlouhodobé hodnoty.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a pfedpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla tGcetni zavérka k 31. 12, 2025 zpracovana za predpokladu, Ze spole¢nost bude nadale
schopna pokracovat ve své cinnosti.

20. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.
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