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Definice pojmt

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska

AMISTA IS
700/1133, Karlin, 186 00 Praha 8

CNB Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodrovani dafiovych pfedpisii v mezindrodnim méfitku a s ohledem na
Dohoda FATCA pravni predpisy Spojenych stat(i americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné zndama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhld$end pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-
2950 Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZka €. 19323

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

Podfond Inven Capital — Podfond D

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
SFDR listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v
odvétvi financnich sluzeb

Ucetni obdobi/ Rozhodné
obdobi

obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve

Vyhlaska S e i
y znéni pozdéjsich predpisu

Zakon €. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zméné nékterych zédkond (zdkon

Zakon o auditorech o Sl S
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pFijmu Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o tcetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech a investi€nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpisti

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi sprdvé dani a o zméné
dalsich souvisejicich zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech
(zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

PFi vynalozeni veskeré pfimérené péce podava vyroéni zprava podle naseho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni za rok 2025,
vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské cinnosti a vysledkt hospodafeni a nebyly v ni zamléeny

zadné skutecnosti, které by mohly zmeénit vyznam této zpravy.

V Praze dne 13. dubna 2026
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- Deloitte Audit s.r.o.
e OI e i Churchilll
( Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
Inven Capital - Podfond D, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu Inven Capital — Podfond D (dale také ,,podfond®), spole¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. (dale také ,,fond“ nebo ,,spoleénost®) sestavené na zékladé Eeskych Uéetnich pfedpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu
o penéznich tocich za rok kon¢ici k tomuto datu a pfilohy této Ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych uc¢etnich metodach.

Podle naseho nézoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu
Inven Capital - Podfond D, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2025 a jeji finan¢ni vykonnosti
a penéznich tok( za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Uéetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora

za audit ucetni zavérky podfondu. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti.
Domnivame se, Zze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprave
podfondu mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi
béhem ovérovani icetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisl na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v U€etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o podfondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty
(souhrnné ,,organizace Deloitte“). Spolecnost DTTL (rovnéz oznaCovana jako ,,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich pfidruzenych
subjektl je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto Elenskych spole&nosti a jejich
pfidruzenych subjekt(l ve vztahu k tfetim stranam. Spole&nost DTTL a kazd4 &lenska spole&nost a pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni
jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych &lenskych spoleénosti ¢i pfidruzenych subjektl. Spolecnost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice
informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. za Ucetni zavérku podfondu

Pfedstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podfondu podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. povinno posoudit,

zda je podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky podfondu
zéaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
z4avérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo spole&nosti Inven Capital, SICAV, a.s. planuje zruSeni podfondu
nebo ukon€eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi v podfondu odpovida dozoréi rada spoleénosti Inven Capital,
SICAV, a.s.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky podfondu

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka podfondu jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech
pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné pfedpokladat,

Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem podfondu a spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadu a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky podfondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky podfondu
pfedstavenstvem spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici
se schopnosti podfondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uc¢etni zavérky podfondu, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka podfondu zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uginili,

véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 13. dubna 2026

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 eviden¢ni €islo 2529

Q(O( ﬂé@ S SRl
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Pfehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych
ucasti

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533 se sidlem Pod kfizkem
1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp.zn. B 19323

Podfond Inven Capital — Podfond D

Ucetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Cinnost Podfondu v téetnim obdobi

Inven Capital — Podfond D se zamé&Fuje na investice do climate tech startupt v Evropé v pokrocilejsi fazi
rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a s vyraznym rlistovym potencidlem. Zajima se
o0 oblasti jako jsou energeticka U¢innost, distribuovana vyroba energie, flexibilita a skladovani energie,
datoveé sluzby v oblasti energetiky, Cistd doprava, smart city a podobné €innosti s potencialem sniZovat

emise sklenikovych plyn(. Za rok 2025 bylo posouzeno vice nez 700 investicnich pfileZitosti.

V roce 2025 investoval Podfond D do spolecnosti Vytal Global GmbH. Ve stavajicim portfoliu Podfondu
D se k31. 12. 2025 nachazeji dvé spole¢nosti:

Hydrogrid GmbH — rakouska spole¢nost dokaze diky svému plné integrovanému a automatizovanému
softwaru odemknout flexibilitu stavajicich vodnich zdroji a pomaha tak integrovat dalSi obnovitelné
zdroje (vitr, PV) do sité a sniZuje potfebu instalace novych bateriovych systému. Jejimi zakazniky jsou
provozovatelé vodnich elektrdren, kterym feSeni Hydrogrid umoziuje komplexné optimalizovat

provoz.

Vytal Global GmbH — némeckd spoleénost, ktera vyviji a provozuje digitalni systém vratnych obald,
ktery nahrazuje jednorazové obaly na jidlo a napoje udrzitelnymi, technologicky podporovanymi
opakované pouZitelnymi feSenimi pro restaurace, akce, sportovni a kulturni aredly a dalsi podniky ve
stravovacich sluibdch. Pomaha tak sniZovat ndklady na obaly, omezovat mnoZstvi odpadu a

podporovat ob&hové hospodarstvi.

1.1. Hospodareni Podfondu

Vérny a celkovy obraz o hospodateni Podfondu poskytuje fadna Gcetni zavérka sestavend za Ugetni

obdobi a pfiloha k G&etni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyroni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jako? i o dalSich skutecnostech, se vede GEetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Gfetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema

pravni osobnost, proto jsou informace vztahuijici se k jeho orgéntm obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.



Vyroéni zpréva fidiciho fondu tohoto Podfondu je pro investory dostupna k nahlédnuti v sidle Fondu
na adrese Pod k¥izkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, nebo elektronicky na internetovych strankéch

www.invencapital.cz.

Hospodafeni Podfondu skoncilo v roce 2025 ztratou ve vysi 326 tis. KE po zdanéni, a to zejména diky
provoznim nédkladim vynaklddanym na spravu Podfondu, kterd byla z&3sti vykompenzovana ziskem

z finanénich operaci.

1.2. Stav majetku Podfondu

Hodnota aktiv Podfondu meziroéné vzrostla o 159,64 % (tj. o 74 151 tis. KE). Rlst aktiv byl zptsoben
predevsim ristem hodnoty portfolia investic Podfondu, které mezirocné vzrostly o 187,21 % (tj. 0 76
617 tis. KE). Rust aktiv ovlivnilo predevsim pofizeni novych podilG v obchodnich spolecnostech
v pribéhu roku 2025.

Portfolio Podfondu bylo financovéno z 37,38 % vlastnimi zdroji. Z 63,62 % byl majetek Podfondu kryt

kratkodobymi cizimi zdroji v podobé ostatnich pasiv, tvofenych predeviim zavazky vici akcionarim.
Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 aktiva v celkové vysi 120 600 tis. K¢. Ta byla tvofena
predeviim podilem ve spolecnostech Hydrogrid a Vytal ve vysi 117 542 tis. KE. Dalsimi polozkami byly
pohledavky za bankami ve vysi 646 tis. K¢ a ostatni aktiva ve vysi 2 412 tis. K¢, které tvofi odloiend

dafiova pohledavka ve vysi 2 411 tis. Kc.

Hodnota podilu vySe zminénych spolecnosti byla stanovena na zakladé oceriovaci zprdvy, kterou
sestavila spoleénost Ernst & Young k 31. 12. 2025,

Pasiva

Podfond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2025 pasiva v celkové vysi 120 600 tis. K¢, kterd byla tvofena
vlastnim kapitalem ve vy3i 45 084 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vysi 75 516 tis. K¢, které tvofi zavazky
vUci akcionartim ve vy3i 73 507 tis. K¢, ostatnimi zévazky ve vysi 349 tis. K¢ a dohadnymi Géty pasivnimi
ve wsi 1 660 tis. KE.

Pocet investicnich akcii vydanych k Podfondu D je 29 039 kust akcii. BEhem ucetniho obdobf bylo
vydano 15 762 kusl investicnich akcii. Ztrata za ucetni obdobi byla 326 tis. Kc.



Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na niZe uvedenych grafech v tis. K&.

Struktura aktiv k 31.12.2025 (v tis. K&) Struktura pasiv k 31.12.2025 (v tis. K&)
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Penézni p.rost‘r'edky a penézni ekvivalenty na konci obdobi se oproti zacatku Gcetniho obdobi zvysily na

646 tis. K&, coz predstavuje Cisté zvyseni penéz a penéznich ekvivalentl o 142 tis. KC.

- Penézni tok z provozni cinnosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi 52 660 tis. K¢, k 31. 12. 2024
byl ve vysi -41 103 tis. K&, coZ predstavuje ndrlst o 93 763 tis. KE. Penéini tok z provozni €innosti je

tvofen zejména zménou stavu ostatnich pasiv ve vysi 50 304 tis. KE.

Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti byl ke konci téetniho obdobi ve vy3i -77 644 tis. K&,
na konci minulého obdobi byl ve vysi 0 tis. KC. Jeho vySe byla ovlivnéna vydaji spojenymi s nabytim
dlouhodobych aktiv ve vy3i -77 644 K¢.

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti byl ke konci Géetniho obdobf ve vy3i 25 126 tis. K&, na

konci minulého obdobi byl ve vysi 41 070 tis. KE. Jeho hodnota byla ovlivnéna stavem polozky Dopady
zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky ve vysi 25 126 tis. K¢, kdy se jednalo o Upis akcii.



2.  Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2026 predpokladdme uskutecnéni jedné az Etyr investic v zdvislosti na kvalité investiénich
pfilezitosti a pokraovani v detailni analyze blize vymezenych sektor( v zemich EU, Velké Britanii,
Svycarsku, Norsku a Izraeli s cilem posoudit roéné cca 500 firem a vytvofit tak silné portfolio firem

budouci energetiky.

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat a pribéiné vyhodnocovat vyvoj mezindrodni ekonomické a
bezpecnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém

vychodé a posuzovat jeji pfipadné dopady na cinnost Podfondu a jeho portfoliovych spolenosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadéle urychlovalo strukturdini zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové sobéstacnosti,
diverzifikace dodavatelskych fetézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych feSenich, co miZe pro portfoliové
spole¢nosti predstavovat prilezitost k rlstu, posilovani jejich trini pozice a zvySovani dlouhodobé

hodnoty.



Profil Podfondu

1.- Zakladni idaje o Podfondu
Nazev: Inven Capital — Podfond D

Identifikacni tdaje
NIC: 75163861
DIC: CZ686173167

Sidlo spolecnosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu .

Spoleénost CEZ Novéa energetika, a.s. (plvodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povoleni
~k&innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciova spoleCnost zaloZena obchodni
spolecnosti CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionarem.

S Géinnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zapisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zékona.

S tcinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k prevodu vlastnického prava k& kustim akcii vydanych CEZ
Nova energetika, a.s., na spole¢nost CEZ Teplarenska, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Duhova 1444/2,
Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obcho_dm‘i‘n rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka €. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k éinnosti samospravného
investiéniho fondu a s Gé&innostf ode dne 1. zafi 2016 doglo ke zmé&né obchodni firmy na Inven Capital,
investicni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se obhospodafovat. Fond neni

opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podridil regulaci Zdkona na zakladé vlastni Zadosti.
S ucinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zékona, s tim, Ze v rdmci pfemény doslo
ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond D byl vytvoien dne 1. 1. 2023 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byl zapsan
do seznamu vedeného CNB ke dni 1. 1. 2023. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF G&etn&
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a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondl majetek a dluhy ze své investicni
¢innosti. Veskera investiénf ¢innost Fondu je provadéna prostirednictvim podfondd.
Kazdy podfond ma vlastni investiéni strategii a vydava vlastni statut. Investiéni strategie podfondu je

vzdy uvedena ve statutu.

Akcie

Fond vydéava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investi¢nimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidacnim zdstatku jen pfi zéniku tohoto podfondu

s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investicni akcie Podfondu D vlastni Evropska
investi¢ni banka, k 31. 12, 2025 bylo k Podfondu D vydano 29 039 kust investiénich akcif. Fondovy
kapital je k 31. 12. 2025 ve vysj 45 084 tis. K¢.

Ména investicnich akcii Podfondu D je v EUR. Akcie Podfondu jsou vydény jako cenné papiry a nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na Zadném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zadném mnohostranném obchodnim systému.

Cisty obchodni majetek: 45 084 tis. K&.

Orgédny Podfondu
_ Predstavenstvo

Predseda pfedstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrsovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974

Mistopredseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1.2.2017)
Adresa: Chrustenice €.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1.2.2017)

Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4, 1968

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Predstavenstvo mj. také svoldava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je

voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tii ¢leny.
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Predstavenstvo urcuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.
Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své &nnosti v podobé rozhodnuti CNB
o povoleni k vykonu innosti investicni spolecnosti. Povéreny zmocnénec pfedstavenstva disponuje

predchozim souhlasem €NB k vykonu své funkce.

Dozorci rada

Predseda dozorci rady Ing. Tomas Pleskac, MBA ' (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (€len od 1. tinora 2016)
vzdélani: vysokoskolské

Mistopredseda dozoréirady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. biezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (¢len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12.7.1981 (¢len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Dozoréi rada dohliZi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoZ i provadi daldi ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy.

Dozorci rada se skldda ze tfi ¢lent volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménéch skuteénostf zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

Podfond jako Gcetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni

zapisovan do obchodniho rejstriku.

3. Udaje o investi¢ni spoleénosti, kterd v Gi¢etnim obdobi obhospodaiovala Podfond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zékladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. Obhospodafovatelem podfondd vytvofenych Fondem je

obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V priib&hu Ucetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Podfondu b&iné &innosti dle

~ statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.
Portfolio manaZery jsou clenové predstavenstva.

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. (nora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (Clen od 1. zaFi 2013)
vzdélani: vysokoskolské
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1998 — 2003  Patria Finance, a. s. Manazer utvaru Online Business
2004 -2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognézy

2007 -2007  CEZ, a.s.: Manazer projektu strategie

2007 -2008  CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produktt

2008 —2010 CEZ, a.s.: Vedouci Utvaru hodnoceni portfolia
2010-2012  CEZ, a.s.: Manazer Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2014  CEZ, a.s.: Reditel Utvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. Unora 2017)
narozen: 05. 05. 1977

vzdélani: vysokoskolské

1998 —2001  NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik

2001 -2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 —-2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 —-2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovanf

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spole¢nosti a strukturované financovani

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. Gnora 2017)
narozen: 12. 04. 1968

vzdélani: vysokoskolské

1995—-2002  Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 -2005 Horizon Energy Development/United Energy: Financni feditel Horizon Energy
Development s.r.o0., Pfedseda dozoré&i rady United Energy a.s., Clen pfedstavenstva Tepldrny Liberec,
a.s. '

2005 —-2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generalni feditel a predseda predstavenstva

2008 — 2015  Wikov Wind, a. s.: Generalni reditel a ¢len predstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu
Hospodareni Podfondu skoncilo v roce 2025 ztratou ve vysi 326 tis. K& po zdanéni, a to zejména diky
provoznim nakladim vynakladdanym na spravu Podfondu, kterd byla z¢asti vwkompenzovéna ziskem

z finan€nich operaci.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodnfi nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Viykon €innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 9. 2020.

Na zakladé této smlouvy se depozitar zavazuje vykonavat pro fond cinnost depozitare ve smyslu zékona
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€.240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

5.  Udaje o hlavnim podpiirci

V G€etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly cinnost hlavniho podplrce Zaddné osoby opravnéné

poskytovat investicni sluzby. Podfond nemél hlavniho podpdrce.

6. Udaje o osobéch, které byly depozitdfem povéfeny tschovou nebo opatrovém’rﬁ
majetku Fondu, pokud je u t&chto osob ulofeno nebo t&mito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku Podfondu

Depozitaf v soucasné dobé vyuZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani

a clearing zahrani¢nich cennych papirl a sluzeb Centralniho depozitaie cennych papird, a.s., pro

vyporadani a clearing burzovnich obchodti s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirt

Praha, a.s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Rakousku a

Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o tplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodatovatelem
Podfondu pracovnikiim nebo vedoucim osobdm Fondu

Fond jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v predepsaném c¢lenéni prehled o (lplaté za vykon
¢innosti depozitare, administratora a auditora, a Udaje o dalsSich nakladech ¢i danich ve své vyroéni

- zpravé. Tyto Uplaty jsou vypldceny z provoznich néklad, které byly za rok 2025 ve vysi 2 700 tis. KE.

8. Udaje o Uplatdch pracovnikd a vedoucich osob vyplacenych Podfondem
pracovnikim nebo vedoucim osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Z4dné takové odmény nebyly Podfondem v tiéetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu pfesahujici 1% hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvofen odloZenou
dariovou pohledavkou ve vysi 2 411 tis. KE a podily ve spoleénostech Hydrogrid a Vytal ve vysi 117 542
tis. K& Podfond D drzi v obou spoleénostech majetkovou (cast nepresahujici 10 %.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

14



11. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich

vztazich

Cilem Podfondu D je investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohledfiovat environmentalni
a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru investic i béhem -
-obdobi jejich drzeni. Spolecnost Inven Capital pIné kompenzuje své emise CO2 vlastnivysadbou strom0
ve spoluprdci s neziskovou organizaci Sazime stromy a je tak uhlikové neutralni. V souvislosti se svym
£lenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaZi o redukci své uhlikové stopy,
napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdroj(, tiskem na recyklovany papir ¢i omezenim

leteckych slufebnich cest.

Jeliko? je Podfond Géetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim

obdobi zaméstnan Zadny zaméstnanec.

12. Zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrZitelnosti (dokument ,,Inven ESG policy”), kterou
publikoval na svych webovych strankdch www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors” a kterou
pravidelné aktualizuje v zavislosti na vyvoji legislativy a trzni praxe. Fond zohlednuje faktory
udrzitelnosti ve svém investicnim procesu a povazuje Podfond D za finanéni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socidlni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
¢ldnku 8 odst. 1. Prilohou této vyrocni zpravy je vypinénad Sablona pro pravidelné zvefejriovani
informaci u finan¢énich produktl uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, kterd zobrazuje miru splnéni environmentalnich nebo

socialnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.

13. Informace o obchodech zajistujicich financovani (SFT)

Zadné takové obchady béhem Uéetniho obdobi neprobéhly.

14. Informace o pobotce nebo jiné &asti obchodniho zdvodu v zahraniéi

Podfond nema Zddnou pobocku &i jinou €dst obchodniho zavodu v zahraniéf,

15. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12. 2025 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 45 083 741 21236614 3414 269
Fondovy kapitél Podfondu (EUR): 1859507 843225 138 090
Pocet emitovanych investiénich akcii Podfondu v obéhu ke konci 29039 13277 1020
Uéetniho obdobf (ks):

Potet vydanych investiénich akcif Podfondu v Ugetnim obdobi (ks): 15762 12 257 1020
Potet odkoupenych investi¢nich akeii Podfondu v Uéetnim obdobi (ks): 0 0 0
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Fondovy kapital Podfondu na 1 akeii (K&): 1552,5238 1599,5039  3347,3221

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 64,0348 63,5101 135,3820

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu D v EUR v letech 2023-2025 je zobrazen na nasledujicim grafu:

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu D v roce 2023-2025 (v EUR)
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16. Informace o podstatnych zméndach Statutu Podfondu

V priib&hu Uéetniho obdobi doilo po schvéleni pfedstavenstvem, resp. valnou hromadou Fondu k nize
uvedenym zménam statutu Podfondu D:

- Suéinnosti od 13. 6. 2025 doglo ke zméné ustanovenf &l. 3.2., a to s ohledem na skuteénost, e
¢innost compliance je nové zajistovana interné, a nadale tedy neni vykonavéna na zakladé
smlouvy o povéfeni vykonem jednotlivé ¢innosti.

- S Géinnosti od 8. 7. 2025 doslo ke zméné ustanoveni ¢l. 13.2. v ndvaznosti na zménu poplatku
za spravu.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild

Podfond v roce 2025 nenabyl vlastni akcie ani podily.

18. Vliv valky na Ukrajiné a v Izraeli na G¢etni jednotku

Vedeni Fondu prabéiné po cely rok 2025 monitorovalo situaci v portfoliovych spoleénostech v
kontextu pokracujici vélky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém vychodé&. Ocenéni
spoleénosti provedené ke konci roku. 2025 zohledfuje aktudlni vyvoj téchto konfliktd, jejich

proménlivou intenzitu i reakci globalnich trhli na pretrvéavajici geopoliticka rizika.

V pribéhu roku 2025 doslo k ¢asteéné stabilizaci energetickych trhii oproti predchozim obdobim,
presto vSak nadale pretrvavaji zvySené bezpecnostni a geopolitické nejistoty. Makroekonomické
prostfedi bylo ovlivnéno zejména pokracujicimi vydaji na obranu, pretrvavajicimi regulatornimi
zménami, tlakem na diverzifikaci dodavatelskych Fetézch a dirazem na strategickou sobéstaénost v

klicovych odvétvich. Inflaéni tlaky ve vétsiné evropskych ekonomik postupné oslabovaly, nicméné
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prostiedi vyssich Urokovych sazeb a opatrnéjsi investicni sentiment pretrvavaly po vyznamnou Cast

roku.

Portfoliové spolecnosti Podfondu nebyly vojenskymi konflikty v roce 2025 vwznamné negativné
zasazeny, Naopak pokracujici diiraz Evropské unie na energetickou bezpecnost, rozvoj obnovitelnych
zdrojl energie, modernizaci infrastruktury a posilovani technologické nezavislosti vytvafi strukturalni
pfilezitosti, které mohou podporovat dlouhodoby riist hodnoty investic Podfondu. Vedeni Fondu
nadéle aktivné sleduje vyvoj geopolitickych rizik a jejich potencialni dopad na jednotlivé portfoliové

spolecnosti.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zédvéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvanf Fondu. Vzhledem
k tomu byla Ucetni zavérka k 31. 12, 2025 zpracovana za predpokladu, Ze spoleénost bude nadéle

schopna pokracovat ve své ¢innosti.
19. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni
Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

20. Komentar k pfilohdam

Soutasti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Gcetni zavérku, véetné jeji
prilohy, a zprévu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na lrovni Fondu. Hodnoty
uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K¢ (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a wykaz zisku
a ztraty investicniho fondu obsahuji Udaje usporadané podle zvldstniho préavniho predpisu upravujiciho
Gcetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této poloiky za bezprostfedné predchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové. Dalsi

informace jsou uvedeny v pfiloze k Ucetni zavérce.

V Praze dne 13. dubna 2026

/ Dol |

{ {
Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc Ing. Viktor MiEkovsk\j
mistopfedseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Ptilohy
1. Zprdva o vztazich spoleénosti za rok 2025

2. Pravidelné zverejnovani informaci u financnich produktl uvedenych v ¢l. 8 odst. 1,
2 a 2a narizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU)
2020/852 k 31. 12. 2025

3. Uéetni zavérka k 31. 12. 2025
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2025

Datum zpracovani: brezen 2026 Prilohy: J 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich kerporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
Ucetni obdobi (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025).

1. Struktura vztahi
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 19323,

Ovladajici osoba

CEZ, a. 5.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1581.

K 31. 12. 2025 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcil CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 649.

Inven Capital, SICAV, a.s. mize vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Ucetné a
majetkove oddélena cast jméni spoleénosti. Fond dosud vytvofil Etyfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital —~ Podfond D.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, as., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spole¢nost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,16 % akcii. Spoletnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoletnosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2025 Evropska investicnf banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investinich akcii k Inven Capital - Podfondu C spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,95 % akcil a spoleénost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4; IC: 273 09 941, ktera viastni
0,05 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spole¢nosti CEZ, a. s.

100% drZitel investi€nich akeil k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2025 Evropska investiéni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi viastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zékladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma strukiury vztahll mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spolegnosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je soudasti Skupiny CEZ. Sougasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoZ ¢Eele stoji spoleénost CEZ, a. s., jakoZto Fidici osoba. Spole&nost Inven Capital, SICAV, a.s.,
nenfi &lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztaht je uvedeno v pfiloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha ovlddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky” — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktt
pro koncoveé zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdrojli apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhl. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s. by mély pfinést nové inovativni produkty/firmy
do Skupiny CEZ, dodate&né vynosy a synergie se sou&asnym zakaznickym a produktovym portfoliem
Skupiny CEZ. -

4. Zpusob a prostredky oviadani

Spole&nost CEZ, a. s. ovlada spoleénost Inven Capital, SICAV, a. s. pFimo, tj. tim zplisobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % =zakladatelskych akcii. Vzhledem k vySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. mGZe jmenovat nebo odvolat v&tsinu &len( statutarniho orgénu ovliddané osoby.

5. Prehled jednani u¢inénych v ucetnim obdobi na popud nebo v zdjmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo u€inéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovliadanych osob, které by
se tykalo majetku, kiery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zavérky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spole€nosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s.), a spole¢nosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v prislu§ném ucetnim obdobi, ale veskeré smlouvy existujici (G€inné) v roce 2025.
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Smluvni strany

Cislo smlouvy

Pfedmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.

aCEZ, as.

6600000209
(dfrive 5600005989)

Smlouva o poskytovani sluZeb -~ medialni
sluzby (weboveé stranky) ze dne 18. 06. 2015
véetné dodatku €.1 ze dne 24. 09. 2020,
dodatku €. 2 ze dne 02.12.2024 s ucinnosti od
01.01.2024 a dodatku €. 3 ze dne 02.10.2025
s Uéinnosti od 01.01.2025

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

6600000215 (dfive
5600008710)

Smlouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, vcetné dodatku €. 1 az 13

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcfch v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceuroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vEetné Dodatku €. 1 az 7

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT 2021 2254

Smlouva o vzajemnych Uveérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 v€etné Dodatku €. 1 a2 5

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investi€nich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, as.

CONTRACT_2022_ 89

Smlouva o Upisu, vydani a zp&tném odkupu
investicnich akcif - Padfond C ze dne 03. 01.
2022 vcetné Dodatku €. 1 ze dne 04. 04, 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT 2022 515

Smlouva o vzajemnych Gvérovych réamcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 véetné dodatku €.1 ze dne
07.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

6600000388 (dfive
5600009180)

Smlouva o povéreni jiného vykonem
jednotlivé €innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investicniho fondu (povérent
vykonem vnitfniho auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2025_1886

Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat
ochranné znamky ze dne 24.04.2025
s U€innosti od 01.07.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.

'la CEZ, a.s.

CONTRACT_2023 1473

Smlouva o Upisu a vydani investicnich akcii -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, as.

Smlouva o poskytnuti sluzby dobijeni FLEET -
véetné priloh ze dne 08.04.2025

| Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ as.

GDPR_SO_2025 98

Smilouva o zpracovani osobnich Gdajl ke
Smlouveé o poskytovani sluzeb ¢. 5600008710
ze dne 25.07.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a OEZ ICT Services, sro. | 2o/2024 dne 20.11.2024 s &innosti od 01,01.2024
Dilci smlouva o poskytovani sluzeb k
; Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
Inven Capital, SICAV, a.s. | 50404 53/2024 ze dne 20.11.2024 s G&innosti od

a CEZ ICT Services, s.r.o.

01.01.2024 vcéetne dodatku €. 1 ze dne
09.6.2025 a dodatku ¢. 2 ze dne 02.10.2025




Inven Capital, SICAV, a.s. [ Smlouva o zpracovéni osobnich tdajt k

= ; GDPR_SO_2025 173 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
8 GEZICT Services =1 os 53/2024 ze dne 07.11.2025
inven Capital, SICAV, a.s. ,DORA" Ramcova smlouva o poskytovani ICT
a CEZ ICT Services, s.r.o. sluZeb ze dne 21.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. | 0201502284, 0201502287, | Smlouvy o sdruZenych sluZzbach dodavky
a CEZ Prodej, a.s. 0201502320, 0201502323 | elektiiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. 0203063295 Smlouvy o sdruzenych sluZbach dodavky
a CEZ Prodej, a-s. elektriny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

: : Smilouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu

Inven Capital, SICAV, a.s. : A, =
a GEZ Teplarenska, a.s. 000329 2023 glaf;;tlcmch akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o spolupraci a Uhradé nakladu
a CEZ OZ uzavieny {prefakturace nakladl( za poradenstvi k
investicni fond a.s. DORA) ze dne 12.06.2025

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protipinéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé (ijma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zifejmé, ze
v disledku smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych &i pfijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé Zadna ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nev_-,?hod plynoucich ze vztahiti mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z Elenstvi
'spolecnosti ve Skupiné CEZ a dospélo k zavéru, e vyhody &lenstvi ve Skuping CEZ prevazuji, a Ze
spoleénost celkové t€zi z vyhod celého koncernu. Spoleénost napfiklad vyuziva financni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a Gspory nakladi na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuziva outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moznost spoluprdce vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahl mezi vySe popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajist€na standardnimi prostredky.

9. Jina jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2025 neucinil Zadna jednani na popud nebo v zajmu oviadajici osoby

nebo ji ovladanych osob, které by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné lhité zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlauje, Ze vySe uvedeny prehled je Gplny a
spravny. V8echny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich Ucelem zastfit jiny vztah. '

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichZ uvedeni by mohlo zpiisobit vaZnou Ujmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Déle zprava neobsahuje tdaje, které tvofi pfedmét obchodniho tajemstvi
spoleénosti a Udaje, které jsou utajovanymi skuteénostmi podle zvlastniho zékona.



Zprava byla zpracovana podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé cerpali ze
vSech dostupnych podkladl a dokumentt s vynaloZenim maximalniho Usili. Tato Zprava podléha
prezkoumani dozoréi radou Inven Capital, SICAV, a.s.

V Praze dne 27. 3. 2026
I&.

A £

) i 0 R
Ing. Viktor Miskovsky Ing. Ivo Némejc
glen pfedsta\fgné\tva mistopfedseda predstavenstva

Priloha 1: Schama struktury vztahi



Pfiloha 1 Schéma struktury vztahi v obdobi od 1. 1. 2025 do 31, 12. 2025
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Pravidelné informace k finanénimu produktu dle ¢l. 8 SFDR

N&zev produktu: Inven Capital — Podfond D (“Podfond D”)

!.ldrzut:el{mu . Identifikaéni kéd pravnické osoby: 75163861 (NIC Podfond D)
Investici se rozumi j
investice do . v T =tr - =
. hospodafské Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
¢innosti, ktera
piispivak Mal tento finanéni produkt za cil udrzitelné investice
environmentalnim
u nebo socidlnimu oe Ano '@ % Ne
-cili pFicemz zadny I
environmentalni Provadél udrzitelné investice s Prosazoval Environmentalni/Socialni (E/S)
anisocidinicil environmentalnim cilem_% : vlastnosti, a
WEdImne S prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic,
neposkozules do hospodafskych tinnosti, mél udrzitelné investice ve wyii %, ato
spoi?cn?stl, do které se podle taxonomie EU oA
Kterychje kvalifikuji jako |
I environmentalng udriitelné | investice s environmentalnim cilem do
dDderUj,l postupy | hospodéfskych cinnostf, které se podle
?g;“lﬂ"e Spravy.e dsSospogaisiichicinEest 1 taxonomie EU kvalifikuji jako
i které se podle taxonomie EU environmentalné udrzitelné
nekvalifikuji jako .
Taxonomie EU je " environmentalng wudriitelné ' investice s environmentalnim cilem do
klasifikacni systém hospodarskych ¢innosti, které se podle
stanoveny v . i taxonomie EU nekvalifikuji jako
nafizeni (EU). : environmentalné udrzitelné
2020/852, kterym
se stanovi seznam investice se socialnim cilem
environmentalné l.
udritelnych - Provadél udrZitelné investicese | g¢ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
hospodafskych socidlnim cilem ve wysi _ % \ Zadné udrzitelné investice
cinnosti. Uvedené '
narizeni
neobsahuje

seznam socidlné

udrzitelnych Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni viastnosti prosazovane

llospod'arskych timto finanénim produktem -

cinnosti.

UdrZzitelné ' Environmentalni a socidini vliastnosti prosazované Podfondem D

investice s :

environmentalnim Investicni strategie Podfondu D prosazuje environmentdlni a socidlni vlastnosti nebo
cilem muzou, ale kombinaci téchto vlastnosti za podminky, Ze spole¢nosti dodrzuji postupy Fadné sprévy a
nemusi byt v Fizeni, v souladu s &ldnkem 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, o
souladu s e T DR - iy - . o Ly - ,
RImny zverejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, v platném

znéni (dale jen ,,SFDR").

Cilem Podfondu D je investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohlednovat
environmentélni a socidlni charakteristiky, stejné tak postupy spravy a fizeni pfi vybéru
investic i béhem drzeni investic. Cilem Podfondu D je zejména:

a) investovat do spolecnosti, u kterych vidime zévazek k cillim udrZitelnosti,



Ukazatele
udrzitelnosti
meéfi, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socialnf
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

b) pomahat témto spolec¢nostem s definovanim jejich strategie udrzitelnostia déle s
implementovanim politiky udrzitelnosti,

c) zajistit, aby investofi, spole¢nost i Zivotni prostredi mély prospéch ze spole¢nosti,
do kterych Podfond D investuje.

Béhem nasSeho investicniho procesu sledujeme nékalik ukazatell, které jsou uvedeny v nasi
politice udrZitelnosti publikované na nasich internetovych strankach (dokument “Inven ESG
policy” na strankdch www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrzitelnosti, na které se soustfedime béhem naseho investicniho procesu
muZeme rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostredi,
uhlikova stopa spolenosti, produkt, dodavatelsky Fetezec, zaméstnanci, zékaznici, mistni
komunita, diversita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spole¢nosti, a predstavenstvo
spolecnosti.

Zéasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatfiuje pouze u podkladovych investic finanéniho
produktu, jez zohledriuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrZitelné hospodarské cinnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?
Vysledky ukazatell udrzitelnosti, které prosazoval Podfond D v roce 2025

V roce 2022 jsme formulovali nasi politiku a strategii udrzitelnosti (v detailu je popséana v
dokumentu “Inven ESG policy” na nasich webovych strankach).

Shér dat tykajicich se udrZitelnosti provadime pomoci profesionalni platformy Worldfavor,
kterou jsme implementovali v roce 2023 (poprvé jsme ji pouzili na sbér dat za obdobi roku
2022). Na zakladé téchto dat jsme publikujeme na nasich webovych stranlkach prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech nasich portfoliovych spoleénosti na udrZitelnost dle prilohy
1 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 kazdorocné do konce Cervna za
predchazejici obdobi.

Prehled dat, které jsme takto ziskali od nasich portfoliovych spolecnosti za rok 2025, je shrnut
do nékolika SirSich kategorii nize. Déle je zde uvedeno srovnani s daty roku 2024.

K 31. 12. 2025 byly v portfoliu Podfondu D dvé portfoliové spolecnosti, v roce 2024 to byla
jedna spolecnost, proto mezirocni porovnani neni zcela srovnatelné.

Obecny zdvazek k cilim udrZitelnosti

Zavazek k cilim udrzitelnosti byl demonstrovan u vSech portfoliovych spolecnosti v roce
2025.

Environmentdini ukazatele

Podfond D prosazuje environmentalni vlastnosti. Portfoliové spolecnosti Podfondu D
formulovaly iniciativy na redukci uhlikové stopy a redukci odpadu. V roce 2025 i 2024 mérily
svoji uhlikovou stopu (scope 1, 2 i 3) a vyuzivaly obnovitelné zdroje energie.



Socialni ukazatele

Podfond D prosazuje socialni vlastnosti. V oblasti sociadlni jsme se zaméfili zejména na analyzu
pracovni sily a dodavatelského fetézce.

Portfoliové spolecnosti Podfondu D zaméstnavaly primérné 30% Zen v roce 2025, v roce
2024 to bylo 25%.

Spokojenost svych zaméstnanci méfilo 100% spole¢nosti v roce 2025, v obdobi piedchozim
nebyla spokojenost méfena. Fluktuace zaméstnanct se v roce 2025 pohybovala na trovni
zapornych 6%, v roce 2024 na Urovni 13%.

Smérnici tykajici se dodavatelského fetézce mélo v roce 2025 50% spolecnosti, v roce 2024
100%.

Ukazatele spravy a rizeni

V oblasti spréavy a fizeni jsme sledovali fungovani predstavenstva a existenci nékterych
zakladnich mechanism jako je whistleblowing a protikorupcni opatreni.

Alespon jednoho nezavislého Clena predstavenstva neméla ani jedna portfoliové spolecnost
Podfondu D v roce 2025, stejné jako v roce 2024. Alespon jednu Zenu v pfedstavenstvu
spolecnosti mélo 100% spole¢nosti v roce 2025, stejné jako v roce 2024.

VSechny spolecnosti mély zaveden whistleblowing mechanismus, formulovaly protikorupéni
politiku a smérnici upravuji pravidla chovani v roce 2025, stejné jako v roce 2024.

...0 Ve srovndni s predchozimi obdobi?

-V porovnani let 2025 a 2024 vidime podobné vysledky v prosazovani enviromentalnich a
socialnich vlastnosti produktu. Srovnani jednotlivych ukazateld s rokem 2024 je uvedeno u
jednotlivych ukazatel( v sekci vyse.

Shér dat je koordinovan i s ostatnimi investory ve spole¢nostech s cilem shirat indikdtory
relevantni pro danou spolecnost. i

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které finanéni produkt cdstecné provddél, a jak
dané udrzitelné investice k témto cildm pFispély?

Zamérem Podfondu D neni provadét udrzZitelné investice.

Jak vyznamné udrZitelné investice, které financni produkt cdstecné provddel,
neposkozovaly Zddny environmentdini ani socidalni cil udrZitelnych investic?

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Zdmérem Podfondu D neni provadét udrZitelné investice.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
spolecnosti a s obecnymi zdsady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prdv?
Podrobnosti:

N/A



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnejsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socidlnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niz by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU,
a je doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada ,,vyznamneé neposkozovat” se uplatnuje pouze u téch podkladovych investic
financniho produktu, které zohledriujf kritéria EU pro environmentdiné udrzitelné
hospodarské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské Ccinnosti
nezohlednuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat 7adné environmentalni
nebo socidlni cile. :

Jak tento financni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

PfestoZe Podfond D neprovadél Zddné udriitelné investice, zohlednoval nepfiznivé
dopady svych investic na faktory udrzitelnosti. V ¢ervnu 2025 publikoval prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech na udrZitelnost podle prfilohy 1 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288, v platném znéni
(,RTS”) na svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors”.

Podfond D zohledni nasledujici nepfiznivé dopady na udrzitelnost:

e emise sklenikovych plyn(,

e uhlikovou stopu,

e intenzitu emisi skl. plyn( spole¢nosti, do nichz je investovano,

e expozici vici spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv,

e podil spotfeby a vyroby energie z neobnovitelnych zdroju,

e intenzitu spotieby energie podle odvétvi s vysokym dopadem na klima,

e (innosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické
rozmanitosti,

e emise do vody,

e podil nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu,

e porudovani zasad globélniho paktu Organizace spojenych narodl a pokyn(
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky,

o chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrzovéni zasad globalniho
‘paktu OSN a pokynl OECD pro nadnarodni podniky,

e neocistény rozdil v odménovani Zen a muzd,

e genderova diverzita v predstavenstvu,

e expozice vici kantroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetova munice,
chemické a biologické zbrané),

e investice do spolecnosti bez iniciativ na snizeni emisi uhliku,

e chybéjici kodex chovani dodavatel(),



Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvetsi
podil investic
daného finanéniho
produktu béhem
referencniho
obdobi, jimz je:
1.1.2025-31.12.2025

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich
aktiv.

V zdjmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuji kritéria pro
fosilni plyn omezeni
emisi a pfechod na
energii z
obnovitelnych
zdrojli nebo
nizkouhlikova paliva
do konce roku 2035.
Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
komplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.
Podptirné €innosti
pFimo umoznuji,
aby jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné €innosti
jsou cinnosti, pro néz
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plyni
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

e chybéjici politiky v oblasti boje proti korupci a Gplatkarstvi.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
Vytal Odpadové hospodafstvi 67% Némecko
Hydrogrid Energetika 33% Rakousko

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrZitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

y 1 #1B Jiné E/S vlastnosti =
Investice 100%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finangniho produktu, které se pouzivaji k
dosaZeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebp socidnimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udrZitelné investice.

Ke konci roku 2025 bylo 100 % investic Podfondu D klasifikovano jako investice v
souladu s environmentalnimi a/nebo socialnimi charakteristikami ve smyslu nafizenf
(EU) 2019/2088, coZ odraZi investicni strategii fondu zaméfenou na inovativni
spolecnosti (start-upy), zejména v oblasti energetiky a pfibuznych odvétvi.

Podfond D nema za cil udrZitelné investice ve smyslu €l. 2 odst. 17 SFDR a nezavazuje
se k minimalnimu podilu udrZitelnych investic; investice proto nejsou klasifikovany
jako udrzitelné investice, mimo jiné s ohledem na ranou fazi vyvoje portfoliovych
spolecnosti a omezenou dostupnost relevantnich dat.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice uskutecnény?
Investice byly uskute¢nény v odvétvi energetiky a odpadového hospodarstvi.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentélnim cilem v souladu s
taxonomii EU?



Cinnosti v souladu s
taxonomif jsou
vyjadreny jako paodil
na:

obratu predstavujici
podil pfijmi z
ekologickych cinnostf
spolec¢nosti, do nichz
je investovano,
kapitdlovych
vydajich (CAPEX)
znazornujici zelené
investice spolecnosti,
do nichz je
investovano,

napf. do prechodu
na zelenou
ekonomiku,
provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spolecnosti, do nichz
je investovdno.

V soucasnosti neni zamérem Podfondu D provadét udrzitelné investice.

Investoval finanéni produkt do éinnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
Jjadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano
Fosilnf plyn Jaderna energie
A Ne

Nize uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomil EU
(pokud existuji). Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s taxonomif u
stdtnich dluhopisa*®, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim financniho
produktu véetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje soulad s taxonomif pouze ve vztahu
k investicim financniho produktu do jinych neZ stdatnich dfuhopisd. "

2. Soulad s taxonomii u investic kromé
statnich diuhopisi®

1. Soulad s taxonomii u investic véetné
statnich dluhopisu®

Obrat 100% Qbrat 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
V nesauladu s taxonomii V nesouladu s taxonomil

Tento graf pfedstavuje x % celkovych investic.

* Pro ticely téchto grafl predstavuji ,statni dluhopisy” viechny statni expozice.

Podfond D nesleduje v referencnim obdobi cil udrzitelnych investic. Podil investic v
souladu s taxonomii EU proto ¢inil 0 % (méfeno na Grovni obratu, CapEx a OpEx) k
31.12. 2025. Zaroven neni mozné od portfoliovych spolecnosti obdrzet dostatek dat
potfebnych k pfipravé screeningu udrzitelnych hospodarskych ¢innosti, jedna se totiz
o spolecnosti v rané fazi vyvoje.

Jaky byl podil investic do pFfechodnych a podplirnych éinnosti?
Podfand D neuskutecnil investice do pfechodnych a podptrnych innosti.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s pfedchozimi referencnimi obdobimi?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu D provadét udrZitelné investice. Procentni
podil téchto investic se tedy oproti pfedchozimu referenénimu obdobi nezménil a
je nulovy.
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udrzitelné investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

Referencni
_hodnoty jsou
indexy mérici, zda
financni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které

prosazuje.

Jaky byl podil udrZitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?

Podfond D nesleduje cil udrzitelnych investic.

‘Hi} Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?
Podfond D nesleduje cil udrzitelnych investic.

(& > Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich ticel a byly u nich

<" néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?
N/A

Fd

Jakd opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentélnich nebo socidlnich
vlastnosti béhem referencniho obdobi? '

Investi¢ni manaZefi Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliovych spolecnosti a icastni se
zasedani predstavenstev danych spolecnosti (ve vétSiné spolecnosti ma Inven v
predstavenstvu clena), kde prezentuji strategii udrZitelnosti Invenu. Inven vyhodnotil
pristup spolecnosti k udrzitelnosti pomoci reportingové platformy Worldfavor, svych
dotaznikd a néslednych pohovort se zastupci spole¢nosti. Na zdkladé vyhodnoceni

" zjisténych skutecnosti pomaha Inven svym portfoliovym spoleénostem nastavit priority a
cile v oblasti udrzitelnosti v zévislosti na individudlnich potfebach kazdé spolec¢nosti.

Jak si tento financni produkt vedl| ve srovnani s referencni hodnotou?

Neur€ili jsme Zadny index jako referenéni hodnotu pro G&ely porovnani dosazenych
environmentalnich a socialnich vlastnosti finanéniho produktu.

Jak se referencni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?
N/A

Jak si tento financni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
vliastnostmi?

N/A

Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referencni hodnotou?

N/A

Jak si tento financni produkt vedl ve srovndni se Sirokym trZnim indexem?

N/A



Inven Capital — Podfond D

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2025



Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond D

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradnf identifika¢ni &islo (NIC): 751 63 861

Pfedmét podnikani: cinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025

tis. K¢ Poznamka 2025 2025 2025 2024

Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 646 - 646 504
v tom: a) splatné na pozadani 646 . 646 504
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 117 542 - 117542 40926
11  Ostatni aktiva 6 2412 - 2412 2319
13  Naklady a prijmy piistich obdobi 7 - - - 2700
Aktiva celkem 120 600 - 120600 46449
tis. K& Poznamka 2025 2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 8 75516 25212
12 Kapitalové fondy 9 90431 65 305
13 Ocenovaci rozdily g -506 447
z toho: a) z majetku a zavazkd -506 447
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdabi -44515  -20558
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -326  -23957
Vlastni kapital celkem 9 45 084 21237
Pasiva celkem 120 600 46 449
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2025 2024
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty pfedané k obhospodatovani 14 45 084 21237

Podpis statutdrniho orgdnu:
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Ing. lvo Némejc Ing. ViktorM;kovsky?
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Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond D

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradnf identifikaéni &islo (NIC): 751 63 861

Pfedmét podnikani: cinnost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
: za rok 2025
tis. KE Poznamka 2025 2024
5  Naklady na poplatky a provize 11 -2700 -24885
6  Zisk nebo ztrata z finanénich operaci Al 2357 -333
19 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné Cinnasti pfed zdanénim -344 25218
23  Dan z pfijm0 10 17 1261
24  Zisk nebo ztrata za licetni obdobi po zdanéni -326 -23 957

Podpis statutdrniho orgénu:

M—- e \p—f\

Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Mi ovsky
Mistopredseda predstavenstva ¢len predstayenstva
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Uéetnf jednotka: Inven Capital - Podfond D

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 63 861

Predmét podnikani: tinnost samospravného invest, fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2025
tis. K& Skutecnost v Uicetnim
obdobi
2025 2024
P. Stav penéinich prostfedkd a penéznich ekvivalenti na zacatku Géetniho
obdobi 504 537
Penéini toky z provozni €innosti
Z Ucetni zisk z béiné Einnosti pred zdanénim -344 -25218
A.*  Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim, zménami pracovniho |
kapitalu a mimofadnymi polozkami -344 -25 218
A2,  Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 53 004 -15 B84
A.2.1. Zména stavu ostatnich aktiv, ndkladl pFistich obdobi a pfijmu pfFistich obdobi 2700 - -
A.2.2. Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pFistich obdobi a vynos( pristich obdobi 50 304 -15 884
A.**  (Cisty penéini tok z provozni &innosti pred zdan&nim a mimoradnymi
polozkami ' 52 660 -41 103
A.*** Cisty pendZni tok z provozni éinnosti 52 660 -41103
Penézni toky z investi¢ni éinnosti ;
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -77 644 -
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni éinnosti -77 644 -
Penézni toky z finanéni €innosti
C.3. Dopady zmén vlastniho kapitdlu na penézni prostfedky 25126 41 070
C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti 25126 41070
F. Cisté zvyseni/snizeni penéznich prostfedki a penéznich ekvivalenti 142 -33
Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostiedkil a penéznich ekvivalentd vlivem fuze
R. Stav penéznich prostredkl a penéinich ekvivalenti na konci obdobi 646 504

Podpis statutarniho orgdnu:

o /\/Lf—* ! - =) e

/ \ = ) ‘ \\J\\ \“\ .
Ing. Ivo Néléejc Ing. Viktor Mikovsky
1\
mistopfedseda pfedstavenstva clen pFedstave_nk\tva
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Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond D

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni ¢islo (lef]: 751 63 861

Predmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek
Ostatn/ . ., Vysledek hospodafeni  Vlastni
e I .., Ocenovaci .., P A

tis. K¢ kapitalové e hospodareni  béiného kapital

fondy minulych let  GEetniho celkem

obdobi

Stavk 1.1.2024 24 235 -263 -20558 3414
Emise/odkup investicnich akcif 41 070 41 070
Precenéni investic 710 ' 710
Rozdéleni vysledku hospodafeni minulého obdobi -20 558 20558 -
Vysledek hospodareni bézného obdobi - -23 957 -23 957
Stav k 1. 1. 2025 65 305 447  -20558 -23 957 21 237
Emise/odkup investiénich akcii 25126 ©25126
Precenéni investic -953 -953
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi -23 957 23957 -
Vysledek hospodafeni bézného obdobi -326 -326
Stav k 31. 12. 2025 90431 -506 -44 515 -326 45 084

Podpis statutdrniho orgénu:

Ing. lvo Némejc .
mistopredseda predstavenstva ' clen pFedsta\fiens- va

\ /
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1z POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond D (déle jen ,,Podfond D”) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spolecnost” nebo ,Fond”) dfive nazev Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a jesté drive CEZ Nova energetika, a.s. je akciovd spolecnost, kterd vznikla dne 1. zafi 2013
a sidli Pod k¥izkem 1773/2, Praha 4 Ceskd republika, identifikaéni &islo 020 59 533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo prévni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udéleni povoleni
k éinnosti samospravného investi¢niho fondu a s Uéinnosti ode dne 1. zari 2016 doSlo ke zméné
obchodni firmy na investi¢ni fond a téz k zméné nazvu spolecnosti na Inven Capital, investicni fond,
a.s. S G¢innosti ke dni 1. Gnora 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou
spole€nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, ze v ramci
premény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investiénim fondem kvalifikovanych investort ve formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitdlem. V roce 2025 nedoilo kzddnym vyznamnym zménam skutecnosti zapisovanych do
obchodniho rejstiiku.

Jedinym akcionafem Podfondu D je Evropska investicni banka (EIB) se sidlem 98-100 boulevard Konrad
Adenauer, L-2950 Luxembourg. Clenové statutarnich a dozoréich organi Fondu k 31. prosinci 2025:

Pfedstavenstvo

Predseda Petr Mikovec
MistopFedseda Ivo Némejc
Clen Viktor Migkovsky

Dozoréi rada

Pfedseda Tomas Pleskac
Mistopredseda Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp

Fond nema organizacni slozku v zahranici.

Podfond D byl vytvoien dne 1. ledna 2023 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a ke stejnému dni byl
zapsan do seznamu vedeného CNB. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Géetné a majetkové
oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investicni akcie Podfondu D vlastni Evropska investiéni banka.

Podfond D ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investi¢ni strategie Podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu D platna k 31. prosinci 2025 je ze dne 8. Cervence 2025.

Cilem investicni strategie Podfondu D je realizovat investice do climate tech startupl z EU v pokro&ilejsi
fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym rlistovym potencidlem. Zajima se
o oblasti jako energetickd Ucinnost, distribuovand vyroba energie, flexibilita a skladovani energie,
datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a podobné. Zaroven je cilem Podfondu Dr
investovat odpovédnym zplisobem, aktivné zohlednovat environmentélni a socidlni charakteristiky,
stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pri vybéru investic i béhem obdobi jejich drzeni.



2.  ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti, pro Géetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek (cetni zavérky a rozsah tdajti ke
zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce a ¢eskymi G€etnimi standardy pro finanéni instituce
platnymi pro rok 2025.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyZaduje aplikaci mezindrodnich standard(l ic¢etniho vykaznictvi
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich (Géetnich
standardd (déle jen "mezindrodni Gcetni standard", pfip. ,IFRS”) pro Géely vykazovani finanénich
nastroj(, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zévérce.

Tato Gcetni zavérka je sestavena v tis. K€ za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Pfedchozi
tcetni obdobi trvalo od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

Tato Ucetni zavérka je sestavena na bazi nepfetrzitého pokracovani spolecnosti.

3. OBECNE UCETNI ZASADY

Zpusoby ocenovani, které Podfond D pouZival pfi sestaveni ticetni zavérky za rok 2025, jsou nasledujici:
a) Okamzik uskuteénéni Géetniho pfipadu

U&etni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
adale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednavani obchodu do okamZziku
vyporadani obchodu zalictovany na podrozvahovych Gétech.

Financni aktivum nebo jeho ucast Podfond D oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond D tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b)  Cizi mény

Transakce. vycislené v cizi méné jsou UEtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou ndrodni bankou (dédle jen ,CNB“) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu déetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
,Zisk nebo ztréta z financnich operaci” s vyjimkou poloZek, které se precefiuji na redlnou hodnotu
a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

c) Financni nastroje

Finanéni nastroje zahrnuji finanéni aktiva a pasiva. Financni aktiva predstavuji zejména hotovost,
kapitdlové néastroje jiné Gcéetni jednotky (napf. akcie) nebo smluvni pravo pfijmout hotovost ¢i jiné
financni aktivum.

Finanéni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni aktiva jsou klasifikovana jako obézna, pokud je Fond hodla realizovat béhem 12 mésich od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostateéna jistota, ze financni aktiva bude Fond drzet déle



ne# 12 mésicl od rozvahového dne. Financni zavazky jsou prezentovény jako obéiné, pokud jsou
splatné do 12 mésicl od rozvahového dne.

i Finanéni aktiva

Finanéni aktiva jsou &lenéna do dvou zakladnich kategorif (a) v nabéhlé hodnoté a (b) v realné hodnoté
v zavislosti na tom, zda jsou financni aktiva drzena k obchodovani, nebo zda jsou drzena v ramci
obchodniho modelu, jeho? cilem je driet aktiva za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni finanéntho aktiva v nab&hlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta financni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za Géelem ziskavani
smluvnich penéznich toku, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z urok(. Priklady takovych financnich
aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztahi. Oc¢ekdvané kurzoveé rozdily a Grokové vynosy jsou vykazany
ve vysledku hospodarent.

b) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precenované proti tétim vlastniho kapitdlu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papir( tato kategorie zahrnuje financni aktiva, pokud ma Fond strategii, jak
shromazdovat smluvni penézni toky, tak financni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitalové nastroje neobsahuji zavazek
prevést ekonomické zdroje. Fond viastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze z jeho
vlastniho rozhodnuti. Fond vyuziva moznosti tctovat o zméné readlné hodnoty téchto aktiv zplsobem
FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi precenéni nebo zisk/ztrdta z prodeje téchto aktiv nebude
pretictovana do vysledku hospodaieni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni. Opravné polozky
nejsou vyznamné, a proto nejsou vykazany. Zmeény realné hodnoty jsou vykazany ve viastnim kapitélu
v radku Ocenovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitdlovych financnich aktiv je kumulovana hodnota
z precenéni pfevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykazany ve vlastnim kapitalu jako
soucast hodnoty precenéni.

c) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precefiované do vysledku hospodafeni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje financéni aktiva, kterd pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako financéni
aktivum v redlné hodnoté precefiované do vysledovky a kterd nemohou byt klasifikovany jako
kapitdlové nastroje, protoZe obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje.

Dalsi investici, které spadaji do této kategorie jsou konvertibilni Uvéry. Konvertibilni Gvéry zahrnuji
zdvazek konvertovat jistinu a nabéhly Urok v akcie portfoliové spole¢nosti a zaroven zavazek splatit
jistinu s troky Podfondu, pokud ke konverzi nedojde. PFi ocenéni konvertibilnich Gvérd se ocefiuje
realnou hodnotou zvlast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie.
Konvertibilni pGjcky jsou vykazany v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné polozky nejsou vyznamné, proto nejsou vykazany. Zmény v realné hodnoté a kurzové rozdily
jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

ii. Redlna hodnota financnich nastrojl
Redlna hodnota je definovana jako castka, za niz lze vymeénit aktivum mezi dobfe informovanymi

stranami ochotnymi transakci realizovat, pficemz transakce je realizovéna za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.



Redlna hodnota predstavuje trini hodnotu, kterd je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahraniéni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanovenirediné hodnoty, Fond eviduje finanéni ndstroje v nasledujici struktufe:

Urover 1: redlna hodnota je stanovend na zékladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazkd, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroven 2: redlnd hodnota je stanovena na zakladé metod ocenéni, které vyuZivaji vyznamna
vstupni data, kterd jsou pfimo nebo nepfimo odvozend z informaci pozorovatelnych na
aktivnich trzich '

Urover 3: readlna hodnota je stanovena na zdkladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data

- nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuZivaji se teda
nepozorovateiné vstupni veliiny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich ndastroji nasledujici
metody a predpoklady:

iii. Penéini prostfedky a penézini ekvivalenty

Penézni prostiedky a ostatni obézna financni aktiva ocefiuje Fond jejich nomindlni hodnotou, a to
z dlvodu jejich relativné kratké doby splatnosti. Ta se sniZuje o opravnou polozku na potencialni
selhani. Opravné polozky se tvofi dle ratingu protistrany (tzv. pravdépodobnosti defaultu) ndsobeného
koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %, pokud neni v konkrétnim pfipadé urceno jinak.
Aktudlnost ratingu protistrany se provéfuje minimalné jednou rocné. V roce 2025 bylo stanoveno
procento opravné polozky ve vysi 0,045 %.

iv. Dlouhodoba dluhova a kapitalova financni aktiva

Redlnd hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych financénich aktiv, které jsou verejné
obchodovany na aktivnim trhu, je zaloZena na jejich kotované trini cené. Redlnda hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych financnich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouZiti vhodnych oceriovacich modeld.

V. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazkd se za realnou hodnotu povaZuje jejich Géetni hodnota, a to z dlvodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominélni hodnotou véetné transakénich nakladu.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

Ostatni pasiva predstavuji predevsim zavazky vaci investorim, ktefi zaslali financni prostifedky na
bankovni (iéet Podfondu a kterym nebyly do konce ticetniho obdobi vydany investi¢ni akcie pro tyto
prostredky.

e) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou véetné
transakénich nakladd. K datu Gcetni zavérky jsou vykazany v rediné hodnoté.



f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji bézné ucty u bank a kratkodoba finanéni depozita se splatnosti
nepfekracujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se prepocitavaji na eské koruny kurzem
platnym k rozvahovému dni, vyhldenym CNB. Pohleddvky za bankami Fond ocefiuje nominlni
hodnotou.

g) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkt predstavujicich ekonomicky
prospéch,

- je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluiné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje proti Uctu Tvorba a zuctovani ostatnich rezerv.
Rezerva je tvofena v méné, ve které (cetni jednotka predpoklada plnéni.

h) Vlastni kapital

Fond vydava ke kazdému podfondu investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitdlu toho podfondu. S investi¢nimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu
s likvidaci. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investicnich akcii Podfondu D je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropském)
regulovaném trhu, ani prijaty k cbchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

V souladu se stanovami Podfond D nevytvari rezervni fond.

i) PouZiti odhadii

Sestaveni Gcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu D pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zévazkd k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost
a naklad( za sledované obdobi. Vedeni Podfondu D stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé
vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad odlisovat.

j)  Uétovani vynost a nakladii

Vynosy a naklady se (ctuji casové rozlisené, tj. do obdobf, s nimZ vécné i ¢asoveé souviseji.

Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodatrovanim a administraci podfondu se vykazuji na
fadku Naklady na poplatky a provize a U¢tuji se do obdobi, s nimZ vécné i casové souviseji.

Na fadku vynosové a nakladové Uroky se vykazuji nakladové anebo vynosové uroky v ramci cash

poolingu podle momentalniho zlstatku. Dalsi ¢ast vynosovych lrokd je z konvertibilnich tvérd, pokud
byly poskytnuty.
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k) Dai z pfijmua

Ndklad na dan z pfijma se pocita za pomoci platné dafiové sazby z Uéetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napf.
tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi G&etnimi
a danovymi odpisy atd.).

OdloZena danova povinnost odrazi dafiovy dopad prechodnych rozdili mezi zlistatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska dcetnictvi a stanoveni zakladu dané z pFijmu s pfihlédnutim k obdobi realizace.

Spoleénost je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovnavaci daf nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odloZzené dané Spolecnosti. Spolecnost neméla vroce 2025 7adné dariové naklady ve spojitosti
s dorovnavaci dani.

1) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skutecnostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udélosti popséany
v pfiloze (Cetni zavérky, ale nejsou zatctovany v Gcetnich vykazech.

m) Kapitalové nastroje

Podfond ma jednoho akcionare a jeden druh emitovanych akcii s préve.m zpétného odkupu a ve smyslu
IAS 32 16A —16D nejsou Zadné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se viemi akciemi jsou spojena
stejna prava.

Investi¢ni akcie splfiuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v IAS 32 16A-B. Z tohoto
divodu Fond klasifikuje a vykazuje investicni akcie ve vlastnim kapitalu.

4.  POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnuji:

tis. K& : 31.12.2025 31.12.2024
Zstatky na béznych Gétech 646 504
Celkem 646 504

Ugetni hodnota pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZznami k 31. 12. 2025 je rovna jejich redlné
hodnoté. Zmény redlné hodnoty jsou G¢tovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

Opravné polozky nejsou vyznamné z dlivodu nizké materiality a minimalniho rizika selhani banky, proto
nejsou vykazany. Splatnost pohledavek za bankovnimi subjekty je na pozadani. Pohleddvky nejsou
citlivé na drokovou miru ani na jiny faktor.
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5.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Poloika Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spolecnostech. Podily
Podfondu nejsou kétovany na aktivnich trzich. Ocenéni redlnou hodnotou bylo provedeno k 31, 12.
2025.

Pfehled o pohybu akcii, podilovych listl a ostatnich podill (v tis. K&):

Agzlﬁévé lis Zistatek Ziustatek Zlstatek

zost tni W k1.1. Prirstky Ubytky Pfecenéni k31.12. PfirGistky Ubytky Precenéni k31.12.
'a ni 2024 2024 2025

podily

FVOCI 40178 - - 748 40926 75636 - 980 117542

Celkem 40178 - - 748 40926 75 636 = 980 117542

Fond pro vsechny investice pouZil metodu ocenénf finanéniho aktiva v redlné hodnoté precenovane
proti G4ctdm vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5.

PrirGstky ve vysi 75 636 tis. K€ k 31. 12. 2025 piedstavuji investice do spole¢nosti Vytal GmbH.

Pfi stanoven( realnych hodnot nakoupenych podild v portfoliovych spoleénostech se vychdzi z trovné
3, tj. ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zavazky, které se v (éetnich vykazech
vyskytuji pravidelné ¢ opakované, spoleénost posoudi klasifikaci v drovnich hierarchie redlnych hodnot
(dle nejnizsi Urovné vstupu, kterd je vyznamna pro stanoveni redlné hodnoty jako celku) vidy ke konci
kazdého vykazovaného obdobi, aby se urilo, zda doslo k presuntim mezi Grovnémi hierarchie redlnych
hodnot, tzn. na Groven 1 (ocenéni realnou hodnotou za pouziti trznich cen identickych aktiv a zavazkd
kotovanych na aktivnich trzich) nebo troveri 2 (ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti metod, u kterych
jsou vyznamna vstupni data pfimo ci nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich
trzich).

Byly pouZity nasledujici informace ze spolehlivych zdroji dostupnych k datu ocenéni:
»  Mezindrodni smérnice o ocenovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Financni databaze CapitallQ;
o Sménné kurzy zverejiiované Ceskou narodni bankou a Evropskou centralni bankou.

Realna hodnota investic je vypocitdna v EUR ke dni ocenéni. Tyto hodnoty byly prepoéteny na Ké
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2025.

Piiprava Ucetni zavérky vyzaduje pouziti urcitych zdsadnich d¢etnich odhadl a vyZaduje, aby Podfond
vyuzival svlj usudek v procesu aplikace Gcetnich postupt Podfondu. To také vyZaduje pouziti
predpokladi, které maji vliv na vykazované hodnoty majetku, zévazku a investic k datu sestaveni Géetni
zavérky. | kdyZ jsou tyto odhady zalozeny na nejlepsi znalosti soucasnych uddlost! a rozhodnuti
managementu, mohou se skute¢né vysledky nakonec od téchto odhadu lisit. Ocenéni investic k 31. 12.
2025 predstavuje odhad, ktery je zalozeny na nejlepsi znalosti soucasného stavu a ocekdvani
budouciho vyvoje, které ma Podfond k dispozici. Budouci vyvoj se mize od dnesnich ocekavani lisit.

Podily v portfoliovych spolecnostech byly k 31. 12. 2025 ocenény nasledovné:
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a) Hydrogrid GmbH

Urceni hodnoty investice Hyrogrid GmbH vychazi z ocenéni pfijatého nékolika nezavislymi stranami
béhem posledniho kola financovani na konci roku 2023 a to vzhledem k tomu, Ze od té doby nedoslo
k Z&dnym vyznamnym zméndm. Vzhledem k aktudlni hodnoté vlastniho kapitdlu a likvida&nim -
preferencim, byla hodnota mezi rlizné tfidy akcii rozdélena pomérné.

Ocenéni podilu ve spolecnosti Hydrogrid GmbH vychazi z drzby 4 828,64 akcii série A a je odhadnuto
na 39 398 tis. KC.

b) Vytal Global GmbH

Urceni hodnoty investice Vytal Global GmbH vychazi z ocenéni pfijatého nékolika nezévislymi stranami
bé&hem posledniho kola financovéni na zacatku roku 2025 a to vzhledem k tomu, Ze od té doby nedoslo
k Zadnym vyznamnym zménam.

Ocenéni podilu ve spolecnosti Vytal Global GmbH vychazi z drzby 5 266 akcif série A a je odhadnuto na
78 144 tis. KE.

Sensitivita

Redlné hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejd, podil
opakujicich se a jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluZeb) a pouzitymi ndsobky EV/trzby
srovnatelnych kétovanych spoletnosti. Nasobky mohou kolisat v zdvislosti na vyvoji daného trhu
a celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vnimani Géastnikd trhu a fluktuovat. Pozitivni oekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k v&tSim nasobkim a vyssi redlné hodnoté spolecnosti, negativni ocekdvani mé opacny efekt
a vede ke sniZeni realné hodnoty spolecnosti.

Tabulka niZe uvadi zménu hodnoty portfolia Podfondu D v pfipadé zmén nepozorovatelnych vstup(
0 10 %.

Redlna ; . . : Rlst Pokles
Vyznamneé Zména 2 z
vestide hodnota k HeBGIbFOUataIRA | Febcroroiatelivah nepozorovatelnych nepozorovatelnych
' 31.12.2025 7 e P vst: : vstupti 0 10 % vstupli 0 10 %
(v tis.K&) Py P (v tis. K&) (v tis. K&)
Valuace i
& = Zmeéna valuace
spolecnosti z L —
Hydrogrid 39398 posledniho kola y N = 3940 -3940
R ocekavani
financoyan| (iastnikd trhu
(EUR 30m)
Valuace X
% . Zmeéna valuace
spolecnosti z dllyzmena
Vytal 78 144  posledniho kola et 7 814 -7 814
. ocekavani :
Ainancovéni Géastnikd trhu
(EUR 60m)
Celkem 117 542 11 754 -11 754

V pfipadé nardstu hodnoty nepozorovatenych vstupﬁ 0 10 % vzroste hodnota portfolia Podfondu D
0 11 754 tis. K&, v pfipadé poklesu hodnoty nepozorovatelnych vstupti o 10 % se snizi hodnota portfolia
Podfondu D o 11 754 tis. K¢
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Tabulka nize shrnuje podily na vlastnim kapitalu v portfoliovych spole€nostech Podfondu D:

Podil na VK Podil na VK

tis. K¢ k31.12. 2025 FVk31.12.2025 K 31. 12,2024 FVk31. 12,2024
Hydrogrid 6,04 % 39 398 6,04 % 40926
Vytal 5,82% 78 144 - -
Celkem 117 542 40 926

Hodnota FVOCI investice €ini 117 542 tis. K¢ (40 926 tis. KC k 31. 12, 2024). Pfecenéni investice k 31.
12. 2024 i k 31. 12. 2025 bylo zahrnuto pfimo do viastniho kapitalu.

6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
OdloZena darnova pohledédvka 2412 2319
Celkem 2412 2319

7.  NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. K& 31.12. 2025 31.12. 2024
Naklady pristich obdobi 0 2700
Celkem 0 2700

Naklady pristich obdobi k 31. 12, 2025 ve vysi 0 tis. KE. K 31. 12. 2024 ve vysi 2 700 tis. KC zahrnuji
casové rozliseni fakturace na zakladé Statutu Podfondu D vici Inven Capital, SICAV, a. s. ztitulu
provoznich nakladl a dalsich poplatk(i spojenych s obhospodafovdanim a administraci Podfondu D za
obdobi 2025.

8.  OSTATNi PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Dohadné polozky pasivni 1660 0
Zavazky vGci akcionarim 73 507 25212
Ostatni zavazky 349 0
Celkem 75516 25212

Polozka ostatni pasiva zahrnuje k 31. 12. 2025 dohadné polozky pasivni obsahujici nevyfakturované
zavazky vici dodavateltim ve vysi 1 660 tis. KC., které vécné a Casové souvisejici s rokem 2025 a dale
zavazky vici akcionarim ve vysi 73 507 tis. K¢, pFicemz k emisi investicnich akcii dojde aZ v roce 2026
a ostatni zavazky ve vy3i 349 tis. K. K 31. 12. 2024 zahrnuje zavazky v(ci akcionafim ve vysi 25 212 tis.
KE.
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9.  VLASTNi KAPITAL

31.12, 2025 31.12.2024

Fondovy kapital Podfondu (tis. Ké): 45 084 21237
Fondovy kapitédl Podfondu (tis. EUR): 1860 843
Pocet emitovanych investi€nich akcii Podfondu ke konci icetniho 25039 13 277
obdobi (ks):

Potet vydanych investitnich akcii Podfondu v iéetnim obdobi (ks): 15762 12257
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii Podfondu v ti¢etnim obdobi 0 0
{ks):

Fondovy kapitdl Podfondu na 1 akeii (KE): 1552,5238 1599,5039
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 64,0348 63,5101

Kdatu 31.12.2025 v tis. K¢:
Fondovy kapitdl: 45 084 tis. KE (pFfepoéteno kurzem 24,245 K¢ za 1 EUR k 31. 12. 2025)
Fondovy kapital na 1 akcii: 1 552,5238 Kc.

Kdatu 31.12.2024 v tis. KE:
Fondovy kapital: 21 237 tis. K¢ (pfepocteno kurzem 25,185 K& za 1 EUR k 31. 12. 2024)
Fondovy kapitdl na 1 akcii: 1 599,5039 K¢.

Jednotlivé poloZky vlastniho kapitélu jsou uvedeny ve Vykazu o zméndch vlastniho kapitédlu vyse na
strané 5 této pfilohy.

Fondovy kapital

V roce 2025 do3lo k emisi 15 762 kust akcii akciondfi EIB. V roce 2025 se zvysily ostatni kapitalové
fondy o 25 126 tis. K& na 90 431 tis. K& diky emisi investi¢nich akcii. V noru 2025 doslo k cerpani
73,5 mil Ké od akcionare EIB, ale emise akcif jesté neprobéhla.

V roce 2024 doglo k emisi 12 257 kusti akcif akcionafi EIB. V roce 2024 se zvysily ostatni kapitalové
fondy o 41 070 tis. K& na 65 305 tis. K¢ diky emisi investiénich akcii. V ervnu 2024 doslo k erpani
25 mil K& od akcionafe EIB a emise akcii probéhla v dubnu 2025.

Ocenovaci rozdily
Ocefovaci rozdily se sniZily v roce 2025 o 953 tis. K€ na 506 tis. KE v souvislosti s precenénim na realnou
hodnotu k 31. 12. 2025. -

Ocefovaci rozdily se zvy3ily v roce 2024 o 710 tis. K¢ na 447 tis. KE v souvislosti s pfecené&nim na redlnou
hodnotu k 31. 12. 2024.

Vysledek hospodafeni béZného licetniho obdobi
Vysledek hospodaieni b&2ného obdobi roku 2025 je ztrdta ve vysi 326 tis. K. Ztrata bude prevedena
do vysledku hospodareni minulych let po schvéleni valnou hromadou Fondu.

Vysledek hospodaieni minulého cetniho obdobi

Vysledek hospodafeni minulych let je ve vysi -44 515 tis. K¢ k 31. 12. 2025 (-20 558 tis. K¢ k 31. 12.
2024), kdy ztrata roku 2024 ve vysi -23 957 tis. K€ a ztrata roku 2023 ve vySi -20 558 tis. Ké byla
prevedena do vysledku hospodafeni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.
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10. DANZPRIIMU

tis. KE 31.12. 2025 31.12. 2024
Zisk (Ztrata) pred zdanénim -344 -25 218
Ostatnf nedanové naklady (pfedevsim naklady na drzbu investic, tvorbu rezerv) 0 0
Nezdanitelné vynosy 0 0
Zaklad dané 0 0
Sazba dané z pfijml 5% 5%
Splatnd dafi z prijmt i 0 0
OdloZena dan ) 17 1261
Celkové dafi ve Vykazu zisku a ztraty 17 1261

Podfond D vycislil odlozenou dafi nasledovné:

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Odlozena Odlozeny OdloZend Odlozeny
Polozky odloZené dané dafovd . danovy © dafova dafovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek
Precenéni investic do vlastniho kapitalu 52 0 0 -24
Odlozena dan z dafovych ztrat 2 360 0 2 343 0
Celkem 2412 2319

Spolecnost vycislila k 31. 12. 2025 celkovou odlozenou danovou pohledavku, ktera je vykazana
v ostatnich aktivech ve vysi 2 412 tis. K¢ (z toho 2 360 tis. K¢ je odlozena danova pohledavka z dafovych
ztrat vykazana proti vysledku hospodareni, 52 tis. K¢ je odloZend danovd pohledavka z precenéni
investic vykdzany proti uctim vlastniho kapitalu — fadek Oceriovaci rozdily).

Spoleénost vyéislila k 31. 12. 2024 celkovou odloZzenou dafiovou pohledavku, kterd je vykazana
v ostatnich aktivech ve vysi 2 319 tis. K¢ (z toho 2 343 tis. K¢ je odloZena dariova pohledavka z dariovych
ztrat vykazdna proti vysledku hospodareni, -24 tis. K¢ je odlozeny dariovy zdvazek z pfecenéni investic
vykdzany proti Uétlm vlastniho kapitdlu — radek Ocenovaci rozdily).

11. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemél v Utgetnim obdobi z4dné zaméstnance. Podfond D eviduje nize uvedené néklady na
poplatky, které byly stanoveny na zékladé statutu Podfondu D a placené Inven Capital, SICAV, a.s.
K uvedenym poplatkiim nejsou uplatfiovany slevy ani vratky.

tis. K& 31.12. 2025 31.12.2024
Obhospodafovani a dalsi sluzby 1725 23749
Administrace 574 574
Audit 38 199
Depozitaf 363 363
Celkem 2700 24 885
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12. OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Podfond eviduje rozdily z finanénich operaci k 31. 12. 2025 ve vy3i 2 357 tis. K& (k 31. 12. 2024 ve vysi
333 tis. K&), ktery je tvofen kurzovymi rozdily.

13. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2025 neobdrZeli ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organ(i Fondu Zadné zalohy, zavdavky,
zapljcky, Uvéry, pfiznané zaruky a nevlastni zZadné akcie/podily spoleénosti. liné vyhody spocivaiji
v poufiti sluzebnich automobilil a telefond i na soukromé Gcely.

Kratkodobé zdvazky ¢i pohledavky vici spfiznénym osobam k 31. 12. 2025 nejsou evidovany.

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podrozvahova aktiva k datu (tis. KE): 31.12.2025 31.12.2024
Hodnoty predané k obhospodafovani 45 084 21237
Celkem - 45 084 21237

Hodnoty predané k obhospodarovani se rovnaji hodnoté viastniho kapitélu a &ini 45 084 tis. K& k 31.
12. 2025 (21 237 tis. KE k 31. 12. 2024). '

15. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finanénich nastroju a ostatnich aktiv a zavazkud k 31. 12. 2025. Financni nastroje, u kterych byla reélna
hodnota urcena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni poloZky rozvahy, jejichz
ucetni hodnota se rovna realné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.

Finanéni néstroje T
Ostatni

tis. K& : pyrpL  FVOCI majetkové Povinng FypL  Celkem
nastroje

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami - - 646 646

Akcie, podilové listy a ostatni podily - 117 542 - 117 542

Ostatni aktiva = - 2412 2412

Aktiva celkem - 117542 3058 120600

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finanénich nastrojl a ostatnich aktiv a zdvazkd k 31. 12. 2024. Finanéni néstroje, u kterych byla redind
hodnota uréena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni poloZky rozvahy, jejichz
téetni hodnota se rovna redlné hodnotég, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.

Financni nastroje 2
Ostatni

Hs. KC FVTPL FvoC majt'etko\fé Povinné FVTPL Celkem
nastroje

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloznami - - 504 504

Akcie, podilové listy a ostatni podily - 40 926 - 40926
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Ostatnf aktiva : - - 2319 2319

Naklady pfistich obdobi 2700 2700

Aktiva celkem - 40926 5523 46449

16. REALNA HODNOTA

Struktura redlné hodnoty finanénich aktiv a finanénich zdvazkd je k 31. 12. 2025 ndsledujici (v tis. KE):

Celkem realna

tis. K& . Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 R
Akcie, podilové listy a ostatni po_c?h,r P - - 117 542 117 542
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami - 646 - 646
Ostatni aktiva - 2412 - 2412
Finanéni aktiva celkem ' 3058 117542 120 600
Ostatni pasiva 75516 - = 75516
Finanéni pasiva celkem - - 75 51{5-_ - 75516

K 31. 12. 2025 Fond neuvédi klasifikaci redlné hodnoty u finanénich nastrojtl, u nichZ je (cetni hodnota
blizkou aproximaci jejich redlné hodnoty (IFRS 7 odst. 29).

Struktura realné hodnoty financnich aktiv a financnich zdvazkd je k 31. 12. 2024 nasledujici (v tis. KE):

s p . . n 5 v Celkem reélna
tis. K& : Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3

A il ~e - _ hodnota
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 40 926 40 926
Pohledédvky za bankami a druzstevnimi zédloznami - 504 - 504
Ostatni aktiva - 2319 - 2319
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 5 2700 - 2700
Finanéni aktiva celkem y 5523 40926 46 449
Ostatni pasiva 25212 - 25212
Finanéni pasiva celkem . 25212 : 25212

K 31.12. 2024 Fond neuvadi klasifikaci realné hodnoty u financnich nastrojl, u nichz je Géetni hodnota
blizkou aproximaci jejich realné hodnoty (IFRS 7 odst. 29).

Sesouhlaseni pocatecnich a koneénych zlstatk{ pro troven 3:

tis. KE \ | Akcie, podilové listy a ostatni podily Celkem

Zastatek k 1. 1. 2025 40926 40926

Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty - -

Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vlastnim kapitalu 980 980
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Nakupy . 75 636 75 636
Prodeje : - -
Precenéni 3, A -

Zlstatek k 31. 12. 2025 117 542 117 542

Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zlstatkd pro Grovefi 3:

tis. KE ‘ _ A Akcie, podilové listy a ostatni podily Celkem
Zlstatek k 1. 1. 2024 . 40178 40178

Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty - -

Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve viastnim kapitélu 748 748
Nakupy - -
Prodeje - -
Zistatek k 31.12. 2024 40 926 40926

-

17. RIZENI RIZIK

Hlavnim cilem Fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvySovani hodnoty investice akcionait do Podfondu pFi
podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelné.

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny podrobné popsany ve Statutu Podfondu

“a ve vnitinim predpisu Pravidla fizeni rizik, dodrZovéni limitdl a Fizenf likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezavisla na Fizeni portfolia a informuje Predstavenstvo neprodlené o vSech skute¢nostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast Fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Mezi
hlavni rizika, kterym muze byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trzni;

(b) riziko koncentrace;

(c) riziko nedostatecné likvidity;

(d) riziko operacni;

(e) riziko Uvéroveé;

(f) riziko spojené s investicemi do Gcasti v obchodnich spolecnostech;
(g) riziko spojené s investiéni strategii Podfondu; |

(h) riziko selhani protistrany;
-(i) riziko outsourcingu;

(i) riziko souvisejici s faktory udrzitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodatecnou investici a transakce
musi byt schvalena PFedstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk manager
Administratora a Compliance Officerem (zaznamendno v karté transakce). Rizika jsou fizena i b&hem
drieni investice formou ¢tvrtletnich risk reportt o plnénim limitd a jednou ro¢né jsou predkladany
Predstavenstvu a dozoréi radé Fondu Zprévy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné rocni udalosti,
navrhy dpravy investiéni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou ZatéZové testy a Reporty investicnich
limitd od Administratora Fondu.
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Trini riziko

Riziko, ze hodnota majetku, do néhoz Podfond D investuje, muZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych mér, ménovych kurzl
a zplsobu, jak trh pFislusny majetek vnima. Pro vSechny slozky triniho rizika plati limity aktudlniho
uplného znéni Statutu a platnych pravnich predpist. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi detailné
vidy pfi schvalovani kaidé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym
v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic,
a tedy dochazi i ke zvy3eni rizika koncentrace a neni mozné snizit riziko vétsi diverzifikaci. Trzni riziko
zahrnuje:

Ménové riziko

S ohledem na skutecnost, Ze investicni akcie Podfondu jsou upisovany v eurech, podstupuje Podfond
meénové riziko pfi investicich v jinych ménach nez v EUR. To mlze vést k vykyviim hodnoty cenného
papiru stanovené Administratorem v dlsledku kurzovych rozdilll pfi ocenéni aktiv Podfondu.

Rozpéti investic v rznych ménach je omezeno statutem, dle kterého budou investice Podfondu
realizovany v EUR a dalSich ménach ¢lenskych zemi Evropské unie. Stavajici investice Podfondu byly
zatim uskuteénény pouze v EUR, stejné jako je v EUR urfovana aktudlni hodnota investi¢nich akcii
vydavanych Podfondem, Podfond tedy aktualné neni vystaven ménovému riziku.

Urokové riziko

Podfond neni vystaven vyznamnému urokovému riziku. Podfond nedrii prostfedky na bankovnich
Uctech kromé minimalni likvidity. Penize jsou Cerpany na kazdou investici jednotlivé od akcionare.
Podfond nema Zadné konvertibilni Gvéry.

Pokud by se zménila Grokova sazba o 1 % k 31. 12. 2025, hodnota Urocenych aktiv by se nezménila:

0-3 3 mésice 1rok-5 5 a vice

tis, K& Ve A ok o ot Nespecifikovdno Celkem
Pohledavky za bankami 646 - - - - 646
Celkem aktiva 646 - - - - 646

Pokud by se zménila Urokova sazba o 1 % k 31. 12. 2024, hodnota dro€enych aktiv by se nezménila:

0-3 3 meésice 1rok-5 5 avice

tis. K& fossies Ctrek (ot tat Nespecifikovdno Celkem
Pohledavky za bankami 504 - - - _ - 504
Celkem aktiva 504 - - - - 504

Riziko koncentrace

S trznim rizikem souvis{ riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vici
skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spolecném faktoru rizika, pfedevsim
shodnym typem hospodafského odvétvi nebo jeho ¢asti, zemépisné oblasti, ¢asti financniho trhu,
druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investicniho nastroje. Podfond je wvystaven riziku
koncentrace diky své investicni strategii se zamérenim na investice do nové energetiky a souvisejicich
odvétvi a diky svému zaméreni na trh Evropské unie.
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Tabulka niZe ukazuje rozloZeni investic Podfondu v rdmci povolenych investiénich odvétvi (dle
pofizovacich cen jednotlivych investic):

Podil v portfoliu k 31. 12. 2025 Podil v portfoliu k 31. 12. 2024

Vodni hospodaf¥stvi/Cistd energie ' 35% 100%

Cirkularni ekonomika 65% ’ -
Celkem 100% 100%

Tabulka niZe ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v rdmci povolenych geografickych oblasti (dle
pofizovacich cen jednotlivych investic):

Podil v portfoliu k 31. 12. 2025 Podil v portfoliu k 31. 12. 2024

Rakousko 35% 100%

Némecko 65% -
Celkem 100% 100%

Toto riziko omezuje Podfond také prostfednictvim aplikace limitt pro jednotlivé cenné papiry a podily
ve stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity spoéiva v tom, Ze uréité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas za
pfimérenou cenu a Ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazkim
v dobé&, kdy se stanou splatnymi. Vcetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi néklady a v pfiméfené kratké dobé.

Podfond ma k 31. 12. 2025 na bankovnim UGctu finance ve vysi 646 tis. KE a kratkodobé zavazky
z dodavatelskych vztaht Podfond nema. )

Riziko nedostatecné likvidity hodnotime jako nizké, Podfond Cerpa prostredky na investice jednotlivé
od akcionare, kterym je Evropska investiéni banka. Na bankovnim Gctu drzi pouze minimalnf likviditu
dle Statutu Podfondu. Zavazky z obchodnich vztaht ani konvertibilni tvéry Podfond nema.

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a zévazk( Podfondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Podfondu k 31. 12. 2025.

Finantni aktiva
% fin. aktiv/pasiv

Finant. Ostatni Aktiva/ :
3 mési 1rok-5 B nastroje olozky bez asiva am eslkovian
tis. K& 0-3 mésice it Lo ez' ) P v 5 P aktivech/
1rok let splatnosti celkem splatnosti celkem :
. L pasivech
Fob aiyea 646 - s - 645 - 646 0,54%
bankami
Akcie a podily - - - 117 542 117 542 - - .117542 97,46%
Ostatni aktiva T - - - - 2412 2412 -
Celkem aktiva 646 - - 117 542 118 188 2412 120 600 98 %
Ostatni pasiva - - - 75516 75516 - 75516 62,62%
Vlastni kapital* = 45 084 - - 45 084 - 45 084 37,38%
Celkem pasiva - 45084 - 75516 120 600 - 120600 100 %
Gap 646 -45 084 - 42 026 2412
Kumulativni gap 646 -44 438 -44 438 -2412 0
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*Splatnost vlastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoze dle ¢lanku 9.6. statutu
. Podfondu je ,Fond povinen odkoupit investicni akcie od akcionafe nejpozdéji do jednoho (1) roku ode
dne obdrzenf zadosti o odkoupeni investicnich akcii administratorem Fondu”,

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv a zavazkd Podfondu podle doby splatnosti na
celkovych aktivech a pasivech Podfondu k 31. 12, 2024.

Finanini aktiva

Financ. Ostatni Aktiva/ % fin. aktiv/pasiv

o - 3 mésice - 1rok-5 Bez aktiva polozky bez pasiva (12 celk:owch

tis. K¢ 0-3 mésice ! aktivech/
1rok let splatnosti celkem splatnosti celkem :
pasivech

Fohicdavyen 504 - s . 504 < 504 1,09 %
bankami
Akcie a podily - - - 40926 40 926 - 40 926 88,11 %
Ostatnf aktiva B - - - - 2319 2315 -
Naklady a prjmy ] ) . I
pffstich obdobi Al 4790 ;
Celkem aktiva 504 - - 4D 926 41 429 5019 46 449 89,2%
Ostatnl pasiva - - - 25212 25212 - 25212 54,28 %
Vlastni kapital* - 21 237 - - 21 237 - 21237 45,72 %
Celkem pasiva 2 21237 - 25212 46449 - 46449 100 %
Gap 504 -21237 - 15714 5019
Kumulativni gap 504 -20733 -20733 -5018 o]

*Splatnost vlastniho kapitélu je uvedena ve sloupci 3 mésice aZ 1 rok, protoze dle éldnku 9.6. statutu
Podfondu je ,Fond povinen odkoupit investicni akcie od akciondfe nejpozdéji do jednoho (1) roku ode
dne obdrzeni zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii administratorem Fondu®,

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych i chybnych vnitfnich procest, ze selhani provoznich
systém ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do ¢tyr skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procest (nespravné provedeni transakce, prekroceni limitd, chyby zadétovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu do
informacnich systemu);

c) rizika informacnich systém( (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocefovaci data);

d) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluZzeb, véetné Externich dodavatell, pFirodni
vlivy).

Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitini kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevii operatniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencidlnich moznych novych
projevu operaéniho rizika. Operaéni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim pravidla étyf odi,
véetné jeho namatkové kontroly, Skolenim zaméstnancl ohledné limitQ, Vnitfnich pfedpist a pravnich
predpist, duslednym dodrZovani archivacniho fadu Spravcem informacniho systému, ¢imi se
minimalizuji ztraty v dasledku selhani informacniho systému (soucdst smlouvy s dodavatelem [S),
kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostiedkd klienta k obchodim na vlastni Ucet.
Rekonciliace a kontroly pohybu financnich prostfedkd, investicnich nastrojl a dodrzovani limitd
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jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitfnim predpisem, ¢imZ se zabezpeéi véasné zjist&ni chyb
a jejich naprava. V rdmci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovdno v rdmci &innosti depozitaie
fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetfen depozitaiskou smlouvou.

Uvérové riziko
Riziko spojené s pfipadnym nedodrienim zdvazk( protistrany Podfondu, tj. e emitent investi¢niho
nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)

nedodr# sviij zavazek, piipadné dluznik pohledévky tuto pohledavku véas a v pIné wy&i nesplati. Vice
viz. bod 4 UZ.

K 31. 12, 2025 (v tis. KE) Fixni Grok Pohyblivy trok Nedroceno
Pohledavky za bankami - - 646
Celkem aktiva - - 646

Podfond miZe pfijimat a poskytovat zédpljcky nebo lvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
K 31. 12. 2025 Podfond nema zadné dvery.

K 31.12. 2024 (v tis. KE) Fixni trok Pohyblivy trok Netroéeno

Pohledavky za bankami - - 504
Celkem aktiva - - 504

Podfond muZe pfijimat a poskytovat zaptijcky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
K 31. 12. 2024 Podfond nema Zadné Gveéry.

Riziko spojené s investicemi do ticasti v obchodnich spolecnostech

Dle investi¢ni strategie uvedené ve Statutu mGZe Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popF.
jakékoli jiné zdkonem pfipustné formy Ucasti na kapitalovych obchodnich spoleénostech nebo
na obdobnych typech spolecnosti v zahraniénich jurisdikcich (at jiz regulovanych &i neregulovanych),
které splfiuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spolec¢nosti mohou mit také charakter docasnych
Ucelovych spoleénosti zfizovanych za Gcelem nabyti vySe uvedenych aktiv, a/nebo ziskani bankovniho
nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetn& moZznosti Podfondu D uskutecnit proces
pfemény, v niz budou Podfond a/nebo Cilova spole¢nost zd¢astnénymi spolecnostmi, a to v souladu
s piislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy.

Dle statutu minimalni vy3e jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu cini v dobé jejiho pofizeni
1 000 000,- EUR, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu Cini v dobé jejiho
pofizeni 10 000 000,- EUR na jednu Cilovou spolecnost v souctu vSech investicnich kol. Ve Statutu
Podfondu jsou uvedeny i dalsi limity na investice.

Obchodni spoleénosti, na kterych ma Podfond Gcast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.

V disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trini ceny podilli v obchodni spole€nosti
&i k Gplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spolecnosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spole¢nosti. Toto riziko je zajisténo peédlivym vybérem cilovych spoleénosti, kdy pred
kazdou transakci dochazi k dikladnému prozkoumani spolecnosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — finanéni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavana likvidaéni preference, kterd urtuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spoletnosti ziska
Podfond pfednostni vynos. Investice do cilové spoleénosti probihaji v ramci koinvestovani a to jak
Podfondu C a Podfondu D do spoleénosti v EU, tak zaroveri i se silnymi partnery. Navic je dojednano
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Elenstvi v dozorcich organech s pfimym pristupem k informacim ve spoleénosti na mésicni bazi a na
vyzadani kdykoli. V rdmci Podfondu pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spole€nosti.

Inherentni riziko spojené s investi¢ni strategii Podfondu

S ohledem na Uzce specifikovanou investi¢ni strategii Podfondu bude vZdy existovat riziko spojené se
samotnou podstatou investicni strategie zaméfené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologii prostfednictvim investic do Cilovych spolecnosti. K témto rizikim patfi zejména, nikoli viak
vyluéné, napft.:

a) riziko spojené s promotérem zvazované investice Podfondu nebo manazerskym tymem
v Cilové spolecnosti vyplyvajici napf. zmoZnych nedostatecnych zkuSenosti, Cestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostate¢nymi kontakty apod.;

b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostateéné komercionalizace produktu,
z rozdilnosti pozadavk( na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z mozZnosti reverzniho
inzenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;

c) technologickd rizika vyplyvajici napf. zmozné soucasné & budouci existence lepsi i
efektivnéjsi technologie, z nepredvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systému, z nedostatku materidlovych zdroji apod.;

d) trZni rizika souvisejici s trznim prostfedim, napf. velikosti trhu, jeho potencidlem, konkurenci,
alternativnimi produkty, nepredvidatelnymi naklady na marketing atd.;

e) financni rizika spocivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroja/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife ¢i strukture externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujimi investory apod.;

f) provozni rizika spojend napf. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;

g) environmentalni rizika;

h) vyse uvedena politicka, regionalni, pravni, regulativni a darnova rizika jednotlivych investic.

Prostrednictvim diverzifikace v ramci Fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencidlné mozné
¢astecné snizit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu, nikoli.viak pravdépodobnost,
podobu a €etnost jejich vyskytu.

Riziko vypotadani (riziko protistrany)

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ztoho, Ze protistrana obchodu nesplni své zavazky
pred konecnym vypofadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu mizZe byt zmafena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhiim a dodat pfedmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypoFadani je posuzovano pii schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due dilligence reporty).
Riziko nesplnéni zavazk( protistrany pfi vyporadani obchod( je snizovano pouzitim vhodnych
smluvnich instrumentl [napF. escrow Lcet).

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Podfond drzi na bankovnich Gétech jen minimalni zdstatek,
ktery vyplyva z pozadavku na minimalni likviditu dle Statutu Podfondu. Uget je veden u Komeréni banky
a.s., ktera je regulovanym subjektem pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéruje na treti osobu na zakladé
smlouvy o povérenijiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéren( jiného nese s sebou riziko, Ze Fond
nesplni nékteré své povinnosti. Toto rizike Fond minimalizuje peélivym vybérem externich dodavatell
sluzeb.
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Ugetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatelem sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator — AMISTA investicni spole¢nost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrZitelnosti

Fond analyzuje rizika udrZitelnosti béhem celého investicniho procesu poéinaje predinvestiéni
provérkou pfes obdobi drzeni investice aZ po exit. Politika udrZitelnosti je detailné popsana
v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych strankach fondu v sekci Info for investors). Zde
je detailn& popsan postup analyzy investic i seznam kritérii, kterd jsou b&hem investovani analyzovana.
Kromé environmentalnich a socialnich indikator( je kladem ddiraz na kvalitu fizeni spolecnosti (slozeni
a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy v oblasti kybernetické bezpe€nosti. Vzhledem
k investicim do menSich rychle rostoucich spolecnosti jsou zvazovany zavazky a cile spolecnosti
v oblasti cild udrZitelnosti, které jsou pak prioritizovany a monitorovany na pravidelné bazi.

18. NEPRETRZITE TRVANI SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat a pribéiné vyhodnocovat vyvoj mezinarodni ekonomické a
bezpectnostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém
vychodé a posuzovat jeji pripadné dopady na cinnost Podfondu a jeho portfoliovych spolecnosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadale urychlovalo strukturalni zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové sobéstatnosti,
diverzifikace dodavatelskych retézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych feSenich, coz muze pro portfoliové
spolecnosti predstavovat prileZitost k ristu, posilovani jejich trzni pozice a zvySovani dlouhodobé
hodnoty.

Vedeni Fondu zvdZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zdvéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu-byla Géetni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za predpokladu, Ze spolecnost bude nadale
‘schopna pokracovat ve své cinnosti.

19. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: 13. dubna 2026

Podpis statutérniho organu Ucetni jednotky:

‘ | %/L%\\ W\
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Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital,:\SIICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc Ing. Viktor Mi:élérovskﬁ
mistopfedseda predstavenstva ' ¢len predstavenstva:
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