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Pro ucely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., 1CO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, PSC 186 00

AMISTA IS Praha 8
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ICO: 242 07 543 se sidlem
Fond Novolisefiskd 2678/18, Brno — Ligeri, PSC 628 00 obchodni spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstriku

vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 6691

Ucetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Investi¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovéni dariovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych statd americkych

o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena
pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakon( (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zékon o danich z pfijma

Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist




Vg

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava vyhotovena vyrocni
financni zprdva vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu
za uplynulé Ucetni obdobi a také o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a
vysledk(l hospodareni Fondu.

V Brné 30.4.2026

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.
Ing. Pavel Kostal
predseda predstavenstva



Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) aZz k) ZPKT

1. Organy Fondu a skupiny - jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani
1.1 Valna hromada Fondu jako matefské spolecnosti

Valnd hromada je nejvy$sim organem spolecnosti. Kazdy akciona¥, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy
investor, ktery vlastni investi¢ni akcie, ma pravo Ucastnit se valné hromady, poZadovat a obdrzet vysvétleni
tykajici se spole¢nosti, ji ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoz investiéni akcie vlastni, je-li takové
vysvétleni potrebné pro posouzeni obsahu zaleZitosti zarazenych na valnou hromadu nebo k vykonu
akcionarskych prav na ni, a uplatiiovat ndvrhy a protinavrhy.

Pravo Gcastnit se valné hromady maji akcionati zapsani v seznamu akcionar. Dnem rozhodnym k Ucasti na valné
hromadé je vzdy 7. (sedmy) den piredchazejici dni konani valné hromady.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. S investi¢nimi akciemi
hlasovaci pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon nebo stanovy jinak. Je-li s akcii spole¢nosti spojeno hlasovaci
pravo, nalezi kazdé jedné akcii jeden hlas.

Akcionafi se zucastnuji valné hromady osobné anebo v zastoupeni na zdkladé plné moci. PInd moc pro
zastupovani na valné hromadé musi byt pisemnd a musi z ni vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné
nebo na vice valnych hromadach. Podpis akcionare na pIné moci musi byt Gredné ovéren.

Hlasovaci prava spojena s akciemi spolecnosti Ize omezit pouze zplsobem uvedenym v pfislusnych pravnich
predpisech nebo v téchto stanovach.

PlUsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:

Do puUsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, naleZi dle stanov Fondu vse, co do jeji plsobnosti vklada
zdvazny pravni pfedpis, v€etné:

e rozhodovéani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dlsledku zvySeni zapisovaného zakladniho kapitélu
predstavenstvem podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na
zakladé jinych pravnich skutecnosti,

e rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zakladniho kapitdlu a o povéreni predstavenstva podle § 511
zakona o obchodnich korporacich ¢i o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti
pohledavce na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

e volby a odvolani ¢lenl predstavenstva, v€etné volby predsedy predstavenstva,
e volby a odvolani ¢lent dozordci rady a jinych orgdn( urc¢enych stanovami,

e schvaleni fadné nebo mimoradné Gcetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni Ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo
jinych vlastnich zdrojl ¢i o Uhradé ztraty,

e rozhodnuti o volbé zplsobu uréeni Uplaty za obhospodarovani a administraci dle ¢l. 17.1 a 17.2 téchto
stanov,

e schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lenl predstavenstva,
e schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lend dozorci rady a jinych orgdn( uréenych stanovami,

e schvaleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je clenem orgdnu spolec¢nosti, nez na
které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho
predpisu spolec¢nosti schvaleného valnou hromadou,

e rozhodnuti o zruseni podfondu s likvidaci,

e rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani adosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni
bankou, jmenuje-li dle zdkona likvidatora Ceska narodni banka,



e rozhodnuti o pfeméné spolecnosti, pokud tak stanovi Zakon o pfeménach,
e schvaleni navrhu rozdéleni likvidacniho zUstatku,
e rozhodnuti o prevzeti Uc¢inkd jednani u¢inénych za spoleénost pred jejim vznikem,

e rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapital spolecnosti
jejimi akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

e rozhodovani o ur€eni auditora pro ucetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,
e rozhodovani o vy¢lenéni majetku a dluhd z investiéni ¢innosti spole¢nosti do jednoho ¢i vice podfond,

e rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech i jiny obecné zavazny pravni predpis nebo stanovy svéruji do
plUsobnosti valné hromady.

Svolavani valné hromady upravuje ¢lanek 24 stanov Fondu:

Valnou hromadu svoléva alesporn jednou za Ucetni obdobi predstavenstvo spolecnosti, a to nejpozdéji do 6 (Sesti)
mésicl po skoncéeni Gcetniho obdobi. Pfedstavenstvo svolad valnou hromadu téz vidy, uzna-li to za nutné v zajmu
spole¢nosti nebo vyzaduje-li to pravni predpis nebo tyto stanovy.

Valnou hromadu svolava predstavenstvo pisemnou pozvankou, kterou uverejni na internetovych strankach
spole¢nosti www.infond.cz/pro-investory a soucasné ji zasle nejméné 30 (tficet) dnl pred datem jejiho konani
akcionardm na adresu jejich sidla nebo bydlisté uvedenou v seznamu akcionard, pripadné na jejich e-mailové
adresy, pokud je akcionari spolecnosti sdéli. Zaslani pozvanky akcionafi, resp. investorovi na adresu jeho sidla
nebo bydlisté mize byt nahrazeno osobnim predanim pozvanky nebo zaslanim e-mailu na e-mailovou adresu
akcionare, kterou akcionaf pro tyto ucely spolecnosti sdélil. Pozvanka musi obsahovat alesporn naleZitosti
uvedené v ustanoveni § 407 zakona o obchodnich korporacich a v ustanoveni § 120a odst. 1 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu.

Predstavenstvo svold valnou hromadu také v dalSich pripadech stanovenych zakonem. V pripadé svolani valné
hromady na Zadost tzv. kvalifikovanych akcionara ve smyslu § 365 zakona o obchodnich korporacich se pfihlizi
pouze k Zzadostem kvalifikovanych akcionard, kteri vlastni zakladatelské akcie.

Valnd hromada se mUzZe konat i bez splnéni poZadavk( zakona o obchodnich korporacich nebo téchto stanov na
svoldni valné hromady v pfipadé, Ze s tim souhlasi vSichni akcionafi.

Vykon hlasovacich prav upravuje ¢lanek 25 stanov Fondu:
Akcionari pfitomni na valné hromadé, se zapisuji do listiny pritomnych akcionaru.

Hlasovani se déje aklamaci. Hlasuje se nejdfive o navrhu predstavenstva a v pripadé, Ze tento ndvrh neni
schvalen, hlasuje se o dalSich navrzich k projedndvanému bodu v tom poradi, jak byly predloZeny. Jakmile je
predloZeny navrh schvélen, o dalSich ndvrzich k tomuto bodu se jiz nehlasuje.

Akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie, a investofi, ktefi vlastni investicni akcie v pfipadech, kdy je s nimi
spojeno hlasovaci pravo, mohou rozhodovat také mimo valnou hromadu, tj. per rollam, ve smyslu a za podminek
stanovenych § 418 a nasl. zakona o obchodnich korporacich.

Akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie, a investofi, ktefi vlastni investicni akcie v pfipadech, kdy je s nimi
spojeno hlasovaci pravo, mohou hlasovat na valné hromadé i rozhodovat mimo valnou hromadu (tj. rozhodovat
per rollam) rovnéz s vyuZzitim technickych prostredkl (véetné korespondencniho hlasovani ve smyslu § 398 odst.
4 zakona o obchodnich korporacich ve spojeni § 167 odst. 4 zakona o obchodnich korporacich), a to za spInéni
podminek uréenych predstavenstvem.

Kromé pfipadd stanovenych zdkonem nebo témito stanovami nemUze akcionar vykondvat hlasovaci pravo také
v pfipadech uvedenych v ustanoveni § 426 zdkona o obchodnich korporacich.

Jednani a rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valnd hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici nejméné 30 % (tficet procent) akcif,
s nimiz je spojeno hlasovaci pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfrihlizi k akciim, s
nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zdkona nebo téchto stanov
vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto docasné hlasovaciho préva. Neni-li valnd hromada schopna usnaset se,



svola predstavenstvo nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se konala od 15 (patnécti) dnd do 6 (Sesti) tydn(
ode dne, na ktery byla svolana plivodni valnd hromada. Nahradni valnd hromada je schopna usndaset se bez
ohledu na pocet pfitomnych akcionard.

Pokud tyto stanovy nebo pfislusny zakon nevyZaduji vy$si vétsinu, rozhoduje valnd hromada vétsinou hlas
vlastnik( akcii vydanych spolecnosti, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, pfitomnych na valné hromadé.

Zapis o valné hromadé upravuje ¢lanek 27 stanov Fondu:

Pfedstavenstvo zabezpecuje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 (patnacti) dnd ode dne jejiho ukonceni.
Zapis o valné hromadé obsahuje nalezitosti a pfilohy stanovené zakonem o obchodnich korporacich.

Kterykoliv akcionar spolecnosti miZe poZadat predstavenstvo o vydani kopie zapisu nebo jeho casti.
1.2 Predstavenstvo fondu jako mateiské spolecnosti

Pfedseda predstavenstva

Vedouci risk manazer Ing. Pavel Kostal (od 22. 5. 2023)
narozen: 5. 5. 1965
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné, obor Technicka kybernetika. Ma vice nez tficetiletou odbornou praxi
v oblasti investicni vystavby a fizeni spolecnosti a vice neZ desetiletou praxi v oblasti pronajmu a spravy
nemovitosti.

Clen predstavenstva

Vedouci oddéleni vyporadani Bc. Veronika Kulhdnkova (od 13.9.2023)
narozena: 6. 6. 1994
vzdélani: vysokoskolské

Vystudovala Masarykovu univerzitu, fakultu socidlnich studii. Mezi lety 2012—2018 se vénovala monitoringu
pravnich predpis(, vnitfnimu auditu a persondlnimu managementu pro spolecnost Infotel, spol. s r.o. a Fond. Od
roku 2023 je schvélenou vedouci osobou CNB.

Clen predstavenstva

Vedouci odd. obhospodarovani  Filip Sehnal (od 13. 9. 2023)
narozen: 27.7.1988
vzdélani: stredoskolské

Od roku 2011 pUsobil na raznych obchodnich pozicich v bankovnich institucich a spolec¢nosti IMMOFINANZ. Od
roku 2018 je Business Development Managerem pro Fond, kde zastava Cinnosti z oblasti Asset managementu,
pravni a marketingové ¢innosti a spravy nemovitosti. Od roku 2023 je schvélenou vedouci osobou CNB.

Statutarni orgdn Fondu disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu ¢innosti investi¢ni spole¢nosti.

Statutdrni organ Fondu provadi mimo cinnost pro Fond nasledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond vyznamné:
e  Vedouci risk manager (Ing. Pavel Kostal)
e Rizeni oddéleni vyporadani (Bc. Veronika Kulhankova)
e Rizeni oddéleni obhospodarovani (Filip Sehnal)

V U¢etnim obdobi nenastaly 74dné stiety zajm(i statutarniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkcni obdobi statutarniho orgdnu je 5 let. Statuarni organ mél s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Pfedstavenstvo je statutarnim orgdnem spolecnosti, kterému pfislusi obchodni vedeni spolecnosti.
Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni spole¢nosti.

V pUsobnosti predstavenstva je:

e  Tidit ¢innost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,



e  provadét usneseni pfijata valnou hromadou,
e zabezpecovat radné vedeni Ucetnictvi spolecnosti,

e predkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni
ucetni zavérku spolecnosti a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat,

e svolavat valnou hromadu,

e vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské Cinnosti spole¢nosti a
stavu jejiho majetku,

e vyhotovovat dalsi zpravy emitenta cennych papirl pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zajistovat plnéni dalSich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, zejm. zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu,

e predkladat valné hromadé ndvrhy na ur€eni auditora k ovéreni Ucetni zavérky a konsolidované ucetni
zavérky, ptip. k pfezkoumani dalSich zprav vypracovavanych emitentem cennych papirli pfijatych k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zdvazny pravni predpis,
pokud tuto plsobnost obecné zavazny pravni predpis nesvéfuje jinému organu spolecnosti,

e  ménit stanovy spolecnosti v souladu s § 277 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, opravu pisemnych nebo tiskovych
chyb nebo uUpravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov,

e vydavat statut spolecnosti a jejich podfond(l a schvalovat jejich zmény,

e udélovat ¢i odvolavat prokuru pro jednu ¢i vice osob, véetné rozhodovani o zplsobu zastupovani
spolecnosti v ramci prokury, a

e rozhodovat o vSech zaleZitostech spolecnosti, které zakon nebo stanovy nesvéruji jinému organu
spolecnosti, tedy zejm. dozorci radé nebo valné hromadé spolecnosti.

Predstavenstvo se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi
predpisy a stanovami. Clenovi predstavenstva spolecnosti nalezi odména, ktera je v souladu s ustanovenim § 276
odst. 2 pism. a) zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech uréena ve smlouvé o vykonu funkce
uzaviené mezi spolecnosti a ¢lenem predstavenstva.

V souladu s ustanovenim § 276 odst. 2 pism. b) zdkona o investic¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech nalezi
Clenovi predstavenstva spole¢nosti ndhrada vydaju, které vynaloZi pfi zafizovani zéleZitosti spolecnosti a které
muze rozumné pokladat za potrebné, a to v rozsahu a zplsobem, ve vysi a za podminek uvedenych ve smlouvé
o vykonu funkce.

Volbu a funkéni obdobi ¢lena predstavenstva upravuje ¢lanek 29 stanov Fondu:

Pfedstavenstvo ma aZ 3 ¢leny volené valnou hromadou. Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva ¢ini 5 (pét) let.
Opétovna volba ¢lena predstavenstva je mozna.

Clen predstavenstva musi splfiovat podminky uvedené v ustanoveni § 515 a 516 zakona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a podminky stanovené dalSimi pravnimi predpisy pro Elenstvi ve
statutarnim organu a vykon funkce vedouci osoby investicniho fondu. Prestane-li clen predstavenstva splfiovat
tyto podminky, je ¢len predstavenstva povinen do 1 (jednoho) mésice ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvi,
informovat o této skutecnosti organ, ktery jej do funkce zvolil.

Pfestane-li ¢len predstavenstva splfiovat podminky stanovené pravnimi piedpisy pro vykon své funkce, je organ,
ktery jej do funkce zvolil, povinen do 3 (tfi) mésici ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvi, zvolit nového ¢lena
predstavenstva.

Vykon funkce ¢lena piredstavenstva je zdvazkem osobni povahy. Clen predstavenstva je povinen vykonavat svou
plUsobnost fadné a obezietné s naleZitou odbornou péci v rozsahu povinnosti dle zdkona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, jakoz i s péci fadného hospodare v rozsahu povinnosti dle zdkona ¢.
89/2012 Sbh., obcéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,obéansky zakonik”), a zdkona o
obchodnich korporacich, je povinen zachovavat micenlivost o ddvérnych informacich a skutecnostech, jejichz
prozrazeni tretim osobam by mohlo zplsobit skodu spolecnosti nebo kterékoli jeji ovladajici, ovladané ci
propojené osobé.



Clen predstavenstva mize ze své funkce odstoupit, to za podminek dle §58 zakona o obchodnich korporacich.

Skon¢i-li vykon funkce ¢lena predstavenstva odvolanim z funkce, je spole¢nost povinna uhradit mu odstupné ve
vysi a za podminek dohodnutych ve smlouvé o vykonu jeho funkce.

Vztah mezi spolecnosti a ¢lenem predstavenstva, véetné odménovani, se ridi smlouvou o vykonu funkce podle §
59 a nasl. zakona o obchodnich korporacich a § 276 zdkona o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech.
Tato smlouva musi mit pisemnou formu a musi byt schvalena valnou hromadou.

Clen predstavenstva odpovida spole¢nosti za $kodu, kterou ji zp(isobi porudenim povinnosti pfi vykonu své
funkce, a to za podminek a v rozsahu stanoveném pfislusSnymi pravnimi predpisy.

Rozhodovani predstavenstva upravuje ¢lanek 30 stanov Fondu:

Radnda zaseddni predstavenstva svolava predseda predstavenstva pisemnou nebo elektronickou pozvankou s
uvedenim programu, mista, data a doby jedndni, a to nejméné ctyrikrat za rok. V pripadé, Ze predstavenstvo neni
svolano po dobu delsi neZ 3 (tfi) mésice, mliZe o jeho svolani pozadat predsedu kterykoli ¢len, a to s pofadem
jednani, ktery urci. Predseda predstavenstva svola predstavenstvo také tehdy, pozada-li o to dozorci, a to s
poradem jednani, ktery dozorci rada urcila; neucini-li tak bez zbytec¢ného odkladu po doruéeni Zadosti, muze ji
svolat sama dozor¢i rada.

O rozhodnuti pfedstavenstva je pofizovan zdpis. Je-li pfedstavenstvo viceclenné, je schopné usnaset se, je-li na
zasedani pritomna nadpolovicni vétsina jeho ¢len(. Prava na véasné a fadné svolani zasedani predstavenstva se
mohou ¢lenové predstavenstva vzdat, jsou-li vSichni danému zasedani pfitomni.

K prijeti usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina clend predstavenstva. Kazdy
predstavenstva ma jeden hlas. V pfipadé rovnosti hlasl je rozhodujici hlas predsedy predstavenstva.

Jestlize s tim souhlasi vsichni clenové predstavenstva, mlze predstavenstvo Cinit rozhodnuti pisemnym
hlasovanim nebo hlasovanim pomoci prostfedkid sdélovaci techniky mimo zasedani. Hlasujici se pak povazuji za
pritomné.

Rozhodnuti pfijaté mimo zasedani musi byt uvedeno v zapisu nasledujiciho zasedani predstavenstva.

Spolecnosti, v nichZ byl pfedseda predstavenstva Pavel Kostal ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich orgéni
nebo spole¢nikem kdykoli v predeslych 5 letech:

Spolecnost

Funkce

0Od (-do)

Aura Properties a.s.

Predseda predstavenstva

17.1.2019 - 15.9.2020

Brno Business Park a.s.

Predseda predstavenstva

17.1.2019 - 15.9.2020

ELTRIS, s.r.o.

Jednatel, spolecnik

4.2.1997

Eltris Energy s.r.o.

Jednatel, spolecnik

14.11.2025

GARNI SERVIS s.r.0. Jednatel 2.9.2024 - 1.10.2025
InfoNet a.s. Jediny akcionar 31.7.2019
InfoNet a.s. Predseda predstavenstva 13.9. 1994
InfoTel, spol. s r.o Spolecnik 13.9.1993 - 18.9.2012
InfoTel, spol. s r.o Jednatel 6.11.1992
Locero, spol. s r.o. Jednatel 21.3.1994 - 1.7.2025
Locero, spol. s r.o. Spolecnik 21.3.1994 - 31.10.2023

Office Center Purkyriova, a.s.

Predseda predstavenstva

21.5.2024 -1.10.2025

SAFEBOXES s.r.o.

Jednatel

18.12.2024




Spolecnosti, v nichz byl ¢len predstavenstva Bc. Veronika Kulhdnkova ¢lenem sprdvnich, fidicich nebo dozorcich
organll nebo spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

Spolecnost Funkce 0Od (-do)
InfoNet a.s. Clen dozoréi rady 22.4.2015
Office Center Purkynova, a.s. Clen dozoréi rady 21.5.2024-1.10.2025

Clen predstavenstva Filip Sehnal nebyl kdykoli v pFedeslych 5 letech v 74dné spoleénosti, v nich? by byl ¢lenem
spravnich, fidicich nebo dozorcich orgdnt nebo spoleé¢nikem.

Clenové predstavenstva nebyli nikdy odsouzeni za podvodny trestny &in, nebyli v predeslych 5 letech spojeni
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nim nebylo vzneseno zadné uredni verejné
obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organg.

V Ucetnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajmd kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.
1.3 Dozorci rada Fondu jako kontrolni organ mateiské spolecnosti

Pfedseda dozor¢i rady

Compliance/AML Ing. Jana Majnusova (od 22. 5. 2023)
narozena: 23. 7. 1965
vzdélani: vysokoskolské

Vystudovala Vysokou Skolu banskou v Ostravé. Béhem své dlouholeté praxe pracovala na vedoucich
ekonomickych pozicich. Od roku 2012 do 24. 1. 2020 pUsobila ve spolecnosti INFOND investi¢cnim fondu s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., a to postupné na pozicich ¢len predstavenstva, generalni feditelka
povérena fizenim rizik a Vedouci fizeni rizik.

Clen dozor¢i rady
Portfolio manager Jan Kulhanek (od 22. 5. 2023)

narozen: 18. 7. 1989
vzdélani: stredoskolské

Vystudoval Stfedni Skolu potravindfskou a sluzeb Charbulova v Brné a Stfedni Skolu elektrotechnickou a
energetickou v Sokolnici, obor Elektrikar — silnoproud. Od roku 2017 pUsobi ve spole¢nosti INFOND investicni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a to na pozicich spravce nemovitosti a od roku 2019 jako spravce
nemovitosti a portfolio manazer.

Clen dozor¢i rady
Pavel Rusler (od 10. 8. 2023)
narozen: 20. 2. 1991
vzdélani: stredoskolské

Vystudoval Obchodni akademiiv Brné, obor ekonomicka informatika. Od roku 2014 plsobi ve spolec¢nosti InfoTel,
spol. s r.o. nejprve na pozici Ucetni, od roku 2018 na pozici vedouci oddéleni Uctarny a od roku 2019 na pozici
vedouci Useku Ekonomicko-spravniho. V letech 2019 az 2022 mél ve spolecnosti INFOND investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. na starosti chod ucetniho oddéleni. V roce 2023 dokoncil studium MBA v
oboru executive management.

Dozorci rada dohlizi na radny vykon cinnosti spolecnosti, jakoZ i provadi dalsi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
Dozorci rada prezkoumdva fadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku a

navrh na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své vyjadreni.

Dozorcirada predklada valné hromadeé ndvrhy na uréeni auditora k ovéreni icetni zavérky a konsolidované ucetni
zaveérky, prip. k prezkoumani dalSich zprav vypracovavanych emitentem cennych papirt prijatych k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zédvazny pravni predpis, svéfuje-li ji tuto plisobnost
obecné zavazny pravni predpis.
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Vztah mezi spole¢nosti a clenem dozorci rady, véetné odménovani, se fidi smlouvou o vykonu funkce podle § 59
a nasl. zdkona o obchodnich korporacich. Tato smlouva musi mit pisemnou formu a musi byt schvalena valnou
hromadou.

Clen dozoréi rady smi podnikat v pfedmétu ¢innosti spole¢nosti, smi byt ¢lenem statutdrniho organu jiné
pravnické osoby se stejnym nebo obdobnym predmétem cinnosti nebo osobou v obdobnim postaveni, i kdyz
nejde o koncern, jakoZ se i smi Ucastnit na podnikani jiné obchodni korporace jako spolecnik (bez ohledu na
rozsah ruceni) ¢i jako ovladajici osoba jiné osoby se stejnym nebo obdobnym predmétem cinnosti, nestanovi-li
vnitfni pfedpis spole¢nosti jinak.

Slozeni dozorci rady upravuje ¢ldnek 32 stanov Fondu:

Dozorc¢i rada se sklada ze 3 (tfi) ¢len(, volenych valnou hromadou. Funkéni obdobi ¢lena dozorci rady Cini 5 (pét)
let, pficemZ valna hromada mUze odvolat ¢lena dozor¢i rady z jeho funkce dfive. Opakovana volba ¢lena dozorci
rady je mozna.

Clena dozoréi rady voli a odvolava valna hromada.

Clenem dozoréi rady mGZe byt fyzicka i pravnicka osoba. Pfedsedou dozoréi rady maze byt jen fyzicka osoba. Clen
dozor¢i rady musi splfiovat podminky stanovené dalSimi pravnimi pfedpisy pro ¢lenstvi v organu spolecnosti.
Pfestane-li ¢len dozoréi rady splfiovat podminky stanovené pro vykon funkce obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, jeho funkce tim zanika. V takovém pfipadé je ¢len dozorci rady povinen bezodkladné informovat
dozorci radu (je-li vice€lennad) a predstavenstvo spolecnosti, které je v pripadé jednoclenné dozorci rady povinno
do 1 (slovy: jednoho) mésice ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvi, svolat valnou hromadu, ktera rozhodne o
volbé nového c¢lena dozordi rady.

Clen dozor¢i rady miiZe ze své funkce odstoupit, to za podminek dle §58 zakona o obchodnich korporacich.

Dozorci rada, jejiz pocet ¢lend zvolenych valnou hromadou neklesl pod polovinu, miiZze jmenovat nahradni ¢leny
do pfistiho zasedani valné hromady (kooptace).

Vykon funkce ¢lena dozoréi rady je zadvazkem osobni povahy. Clen dozoréi rady je povinen vykondvat svou
plUsobnost fadné a obezietné s naleZitou odbornou péci v rozsahu povinnosti dle zdkona o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech, jakoz i s péci radného hospodare v rozsahu povinnosti dle zakona ¢.
89/2012 Sh., obcdansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,oblansky zakonik”), a zdkona o
obchodnich korporacich, je povinen zachovavat mlicenlivost o dlvérnych informacich a skute¢nostech, jejichz
prozrazeni tfetim osobam by mohlo zplsobit Skodu spolecnosti nebo kterékoli jeji ovladajici, ovladané di
propojené osobé.

Clen dozor¢i rady odpovida spole¢nosti za $kodu, kterou ji zpGsobi porusenim povinnosti p¥i vykonu své funkce,
a to za podminek a v rozsahu stanoveném pfislusnymi pravnimi predpisy.

Rozhodovani dozorci rady upravuje ¢lanek 33 stanov Fondu:

Radna zasedani dozor¢i rady svolava predseda dozoréi rady pisemnou nebo elektronickou pozvankou s uvedenim
programu, mista, data a doby jednani, a to nejméné dvakrat za rok. V pfipadé, Ze dozorci rada neni svolana po
dobu delsi nez 6 (Sest) mésicl, miZe o jeji svolani pozadat predsedu kterykoli jeji ¢len, a to s poradem jednani,
ktery urci. Pfedseda dozorci rady svola dozorci radu také tehdy, pozada-li o to predstavenstvo, a to s pofadem
jednani, ktery predstavenstvo urcilo; neucini-li tak bez zbytec¢ného odkladu po doruéeni Zadosti, mlze ji svolat
samo predstavenstvo.

O rozhodnuti dozorci rady je pofizovan zépis. Je-li dozorci rada viceclenna, je schopna usnaset se, je-li na zasedani
pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jejich ¢lend. Prava na vc€asné a radné svolani zasedani dozorci rady se mohou
¢lenové dozordi rady vzdat, jsou-li vSichni danému zasedani pritomni.

K pfijeti usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lend dozorci rady. Kazdy ¢len dozorci
rady ma jeden hlas. V pfipadé rovnosti hlasl je rozhodujici hlas predsedy dozorci rady.

Jestlize s tim souhlasi vsichni ¢lenové dozor¢i rady, mize dozorci rada Cinit rozhodnuti pisemnym hlasovanim
nebo hlasovanim pomoci prostredkid sdélovaci techniky mimo zasedani. Hlasujici se pak povazuji za pfitomné.

Rozhodnuti pfijaté mimo zasedani musi byt uvedeno v zapisu nasledujiciho zasedani dozorci rady.
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1.4 Vybor pro audit Fondu jako mateiské spole¢nosti

Pfedseda vyboru pro audit Ing. Vit Vareka (od 4. 1.2016)
narozen: 14. 1. 1963

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pGsobil na pozici
vedouci finan¢ni analytik a zastupce feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od
roku 2006 do soucasnosti pusobi ve spoleénosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich vykonny feditel, pfedseda
predstavenstva a ¢len dozord¢i rady.

Clen vyboru pro audit Mgr. Pavel Bare$ (od 1.12.2022)
narozen: 23.9. 1977

V letech 2019-2022 byl ¢lenem predstavenstva AMISTA IS od roku 2022 pak zasedda v dozorci radé. Mgr. Pavel
Bares pUsobi od roku 2001 v advokacii, v jejimZ rdmci se dlouhodobé specializuje na komplexni pravni zajisténi
investic a akvizic, véetné feSeni nemovitostni agendy a investi¢nich projektd.

Clen vyboru pro audit Ing. Petr Janousek (od 1. 1.2018)
narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu financ¢nimu fizeni
spolecnosti. Pfedtim pUsobil na vedoucich pozicich ve spolecnostech zabyvajicich se investi¢ni ¢innosti a vyvojem
informacnich systému.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zadkona o Ucetnictvi
zfidil ke dni 30. 12. 2015 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje Ucinnost vnitfni kontroly, systému
fizeni rizik, u¢innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky Fondu
a predklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni k zajisténi integrity systém( ucetnictvi a
financniho vykaznictvi. Ddle doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni fadné oddvodni.

Vybor pro audit se sklada ze 3 ¢lenf, volenych valnou hromadou. VSichni navrzeni ¢lenové vyboru pro audit splnili
zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech. Na svém prvnim
zasedani vyboru pro audit si jeho ¢lenové zvolili za pfedsedu Ing. Vita Vareku. Pfedseda svolava a fidi zaseddani
vyboru pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pritomna nadpolovic¢ni vétsina jejich ¢lend. K pfrijeti
usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lenl vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zddny poradni organ, vybor ¢i komisi.
1.5 Politika rozmanitosti Fondu jako materské spole¢nosti

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu orgdnu a vyboru pro audit neuplatfiuje Zadnou specifickou
politiku rozmanitosti. Dlvodem je predevsim skutecnost, Ze volba téchto organ( je v plisobnosti valné hromady
Fondu, proceZ toto rozhodnuti nemUlze Fond v zdsadé ovlivnit. Fond se principialné hlasi k dodrZovani zasad
nediskriminace a rovného zachazeni a dba na to, aby organy byly obsazovany osobami, jejichz odborné znalosti
a zkuSenosti svédci o jejich zpUsobilosti k radnému vykonu funkce.

2. Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pfistupu k rizikiim ve vztahu k procesu
vykaznictvi

Skupina Fondu na zakladé ust. § 19a Zakona o Ucetnictvi pouZila Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou Unii pro sestaveni Gcetni zavérky ke Dni ocenéni. Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je
kromé vSeobecné zavaznych pravnich predpisl upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpisti a metodickych
postupl, plné respektujicich obecné zavazné ucetni predpisy a standardy.

PFistup do ucetniho systému Fondu je pFisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Uéetni doklady jsou
uctovany po predchozim radném schvaleni opravnénymi osobami. Platebni styk je oddélen od zpracovani
ucetnictvi a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento
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zpUsob Uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tatdz osoba provedla uzavieni obchodniho
vztahu, zauctovala z ného vyplyvajici ucetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho
partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich — interng,
prostrednictvim Fidiciho a kontrolniho systému, a ddle prostrednictvim externiho auditu, ktery ovéruje rocni
ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak Cinnosti vnitiniho
auditu a dale fadu kontrolnich prvk(, provadénych kontinudlné (napf. kontrola zat¢tovaného stavu majetku na
operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyr o¢i apod.) v ramci kterych je proces kontroly priibézné
vyhodnocovan.

3. Vykaz o Fizeni a spravé spolecnosti — kodex Fizeni a spravy Fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich predpist schvalenych statutdrnim orgdnem Fondu, které vychazeji z pozadavk
stanovenych vSeobecné zdvaznymi pravnimi predpisy, v€etné pravnich predpist Evropské unie. Tyto vnitfni
predpisy jsou pravidelné aktualizovany, podléhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu a jsou
predklddany Ceské narodni bance. Vnitini predpisy jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle Fondu.

Mezi tyto vnitini predpisy patfi mimo jiné organizacni rad, ktery tvori zakladni ramec fizeni a spravy Fondu. Fond
nepfijal Zadny zvlastni kodex fizeni a spravy spolecnosti ve smyslu § 118 odst. 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT), a to z dlivodu, Ze fizeni a sprava Fondu jsou pIné upraveny jeho vnitfnimi
predpisy a vSeobecné zavaznymi pravnimi predpisy. Fond tedy neuplatiiuje Zadny externi kodex fizeni a spravy
spolecnosti, coZ odpovida principu ,,comply or explain“.

4. Ostatni vedouci osoby Fondu a portfolio manazer
Portfolio manaZer

Portfolio manazer Jan Kulhanek (od 1. 10. 2019)
narozen: 18. 7. 1989
vzdélani: stredoskolské

Vystudoval Stfedni Skolu potravindfskou a sluzeb Charbulova v Brné a Stfedni Skolu elektrotechnickou a
energetickou v Sokolnici, obor Elektrikaf — silnoproud. Od roku 2017 pUsobi ve spole¢nosti INFOND investicni
fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. a to na pozicich spravce nemovitosti a od roku 2019 jako sprdvce
nemovitosti a portfolio manazer.

5. Osoby s fidici pravomoci

Statutdrni organ
Predseda predstavenstva Ing. Pavel Kostal (od 22. 5. 2023)

narozen: 5. 5. 1965
vzdélani: vysokoskolské

Vykon funkce ¢lena statutarniho organu Fondu je odménovan na zdkladé smlouvy o vykonu funkce ve vysi
20.000K¢ meésicné. Statutdrni organ nebyl v souvislosti s pozici ¢lena statutarniho orgdnu ve Fondu dale
odménovan z Zadné propojené osoby.

Predseda predstavenstva Pavel safeal vlastni cenné papiry predstavujici podil na Fondu a to
950 ks zakladatelskych akcii,

900 ks investicnich akcii tridy A

17 800 ks akcii investic¢ni tfidy B.

13



Statutarni organ

Clen pFedstavenstva Bc. Veronika Kulhankova (od 13.9.2023)
narozena: 6. 6. 1994
vzdélani: vysokoskolské

Vykon funkce ¢lena statutarniho organu Fondu je odménovan na zakladé smlouvy o vykonu funkce ve vysi
20.000K¢ meésicné. Statutdrni organ nebyl v souvislosti s pozici ¢lena statutarniho orgdnu ve Fondu dale
odménovan z Zddné propojené osoby.

Clen pFedstavenstva Bc. Veronika Kulhankova vlastni cenné papiry predstavujici podil na Fondu a to
50 ks zakladatelskych akcii

50 ks investi¢nich akcii tridy A

2700 ks investi¢nich akcii tfidy B

Statutdrni organ

Clen predstavenstva Filip Sehnal (od 13. 9. 2023)
narozen: 27.7.1988
vzdélani: stredoskolské

Vykon funkce ¢lena statutarniho organu Fondu je odménovan na zakladé smlouvy o vykonu funkce ve vysi
20.000K¢ meésicné. Statutdrni organ nebyl v souvislosti s pozici ¢lena statutarniho orgdnu ve Fondu dale
odménovan z zadné propojené osoby.

Clen predstavenstva Filip Sehnal nevlastni 74dné IA ani zakladatelské akcie Fondu.
6. Udaje o penézitych a nepenézitych pfijmech a principech odmérovani

Rozhodovani o odmériovani pracovnikéi Fondu naleii do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové
statutarniho a kontrolniho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vidy
upravena i jejich odména vcetné viech jejich slozek, nejednd-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy
véetné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Informace o zasaddch a principech odménovani Fond vyhotovuje v politice odménovani podle § 121l ZPKT,
kterou uverejriuje na svych internetovych strankach. Fond v souladu s § 121p ZPKT také vyhotovuje a uverejnuje
na svych internetovych strankach zpravu o odménovani.

7. Udaje o poétu cennych papiré Fondu, které jsou v majetku statutarniho ¢&i dozoréiho
organu a ostatnich osob s fidici pravomoci

Statutdrni orgdn drzel ve svém vlastnictvi celkem 1 000 zakladatelskych akcii, 950 ks investi¢nich akcii Fondu tf.
A a 30 000 ks investi¢nich akcii tfidy B.

K cennym papirdm predstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Zddné opce ani srovnatelné investi¢ni nastroje,
jejichZ smluvnimi stranami by byli ¢lenové statutarniho nebo dozoréiho orgdnu Fondu nebo které by byly
uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi vySe jmenované cenné papiry ani
nepfimo, tedy prostfednictvim tfetiho subjektu.

8. Prava a povinnosti spojend s akciemi Fondu

Fond vydava dva druhy cennych papira:

zakladatelské akcie — tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jehozZ vyse je téz
uvadéna v obchodnim rejstriku. Zapisovany zakladni kapital Fondu ¢ini 10.000.000K¢ a je rozdélen na 1 000 ks
kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny zakladatelské akcie spole¢nosti jsou vydany
jako cenné papiry na rad, tj. jako listiny znéjici na jméno akcionare a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu. Podil na zapisovaném zakladnim kapitdlu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii.
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Zakladatelské akcie se fidi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a Upravou v oddile Il. stanov
Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni spolecnosti, na jejim zisku a na
likvidaénim zUstatku pfi jejim zruseni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvida¢nim zlstatku vznikd pouze z
hospodareni spolecnosti s majetkem, ktery nepochazi z investi¢ni ¢innosti Fondu, resp. neni zafazen do Zzadného
podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zdkon jinak. Pfevoditelnost
zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutdrniho orgdnu. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno
pravo na jejich odkoupeni na ucet spolecnosti, ani Zadné jiné zvlastni pravo.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionard Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Fond vede evidenci
majitel( zakladatelskych akcii v seznamu akcionara.

investicni akcie — Fond vydava investicni akcie k Fondu jako takovému, resp. k jeho Investicni ¢asti. Investicni
akcie predstavuji stejné podily na fondovém kapitalu Investic¢ni ¢asti Fondu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako
akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. Investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné
cenné papiry znéjici na jméno investora.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze s majetkem z investicni
¢innosti Fondu a na likvidacnim zUstatku pouze z investi¢ni ¢innosti Fondu. S investi¢nimi akciemi je spojeno
pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na ucet investicni ¢asti Fondu. Investi¢ni akcie odkoupenim
zanikaji. Obsah jednotlivych prav spojenych s investi¢nimi akciemi mlzZe byt stanoven odlisné pro jednotlivé tridy
investi¢nich akcii. Hlavni rozdily mezi jednotlivymi tfidami investi¢nich akcii spocivaji v minimalni vysi prvotni
investice, minimalni vysi odkupu a lhitach pro odkup investicnich akcii. Pomér, v jakém dochazi k rozdéleni zisku,
resp. likvida¢niho zGstatku Fondu z investicni ¢innosti na jednotlivé tfidy investi¢nich akcii, se vypocitava dle
poméru fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu investi¢nich akcii k celkovému fondovému kapitalu
pfipadajicimu na vsechny tfidy investi¢nich akcii.

Evidence investicnich akcii

Evidence investicnich akcii tfidy B vydavanych Fondem je vedena v souladu s pfislusSnymi ustanovenimi ZPKT
v centralni evidenci Centralniho depozitdfe cennych papird, a. s. Investicni akcie Fondu v drZeni jednotlivych
investord jsou tak evidovany na jejich majetkovych Uctech vlastnikd cennych papir(l. Investofi jsou povinni

sdélovat ucastniku Centrdlniho depozitare cennych papir(, a. s., u néhoZ maji veden svij majetkovy ucet, veskeré
zmény ve svych identifikacnich udajich.

Investicni akcie tfidy A v podobé listiny znéjici na jméno akcionare jsou v drzeni investor( Fondu, ktefi zodpovidaji
za jejich Uschovu. Fond vede evidenci majitel( investic¢nich akcii v seznamu akcionaru.

9. Odmeény uctované externimi auditory

Informace o odménach Gétovanych za Uéetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny
v komentafi Gcetni zavérky (oddil ,Spravni naklady”), ktera je nedilnou soucasti této vyrocni financni zpravy.
Poplatky a ndklady Fondu jsou hrazeny z Investi¢ni ¢asti Fondu. Odména uctovana externimi auditory za rok 2025
Cinila 428 tis. K¢.

10. Dividendova politika Fondu

Fond neuplatiiuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceného
akcionardm a zisku zadrzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

ProtoZe na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobiha Zzadna ekonomicka ¢innost, nejsou k zakladatelskym akciim Fondu
vyplaceny dividendy.
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11. Vyznamna soudni a rozhodci fizeni

V U¢etnim obdobi neprobihala z4dna soudni ani rozhodéi fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla
vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny.

12. Struktura vlastniho kapitalu Fondu a dcefinych spolecnosti

Fond (matefska spolecnost)

Struktura vlastniho kapitadlu Fondu je uvedena v Ucetni zavérce, kterd je nedilnou soucasti této vyroc¢ni financ¢ni
zpravy.

Cenné papiry vydavané Fondem:

Druh Zakladatelské akcie Investicni akcie (tfida A) Investicni akcie (tfida B)
ISIN CZ0008042751
Forma Kusové akcie na jméno Kusové akcie na jméno Kusové akcie na jméno
Podoba Listinné Listinné Zaknihované

Jmenovitd hodnota

Bez jmenovité hodnoty

Bez jmenovité hodnoty

Bez jmenovité hodnoty

Podil na zapisovaném zakladnim

100

kapitalu (%)
Pocet emitovanych akcii v obéhu ke 1353 . 05T
konci Uéetniho obdobi (ks)
Pocet akcii vydanych v Uéetnim 0 0 0
obdobi (ks)
Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim 0 0 0
obdobi (ks)
Pocet upsanych, dosud nesplacenych

psany: P Y/ 0 0 0

akcii (ks)

Investi¢ni akcie tfidy B jsou

Zakladatelské akcie nebyly Investi¢ni akcie tfidy A . Y , J,
prijaty k obchodovani na
Obchodovatelnost

prijaty k obchodovénina  nejsou pfijaty k obchodovani

regulovaném trhu od 23. 10.

regulovaném trhu
2017.

na regulovaném trhu

Investi¢ni akcie tfidy A na zakladé NZ 271/2018 ze dne 5. 3. 2018 zménily svou podobu ze zaknihované na
listinnou. Dne 3. 4. 2018 byla ukoncena jejich evidence u CDCP.

Ostatni skutecnosti

Pocet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drzeni jeho dcefinych
spolecnosti: 0

Céstka viech prevoditelnych cennych papirtl, vyménitelnych cennych papird nebo cennych papird s op&nimi listy,
s uvedenim podminek pro prevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni

Ve

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni jsou popsany v komentari ucetni zavérky.
Omezeni prevoditelnosti cennych papirt

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho organu. Statutarni organ udéli
souhlas s pfevodem pisemné na zadost akcionare v pripadé, kdy nabyvatel zakladatelskych akcii splfiuje veskeré
pozadavky na osobu akcionare spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investord, stanovené statutem, jakoz i
obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytecného odkladu po jejich kontrole. Souhlas s prevodem
zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionari je vydavan neprodlené bez potreby kontroly. V pfipadé prevodu
nebo prechodu vlastnického prava k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbytecného
odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K icinnosti prevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vici
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administratorovi Fondu se vyzaduje ozndmeni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi
Fondu. Hodla-li néktery z vlastnik(i zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie
prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

K pfevodu investicnich akcii Fondu musi mit investor (prevodce) predchozi souhlas statutarniho organu Fondu
k takovému prevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s prevodem za situace, kdy nabyvatel
investi¢nich akcii Fondu spliiuje veSkeré pozadavky na osobu investora do Fondu, coby fondu kvalifikovanych
investord stanovenych statutem Fondu, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbyte¢ného
odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem investi¢nich akcii Fondu mezi stdvajicimi investory je vyddvan
neprodlené bez potieby kontroly. Omezeni prevoditelnosti investicnich akcii se nevztahuje na investi¢ni akcie,
které byly prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

V pripadé prevodu nebo prechodu vlastnického prdva k investicnim akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen
bez zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K ucinnosti prevodu akcie v podobé listinného
cenného papiru vic¢i administratorovi Fondu se vyzaduje ozndmeni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji
predloZeni administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem
dle ust. § 272 ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.

13. Akcionarské struktury konsolida¢niho celku

Fond (matefska spolecnost)

Struktura akcionard ke Dni ocenéni (zakladatelské akcie)

Podil na Podil na
V procentech zakladnim hlasovacich

kapitalu pravech
Pravnické osoby celkem 0,00 0,00
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Ing. Pavel Kostdl, dat. nar. 5. 5. 1965 95,00 95,00
z toho Bc. Veronika Kulhankova, dat. nar. 6. 6. 1994 5,00 5,00

14. Vlastnici cennych papirl se zvlastnimi pravy

Fond nevydava vyjma vyse uvedenych druhl cennych papirl zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na podil na zisku pochazejicim z investic¢ni ¢innosti
Fondu, ale je s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu prostfednictvim hlasovaciho prava, které je s témito akciemi
spojeno, pokud zakon nestanovi jinak. S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon
nestanovi jinak, ale je s nimi spojeno pravo na zpétny odkup Fondem.

15. Omezeni hlasovacich prav

Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

S investi¢nimi akciemi Fondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
16. Vyznamné smlouvy pfi zméné ovladani Fondu

Fond neuzavrel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou ucinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pripadé zmény ovladani Fondu v dlsledku nabidky prevzeti.

17. Smlouvy se ¢leny statutdrniho organu se zavazkem plnéni pfi skonceni jejich funkce

Fond neuzavrel se ¢leny statutarniho organu nebo se zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl zavadzan k pInéni
pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstndni v souvislosti s nabidkou prevzeti.

17



18. Programy nabyvani cennych papira za zvyhodnénych podminek

Fond nema Zzadny program, na jehoz zdkladé je zaméstnancim nebo ¢lendm statutarniho orgdnu Fondu
umoznéno nabyvat Gcastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry ¢i jind prava k nim za zvyhodnénych
podminek.
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Prehled podnikani, stav majetku investicniho Fondu a majetkovych ucasti

INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. ICO: 242 07 543 se sidlem
Fond Novolideriska 2678/18, Brno — Liseri, PSC 628 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 6691

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Piehled podnikani
1.1 Investicni cil a strategie

Fond je opravnén investovat predevsim do aktiv nemovité povahy, at jiz majicich formu véci nemovitych, akcii,
podill, resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a jinych obchodnich spolec¢nostech, movitych véci a jejich
soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finan¢nich trha.

Fond ma v umyslu investovat vice nez 51 % hodnoty svého investicniho majetku do nemovitosti nebo
nemovitostnich spolecnosti. Dalsi podstatnou majetkovou hodnotou, do niZz Fond mUZe investovat, jsou akcie,
podily a jiné formy ucasti na pravnickych osobdch (v projektovych spolecnostech — zvlastnich ucelovych
spole¢nostech — SPV), které podnikaji zejména v oblasti nemovitosti a realit.

1.2 Druhy majetkovych hodnot
Nemovité véci
Nemovité véci, véetné jejich soucasti a prislusenstvi (tj. napf. energetické sité, oploceni, zahradni Uprava,

samostatné stojici klilny a gardze apod.), souvisejici movité véci a pripadné vyvolané investice (inZenyrské sité
apod.). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu:

Investice do nemovitych véci, véetné jejich soucasti a prislusenstvi (tj. napr. energetickych siti, oploceni, zahradni
Upravy, samostatné stojici kilny a gardze apod.), souvisejicich movitych véci a pripadnych vyvolanych investic
(inZenyrské sité apod.). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu:

pozemkl uréenych k vystavbé objektl pro bydleni nebo komerénich objektd;
pozemku urcenych ke zhodnoceni formou zmény tcelu uzivani pozemku a naslednému prodeji;

e pozemkl provozovanych jako parkovisté;

e pozemkd uréenych k pronajimani tfetim osobam pro obchodni aktivity;

e rezidencnich projektli a dom(;

e  pramyslovych areall pro vyrobu a skladovani;

e  budov pro zdravotnicka zafizeni;

e budov pro vzdélani a skolstvi a Skolici stfediska;

e inovacni infrastruktury;

e administrativnich budov a center;

e hotelovych komplexu a jinych rekreacnich objekt(;

e |ogistickych park;

e multifunkénich center;

e nemovitych i movitych energetickych zafizeni.

Do majetku investi¢ni ¢asti Fondu lze nabyt nemovitost za Ucelem jejiho vlastniho provozovani, je-li tato
nemovitost zplsobilad pfi Fadném hospodareni prindset pravidelny a dlouhodoby vynos, nebo za Gcelem jejiho
dalsiho prodeje, je-li tato nemovitost zplQsobila prinést ze svého prodeje zisk.
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Fond muze do své investicni Casti téZ nabyvat nemovitosti vystavbou nebo za Ucelem dalsiho zhodnoceni
nemovitosti ve svém majetku umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotnd je vidy
realizovana na ucet investicni ¢asti Fondu treti osobou k takové ¢innosti opravnénou.

Pti vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do majetku investi¢ni ¢asti Fondu se zohlednuje zejména poloha
nabyvanych nemovitosti v oblastech Ceské republiky, kde Ize diivodné predpokladat, 7e v kratkodobém nebo
strednédobém horizontu dojde k pozitivnimu cenovému vyvoji.

Akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spolecnostech vlastnicich nemovité véci (tzv.
,nemovitostni spole¢nosti“)

Tyto spolecnosti mohou mit také charakter do€asnych ucelovych spole€nosti zfizovanych za u¢elem moznosti
ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spolecnostech, které se zaméruji na:

e vyrobu elektrické energie Ci tepla zejména z obnovitelnych zdroju, ¢i za pomoci kogenerace (spoleé¢na
vyroba elektrické energie a tepla) apod.;

e poskytovani zapujcek ¢i avérd fyzickym a pravnickym osobam;
e  spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb;

e provadéni stavebni ¢innosti;

e provozovani realitni ¢innosti;

e podnikani v oblasti telekomunikaci a souvisejicich sluzeb.;

e vlastnéni akcif, podilQ, resp. jinych forem tGcasti na nemovitostnich spolecnostech nebo obchodnich
spole¢nostech zamérenych na vyse uvedené oblasti.

Pofizovany budou predevsSim akcie, podily, resp. jiné formy ucasti v takovych spolec¢nostech, kde lze v
budoucnosti ocekavat nadpriimérné zhodnoceni investice.

Pri investovani do akcii, podilQ, resp. jinych forem Gcasti v obchodnich spolec¢nostech bude Fond zohledriovat
zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovani pravidel obezfetnosti a pravidel pro
omezovani rizik.

Tyto spolecnosti mohou mit také charakter docasnych ucéelovych spolecnosti zfizovanych za ucelem moZnosti
ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Majetek nabyty pfi uskutecfiovani procesu premény obchodnich spole¢nosti
Movité véci, které jsou ucelové spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu

Fond miZe nabyvat movité véci, které jsou Ucelové spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu a slouZi
k zabezpeceni provozu a ochrany takto nabyvanych aktiv. Mezi takové movité véci patfi napriklad nabytek,
svitidla, drobné vybaveni budov véetné uméleckych dél, dopravni a transportni vybaveni, vypocetni technika
nebo strojni zafizeni, které tvofi s nemovitosti logicky celek apod.

Movité véci, které nejsou spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Fondu

Fond dale mlZe nabyvat také movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za
predpokladu, Ze povaha téchto movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investicni i rizikovy profil Fondu
a neni-li vyloucena, resp. vdzné ohrozena jejich likvidita.

Vklady v bankach nebo zahranicnich bankach

Fond muze zfidit k takovému vkladu pravo inkasa treti osoby za ucelem splaceni prijatého bankovniho nebo
mimobankovniho financovani. Pfedpokladem zfizeni prava inkasa je fadné vymezeni podminek jeho uplatnéni
a skutecnost, Ze zfizeni takového inkasa neni ve zcela zjevném rozporu s béZznou trini praxi v misté a case
obvyklou.
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Poskytovani tGvért a zapuajéek
Poskytovdani uvérl a zapUjcek a nabyvdani Uvérovych pohledavek Fondem je mozné za predpokladu, Ze budou pro

Fond ekonomicky vyhodné. Zapajcky, resp. Uvéry mohou byt zasadné poskytovény v souvislosti s nabyvanim a
udrzovanim majetkovych hodnot do majetku Fondu, a to zdsadné pfi dodrzeni pravidel stanovenych statutem.

Pohledavky z obchodniho styku a tivérové pohledavky

Fond mUze nabyvat do svého majetku pohledavky za pfedpokladu, Ze budou pro Fond ekonomicky vyhodné, tj.
jejichZ dlouhodoba vynosnost bude pfesahovat naklady na jejich pofizeni. Pohledavky budou zpravidla nabyvany
za cenu nizsi, nez ¢ini jejich jmenovita hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymozeni. Fond miZe nabyvat do
svého majetku pohledavky nejen po splatnosti, ale i pfed splatnosti, a to bez ohledu na skute¢nost, zda sidlo
(resp. bydli$t&) dluznika je umisténo v Ceské republice &i v zahraniéi. Fond maze své existujici i pfipadné budouci
pohledavky zatizit zastavnim pravem treti osoby, a to za predpokladu zachovani celkové ekonomické vyhodnosti
takové operace a nikoli ve zjevném rozporu s béznou obchodni praxi v misté a ¢ase obvyklou.

Prava k nehmotnym statkdm, tj. zejm.:

e  Ochranné znamky — kterymi se rozumi jakékoli oznaceni schopné grafického znazornéni, zejména
slova, véetné osobnich jmen, barvy, kresby, pismena, Cislice, tvar vyrobku nebo jeho obal, pokud je
toto znacdeni zpUsobilé odlisit vyrobky nebo sluzby jedné osoby do vyrobkd nebo sluzeb jiné osoby.

e Pramyslové vzory — kterymi se rozumi vnéjsi Uprava vyrobku. Ta je plosna nebo prostorova a spociva
zejména ve zvlastnim tvaru, obrysu, v kresbé nebo v usporadani barev ¢i kombinaci téchto znakd.

e UzZitné vzory — se povazuje technické reseni, které je nové, pfesahuje ramec pouhé odborné
dovednosti a je priimyslové vyuZitelné.

e Vyndlezy — se povazuje vyrobek nebo technicky postup, ktery predstavuje z hlediska svétového stavu
techniky zcela novou myslenku, jez skyta uplné nové moznosti nebo vylepsuje soucasny stav.

e Vyrobné technické dokumentace — kterymi se rozumi souhrn podkladd zpracovanych s cilem realizovat
technickou myslenku (napf. vyrobek, technické dilo, zafizeni apod.).

e  Projektové dokumentace k nemovitostnim projektdm — kterymi se rozumi souhrn podklad( a prav k
realizaci nemovitostnich developerskych projektd.

Fond mUZe poskytovat za Uplatu prava k nehmotnym statkdm v majetku Fondu k jejich uzZivani tietim osobam.
Doplrikova aktiva
Fond muZe dale investovat do nasledujicich sloZzek doplriikovych aktiv:

e dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, vydavané staty
nebo obchodnimi spolec¢nostmi;

e  tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na Gzemi Ceské republiky;
e zahrani¢ni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo tzemi Ceské republiky;
e cenné papiry investi¢nich fond(;
e nastroje penézniho trhu.
Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu mzZe byt investovana kratkodobé zejména do:

e vklad(, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vklad( se IhGtou splatnosti nejdéle
jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahranic¢nich bank, jez
dodrzuji pravidla obeztetnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povazuje
za rovnocenna;

e cennych papird vydanych fondy kolektivniho investovani;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahranic¢nich cennych papird;

21



e dluhopisti nebo obdobnych zahranic¢nich cennych papird se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle tri
roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investi¢nimi nastroji se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni lenskym statem Evropské unie, jestlize tento trh je uveden v
seznamu zahrani¢nich regulovanych trh CNB; poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich cennych
papird

V soucasné dobé investicni portfolio tvori zejména nemovitostni investi¢ni aktiva (komercni budovy,
administrativni budovy, pozemky) a obchodni podil v investi¢ni jednotce SAFEBOXES s.r.o.

Béhem roku 2018 podil Investicniho majetku na celkovém portfoliu Fond vyznamné posilil ¢tyfmi nové
pfipojenymi nemovitostmi — objektem Brno Business Park v Brné, ktery Fond nabyl pfeménou ze zanikajici
spolecnosti Brno Estates, a.s. Jednd se o komplex Ctyf budov, které byly vystavény v pribéhu let 2005-2008, za
ucelem dlouhodobych pfijma z pronajmu nebytovych prostor. V roce 2022 byla vtomto aredlu zkolaudovana
nové postavena pata budova se stejnym funkénim zamérem.

V ramci strategie rozsifovani portfolia a posilovani dlouhodobych pfijmd z pronajmu nebytovych prostor
pokracoval rozvoj Fondu i v dalsich letech realizaci projekt(i v komplexu Centrum Sumavska. V roce 2023 se
majetek rozrostl o zkolaudovanou nastavbu Cerit Science Park Il. V roce 2024 byla dokoncena prvni ¢ast vystavby
Cerit Science Park Ill, druhd ¢ast stavby véetné kanceldfskych prostor byla zkolaudovana ve druhé fazi v roce
2025. K 1. 1. 2025 pak probéhla fuze, skrze kterou Fondu nabyl pozemky v Brné Bystrci a nemovitost na ulici
Purkyfiova v Brné.

Struktura investi¢niho portfolia ke konci sledovaného obdobi:

Struktura portfolia k 31. 12. 2025

2,46% 0,12% = Investiéni majetek

13,47%

Investice do spolecnosti

= Poskytnuté pujcky kratkodobé

0,06%
= Pohledavky z obchodnich vztahtl a
ostatni aktiva

Penéini prostiedky a penézni

74,06% .
ekvivalenty

Casové rozlideni aktiv

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(, jehoZ investi¢ni portfolio je ze 74,06 % tvoreno investicemi
do nemovitosti v Ceské republice, pofizovanymi zejména za G¢elem komeréniho pronajmu. Najemni prostory v
lokalitdch Centrum Vevefi a Centrum Sumavska jsou pronajimany prevainé na dobu neurditou, zpravidla s
vypovédni dobou 3—6 mésicl. Najemni prostory v projektu Cerit Science Park Il jsou pronajaty na dobu urcitou
do roku 2041. Prostory v projektu Cerit Science Park lll, zkolaudované v roce 2025, jsou pronajaty na dobu 20 let.
Najemni prostory v komplexu Brno Business Park jsou pronajimdny prevaziné na dobu urcitou, nejcastéji s
pramérnou délkou najmu pfriblizné 5 let. Pronajem ploch ve vlastnénych nemovitostech je doplnén o obvyklé
souvisejici sluzby. Jednotlivé investice do nemovitosti, z nichZ Fondu plynou pfijmy, jsou uvedeny v tabulce nizZe.
Fond neni zavisly na patentech, licencich, prdmyslovych, obchodnich ani finanénich smlouvéach ani na novych
vyrobnich postupech. Obchodni podil ve spole¢nosti SAFEBOXES s.r.o. tvofi 0,06 % investi¢niho portfolia.

Struktura vynosl z investi¢niho majetku:

rok 2025 rok 2024
Ndjemné 263 587 221034
Trzby z parkovacich mist 17 712 11716
Sluzby spojené s ndjmem 125 366 93 846




Precenéni nemovitosti -61717 -366 140

Ostatni vynosy z investicniho majetku 11727 12 249

Vynosy z investi¢niho majetku 356 675 -27 295

2. Cinnost Fondu a skupiny v Géetnim obdobi

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii nadale investuje prfedevsim do aktiv nemovité povahy, kdy portfolio
tvori dlouhodobé drzené komercni nemovitosti porizené za ucelem dalSiho pronajmu.

V Ucetnim obdobi se Fond i naddle zaméroval na prondjem komercnich prostor ve svych nemovitostech.
Soucasné realizoval technickd zhodnoceni vlastnénych budov v celkové vysi 170 091 tis. K¢, 87 % z této castky
bylo prostavéno na budovu E na Londynském namésti. Fond v pribéhu obdobi rovnéz poskytoval pljcky. Déle se
vénoval realizaci a dokonéeni vystavby projektu Cerit Science Park Ill, ktery byl v zafi zkolaudovan a zafazen do
uzivani. Celkové investice Fondu do projektu Cerit Science Park Ill dosahly vyse 480 435 tis. KE. V prabéhu roku
2025 doslo rovnéz k fuzi spole¢nosti GARNI SERVIS s.r.o. a Office Center Purkynova, a.s., které Fond drzel
prostfednictvim obchodnich podild.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investicni pfileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu vlastniho
kapitalu, zvySovani rentability vloZenych prostiedkd a kvalitniho portfolia vlastnénych nemovitosti.

BBP OFFICES

3. Hospodareni Fondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu poskytuje ¥adna Ucetni zavérka sestavend za Ucetni obdobi a
komentar k Ucetni zavérce, v€etné zprdvy auditora, ktera je nedilnou soucdsti vyro¢ni financni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Gucetné a majetkové majetek a
dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze
v drZeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na Neinvesticni
Casti Fondu neprobiha Zadna Cinnost. K Investi¢ni ¢asti Fondu Fond vydava investicni akcie.

Hospodateni Investi¢ni ¢asti Fondu skoncilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
117 640 tis. K¢ a zahrnuje vySe uvedené dopady z investi¢nich aktivit, nebot je tento hospodafsky vysledek
ovlivnén zejména vynosy z investicniho majetku, vynosy z poskytnutych pajcek, vynosy z podild a spravnimi
naklady.
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Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
347 tis. KC. Zisk je tvofen pouze finanénimi vynosy — droky z bankovniho uctu neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

4. Stav majetku investicni ¢asti Fondu a skupiny

Hodnota portfolia investi¢ni ¢asti Fondu meziro¢né vzrostla o 3,43 % (tj. o 189 507 tis. K¢). Narust aktiv byl
v investiénim majetku, jehoZ hodnota se zvysila, zejména v disledku zarazeni druhé ¢asti stavby Cerit Science
Park Ill v komplexu Centrum Sumavska, vée ovlivnéno piecenénim majetku, celkové zvyseni je 0 86 268 tis. K¢ na
celkovou hodnotu 4 241 682 tis. K. Pokles nastal u obchodnich podild o 55,73 % na hodnotu 3 560 tis. K¢.
Zaroven pak doslo k narGstu poskytnutych pjcek o 358 550 tis. K¢ na hodnotu 563 435 tis. KE. Ke snizeni doslo
u dlouhodobych pohledavek z obchodnich vztah( a ostatnich aktiv o 67 893 tis. K¢ na hodnotu 622 373 tis. K¢.
Z toho 96,70 % tvofi pohledavka za prodej obchodniho podilu spole¢nosti InfoTel spol. s r.o., kterd byla ve
sledovaném obdobi ocenéna na realnou hodnotu. Pohledavka bude podléhat finanénimu vyporadani v roce
2027. Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahl vzrostly o 12 079 tis. K¢ na hodnotu 155 857 tis. KE. Penézni
prostredky a penéini ekvivalenty klesly o 195 011 tis. K¢ na hodnotu 128 608 tis. KC.

Portfolio Fondu je financovano z 69,23 % zdroji investi¢nich akcionar(, 12,68 % pak tvofi kratkodobé zavazky,
zbyvajicich 18,09 % je zainvestovano prostrednictvim dlouhodobych zavazkd (bankovnich dvér( a ostatnich dl.
zavazka).

Zkolaudovand budova Cerit Science Park 11l

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze investi¢ni ¢asti ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 5 715 515 tis. K. Ta jsou tvorena
predevsim dlouhodobym investi¢nim majetkem v hodnoté 4 241 682 tis. K¢, investicemi do spole¢nosti ve vysi
3 560 tis. K¢, dlouhodobymi pohleddvkami a kratkodobymi pohledavkami z obchodnich vztaht ve vysi 771 508
tis. K¢, penéZnimi prostiedky a ekvivalenty ve vysi 128 608 tis. K¢, poskytnutymi pajckami ve vysi 563 435 tis. K¢,
Casovym rozliSenim aktiv ve vysi 6 722 tis. Kc.
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Struktura Aktiv

7 000 000 m Casové rozlideni aktiv
6 000 000 B PenéZni prostfedky a penézni
ekvivalenty
5000 000 B Pohleddvky z obchodnich vztah(i a
ostatni aktiva
9 4000 000 m Poskytnuté pajcky
v
* 3000000 Investice do spole¢nosti
2000000 H Investi¢ni majetek
1 000 000
0
31.12.2025 31.12.2024
PASIVA

Celkova pasiva investicni ¢asti Fondu ve vysi 5 715 515 tis. K¢ byla tvorena zejména Cistymi aktivy pripadajici na
investi¢ni akcie (zdroji od investi¢nich akcionart) v celkové vysi 3 956 794 tis. K¢, dalsi sloZzkou jsou dlouhodobé
zavazky ve vysi 1 033 758 tis. K¢, ty jsou tvoreny dlouhodobymi Gvéry ve vysi 933 194 tis. K¢, odloZzenym danovym
zdvazkem ve vysi 75 762 tis. K¢ a ostatnimi dlouhodobymi zavazky ve vysi 24 803 tis. K€. Kratkodobé zavazky Cinily
724 964 tis. K¢, byly tvofeny zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva ve vysi 647 926 tis. K¢, kratkodobymi
pljckami ve vysi 72 153 tis. K¢ a danovymi zdvazky ve vysi 4 885 tis. KC.

Struktura pasiv

7 000 000
6 000 000
5000 000 m Cista aktiva pripadajici k investi¢nim
akciim
2 4000000
“ Kratkodobé zavazky
= 3000000
2 000 000 ® Dlouhodobé zavazky
0
31.12.2025 31.12.2024
CASHFLOW

Penéini prostredky ke Dni ocenéni byly o0 194 665 tis. K¢ nizsi oproti minulému ucetnimu obdobi, coZ predstavuje
meziro¢ni zhorseni 0 96 771 tis. K¢.

Penéini tok generovany z provozni ¢innosti Cinil -357 997 tis. K¢ a oproti minulému obdobi se sniZil o 259 081 tis.
K¢. Tato meziro¢ni zména byla ovlivnéna predevsim zménou stavu majetkovych ucasti ve vysi +220 173 tis. K¢,
zménou stavu kratkodobych finanénich instrument( o -449 919 tis. K¢ z dlivodu poklesu forwardd, které byly
uzavieny v roce 2023 a vyporadany v roce 2025, a ddle zménou stavu kratkodobych a dlouhodobych
poskytnutych pljcek o -435 654 tis. K¢ v souvislosti s ¢erpanim Uvéru spole¢nosti InfoNet a.s. a jejich pfecenénim
na realnou hodnotu.



Vyvoj byl dale ovlivnén zménou stavu investi¢niho majetku o +322 536 tis. K¢ v ndvaznosti na ocenéni investi¢niho
majetku a zafazeni kompletniho projektu Cerit Science Park Il do uZivani a zménou stavu dlouhodobych ostatnich
aktiv o0 +67 239 tis. K¢ v dUsledku ocenéni pohledavky z prodeje obchodniho podilu ve spole¢nosti InfoTel spol. s
r.o. na realnou hodnotu. Vliv méla rovnéz zména ostatnich zavazkl ve vysi +31 717 tis. K¢ a zména kratkodobych
zavazkd z obchodnich vztah( a ostatnich pasiv ve vysi -27 618 tis. K¢.

U penézniho toku generovaného z financni ¢innosti doslo béhem sledovaného obdobi ke zvyseni na 163 331 tis.
K¢, tedy k meziroénimu ndrdstu o 162 311 tis. K&, ktery byl ovlivnén predevsim meziroéni zménou stavu
dlouhodobych a kratkodobych finanénich zavazk( a dosazenym ziskem po zdanéni.

5. Stav majetku neinvesticni ¢asti Fondu

AKTIVA

Fond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vySi 12 155 tis. K& Ta jsou zcela tvofena penéznimi
prostredky na bankovnim uctu.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 12 155 tis. K¢ jsou zcela tvorena vlastnim kapitdlem Fondu, pficemz
zapisovany zakladni kapital je ve vysi 10 000 tis. K&, zbyvajici pasiva jsou tvorena HV za predchozi a aktualni tcetni
obdobi.

Zkolaudovand ndstavba Cerit Science Park Il = CENTRUM SUMAVSKA

6. Regulacni prostiedi

Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investord, jehoz podnikani je regulovdno zejména zakonem C¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také
,ZISIF“) a dalsimi pravnimi predpisy. V roce 2023 doslo ke zméné ZISIF, kdy je ucinna novela zdkona ¢. 33/2020
Sb., kterou se méni zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druZzstvech (zakon o obchodnich
korporacich, déle také ,ZOK"), ve znéni zdkona €. 458/2016 Sh., a dalsi souvisejici zakony, ve znéni pozdéjsich
predpisa.

Fond podléhd regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finan¢nim trhem v Ceské republice. CNB
vykonava dohled a zajistuje zejména licenéni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani sankci, stanovovani
opatieni k napraveé zjisténych nedostatk(. V oblasti regulace se CNB podili na pfipravé fady vyznamnych pravnich
predpist tykajicich se tuzemského finanéniho trhu. Vykon dohledu nad investiénimi spole¢nostmi a fondy se
zaméfuje zejména na fondy s potencidlné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost CNB je
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soustfedéna do oblasti dodrZovani pravidel odborné péce pri spravé fond a nastaveni fidicich a kontrolnich
systéma.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ¢i obecnou politiku nebo faktory, které
vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo ¢i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

7. Vyhled na nasledujici obdobi

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich aktivit bude Fond usilovat o pokracovani jiz zahajenych projektd a zaroven
pokracovat v pripravé novych investi¢nich zamér(. V nasledujicim obdobi pldnuje Fond realizaci vystavby
fotovoltaickych elektraren na svych stavajicich budovach. Fond se bude naddle zaméfrovat na zhodnocovani
stdvajicich investic a soufasné na vyhledavani a vyhodnocovani novych investi¢nich pfilezZitosti, pficemz
konkrétni strategii prizpUsobi vysledkiim probihajicich jednani o akvizicich. Fond hodld i naddle realizovat
obchody prostfednictvim Burzy cennych papirG Praha, a.s.

Zkolaudovand budova E — BBP OFFICES

8. Prohlaseni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 nafizeni
EU 2019/2088 (SFDR):

Fond nema za rok 2025 povinnost sestavit Zpravu o udrzitelnosti. Vice informaci Ize najit na webovych strankach
obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentdlné udriitelné
hospodarské ¢innosti.

Informace o politikach zacleriovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle ¢lanku 6
SFDR:

Fond v ramci zacleriovani ESG do investi¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti uloZzenych podle ¢lank( 18,
40 a 57 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (déle jen ,,AIFMD").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v rdmci jejich identifikace a zohledriovani rizik nastavil svou
politiku takovym zplsobem, Ze zohledriuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamnému
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snizeni hodnoty investice. V rdmci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikoval oblast rizik spojenych se zelenou
transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik
novych ESG rizik, kterd zatim nelze dostatecné konkrétné identifikovat.

V rdmci fizeni téchto potencialnich rizik Fond nastavil interni procesy pro jejich sledovani a pribéznou identifikaci
novych rizik v danych oblastech. V ramci investi¢niho procesu Fond ESG rizika zohlednuje v jednotlivych oblastech
nasledujicim zplsobem:

e  ESG rizika jsou zohledniovana v rdmci nastaveni investi¢niho procesu a procest identifikace
relevantnich rizik. Pfi nastavovani investi¢niho procesu Spolecnost zohledruje predevsim procesni ESG
rizika v oblasti Fizeni a spravy (riziko nedostatecného due diligence, nedostate¢ného systému fizeni
rizik, nedostate¢ného dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnikd).

e Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti identifikovana
ve vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni a
compliance riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpokldda, Ze by ESG rizika méla zavazné
dopady na navratnost financ¢nich produktd poskytovanych Fondem.

e  Podrobnou politiku upravujici zacleriovani ESG rizik do investi¢niho procesu lze najit na webovych
strankach AMISTA IS https://www.amista.cz/korporatni-informace.html .
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Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev:

Obchodni firma: INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni udaje:

ICO: 242 07 543

DIC: CZ24207543

LEI: 315700RZ0OYBNYGT7G052
Sidlo:

Ulice: Novoliseriskd 2678/18
Obec: Brno-Lisen

PSC: 628 00

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze 14. 7. 2011 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17841, dne 17. 1. 2012.
V dlsledku zmény sidla Fondu za dobu své existence je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Brné&, oddil B, vlozka 6691. Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu obdrzel Fond od Ceské
narodni banky rozhodnutim ze dne 10. 1. 2012, které nabylo pravni moci dne 11. 1. 2012.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své Cinnosti fidi
¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gdaje do hlavniho
mista vykonu jeho ¢innosti jsou: INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., NovoliSernska
2678/18, Brno — Lisen, PSC 628 00, tel: +420 544 422 111. Webové stranky Fondu jsou www.infond.cz

Rozhodnuti CNB Cj.: 2019/078194/CNB/570, S-Sp-2018/00380/CNB/571 ze dne 15. 7. 2019, je? nabylo pravni
moci 31. 7. 2019, jimZ bylo udéleno povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu. Na zakladé tohoto
rozhodnuti Fond (a) je opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investor( a (c) neni
opravnén provadét svou vlastni administraci.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 10 000 tis. K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k neinvesticni ¢asti majetku Fondu:1 000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

Akcie k investicni ¢asti majetku Fondu:950 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(investi¢ni akcie tridy A)
30 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie tfidy B)

Cisty obchodni majetek Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 12 155 tis. K¢
Cisty obchodni majetek Investi¢ni ¢asti Fondu: 3956 794 tis. K¢
Organy Fondu

Informace o organech Fondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace
pro akciondre, bod €. 1. Organy Fondu a skupiny.

Zaméstnanci k 31. 12. 2025

Jan Kulhanek — povéren obhospodarovanim Fondu (portfolio manager) na zakladé pracovani smlouvy platné od
1.7.2023

Ing. Jana Majnusova — povérena vykonem cinnosti Compliance na zakladé pracovni smlouvy platné od 1. 9. 2023


http://www.infond.cz/

Hlavni akcionafi

Ing. Pavel Kostal

vysSe podilu na investi¢ni ¢asti Fondu pripadajici na investi¢ni akcie tridy A: 94,74 %
Ucast na kapitalu investic¢ni ¢asti Fondu pripadajici na investicni akcie tridy A: 94,74 %
Ucast na hlasovacich pravech spojenych s investi¢nimi akciemi tfidy A: 0 %

vySe podilu na investi¢ni ¢asti Fondu pfipadajici na investi¢ni akcie tfidy B: 59,33 %
Ucast na kapitdlu investicni ¢asti Fondu pfipadajici na investi¢ni akcie tfidy B: 59,33 %
Ucast na hlasovacich pravech spojenych s investi¢nimi akciemi tridy B: 0 %

vysSe podilu na neinvestic¢ni ¢asti Fondu: 95 %

Ucast na kapitalu neinvesticni ¢asti Fondu: 95 %

Ucast na hlasovacich pravech Fondu: ano, 950 hlast

typ ucasti: pfima

Bc. Veronika Kulhdnkovd

vysSe podilu na investi¢ni ¢asti Fondu pripadajici na investi¢ni akcie tfidy A: 5,26 %
Ucast na kapitalu investicni ¢asti Fondu pripadajici na investicni akcie tridy A: 5,26 %
Ucast na hlasovacich pravech spojenych s investi¢nimi akciemi tridy A: 0 %

vy$e podilu na investi¢ni ¢asti Fondu pripadajici na investicni akcie tfidy B: 9 %
Ucast na kapitalu investi¢ni ¢asti Fondu pfipadajici na investi¢ni akcie tfidy B: 9 %
Ucast na hlasovacich pravech spojenych s investi¢nimi akciemi tridy B: 0 %

vyse podilu na neinvestic¢ni ¢asti Fondu: 5 %

Ucast na kapitdlu neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 5 %

Ucast na hlasovacich pravech Fondu: ano, 50 hlast

typ ucasti: pfima

Hlavni akcionafi nemaji odlisna hlasovaci prava.

Fond je pfimo ovladan hlavnimi akciondri. Ovladani je vykondvano prostrednictvim valné hromady.

2. Udaje o zménach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

V Ugetnim obdobi doslo k nize uvedenym zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:

e K 1.10.2025 byly zapsany ostatni skutecnosti: Na spole¢nost INFOND investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., jako nastupnickou spolecnost, preslo v disledku vnitrostatni fuze slouc¢enim
jméni zanikajicich spoleénosti GARNI SERVIS s.r.0., se sidlem NovoliSeriska 2678/18, Liser, 628 00
Brno, IC: 016 84 876, pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym; a Office Center Purkyriova, a.s.,
se sidlem Novolideriska 2678/18, Lideri, 628 00 Brno, IC: 052 99 446, pravni forma: akciova spole¢nost,
a to podle Projektu fuze sloucenim ze dne 29.07.2025. Rozhodny den: 01.01.2025.
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3. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera v aéetnim obdobi obhospodarovala Fond

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zékladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 ZISIF obhospodaFovatelem
Fondu.

V priibéhu Uéetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu béiné ¢innosti dle statutu Fondu
a v souladu s nim.

Portfolio manazer
Informace o osobé portfolio manaZzera Fondu jsou uvedeny vysSe v ¢asti Informace pro akcionare, bod €. 2. Ostatni

vedouci osoby a portfolio manazer, odst. 2.2 Portfolio manazer.

4. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. (od 1.8.2013)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha, PSC 150 57
ICO: 000 01 350

5. Udaje o hlavnim podpfirci

V U¢etnim obdobi pro Fond nevykondvaly &innost hlavniho podpirce 7adné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby. Fond nemél hlavniho podpurce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéfeny Uschovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak opatrovano
vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitai nepovéfil v Uéetnim obdobi 74dnou osobu tschovou nebo opatrovéanim majetku Fondu.

7. Udaje o uplatach pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

Od 31. 3. 2016 je obhospodarovatelem Fondu sam Fond. Fond jako obhospodarovatel poskytnul v Uéetnim
obdobi portfolio a risk manazerlim na zakladé pracovni smlouvy a dohody o provedeni préace Uplaty o celkové
vy$i 359 841K¢. Statutdrnimu organu Fond poskytnul v Uéetnim obdobi Gplaty v celkové vysi 1 260 000KE na
zakladé smluv o vykonu funkce. V rdmci smluv o vykonu funkce je ¢ast Uplaty za vedeni oddéleni.

8. Udaje o uplatach pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem a
vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Fondu

Fond uvadi uplaty vedoucich osob a pracovnikd s podstatnym vlivem na rizikovy profil Fondu samostatné ve své
zpravé o odménovani.

9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
Majetek Investi¢ni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen investicnim majetkem v realné hodnoté ve vysi 4 241 682
tis. K¢ (pofizovaci cena: 3 315 641 tis. K¢). Investi¢ni majetek zahrnuje nemovitosti (stavby, pozemky) — komeréni

prostory, které jsou drzeny za Ucelem dlouhodobého prondjmu. Investicni majetek také zahrnuje pofizeni
software v pofizovaci hodnoté 2 504 tis. K¢.
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Struktura investi¢niho majetku je uvedena v nasledujici tabulce:

Katastralni uzemi

Redlna hodnota (v tis. K¢)

Pofizovaci hodnota (v tis. K¢)

Ponava 1349900 1271669
Kralovo-Pole 285 000 314 710
Zabovresky 239 000 205 383
Lisen 61200 17 276
Kohoutovice 7 300 1285
Bystrc 36 300 12 102
StyFice 2 243 000 1493216
Celkem 4221700 3315641
Budovy KatasltréIm: Ep.Jpk. Celkova el
uzemi plocha (m2)
BBP A — Londynské nam. Styrice 853/ 1760/10 9 136,84 Pronajem nebytovych prostor
BBP B — Londynské nam. Styrice 856/ 1760/15 7 700,04 Pronajem nebytovych prostor
BBP C — Londynské nam. Styrice 881/ 1763/3 9 404,36 Pronajem nebytovych prostor
BBP D — Londynské nam. Styrice 886/ 1763/32 7 858,19 Pronajem nebytovych prostor
BBP E — Londynské nam. Styrice 1036/ 1753/4 13 578,54 Pronajem nebytovych prostor
Brno, Novoliseriska 18 Lisen 2678/ 6617/5 2 350,20 Pronajem nebytovych prostor
Brno, Sumavska Ponava 416/ 305/7 23 450 Pronajem nebytovych prostor
Cerit Science Park Il Ponava 416/ 305/7 14 303,99 Pronajem nebytovych prostor
Cerit Science Park Il Ponava 598/ 305/3 14 623,75 Prondjem nebytovych prostor
Brno, Veveri Zabovresky 2581/ 2800 9 260,93 Prondjem nebytovych prostor
Brno, Purkyriova Kralovo-Pole 2845/ 3617/33 12 767,23 Prondjem nebytovych prostor

PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty ve vysi 128 608 tis. K¢.

Pohledéavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva v celkové hodnoté 778 230 tis. K¢, které vyplyvaji primarné z
titulu vynosu z pohleddvky za prodej obchodniho podilu InfoTel v nomindini hodnoté 687 458 tis. K¢, kterd byla
ocenéna k 31.12.2025 na hodnotu 601 832 tis. K¢. Poskytnuté pljcky ve vysi 563 435 tis. KE. Majetek Neinvesticni
Casti Fondu ke Dni ocenéni je tvoren penéznimi prostfedky na bézném uctu ve vysi 12 155 tis. KC.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 74dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v U¢etnim obdobi
nevyvijel 7adné aktivity v této oblasti. V U¢etnim obdobi byly ve Fondu zaméstnany 2 osoby na dohodu o
provedeni préce.

12. Informace o obchodech zajistujicich financovani (sft)

V Ucetni obdobi nemél fond mimo ménovych forward@ uzavieny 7adné dalsi SFT.
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13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢): 12 154 995,23 11 807 650,06 11 295 846
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 1000 1000 1000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢): 12 154,9952 11 807,6500 11 295,8454
Fondovy kapital Investiéni &sti Fondu t¥. A (K&): 3915745 297,84 3 781 980 499,89 3823318 606,67
Pocet emitovanych investicnich akcii

v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi tf. A: 950 950 950
Pocet vydanych investi¢nich akcii v Ugetnim obdobi (ks): 0 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi: 0 0 50
Fondovy kapital Investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii tf. A (K): 4121 837,1556 3981032,1051 4024 545,9017
Fondovy kapital Investi¢ni ¢asti Fondu tf. B (K¢): 41 048 629 38181 219,42 38 598 550,85
Pocet emitovanych investicnich akcii

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi tF. B: 30000 30000 30 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii v Ugetnim obdobi (ks): 0 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Investicni ¢asti Fondu na 1 akcii t. B (K¢): 1368,2876 1272,7073 1286,6183
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Vyvoj kurzu investicni akcie tf. A
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15. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V pribéhu Uetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zmé&nam statutu Fondu:

Ke dni 25. 8.2025 byl statut zménén tak, zZe doslo k Upravé alokaéniho mechanismu.
16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podill

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.
17. Clenové spravnich Fidicich a dozoréich organ a vrcholové vedeni

Informace o ¢lenech sprdvnich fidicich a dozorcich orgdn( jsou uvedeny v kapitole 1.2 a 1.3. vyroc¢ni finan¢ni
zpravy.

18. Vyznamné smlouvy
Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v Uéetnim obdobi (kromé smluv uzavienych v ramci bézného
podnikani)

e Dne 8.9.2025 byla uzaviena Smlouva o Uvéru ve vysi 9 000tis. EUR s Urokovou sazbou ve vysi 1M
EURIBOR + 2,15 % p. a. a se splatnosti do 28. 4. 2028. Uvér byl sjednan za téelem refinancovéni
nakladd na vystavbu budovy E v komplexu Brno Business Park. Uvér byl éerpan dne 12. 9. 2025 na
zakladé Zadosti o ¢erpani podepsané dne 8. 9. 2025. Zaji$tén je zastavnim pravem k nemovitostem a
zdstavnim pravem k pohledavkam.

19. Regulované trhy
Fond vydava dvé tfidy investi¢nich akcii, investi¢ni akcie tfidy A, a investi¢ni akcie tfidy B. Investi¢ni akcie tfidy B
jsou od 23. 10. 2017 pfrijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papir(i Praha, a.s.,
akcie tfidy A byly dne 27. 12. 2017 z obchodovani na regulovaném trhu vyfazeny. Investi¢ni akcie se Fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi prdvnimi predpisy a Upravou v oddile Ill. stanov Fondu.

20. Rating
Fond nepozéadal o pfidéleni ratingu, Zadny rating Fondu nebyl pfidélen.

21. Alternativni vykonnostni ukazatele
Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledk( Zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

22. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni
Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni jsou popsany v komentari Gcetni zavérky.

23. Vymezeni konsolida¢niho celku Fondu

Matefska spolec¢nost, Fond, mize investovat do akcii, podill ¢i jinych forem tcasti v obchodnich spolecnostech,
které nejsou nemovitostnimi spolecnostmi.

Cilem investovani Fondu jako materské spole¢nosti je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni
vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podild,
resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a obchodnich spolec¢nostech, movitych véci a jejich souborl a
doplrikovych aktiv tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trh. Ddvodem drzby majetkovych
Ucasti Fondu je zhodnoceni penéznich prostfedkd investora.

Matefska spolecnost, Fond, je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10:
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e  ktera ziskava financni prostredky od investord za Gcelem poskytovani sluzeb spravy investic témto
investordm,

e jejimZ obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za Gcelem ziskavani vynosu z kapitdlového
zhodnoceni, vynosl z investic nebo obojiho, a

e  kterd ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost vSech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Své majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych hodnotach.

Ke konci U¢etniho obdobi Fond vlastnil majetkové Géasti v nasledujicich spole¢nostech:

Spolecnost Podil

SAFEBOXES s.r.o. (ICO: 089 10 502) 100 %

24. Komentar k priloham

Soucasti této vyrocni financni zpravy jsou komentare, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni finanéni zprava téz ucetni zavérku, vcetné
komentara, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

PfiloZzena ucetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislusnym organem podle zvlastnich pravnich predpisd,
nebot k datu vyhotoveni vyroéni finanéni zpravy je$té nenastal termin, ve kterém je dle zdkona nutno uéetni
zavérku nejpozdéji timto organem schvalit.

Dalsi informace jsou uvedeny v komentati Ucetni zavérky. Kromé udaju, které jsou popsany v komentari ucetni
zaveérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

Fond

INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. ICO: 242 07 543 se sidlem
Novoliseniska 2678/18, Liseri, 628 00 Brno obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejst¥iku
vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 6691

Ucetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Uvod

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajicimi osobami a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen ,Propojené osoby“) za Ucetni obdobi vypracoval statutarni
orgdn Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. Struktura vztahd mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:
Obchodni firma:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PSC:
ICO:

INFOND investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

NovoliSernska 18
Brno

628 00

242 07 543

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6691.

Ovladajici osoba
Jméno:

Bydlisté:
Ulice:
Obec:
PSC:

Dat. nar.:

(dale jen ,,ovladajici osoba“)

Ing. Pavel Kostal

Kloboudek 713/61
Brno

641 00

5.5.1965

Vyée uvedend osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykondvala p¥imy rozhodujici vliv na
fizeni ovladané osoby, jakoZto jeji akcionar, kdyz podil 9.500.000, - K¢ €inil 95 % zapisovaného zakladniho kapitdlu
a hlasovacich prav ovladané osoby.

Dalsi osoby ovladané stejnymi ovladajicimi osobami

Nazev spolecnosti ICO Sidlo
ELTRIS, s.r.o. 253 26 546 Novolideriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
Eltris Energy s.r.o. 239 60 639 Botanicka 598/72, Brno, PSC 602 00
InfoNet a.s. 607 19 150 Novolideriskd 2678/18, Brno, PSC 628 00
SAFEBOXES s.r.o. 089 10 502 Novolidefiska 2678/18, Brno, PSC 628 00
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3. Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni

Ovladand osoba je jednou z dcefinych obchodnich spole¢nosti ovladajici osoby, ktera se zaméfuje predevsim
na prondjem nemovitosti. Ovladana osoba spravuje svijj vlastni majetek, mj. za pomoci nékterych dalsich osob
ovladanych stejnou ovladajici osobou.

re

4. Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.

5. Piehled jednani ucinénych v Gcetnim obdobi na popud nebo vzajmu ostatnich
propojenych osob

V Ucetnim obdobi nebylo u¢inéno 7adné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych
osob, které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisSténého podle
posledni Gcetni zavérky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V Ucetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, ptipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavreny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

V Ucetnim obdobi nebyla mezi Ing. Pavlem Kostalem a Fodem uzaviena z4dnd novd smlouva.
Smlouvy mezi ovldadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi:

e Béhem sledovaného obdobi byl uzavien Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o Uvéru se spole¢nosti ELTRIS, s.r.o.,
ve kterém doslo k prodlouZeni doby splatnosti Uvéru na 31.12.2027. Zistatek uvéru ke konci
sledovaného obdobi v realné hodnoté Cinil 2 427 tis. K¢ v€etné nabéhlych aroka.

e Béhem sledovaného obdobi byly uzavieny 4 dodatky ke Smlouvé o Uvéru se spolecnosti InfoNet a.s.
Dodatkem €. 1 byla zrusena povinnost hradit Groky pravidelné k poslednimu dni prislusného
kalendarniho Ctvrtleti. Dodatkem €. 2 byla prodlouZena doba cerpani do 31.12.2027. Dodatkem €. 3
byla navySena maximalni vySe Gvéru na 500 000 tis. K¢. Dodatkem €. 4 bylo sjednano, Ze uroky budou
od 1.1.2026 Ctvrtletné kapitalizovany, pficemz pfi prvni kapitalizaci dne 31.3.2026 bude k jistiné
pripocten veskery dosud nabéhly urok. Kapitalizované uroky se stavaji soucasti jistiny a jsou ddle
uroceny sjednanou Urokovou sazbou. Zistatek uvéru ke konci sledovaného obdobi v redlné hodnoté
Cinil 408 896 tis. K¢ véetné nabéhlych urok.

e InfoNet a.s. - vdaném obdobi probéhly béZné obchodni pfipady. Probéhla fakturace za poskytovani
telekomunikacnich sluZeb (ovlddana osoba byla pfijemcem sluzeb) a za ndjemné v kancelarskych
prostorach Cerit Science Park Il a Cerit Science Park Il (ovladana osoba byla poskytovatelem sluzeb).

e ELTRIS, s.r.o. - vdaném obdobi probéhla standardni fakturace za sluzby z titulu spravy nemovitosti
(ovladana osoba byla prijemcem sluzeb).

e GARNI SERVIS s.r.o. — postoupené 3 zapuUjcky ze dne 2.9.2024 (ovladana osoba byla poskytovatelem
zapuljcek) zanikly fazi.
e Office Center Purkynova, a.s. — postoupené 2 Uvéry ze dne 21.5.2024 (ovladana osoba byla

poskytovatelem Gvéru) zanikly fuzi.

e Béhem sledovaného obdobi byla uzaviena Ramcova pachtovni smlouva se spolecnosti Eltris Energy
s.r.o., jejimz predmétem je provozovani fotovoltaickych elektraren (FVE), vyrobu a obchodovani
s elektrickou energii a provozovani dobijecich stanic. V ndvaznosti na uzavienou pachtovni smlouvu
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byl udélen Souhlas vlastnika energetického zafizeni s jeho uzivanim k vyrobé elektfiny ndjemcem
k vybudované FVE umisténé na budové NovoliSeriskd 18.

Béhem sledovaného obdobi byla se spolec¢nosti SAFEBOXES s.r.o. uzaviena Smlouva o prevzeti zavazku
k poskytnuti dobrovolného pfiplatku mimo zakladni kapital formou penézitého vkladu za ucelem
posileni vlastniho kapitalu. Ovladand osoba poskytla priplatek ve vysi 1 000 tis. K¢

Béhem sledovaného obdobi byl uzavieny Dodatek €. 2 ke Smlouvé o najmu prostoru slouziciho

k podnikani se spolecnosti InfoNet a.s. na projekt Cerit Science Park Il, kterym byla upravena pravidla
pro uzivani a fakturaci parkovacich mist dle skute¢né potfeby najemce, véetné moznosti priilbézné
zmény jejich poctu, a soucasné bylo zpétné upraveno vyuctovani za rok 2024.

Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:

Béhem predeslého obdobi byl uzavien Dodatek ¢. 1 k dohodé o vypofadani kupni ceny za nakup
obchodniho podilu spole¢nosti InfoTel, spol. s r.o. s panem Ing. Pavlem Kostalem, kdy se splatnost
prodlouzila do 30. 9. 2032.

Smlouvy mezi ovldadanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami:

Béhem minulého obdobi byla uzaviena Smlouva o realizaci projektu CERIT SCIENCE PARK Ill se
spole¢nosti InfoNet, a.s.

Béhem minulého obdobi byla uzavfena Smlouva o Uvéru se spole¢nosti InfoNet, a.s., na projekt CERIT
SCIENCE PARK Ill, s mozZnosti ¢erpani véru do maximalni vyse 350 000 tis. K¢, s urokem ve vysi 3M
PRIBOR + 2,50% p.a., se splatnosti do 31.7.2045. Z{statek uvéru ke konci minulého obdobi v realné
hodnoté byl ve vysi 41 595 tis. K¢ s nabéhlymi aroky.

Béhem minulého obdobi byla postoupena Smlouva o postoupeni pohledavek vici spole¢nosti Office
Center Purkynova, a.s. Byly postoupeny 2 Uvéry v celkové hodnoté 37 164 tis. K¢ v€etné nabéhlych
urokd.

Béhem minulého obdobi byla postoupena Smlouva o vyporadani a postoupeni pohledavek vici

spole¢nosti GARNI SERVIS s.r.o. Byly postoupeny 3 zapujcky v celkové hodnoté 13 054 tis. K¢ véetné
nabéhlych droka.

Béhem minulého obdobi byla postoupena Smlouva o postoupeni pohledavky vici spolecnosti
SAFEBOXES s.r.o. Byl postoupen uvér v celkové hodnoté 1 133 tis. EUR s nabéhlymi uroky.

Béhem predeslého obdobi byla uzaviena smlouva o Uvéru se spole¢nosti InfoNet, a.s., na zakladé,
které je poskytnuta pUjcka k 31. 12. 2022 v redIné hodnoté 84 548 tis. K¢ a maximalni mozny limit
pajcky je 280 mil. K¢ se splatnosti do 31. 7. 2042. Ke smlouvé o Uvéru bylo zfizeno zastavni pravo
k pohledavkam. Smlouva o zfizeni zastavniho prdva k pohledavkam byla sepsana dne 4.2.2022.

V predchozich obdobich byla uzaviena Smlouva o Uvéru se spolecnosti ELTRIS, s.r.o., kdy Fond se
zavazal poskytnout Uvér az do vyse 1 mil. K¢. Tento uvér byl ve sledovaném obdobi také splacen.

InfoNet a.s., Smlouva o realizaci projektu Cerit Science Park II, ze dne 26. 2. 2021. InfoNet provedl|
vybérové fizeni na generalniho dodavatele stavby.

InfoNet a.s., Smlouva o povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, ktera zahrnovala
obhospodarovani investi¢niho fondu, ze dne 9. 3. 2016. InfoNet zajistoval ¢innost compliance
prostfednictvim povéreného pracovnika. Cinnost byla beztplatna.

ELTRIS, s.r.o. —smlouva o Gvéru ze dne 16. 8. 2019 (ovladana osoba je poskytovatelem Gvéru) — Gvér
byl v roce 2020 uhrazen.

Brno Business Park, a.s. — smlouva o Uvéru ze dne 17. 1. 2019 (ovladana osoba je poskytovatelem
uvéru) — smlouva zanikla fazi.

Brno Business Park a.s. — smlouva o Uvéru ze dne 16. 7. 2019 a k ni uzavieny dodatek ze dne 7. 10.
2019, predmétem dodatku bylo navyseni Uvéru (ovladana osoba je poskytovatelem Gvéru) — smlouva
zanikla fuzi.
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e InfoNet a.s., v minulych obdobi probéhly bézné obchodni ptipady a probéhla fakturace za poskytovani
telekomunikaénich sluzeb (ovlddana osoba byla pfijemcem sluzeb).

e ELTRIS, s.r.o., v minulych obdobi probéhla standardni fakturace za sluzby z titulu spravy nemovitosti
(ovladana osoba byla ptijemcem sluzeb).

e ELTRIS, s. r. 0. - smlouva o Uvéru, na zakladé, které byl poskytnut Gvérovy ramec ve vysi 1 mil. K¢. Fond
je véfitelem. (Uvér byl v roce 2021 uhrazen).

e Béhem predchozich obdobi byl uzavien Dodatek ¢. 1 a Dodatek €. 2 ke smlouvé o Uvéru se spole¢nosti
InfoNet, a.s., kde doslo k prodlouZeni doby Cerpdni Uvéru do 31. 12. 2027 a moznosti splacet uvér
spolu s troky v eurech (EUR). Zlistatek Uvéru ke konci minulého obdobi byl ve vysi 159 811 tis. K¢ v
redlné hodnoté.

e  Béhem predchozich obdobi byl uzavien Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o Uvéru se spole¢nosti ELTRIS, s.r.o.,
kde doslo k prodlouzeni doby cerpani ivéru do 31. 12. 2024 a splatnosti Uvéru na 31. 12. 2025 a
zaroven byl navysen limit Gvéru na hodnotu 7 mil. K¢. Zlstatek Gvéru ke konci minulého obdobi v
redlné hodnoté je ve vysi 5 406 tis. K¢

e Béhem predchozich obdobi byla uzaviena Smlouva o povéreni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti
zahrnujici administraci investi¢niho fondu se spolecnosti ELTRIS, s.r.o. s Uc¢innosti od 1. 10.2023 na
dobu neurcitou s mési¢ni Uplatou ve vysi 110 tis. K.

e Béhem predchozich obdobi byla uzaviena Smlouva o povéreni jiného poskytovanim podpory pfi
vykonu jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu se spolecnosti ELTRIS,
s.r.o. s ucinnosti od 14. 9. 2023 na dobu neurcitou.

e Béhem predchozich obdobi byla uzaviena Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti,
kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu se spolecnosti ELTRIS, s.r.o. s Gc¢innosti od 1. 9.
2023 na dobu neur¢itou.

Z 7adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovladané
osobé zadna djma.
7. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Zze v dlsledku
smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatreni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych ovladanou osobou
v Ucetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé 7zadna tjma.
Z tohoto divodu nedochdzi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahli mezi propojenymi osobami
Ovladana osoba nema zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztah(i mezi Propojenymi

osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahl neplynou zadna rizika.

9. Prohlaseni

Statutdrni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

)

V Brné dne 31.3.2025

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.
Ing. Pavel Kostal,
predseda predstavenstva
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Individualni ucetni zavérka k 31. 12. 2025

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a. s.
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Individualni ucetni zavérka k 31. 12. 2025

IndividudIni ucetni zavérka k
31.12. 2025

Ugetni jednotka:

INFOND investi¢ni fond
s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo: Novolieriska 2678/18,
Lisen, 628 00 Brno

Predmét podnikdni: ¢innost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni Gcetni
zavérky: 8. 4. 2026

Vykaz o financni situaci k 31. 12. 2025

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. 12. 2025 31.12. 2024*
Dlouhodoba aktiva 4 867 615 4853722
Investi¢ni majetek 15 4241682 4155414
Investice do spolecnosti 16 3560 8042
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 18 622 373 690 266
Kratkodoba aktiva 860 055 684 093
Kratkodobé poskytnuté pajcky 17 563 435 204 885
Danové pohledavky 0 3
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 18 155 857 143 778
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 19 140763 335427
Aktiva celkem 5727 670 5537 815

Vlastni kapital a zavazky

Poznémka 31.12. 2025 31.12. 2024*
tis. K¢
Vlastni kapital
Zakladni kapital 20 10 000 10 000
Vysledek hospodareni bézného obdobi 347 512
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi 1808 1296
Vlastni kapital celkem 12 155 11 808
Dlouhodobé pujéky a Gvéry 21 933 194 810 868
Ostatni dlouhodobé zavazky 23 24 802 30490
OdloZeny dariovy zavazek 22 75762 97 504
Dlouhodobé zavazky 1033 758 938 862
Kratkodobé pujcky a Uvéry 21 72 153 71627
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Darlové zavazky 22 4 885 4925

Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni pasiva 23 647 925 709 648
Kratkodobé zavazky 724963 786 200
Cista aktiva pFipadajici k investi¢nim akciim 3956 794 3800 945
Vlastni kapital a zavazky celkem 5727 670 5537 815
Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii tiidy A (v K&) 4121 837,1556 3981 032,1051
Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii tfidy B (v K¢) 1368,2876 1272,7073

* Hodnoty k 31. prosinci 2024 obsahuji dopad fuze (vis kapitola 5). Hodnoty Cistych aktiv na jednotlivé tridy investicnich akcii A a B odpovidaji
stavu k datu stanoveni kurzu investic¢nich akcii tedy k 31.12.2024.

Vykaz uplného vysledku hospodareni za rok koncici 31. 12. 2025

Zarok od 1. ledna 2025 Zarok od 1. ledna 2024

tis. ke Poznamka do 31. prosince 2025 do 31. prosince 2024
Vynosy z investi¢niho majetku 6 356 675 -27 295
Vynosy/ztrata z poskytnutych puajéek 7 -64 121 81889
Vynosy z podilt 8 -42 050 54 968
Spravni naklady 9 -144 158 -113 655
Cisty provozni vysledek hospodareni 106 346 -4 093
Ostatni provozni vynosy 10 309 322
Ostatni provozni naklady 11 -6 513 -10 039
Provozni vysledek hospodareni 100 142 -13 810
Financni vynosy 12 42 681 41195
Financni naklady 13 -35 686 -73 326
Financni vysledek hospodareni 6 995 -32131
Zisk/ztrata z pokradujici ¢innosti pied zdanénim 107 137 -45 941
Dan z pfijmu — splatna 14 -10 893 -7 746
Dan z pfijmu — odlozena 14 21743 12 444
Zisk z pokracujici €innosti po zdanéni 117 987 -41 243
Zisk z pokracujici Cinnosti pripadajici na drzitele investicnich

akcii po zdanéni 117 640 -41 755
Zisk z pokracujici ¢innosti pripadajici na drzitele

zakladatelskych akcii po zdanéni 347 512
Ostatni Uplny vysledek hospodareni - -
Celkovy uplny vysledek hospodareni 117 987 -41 243
Zisk na drzitele investicnich akcii tfidy A (tis. K¢) 116 420 -41 338
Zisk na drzitele investicnich akcii tfidy B (tis. K¢) 1220 -417
Zisk pfipadajici na 1 ks investicni akcie tridy A (K¢) 122 547 -43 514
Zisk pripadajici na 1 ks investicni akcie tridy B (K¢) 41 -14
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Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

tis. K¢ Zakladni kapital Vysledek hospodareni Nerozdéleny zisk nebo Vlastni kapital
bézného obdobi neuhrazena ztrata z celkem

predchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2024 10 000 512 1296 11 808
Prevody ve vlastnim kapitélu - -512 512 -
Zisk/ztrata za obdobi - 347 - 347
Zlstatek k 31. 12. 2024 10 000 347 1 808 12 155

Piehled o zménach vlastniho kapitalu za obdob

iod1.1.2024 do 31. 12. 2024

tis. K¢ Zakladni kapital Vysledek hospodareni Nerozdéleny zisk nebo Vlastni kapital
béZného obdobi neuhrazena ztrata z celkem

predchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2024 10 000 691 605 11296
Prevody ve vlastnim kapitalu - -691 691 -
Zisk/ztrata za obdobi - 512 - 512
Zustatek k 31. 12. 2024 10 000 512 1296 11 808

Prehled o zménach cistych aktiv pripadajicich k

investicnim akciim za obdobi od 1. 1. 2025 do 31.12.2025

tis. K¢ Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim
Zistatek k 1. 1. 2025 3820162
Vliv fize k 1. 1. 2025 18992
Zisk/ztrata za obdobi 117 640
Zlstatek k 31. 12. 2025 3956 794

Prehled o zméndach &istych aktiv pfipadajicich k

investi¢nim akciim za obdobi od 1. 1. 2024 do 31.12.2024

tis. K¢ Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim
Zistatek k 1. 1. 2024 3861917
Zisk/ztrata za obdobi e
Zlstatek k 31. 12. 2024 S e
Vykaz o penéznich tocich za rok 2025
tis. K¢ Poznamka 2025 2024
Zisk z pokracujici ¢innosti pred zdanénim 107 139 -45 941
Upravy o nepenézni operace
Zména realné hodnoty — precenéni investi¢niho majetku 15 61717 366 140
Zména realné hodnoty — precenéni majetkovych ucasti 16 -2226 -44 276
Zména realné hodnoty — precenéni poskytnutych Gvéra 17 83423 -69 263
Zména realné hodnoty — precenéni prijatych Gvéra 21 -7 958 -23379
Tvorba / rozpousténi znehodnoceni -256 -293
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Provozni ¢innost

Zména stavu investicniho majetku 15 -147 985 -470 521
Zména stavu majetkovych Ucasti 16 6708 -213 465
Zména stavu kratkodobych a dlouhodobych poskytnutych pajéek 17 -441 972 -6318
Zména stavu dlouhodobych ostatnich aktiv 18 67 892 653
Zména stavu ostatnich kratkodobych financnich instrumentu 0 449 919
Zména stavu kratkodobych ostatnich aktiv 18 -11 824 29162
Zména stavu kratkodobych zavazki z obchodnich vztah( a ostatnich pasiv -87 175 -59 557
Zména stavu ostatnich zavazkud 22,23 25452 -6 265
Zaplacend dan z piijmu 14 -10930 -5510
Penézni tok generovany z (pouZzity v) provozni ¢innosti -357 995 -98 914

Financ¢ni Cinnost

Zisk z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 38 209 18992
Zména stavu dlouhodobych a kratkodobych financ¢nich zdvazka 21,23 125122 1020
Penézni tok generovany z (pouZzity v) financni ¢innosti 163 331 1020

Oprava lonského roku a -

Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéinich ekvivalentd -194 664 -97 894
Penize a penéini ekvivalenty k 1.1. 19 335427* 431 355
Penize a penéini ekvivalenty k 31.12. 19 140 763 333461

*pocadtecni stav poloZky penéZnich ekvivalenti upraven, aby odpovidal stavu po fuzi k 1.1.2025
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Komentar ucetni zavérky k 31.12.2025

Pro ucely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, PSC 186 00 Praha 8

ENB Ceska narodni banka

B GreamE Posledni den Ucetniho obdobi

e INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. ICO: 242 07 543 se sidlem
Novoliseriska 2678/18, Lisen, 628 00 Brno obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 6691

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Pro ucely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani
danovych predpist v mezindrodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statt americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zékon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpisd

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijmi Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist

e @ A Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIE Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pti spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zdakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisu

ZPKT Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé;jsich predpist

Vyhlétka TRP Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci
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1. Vseobecné informace

Vznik a charakteristika fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. ¢ervence 2011 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZzka 17841, dne 17. ledna 2012. V dlsledku zmény sidla Fondu
za dobu své existence je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B,
vlozka 6691. Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu obdrzel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne
10. ledna 2012, které nabylo pravni moci dne 11. ledna 2012.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 19. srpna 2015 doslo k preméné pravni struktury Fondu na akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investicni.
Zména téchto skutecnosti byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 20. srpna 2015.

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zadkladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu & 8 ZISIF
obhospodarovatelem Fondu.

V pribéhu ucetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu béZzné Cinnosti dle statutu Fondu av
souladu s nim.

Pfedmét podnikani investi¢niho fondu je:

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu zdkona ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obchodni firma a sidlo

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Novoliseriska 2678/18

628 00 Brno

Ceska republika

Identifikacni Cislo

242 07 543

Zakladni kapital

Zakladni kapitdl fondu ve vysi 10 000 000 K¢ je tvoren 1 000 Ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.
Investicni akcie jsou vydavany jako zaknihované kusové akcie znéjici na jméno akcionare. Zakladni kapital je k 31.
prosinci 2025 splacen v plné vysi.

Statutdrni organ — predstavenstvo k 31. prosinci 2025
predseda predstavenstva:

Ing. Pavel Kostal
Den vzniku funkce: 22. kvétna 2023 od 29.5 2023

¢lenové predstavenstva:
Bc. Veronika Kulhankova od 26.9. 2023

Den vzniku clenstvi: 13. zari 2023

Filip Sehnal od 26.9. 2023
Den vzniku clenstvi: 13. zari 2023
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Kontrolni organ — dozor¢i rada k 31. prosinci 2025

predseda dozordi rady:

Ing. Jana MajnuSova od 29.5.2023
Den vzniku ¢lenstvi: 22. kvétna 2023

clenové dozorci rady:
Jan Kulhanek od 29.5. 2023
Den vzniku clenstvi: 22. kvétna 2023

Pavel Rusler od 10. 8. 2023
Den vzniku €lenstvi: 10. srpna 2023

Ultimatni vlastnik fondu
Ing. Pavel Kostal (95%)
Bc. Veronika Kulhdnkova (5%)

Udaje o obhospodarovateli, administratorovi a depozitafi

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zdkladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu & 8 ZISIF
obhospodarovatelem Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu bézné
¢innosti dle statutu Fondu a v souladu s nim.

V ucetnim obdobi administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

Spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICo 274 37 558
se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha, PSC 186 00

V rozhodném obdobi byla depozitadfem Fondu tato spolecnost:

Spolecnost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICO 000 01 350
se sidlem Radlickd 333/150, Praha 5, 150 57

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46.
2. Ucetni postupy

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi d@leZitymi Géetnimi metodami:

A. Vychodiska sestavovani ucetni zavérky

Ucetni zdvéka Fondu za obdobi do 31. prosince 2025 byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi (,IFRS“) ve znéni ptijatém Evropskou unii na zakladé natizeni (ES) ¢.
1606/2002, o uplatriovani mezinarodnich ucetnich standardd.

Ucetni zavérka Fondu je sestavena za Gicetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Komparativni
obdobi je od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

Tato Ucetni zdvérka je v souladu s pfislusnymi ustanovenimi IFRS 10 nekonsolidovand, protoze je
investicni jednotkou, kterd je v minulém i soucasném Gcetnim obdobi povinna ocernovat vsechny své
dcefiné spolecnosti redlnou hodnotou.

K 1. lednu 2025 ucetni jednotka aplikovala vSechny mezindrodni Gcetni standardy vydané pro obdobi
zacCinajici po 1. lednu 2025.
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Ucetni zavérka je schvalena predstavenstvem k datu podpisu piedsedy predstavenstva.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozlideni naklad(i a vynosd tzn., 7e transakce a dalsi
skutecnosti byly vykdzany v Ucetni zavérce v obdobi, ke kterému se vécné a asové vztahuiji.

B. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Individualni Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Fond bude schopen pokracovat ve své ¢innosti.

Toto presvédceni pfedstavenstva Fondu se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich i budoucich
podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

C. Okamzik uskutecnéni ucetniho ptipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, den zGétovani
pfikaz( Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Gc¢tu, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp. v
okamziku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva a v
okamziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zadvazku a je oc¢ekavan odliv ekonomického prospéchu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k
tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zdvazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovanad smlouvou
splnéna, zruSena nebo skoncijeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se ztctuje do naklad nebo vynosu.

D. Investi¢ni majetek — klasifikace a ocenéni

Polozka , Investi¢ni majetek” obsahuje nemovitosti drieny za u¢elem investice a nemovitosti ve vystavbé, které
nejsou drzeny ani za Ucelem uZiti pro vlastni potreby ani za Ucelem prodeje v rdmci béZného obchodniho styku,
ale za ucelem generovani vynosl z pronajmu nebo zvyseni hodnoty majetku.

Veskery investi¢ni majetek je ocenén na zakladé modelu redlné hodnoty stanovené jako jedna z moZnosti podle
IAS 40. Na zdkladé tohoto modelu je investi¢ni majetek ocenén v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni.
Rozdily vzniklé v porovnani s aktudlni ucetni hodnotou pred precenénim (redlnd hodnota predchoziho obdobi
plus nasledné/dodate¢né pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve vykaze souhrnného vysledku hospodareni jako
"Pfecenéni investi¢niho majetku".

E. Financ¢ni nastroje a jejich ocenovani

Od 1. ledna 2018 ucetni jednotka prijala mezinarodni Ucetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze ucetni
jednotka v souladu se svymi internimi pfedpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bazi redlné
hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné klasifikace a ocenéni financnich nastroju, které jsou od 1. ledna 2018
dle IFRS 9 klasifikovany jako finan¢ni ndstroje oceriované redlnou hodnotou do vysledku hospodareni.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplisob spoleéného fizeni skupin finanénich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci
podle nastroji jednotlivé, ale je stanovena na vys$i Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do Gvahy viechny
relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:

stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finanénich
aktiv s duraci zavazk(, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;
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jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu
a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich oekavani v
budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené Ucetni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv jsou dosahovdany a jak penéini toky
jsou realizovany.

i Pohleddvky z obchodnich vztaht a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztah( za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky a jsou ocenény prvotné v nominalni
hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouziti metody efektivni Urokové miry upravené o snizeni
hodnoty. U Pohledavek se splatnosti do jednoho roku je jejich zlstatkova cena povaZovana za srovnatelnou s
redlnou hodnotou.

ii. Ostatni investice a pohledavky

Fond muZe téz investovat do pohledavek za vlastnénymi majetkovymi Gc¢astmi a poskytovat témto majetkovym
ucastem uvéry. Tyto Uvéry jsou ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty. Fond nepouziva model
pro vypocet ECL.

iii. Investice do majetkovych ucasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové Ucasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace rlstu hodnoty majetkovych Gcasti pro Fond. Tyto
majetkové Ucasti jsou ocenovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkd, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna. V pripadé nové zaloZenych spole¢nosti mize Administrator zvolit jinou formu ocenéni
zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost. Zmény realné hodnoty jsou
uctovany do vykazu zisku a ztraty.

iv. Penize a penézni ekvivalenty

Za penéini ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicli. Pokladni hotovost a vklady na
pozdadani jsou oceriovany nominaini hodnotou, coz zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky
a statni dluhopisy jsou ocenovany redlnou hodnotou proti ndkladdim a vynosiim.

V. Uro&ené zavazky

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo pfiraditelné transakéni
naklady. Po prvotnim vykazani je zpUsob stanoveni redlné hodnoty stanoven administratorem Fondu.

Vi. Ostatni finanéni zavazky

Ostatni financ¢ni zavazky, jako zadvazky vici obchodnim véritellim, jsou prifazeny do kategorie ,,finan¢ni zavazky
v amortizované hodnoté" (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v redlné hodnoté, a nasledné ostatni dlouhodobé
finan¢ni zavazky jsou vykazovany v realné hodnoté dle posudkll. Zplsob ocenéni je stanoven administratorem
Fondu. Kratkodobé zavazky jsou vykazovany v jejich nominaini hodnoté, ktera je povazovana za hodnotu realnou.

vii. Financni derivaty

Fond ma moznost vyuZit financni derivaty za i¢elem ekonomického zajisténi se proti rizikim. Mezi tyto moZnosti
patfi zejména uzavreni dohody o pUjcce s variabilni Grokovou mirou, aby pak mohla s véfitelem uzavfit swap s
fixni irokovou mirou. V tomto pripadé by Fond povaZzovala swap jako vnoreny derivat, ktery predstavuje jeden
celek s podkladovym finanénim néstrojem. Z tohoto dlvodu by Fond netctovala o swapu oddélené od souvisejici
pajcky.
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viii. Zapocet financnich aktiv a zavazki

Financ¢ni aktiva a financ¢ni zavazky se vzajemné zapocitavaji a ve vykazu o financni situaci se vykazuji v Cisté Castce
pouze v pripadé, Ze Fond ma v soucasnosti pravné vymahatelny narok zauctované ¢astky zapocitat a ma v umyslu
vyporadat prislusné aktivum a prislusny zdvazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven
vyporadat pfislusny zavazek.

F. Urceni redlné hodnoty

PfisluSna realna hodnota investi¢niho majetku je stanovena, pokud neni hodnota oznacena ve vazbé na dohodu
o koupi dle zavaznych kupnich smluv. Fond vyuZiva hodnotici metodu zaloZenou na pfistupu kapitalizovaného
pfijmu a vyuZiva soucasnych trznich pfijm0 z ndjmu a vynosy ziskané pfimou nebo nepfimou metodou srovnani
s prodejem obdobnych nemovitosti na trhu pro vypocet (Uroven 3 hierarchie redlné hodnoty). Ocenéni je
provedeno pomoci expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru. Popis jednotlivych Grovni hierarchii
redlnych hodnot a jejich aplikace na zavérku Fondu je obsazen v kapitole 28 nize.

G. Dan z ptijmu
Splatné danové pohledavky a zdvazky za béZné obdobi a za minuld obdobi se ocenuji v ¢astce, kterd bude dle

ocekavani ziskdna nebo zaplacena finan¢nimu uradu. Pfi vypoctu danovych zdvazk( a pohledavek se pouZziji
danové sazby a danové zakony platné k rozvahovému dni.

H. Dan z pridané hodnoty
Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH").
I Odlozend dan

OdloZend dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdilll mezi dariovym zakladem aktiv a pasiv a jejich ucetni
hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené darové zivazky se vykazuji z titulu vSech zdanitelnych pfechodnych
rozdild. OdloZena darnova aktiva se vykazuji z titulu vSech darnové odcitatelnych prechodnych rozdild a
nevyuzitych danovych ztrat v pripadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k
tomu, aby odcitatelné prechodné rozdily a nevyuZité danové ztraty prevedené z minulych let mohly byt vyuZzity.

Vyse odloZené darnové pohledavky prevadéné do dalSich obdobi se vidy znovu posoudi k rozvahovému dni a snizi,
pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k realizaci dané odlozené darové
pohleddvky nebo jeji ¢asti. Nevykdzand odloZzena danova pohleddvka se preceni vidy k rozvahovému dni a
zauctuje, pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umozini realizaci dané odlozené dariové
pohledavky.

OdloZené danové pohledavky a zavazky se vypocCtou na zakladé darnové sazby, ktera bude platnd v obdobi
realizace danové pohledavky nebo vyrovnani danového zavazku, s pouZzitim danovych sazeb (a dafiovych zakonu)
uzdkonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZené danové pohledavky a zavazky se vzdjemné zapoctou, pokud existuje zakonné pravo na jejich zapocet a
vztahuji se ke stejnému sprdvci dané.

J. Tvorba rezerv

Rezervy jsou zaznamendny, pokud ma Fond soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a pokud je
pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch a miZe byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydajli, které budou nezbytné pro vyporadani zavazku. Sazba
pouzita pro diskontovani je takova sazba pred zdanénim, ktera odrazi soucasné trini posouzeni ¢asové hodnoty
penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rlst rezervy plynutim ¢asu je pak uctovan jako trokovy naklad.

K. Vydané akcie

Zakladatelské akcie fondu jsou vykazovany v rdmci vlastniho kapitalu, jelikoZ spliuji definici kapitalového nastroje
dle IAS 32 odstavce 11.

Vydané investi¢ni akcie Fondu predstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je takovy financni
nastroj, ktery zahrnuje smluvni zadvazek emitenta zpétné odkoupit ¢i umofrit tento nastroj za hotovost nebo jiné
financni aktivum pfi uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice finan¢niho zavazku je néstroj, ktery zahrnuje
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takovyto zavazek, klasifikovan jako kapitalovy nastroj, pokud ma vSechny znaky uvedené v IAS 32 odst. 16A a
168, jde napfiklad o nasledujici charakteristiky:

e Dodava drziteli prdvo na pomérny podil Cistych aktiv Ucetni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci
ucetni jednotky;

e Nastroj je zafazen do tfidy nastrojQ, ktera je podfizena vSem ostatnim tfiddm nastrojl;

e V3echny financni néstroje ve tridé, ktera je podfizena vSem ostatnim tfiddm ndstrojd, maji stejné
znaky;

e  Kromé smluvniho zdvazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umofit ndstroj za hotovost
nebo jiné finanéni aktivum, nezahrnuje tento nastroj zddny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné
financni aktivum jiné Ucetni jednotce za podminek, které jsou pro ucetni jednotku potencialné
nevyhodné, a neni smlouvou, ktera bude nebo mdze byt vyporadana vlastnimi kapitalovymi nastroji
ucetni jednotky;

e Celkové ocekavané penézni toky priraditelné nastroji béhem celé doby jeho pouZitelnosti vychazeji do
velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych Cistych aktivech nebo zmény v realné hodnoté
vykdzanych a nevykazanych Cistych aktiv ucetni jednotky béhem celé doby pouZitelnosti nastroje atd.

Vydané investi¢ni akcie Fondu spliuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplfiuji podminky uvedené v
IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto ndstroje jsou tedy klasifikovany jako financni zavazek a jsou vykazovany v polozce
,,Cista aktiva piipadajici k investi¢nim akciim*.

L. Rozpoznani vynosl

Vynosy z prondjmu jsou vykazany linedrné po dobu prondjmu, ledaze by existovala jind vhodnéjsi metoda
vzhledem k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednorazové poplatky, nejsou aplikovany. Ostatni smluvni
pobidky jako je rent-free nebo snizené najemné po urcité obdobi jsou aplikovany pro nékteré najemniky v
souladu s najemnimi smlouvami a jsou uzndny na efektivni bazi.

M. Vynosové a ndkladové uroky

Vynosové a nakladové uUroky ze vsech Urocenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZitim
efektivni Urokové sazby. Vynosové uroky zahrnuji zejména prijaté uroky z poskytnutych kratkodobych Gvért a
kratkodobych vklad(i na penéznim trhu, dale casové rozliSené kupdny, nabéhly diskont a aZio ze vSech nastroji s
pevnym vynosem.

N. Vynosy z dividend

Vynos z dividend se zauctuje, jakmile vznikne narok na prijem dividend. Soucasti této polozky jsou dividendy z
akcii a dalsich majetkovych cennych papirli ze vsech portfolii, které jsou zafazeny jako financ¢ni aktiva v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty.

0. Vykaz o penéznich tocich

Vykazy o penéznich tocich uvadi zmény v penéznich prostredcich a penéznich ekvivalentech z provozni a financni
¢innosti. Penézni toky z provozni ¢innosti jsou vykazany za pouZiti nepiimé metody. Cisty zisk pred zdanénim je
proto upraven o nepenézni operace, jako jsou zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych polozZek a rezerv a
také o zmény stavu pohledavek a zavazkd. Déle jsou z této polozky eliminovany vsechny vynosy a néklady z
finan¢ni ¢innosti.

Penéini toky z financni ¢innosti jsou vykazany za pouziti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penézni toky
do provozni a finan¢ni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.

P. Vykazovani podle segment(

Vzhledem k zaméfeni investi¢ni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho portfolia na tzemi Ceské
republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozliSuje provozni segmenty i proto, Ze nepouziva odlisné
provozni fizeni a rozhodovéni zaloZené na odliSném pfistupu k investicim. Portfolio manaZzer Fondu pfistupuje k
celému portfoliu aktudlnich investic komplexné dle aktualnich pfileZitosti na trhu a jeho rozhodovani o alokacich
investic je fizeno investi¢nim pristupem ,,zdola nahoru” na zakladé jedné spolecné investicni strategie. Pfi tomto
pfistupu jsou individualné vyhodnocovany jednotlivé investice a kdykoli mzZe dojit k jejich libovolnému
preskupeni dle aktualni situace na trhu v souladu s prislusnymi investi¢nimi moznostmi definovanymi statutem

52



fondu. Vykonnost fondu je pfitom sledovana jen na souhrnné celkové bazi. Tomu odpovida rdmec prezentace ve
vykazu o Uplném vysledku hospodareni. Z pohledu segmentace je tedy uvazen pouze jediny provozni segment.
Informace poskytnuté dale v této Ucetni zavérce je proto tfeba vnimat taktéz za informace zvefejnéné v souladu
s pozadavky na informace tykajici se provoznich segment.

Q. Funkéni ména

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korundch, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond pisobi. Castky v G&etni zavérce jsou uvedeny v tisicich
korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

R. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ocekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

S. Zmény uletnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami stavajicich IAS, IFRS a jejich
interpretaci Uc¢innych od 1. 1. 2024 — dopad vydanych standard( a Interpretaci:

e Upravy standard(i IAS 7 a IFRS 7 Ujednani o financovani dodavateld

Upravy IAS 7 stanovuji, 7e Géetni jednotka je povinna zvefejnit informace o svych ujednénich o financovéni
dodavatel(, které uzivatelm ucetni zavérky umozni posoudit dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky
ucetni jednotky. Kromé toho byl IFRS 7 pozménén tak, Ze byla pridéana ujednani o financovani dodavatelll jako
priklad v ramci poZadavk( na zverejiiovani informaci o expozici Ucetni jednotky vici likvidnimu riziku.

Dopad na Ucetni jednotku:
Fond neprovadi zadné transakce v méndach, které by vykazovaly znamky omezené sménitelnosti, ani neprovozuje
¢innost v jurisdikcich s devizovymi restrikcemi. Tato novela nemd na Ucetni zavérku Fondu zadny dopad.

Nové standardy zatim neucinné k 31. prosinci 2025 (zahrnuty jsou standardy relevantni pro Fond) —
dopad vydanych standardti a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti:

K datu sestaveni této Ucetni zavérky byly vydany nasledujici standardy, které jsou relevantni pro Fond
a jejichz prijeti k tomuto datu nebylo povinné. Fond pfijme tyto standardy k datu jejich ucinnosti.

Standard a zmény Ucinnost
IFRS 18 Nova struktura vysledovky-nahrazeni standardu IAS 1 1.1.2027
IFRS 19 Zjednodusené prilohy pro dcefiné spolecnosti. 1.1.2027
IFRS 16 a IAS 7 Dodatky — upfesnéni leasingl (Sale and Leaseback) a od 2024

dodavatelského financovani.

Fond nyni posuzuje dopady z pfijeti vyse uvedenych novych standardd, interpretaci a zmén. Na zakladé
dosud provedenych analyz Fond neocekava vyznamny dopad na finan¢ni vykazy v obdobi jejich pfijeti.

3. Vyznamné ucetni Gsudky, pfedpoklady a odhady

Nékteré castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zdkladé ucetnich usudk( a s pouZitim odhadl a
predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z pfedchozich zkusenosti a dalSich podklad(, napftiklad
z pland a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze
s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mdze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych
vysledkd k Upraveé Géetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni tsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do hodnot
zobrazenych v ucetnictvi.
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Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni isudky, odhady a predpoklady:

Vyznamné predpoklady a odhady
. Realna hodnota investicniho majetku

Usudky a dohady reédlné hodnoty investi¢niho majetku s sebou nesou riziko, 7 mohou vést k vyznamnym
Upravam v jeho hodnoté. Redlnd hodnota investi¢niho majetku je stanovena na zakladé kvalifikovaného odhadu
uréeného nezavislym znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zakladé modelu diskontovanych
penéZnich tokl. Priprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti predpokladd, jako jsou vynosy a ocekavané penézni
toky z prondjmu. Zména v téchto predpokladech mizZe vést ke zvySeni nebo sniZeni hodnoty investi¢niho
majetku.

Il Realna hodnota financnich nastroju a investi¢niho majetku

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu finanénich
nastrojd a investi¢niho majetku, jsou popsany v bodu 28.

. Klasifikace fondu jako investicni jednotky

Subjekty, které splnuji definici investi¢ni jednotky v ramci IFRS 10 Konsolidovand ucetni zavérka, jsou povinny
ocenit svoje dcefiné spolec¢nosti redlnou hodnotu, nikoli tyto dcery do Ucetni zavérky konsolidovat.

Pro hodnoceni, zda Fond lze povaZovat za Investi¢ni jednotku dle IFRS 10, byly posuzovany nasledujici
skuteénosti:

e Fond ma vice nez jednu investici — Fond investuje na zakladé svého Statutu:

- Cilem investovani Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii,
podill, resp. jinych forem Ucasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a
jejich soubort a doplnkovych aktiv tvofenych standardnimi ndastroji kapitalovych a financnich trha.

- Splnéni tohoto predpokladu je zfejmé ze struktury portfolia — sloZeni aktiv Fondu.
e  Fond ma vice neZ jednoho investora.

e Fond je prostrednictvim exit strategii fizen tak, aby profit investord byl maximalizovan pravé v
investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

e Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami tcetni jednotky — investi¢ni akcie jsou
vlastnény investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami.

e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily — Investofi ziskavaji za
poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé investic¢nich akcii.

Fond je nastrojem kolektivniho investovani a predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy
investofi vkladaji své volné penézni prostfedky do profesiondlné spravovaného fondu za uc¢elem dosazeni zisku
na zakladé principu diverzifikace rizika. Pritom sami jednotlivy investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat
pouze do aktiv zplsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je prostrednictvim exit
strategii fizen tak, aby tento profit investord byl maximalizovan zejména prodejem nemovitosti v investi¢nim
horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond je rovnézZ ze zdkona povinen svij majetek a zavazky ocernovat redlnou hodnotou.

Vzhledem k tomu, Ze Fond splfiuje vySe uvedena kritéria pro klasifikaci jako investi¢ni ucetni jednotka, je vynat z
konsolida¢niho pozadavku podle ¢l. IFRS 10. Tento zavér bude kazdoro¢né prehodnocovan, pokud se zméni
nékterd z téchto kritérii nebo charakteristik.

Vystupni strategie

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézini
prostfedky do profesionalné spravovaného fondu za Ucelem dosazeni zisku na zakladé principu diverzifikace
rizika. Pritom sami jednotlivi investori o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.
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Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v rdmci investi¢ni politiky se zavdazal investovat pouze do aktiv
zpUsobilych pfinaset bud' dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevieny charakter umozZnujici investordm do Fondu pribézné vstupovat i pripadné Fond opoustét s
tim, Ze Fond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z toho divodu nema Fond v umyslu
drZet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici zajmu investor( ve Fondu setrvat
a/nebo po dobu, neni-li v rdmci investi¢ni ¢innosti nalezeno jiné, vzhledem k investi¢énimu a rizikovému profilu

Fondu vhodnéjsi, investicni aktivum. Struktura investic se pak méni i s pfihlédnutim k investi¢ni strategii Fondu,
rizikovému profilu Fondu a obecné aktudlni trini situaci.

Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonéeni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby profit
investorG z realizované a ukoncené investice byl maximalizovan pravé v investicnim horizontu uvedeném ve
statutu Fondu.

Vystupni strategie pro nemovitostni aktiva

Veskera aktiva Fondu v podobé nemovitého majetku (stavby, pozemky) budou v pripadé rozhodnuti o realizaci
vystupni strategie alokovany na verejny trh s nemovitostmi. Tento krok bude realizovan prostrednictvim
specializovanych prodejct na trhu s realitami, pfip. konkrétnim zajemclm na volném trhu. Z hlediska likvidity
drzenych aktiv lze prfedpokladat rychlejsi realizaci strategie v pfipadé prodeje po jednotlivych aktivech, pfip.
mensich celcich nez v pfipadé souhrnného prodeje jedinému zajemci.

Vystupni strategie pro obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spolecnostech jsou nabyvany za ucelem dlouhodobé drzby vyhradné s cilem
zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani dividend. V pripadé rozhodnuti o ukonceni pfislusné investice, tj. realizaci
vystupni strategie, budou drzené obchodni podily nabidnuty k prodeji cele drzené pozice vhodnym konkrétnim
soukromym zajemclm vytipovanym dle oboru cilové spolec¢nosti. Prodejni proces bude probihat prostfednictvim
angazovani M&A transakéniho poradce. S vefejnou nabidkou prostfednictvim prvotniho Upisu akcii cilovych
spolecnosti na verejnych trzich neni uvazovano.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezinarodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povaZovdan za
investicni jednotku a vSsechny uvedené majetkové Gcasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redinych hodnotach.
Z tohoto dlvodu se pak obsah konsolidované ucetni zavérky sestavené v souladu s mezinarodnimi Gcetnimi
standardy shoduje s obsahem individualni Ucetni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Ucetni zavérku.

4. Zména ucetnich standarda

K datu 1. ledna 2025 Fond pfijal vSechny mezinarodni ucetni standardy platné pro obdobi zacinajici po 1. lednu
2025. Prijeti téchto standard(i nemélo Zadny vyznamny dopad na tuto Ucéetni zavérku Fondu.

5. Fuaze fondu a dcefinych spole¢nosti

V roce 2025 probéhla fuze slou¢enim Fondu a jeho dvou 100 % vlastnénych dcefinych spole¢nosti GARNI SERVIS
s.r.o. (IC 016 84 876) a Office Center Purkyriova, a.s. (I 052 99 446) s rozhodnym dnem 1. leden 2025.

Nastupnickou spolecnosti je Fond.

Z hlediska Uéetnich standard( IFRS se jednd o transakci pod spoleénou kontrolou, ktera nespada do plisobnosti
standardu IFRS 3 Podnikové kombinace.

Zahajovaci rozvaha nastupnické spolecnosti byla sestavena k rozhodnému dni 1. ledna 2025, a vychazela
z UCetnich zavérek zanikajicich spolecnosti a nastupnické spolecnosti k 31.12.2024, tj. k datu predchdzejicimu
rozhodnému dni fuze sloucenim. Tyto hodnoty zahrnuji novéjsi ocenéni aktiv a zavazk( zanikajicich spole¢nosti
ne? v dobé pofizeni zanikajicich spole¢nosti nastupnickou spole¢nosti. Ucetni zavérka i zahajovaci rozvaha
nastupnické spolecnosti byla ovérena externimi auditory v souladu se zdkonem o auditorech. V ramci fuze
nedoslo ke zvyseni zakladniho kapitalu nastupnické spolecnosti ze jméni zanikajicich spole¢nosti.

Agregace Cistych aktiv a fondového kapitdlu nalezicimu vlastnikdm investi¢nich akcii byla zachycena metodou
spojovani podild. Tato metoda vychazi z fikce, Ze spojujici se jednotky spolu pUlsobily jiz odedavna. Z tohoto
dlvodu v sobé neobsahovala prvek nabyti, a tudiZ nevedla ani k identifikaci a vycisleni goodwillu. Nedoslo také
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ani k novému precenéni aktiv a zdvazk(l na redlnou hodnotu Zadné ze spojujicich se jednotek pro tcel fuze. Doslo
k agregaci Cistych aktiv a fondového kapitdlu a vylouceni vzdjemnych pohledavek, zavazkd a majetkovych Gcasti.

Byla zvolena retrospektivni metoda a srovnavaci udaje pro vykaz o finanéni pozici za ucetni obdobi 2024 byly o
dopad fuze upraveny dle zahajovaci rozvahy nize.

Zahajovaci rozvaha investi¢ni ¢asti fondu k 1. 1. 2025

tis. K& 1.1.2025 Upravy 31.12. 2024
Dlouhodoba aktiva 4 853 722 57 545 4796 177
Investi¢ni majetek 4155 414 307 245 3848 169
Investice do spolecnosti 8042 -249 700 257 742
Dlouhodobé poskytnuté pajcky 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 690 266 0 690 266
Kratkodoba aktiva 672 285 -21774 694 059
Kratkodobé poskytnuté pGjcky 204 885 -50 591 255 476
Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty 0 0 0
Darové pohledavky 3 3 0
Pohledavky z obchodnich vztah(l a ostatni aktiva 143 778 26 848 116 930
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 323619 1966 321653
Aktiva celkem 5526 008 35771 5490 236
tis. K¢ 1. 1. 2025 Upravy 31.12. 2024

Vlastni kapital celkem o -

Dlouhodobé pujcky a tvéry 810 868 0 810 868
Ostatni dlouhodobé zavazky 30490 3995 26 495
OdloZeny darovy zavazek 97 504 25 080 72 424
Dlouhodobé zavazky 938 863 29 075 909 787
Kratkodobé pujcky a Gvéry 71626 1 71626
Danové zavazky 4925 415 4511
Rezervy 0 0 0
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni pasiva 709 648 25 498 684 150
Kratkodobé zavazky 786 201 25914 760 287
Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim 3 800 945 -19 218 3820162
Vlastni kapital a zavazky celkem 5526 008 35771 5490 236

GARNI SERVIS Office Center

PASIVA INFOND a.s. sro. B INFOND a.s.

v tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 Upravy 31.12.2025
Vlastni kapital 11 808 -991 230423 -229 432 11 808
Zéakladni kapital 10 000 200 2 000 -2 200 10 000
Ostatni kapitdlové fondy 0 1888 182 607 -184 495 0
Vysledek hospodareni bézného obdobi 512 -433 49 889 -49 968 0
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Nerozdéleny zisk nebo ztrata predchozich obdobi 1296 -2 646 -4 073 7231 1808

Cistd aktiva pripadajici k investi¢nim akciim -20 268

Celkem vyloucené podily -249 700

Ve sloupci Upravy jsou zahrnuty zejména vylouceni vzdjemnych vztah( a majetkovych podili mezi nastupnickou
a zanikajicimi spolecnostmi a eliminace vlastniho kapitalu zanikajicich spolecnosti veskeré vynosy a naklady fuze
jsou prevedeny do Cistych aktiv pfipadajicim vlastnikGm investi¢nich akcii.

6. Vynosy z investicniho majetku

tis. K¢ 2025 2024
Nédjemné 263 587 221034
Precenéni investi¢niho majetku -61717 -366 140
Sluzby spojené s prondjmem 125 366 93 846
Trzby z parkovacich mist 17712 11716
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku 11727 12 249
Celkem 356 675 -27 295

Vynosy z investi¢niho majetku vzrostly predevsim z ddvodu rdstu ndjemného a trzeb z parkovacich mist. Vynosy
z najemného byly ovlivnény rostouci obsazenosti nemovitosti a navySenim najemného souvisejicim s fuzi
nemovitosti Purkyriova a dokoncenim projektu Cerit Science Park Ill. Pokles ocenéni byl zaznamenan predevsim
u staveb BBP a Purkynova, zatimco nejvyraznéjsi narlst vykazala stavba Cerit Science Park Ill a pozemky v Brné
Bystrci, které byly soucasti fuze. Ostatni vynosy z investicniho majetku, tedy vynosy z prefakturaci energii, vody,
sluZeb a reklamy proti srovnavacimu obdobi mirné poklesly z divodu zmény cen a spotreby.

7. Vynosy/ztrata z poskytnutych puajéek

tis. K¢ 2025 2024
Urokovy vynos 20351 12 626
Precenéni poskytnutych pujéek -84 472 69 263
Celkem -64 121 81 889

Narust ztraty z poskytnutych pljcek a avérd byl v nejvétsi mite ovlivnén precenénim dle znaleckych posudka.
Nejvétsi pokles nastal u pohledavky z prodeje OP InfoTel a poskytnutého uUvéru spolecnosti SAFEBOXES s.r.o.
Ocenéni provedeno na zakladé ocekavanych vysledk( a EBIT. Pokles v hodnoté Uvéru poskytnutého spolecnosti
SAFEBOXES s.r.o. souvisi s nepfiznivym vyvojem hospodareni a financni situaci. U Gvér( poskytnutych ostatnim
spole¢nostem doslo vlivem precenéni k narlstu hodnoty poskytovanych tvérd.

8. Vynosy z investic do spolecnosti

tis. K¢ 2025 2024
Precenéni podilt v ovladanych osobach -42 050 44 276
Ostatni vynosy z podilt 0 10 692
Celkem -42 050 54 968

Pokles v precenéni drzenych podill ve spoleénostech je zplsoben prevaziné zrusenim predchozich oceriovacich
rozdild u spolec¢nosti Office Center Purkyriova a GARNI SERVIS s.r.o., které v roce 2025 fuzovaly s fondem. V roce
2025 ani 2024 fond neprodal zadné podily v drzenych dcefinych spole¢nostech.
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9. Spravni naklady

tis. K¢ 2025 2024
Najemné 443 434
Naklady na depozitare 540 540
Naklady na obhospodarovani 3135 3132
Poradenské sluzby 1072 2 095
Spotreba elektfiny, vody a plynu 58 679 41218
Opravy a udrzovani 13 650 10 863
Ostraha a uklid 19 035 15593
Sprava nemovitosti 19 492 17 340
Ostatni naklady 28112 22 440
Celkem 144 158 113 655

Ostatni naklady predstavuji zejména material, drobny majetek, revize, technickou spravu nemovitosti, stocné,
likvidaci odpadu a ostatni sluzby na objektech.

Naklady na audit a poradenské sluzby

tis. K¢ 2025 2024
Naklady na znalecké posudky 318 1265
Poradenstvi 0 231
Audit 428 446
Pravni a notdrské sluzby 326 153
Celkem 1072 2095

10. Ostatni provozni vynosy

tis. K¢ 2025 2024
Smluvni pokuty 3 0
Dané a poplatky 0 6
Ostatni provozni vynosy 306 316
Celkem 309 322

11. Ostatni provozni naklady

tis. K¢ 2025 2024
Dané a poplatky 917 1040
Precenéni pohledavek 256 293
Ostatni provozni naklady 5340 8 706
Celkem 6513 10 039

Ostatni provozni naklady jsou tvoreny predevsim odménami ¢lendim orgdni spoleénosti, mzdovym nakladim,
zdravotnim a socialnim pojiSténim, nahradou Skody a ndkladem spojenym s dohodou o narovnani sporné
zalezitosti, kterd byla v roce 2025 Uspésné vyresena.
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12. Financni vynosy

tis. K¢ 2025 2024
Vynosové uroky z béZnych uctd 6098 34823
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 81
Kurzové zisky 34 455 1222
Vynosy z derivatovych operaci 2128 5069
Celkem 42 681 41195

Kurzové zisky byly ovlivnény vyznamnym pohybem kurzu EUR v{ci CZK v roce 2025, coZz mélo vliv na hodnotu
pfijatych eurovych bankovnich uvér(, hodnotu pfijatych kauci a pohledavek v cizi méné. Vynosové droky
z béZnych uctd byly ovlivnény zlstatkem na bankovnich Uc¢tech a Urokovymi sazbami aplikovanymi bankami
v daném obdobi. Vynosy z derivatovych operaci byly ovlivnény zménou realné hodnoty uzavienych forwardl a
urokového swapu, u kterého je smluvené mésicni vyporadani.

13. Finan¢ni naklady

tis. K¢ 2025 2024
Nakladové uroky 23218 25874
Kurzové ztraty 2786 18 735
Naklady z derivatovych operaci 1490 5328
Naklady z precenéni Gvéru 7 958 23378
Ostatni financni naklady 234 11
Celkem 35 686 73 326

Kurzové ztraty byly ovlivnény vyznamnym pohybem kurzu EUR vici CZK v roce 2025. Naklady z derivatovych
operaci byly ovlivnény zménou redlné hodnoty uzavienych forward( a irokového swapu, u kterého je smluvené
mésicni vyporadani. Naklady z precenéni ivéra byly ovlivnény znaleckymi posudky k pfecenéni uvéra.

14. Dan z pFijmu

Fond je zakladnim fondem z pohledu Zdkona o danich z pfijm0G a zdkladni dariova sazba uplatriovana na zaklad
dané tak ¢ini 5 %. K datu ucetni zavérky Fond vykdzal zdvazek z titulu dané z pfijm0 z divodu vyssi hodnoty
kalkulace dané a vytvorené rezervy na daf z pfijmu ve srovnani s vysi uhrazenych zdloh. Daflova povinnost je
kalkulovdna na zékladé vysledku hospodareni uréeného dle téetnich a dariovych predpist Ceské republiky (dale

jen ,CAS“).

Ndasledujici tabulka zobrazuje prehled pfimych dani:

tis. K¢ 2025 2024
Dan z pfijmu z bézné ¢innosti — splatna -10 893 -7 746
Dan z pfijmu z bézné Cinnosti — odloZend 21743 12 444
Celkem 10 850 4 698

Nasledujici tabulka zobrazuje vypocet efektivni sazby dané.
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Splatna dan z pfijmu:

tis. K¢ 2025 2024
Zisk pred zdanénim dle IFRS 107 137 -45 941
Uprava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodarskym vysledkem 103 766 321863
Zisk pred zdanénim dle CAS 210903 275922
Uprava na dariovy zaklad — nedariové naklady 95 899 20 825
Polozky snizujici zaklad dané -88 661 -141 993
Darovy zaklad 218141 154 754
Rezerva na dar z pfijm0 vypoctena pfi pouZiti platné sazby 5% 10 907 7738
Upresnéni darové povinnosti minulych let 14 8
Dafi z pFijma 10 893 7746
Odlozena dan 21743 12 444
Efektivni sazba dané IFRS 10,13% 10,2%
15. Investi¢ni majetek
tis. K¢ 2025 2024
Stav k 1. lednu 3 848 169 3743788
PrirGstky 455 228 470521
Ubytky 0 0
Dopad zmén redlné hodnoty -61717 -366 140
Stav k 31. prosinci 4241 682 3848 169

Investi¢ni majetek je tvofen predeviim nemovitostmi v oblasti katastralnich Gzemi Ponava, Zaboviesky, Lider,

Styfice a Kohoutovice. P¥irGstky majetku tvoFi zafazeni nového majetku pofizeného vlastni ¢innosti fondu,

majetku ziskaného prostrednictvim fuze (vis vysSe) a dale pak dokonceni vystavby projektu Cerit Science Park IIl.

Majetek je prvotné ocenén v porizovacich cenach a nasledné precenovan znaleckym posudkem, vZdy ke konci

ucetniho obdobi. V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo ke zménam trhu, které by vyznamné ovlivnily cenu

majetku.

Trzni hodnota nemovitosti, které jsou zastaveny ve prospéch véritell, ¢ini k 31. prosinci 2025 celkové 1 035 407

tis. K¢. K 31. prosinci 2024 ¢ini tato hodnota 920 512 tis. K.

16. Investice do spolecnosti

Dcefina spole¢nost Oblast plisobeni  Zemé plsobeni Vlastni kapital Investice

2025 2024 Pofizeni Precenéni 2024
SAFEBOXES s.r.o. Pronajem nemovitosti  Ceskd republika 100% 100% 1334 2226 3560
Celkem 1334 2226 3560

Investice do dcefinych spole¢nosti byly prvotné ocenény v pofizovaci cené a pro ucely sestaveni Gcetni zavérky

jsou precefiovany na realnou hodnotu. Oproti minulému srovnavacimu obdobi roku 2024 doslo u majetkovych

podil vlivem flaze (vis vyse) k zaniku vykazovanych spolecnosti Office Center Purkyriova, a.s. a GARNI SERVIS

s.r.o. a jejich slouceni s Fondem.
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17. Poskytnuté pujcky

Fond eviduje poskytnuté pujcky v nasledujici strukture.

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024

Poskytnuté pajcky

Spfiznénym stranam 544 177 239 007
Ostatnim subjektim 15471 14 886
Pfecenéni 3787 1583
Dlouhodobé 0 0
Kratkodobé 563 435 255476
Celkem 563 435 255476

Poskytnuté pujeky jsou vykazovany v redlné hodnoté. Urokovd mira poskytnutych pdjéek sptiznéné strané
InfoNet a.s. je variabilni — 3M Pribor + 2,5 % p.a., spfiznéné strané ELTRIS s.r.0. je variabilni — O/N Pribor + 0,9 %
p.a., spriznéné strané SAFEBOXES s.r.o. fixni 3 % p.a. Urokova mira u ostatnich subjektti je fixni — 4,5 % p.a. Tyto
poskytnuté pujcky jsou klasifikovany jako kratkodobé, protoZe je mozné tyto pGjcky kdykoliv splatit. Celkova
hodnota smluvenych dvérovych ramcl spfiznénym stranam je 787 000 tis. KE. Celkova hodnota smluvenych
uvérovych ramct ostatnim subjektim je 13 000 tis. K¢.

18. Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Pohledavky z obchodnich vztaht 44 741 42 560
Jiné pohledavky 26 38
Redlnd hodnota derivatl 176 1340
Pohledavky z prodeje InfoTel 601 832 687 458
Dohadné ucty aktivni 116 776 66 844
PFijmy pfistich obdobi 1946 1732
Naklady pfistich obdobi 4776 1944
Zaplacené zalohy 5408 5280
Ostatni aktiva — material na skladé 2549 0
Celkem 778 230 807 196
Kratkodobé 155 857 116 930
Dlouhodobé 622 373 690 266
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva 778 230 807 196

Fond k 31. prosinci 2025 vykazal kladnou realnou hodnotu z uzavieného urokového swapu ve vysi 176 tis. K¢ (31.
prosince 2024: uzavieny FX forward v hodnoté 1 340 tis. K&). Urokovy swap je sjednany na obdobi 31.12.2025-
28.4.2028 s mésicnim vyporadanim. Platby jsou vyporadavany na mésicni bazi. Soucasné diskontované hodnoty
uzavienych derivatl podrozvahova pohledavka z pevnych terminovych operaci ve vysi 329 tis. K¢ (k 31. prosinci
2024: 26 278 tis. K¢), podrozvahovy zdvazek z téchto ve vysi 322 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 24 938 tis. K¢).
Pohledavka z prodeje OP InfoTel, spol s r.o. byla pfecenéna na redlnou hodnotu a byla sniZzena na 601 832 tis. K¢
(k 31. prosinci 2024: 687 458 tis. K¢). Narlst dohadnych poloZek aktivnich byl zplsoben prevzetim nové budovy

61



v ramci fuze a vystavbou nové budovy a soucasné souvisi s o¢ekavanym vylcétovanim sluzeb najemctiim napfic

portfoliem nemovitosti, které bude zpracovano do 30. 6. 2026.

19. Penize a penéini ekvivalenty

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
BéZné ucty u bank 140763 333461
Terminované vklady u bank 0 0
Celkem 140 763 333461

Penize a penéini ekvivalenty piedstavuji vklady na béZnych Gétech u bank v Ceské republice.

20. Zakladni kapital

K 31. prosinci 2025 tvofi upsany zakladni kapitdl 1 000 ks (31. prosinci 2024: 1 000 ks) zakladatelskych akcii
s hlasovacim pravem. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem predstavenstva. Fond dale
vyddva investicni akcie, a to k Fondu jako takovému. Akcie Fondu tfidy B jsou pfijaty na regulovaném trhu Burzy
cennych papirli Praha a.s. K 31. prosinci 2025 Fond emitoval 30 950 ks investicnich akcii, z toho akcie tfidy A 950
ks, akcie tfidy B 30 000 ks (k 31. prosinci 2024: 30 950 ks, z toho akcie tfidy A 950 ks, akcie tfidy B 30 000 ks).

Pocet akcii, zakladni kapital a emisni dzio

v K¢ ks Jmenovita hodnota Emisni aZio
Zakladatelské akcie 1000 10 000 000 -
Splacené 1000 10 000 000 -
Celkem 1000 10 000 000 -

V souladu se Statutem vykazuje Fond fondovy kapital na zakladatelskou akcii ve vysi 10 000 tis. K¢.

Fondovy kapital
v Ké 31.12. 2025 31.12. 2024
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 1000 1000
Fondovy kapital zakladatelské ¢asti (K¢) 12 154 995 11 807 650
Fondovy kapital na zakladatelskou akcii (K¢): 12 155 11 807,65
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) tfida A 950 950
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti (K¢) tfida A 3915 745 297,84 3781980 499,89
Fondovy kapital na investi¢ni akcii (K¢) tfida A: 4121 837,1556 3981 032,1051
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) tfida B 30 000 30 000
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti (K¢) trida B 41 048 629 38 181 219,42
Fondovy kapital na investi¢ni akcii (K¢) trida B: 1368,2876 1272,7073

Zisk na akcii
K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Zisk na neinvesti¢ni akcii (K¢) 347 512
Zisk na investi¢ni akcii tfida A (K¢) 122 547 -43 514
Zisk na investi¢ni akcii tfida B (K¢) 41 -14

Ve sledovaném obdobi Fond neevidoval Zadnou Zadost o odkup investi¢nich akcii, ani k Zddnému takovému

odkupu nedoslo.
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V predchozim obdobi byl prirGstek kapitalu jednotlivych tfid akcii A a B pocitdan z poméru kapitald téchto
investicnich akcii. Dle nového statutu jsou pro rok 2025 akcie tfidy B zhodnoceny pevnou sazbou 7,51 %.

21. Puajcky a avéry

tis. K¢ 31. 12. 2025 31. 12. 2024
Zajisténé bankovni Gvéry 1035 407 920512
Precenéni -30 060 -38018

Vlastnické pGjcky a pljéky od jinych spfiznénych stran - -

Celkem 1005 347 882494
Dlouhodobé 72153 810 868
Kratkodobé 933194 71626
Celkem 1005 347 882494

K 31. prosinci 2025 jsou podminky pro Urocené zavazky nasledujici:

. L. Jistina Kurz - Ocenovaci ) Urokova
Pajcka Jistina ] Jiz splaceno B Rok splatnosti ,
v tis. EUR k 31.12.2025 rozdily mira
Zajistény bankovni 436 410 18 000 24,245 196 530 -5024 2028 2,775% p.a.
uvér 1
Y , 1M Euribor +
Zajistény bankovni 290940 12 000 24,245 131 020 0 2028
L 1,675%
uvér 2
Zajistény kovni 484 900 20 000 24,245 67 498 -25 036 2028
'aJvlsteny bankovni 1,45% p.a.
uver 3
Zajistény bankovni 218 205 9 000 24,245 0 0 2028 LM EURIBOR
lajvls Zny ankovni b +2,15%pa.
uveér

K 31. prosinci 2024 jsou podminky pro Urocené zavazky nasledujici:

- L Jistina Kurz - Ocenovaci ) Urokova
Pljcka Jistina ) Jiz splaceno ) Rok splatnosti ,
v tis. EUR k 31.12.2024 rozdily mira
Zajistény
. 453 330 18 000 25,185 174 230 -7 269 2028 2,775% p.a.
bankovni uvér
Zajistény 1M Euribor +
L 302 220 12 000 25,185 116 153 0 2028
bankovni Gvér 1,675%
Zajistény
. 503 700 20 000 25,185 48 355 -30 749 2028
bankovni uvér 1,45% p.a.

Bankovni Uvéry jsou zajistény zastavenym majetkem, viz bod 15.
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22. Danové zavazky, splatné a odlozené

K 31. prosinci 2025 jsou zaplacené zalohy zapocteny proti rezervé na dan a vykazany jako zavazek ve vysi 2 124
tis. K. (2024: zavazek 1 553 tis. K¢). Dariové zavazky k 31. prosinci 2025 ve vysi 2 740 tis. K¢ predstavuji
pohledavky z titulu zdctovani DPH. (2024: zavazek 2 940 tis. K¢).

tis. K¢ 31.12. 2025 31. 12. 2024
DPH 2740 2940
Zalohy na dan z pfijmu ze zavislé ¢innosti 20 18
Srazkova dan 0 0
Zévazek z dané z prijmu 2125 1553
OdloZeny dariovy zavazek z rozdilné ucetni a dariové hodnoty 75762 72 424
Celkem 80 647 76 935

OdloZeny danovy zdvazek z rozdilné Gcetni a dafiové hodnoty je pocitan z pfecenéni dlouhodobého majetku a
z precenéni prijatych a poskytnutych avérd na realnu hodnotu.

23. Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Zavazky z obchodnich vztaht 25 056 45961
Zavazky vici akcionardm 517 569 550 000
Ostatni zavazky 171 13742
Prijaté zalohy 101 379 75524
Dohadné ucty pasivni 3101 1249
Vydaje pfristich obdobf 10567 9812
Vynosy pfistich obdobi 14 886 14 357
Celkem 672729 710 645
Dlouhodobé 24 803 26 495
Kratkodobé 647927 684 150
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky 672729 710 645

7vo

Zavazky vici akcionarlim predstavuji zavazek z vyporadani kupni ceny obchodniho podilu InfoTel se splatnosti do
roku 2032. Zavazek neni urocen. V roce 2025 bylo akcionafi vyplaceno 32,432 mil. K¢.

24. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond evidoval za sledovana obdobi nasledujici vztahy se sp¥iznénymi osobami (bez vlivu pfecenéni).

tis. K¢ 31.12. 2025 2025

Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady

Spfiznénd osoba

ELTRIS, s.r.o. 2427 2762 126 25926
InfoNet a.s. 562 146 3581 62 869 183
SAFEBOXES s.r.o. 1742 90 2749 1087
Ing. Pavel Kostal = 517 569 = =
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Celkem 566 315 524 002 65 744 27 196

ELTRIS, s.r.0., v daném obdobi probéhla standardni fakturace za sluzby z titulu spravy nemovitosti, vedeni
Ucetnictvi a souvisejicich sluzeb (Fond byl pfijemcem sluzeb). V roce 2023 byla poskytnuta pUjc¢ka dodatkem ¢. 1
(Fond je poskytovatelem — véfitelem), v roce 2025 stale ¢erpdana.

InfoNet a.s., v daném obdobi probéhly béiné obchodni ptipady, zejména fakturace za poskytovani
telekomunikacnich sluZzeb (Fond byl pfijemcem sluzeb), déle prefakturace stavebnich praci na projektu Cerit
Science Park Ill a od kvétna roku 2023 probiha fakturace za poskytovani najemného a sluzeb na nastavbé — Cerit
Science Park Il (Infond poskytuje ndjem InfoNetu).

V roce 2022 byl poskytnut uvér spole¢nosti InfoNet, pficemz na pohledavkach je evidovdna jistina a nabéhlé
uroky a ve vynosech uroky z avéru. V roce 2024 byl poskytnuty druhy Gvér spolecnosti na projekt Cerit Science
Park Ill; i v tomto pfipadé je na pohledavkach evidovana jistina a nabéhlé Uroky a ve vynosech Uroky z tvéru. Oba
uvéry byly v roce 2025 stale Cerpany.

K rozvahovému dni Fond eviduje mimobilan¢éni zdvazek spocivajici v zavazku odkupu technického zhodnoceni
provedeného najemcem ve vysi 599 325 tis. K¢, pficemZ nominalni hodnota k 31.12.2025 odpovida darnové
zUstatkové cené. Soucasné najemni smlouva obsahuje opci pro spolecnost InfoNet a.s. na odkup pronajatych
nemovitosti, pficemz k datu Ucetni zavérky se s uplatnénim opce nepocita.

SAFEBOXES s.r.o., v daném obdobi probéhla standartni fakturace najemného a sluzeb na budové C na objektu
BBP, v prosinci 2024 byl postoupeny uveér ve vysi 1 020 500 EUR.

Ing. Pavel Kostal — zavazky predstavuji zavazek z vyporadani kupni ceny obchodniho podilu InfoTel.

tis. K¢ 31.12. 2024 2024

Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady

Spriznéna osoba

ELTRIS, s.r.o. 2334 495 395 21688

InfoNet a.s. 188 270 22 882 95109 36

Office Center Purkyriova,

as. 37408 . 1408 =
GARNI SERVIS s.r.0. 13 099 = 44 1050
SAFEBOXES s.r.o. 5017 359 25481 42
Ing. Pavel Kostal - 550 000 - -
Celkem 246 128 573736 122 437 22 816

ELTRIS, s.r.0., v daném obdobi probéhla standardni fakturace za sluzby z titulu spravy nemovitosti (Fond byl
prijemcem sluzeb). V roce 2023 byla poskytnuta pljc¢ka dodatkem €. 1 (Fond je poskytovatelem — véfitelem), v
roce 2024 stdle Cerpéna.

InfoNet a.s., v daném obdobi probéhly bézné obchodni pfipady, probéhla fakturace za poskytovani
telekomunikacnich sluzeb (Fond byl prijemcem sluzeb), prefakturace stavebnich praci na projektu Cerit Science
Park 11l a od kvétna roku 2023 probihd fakturace za poskytovani ndjemného a sluZzeb na nastavbé — Cerit Science
Park Il (Infond poskytuje ndjem InfoNetu). V roce 2022 byl poskytnut Gvér spolecnosti InfoNet, kde na
pohledavkach je evidovana jistina a nabéhlé uroky, ve vynosech uroky z Gvéru. V roce 2024 byl poskytnuty druhy
uvér spolecnosti na projekt Cerit Science Park Ill, kde stejné jako u prvniho Uvéru, je na pohledavkach evidovana
jistina a nabéhlé uroky, ve vynosech uroky z dvéru.

Office Center Purkyniova, a.s., vdaném obdobi byly postoupeny 2 Gvéry —v hodnoté 26 mil. K¢ a 10 mil. K¢.

GARNI SERVIS s.r.0., v daném obdobi byly postoupeny 4 Gvéry —v hodnoté 1,9mil. K&, 4 mil., 3 mil., 4,1mil. K¢.
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SAFEBOXES s.r.0., v daném obdobi probéhla standartni fakturace najemného a sluzeb na budové C na objektu
BBP, v prosinci byl postoupeny uvér ve vysi 1.020.500 EUR.

Ing. Pavel Kostal — zavazky predstavuji zdvazek z vyporadani kupni ceny obchodniho podilu InfoTel.
25. Vykaz o penéZnich tocich

JelikoZz hlavni ¢innost Fondu spociva v investicni cinnosti — pfimé ¢i nepfimé investice do nemovitosti, ale i
investice do cennych papird, obchodnich podil spolec¢nosti, pohledavek a jinych doplrikovych aktiv, jsou penézni
toky souvisejici s témito aktivitami prezentovany ve vykazu penéznich tokl jako penéini toky z provoznich
¢innosti. Fond neprezentuje Zzadnou ¢ast celkového penézniho toku jako penézni tok z investi¢ni ¢innosti ve svém
vykazu o penéznich tocich.

V ramci penéznich tokl z financovani jsou zahrnuty penézni pfijmy a platby plynouci z operaci s investi¢nimi
akciemi, pfijatymi Gvéry a jinymi zdroji financovani ¢innosti Fondu.

V Casti penézniho toku z provoznich Cinnosti je vykaz sestaven za pouziti neptimé metody. V ramci provozni ¢3sti
jsou prezentovany penézni toky realizované v souvislosti s investicemi do majetkovych Ucasti, poskytnutych
uvérd a jinych cennych papird pfimou metodou. Vykaz o penéznich tocich v ¢asti financovani byl sestaven za
pouziti pfimé metody.

26. Financni nastroje — fizeni rizik

Fond je vystaven vlivu trzniho rizika a dalSich rizik v dlisledku své vSseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych Urokovych
sazeb prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podil(, resp. Jinych forem Uc¢asti na nemovitostnich a
obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubortd a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi ndstroji
kapitalovych a financnich trhd. V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem
ochrany investora.

Fond ddle investuje také do investicniho majetku a financnich aktiv s cilem zhodnotit volné prostiedky Fondu
v rozsahu, ve kterém neni mozné prostredky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se Statutem,
popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedk( Fondu pro realizaci ostatnich investic.

Viechna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské a Slovenské republiky.
A. Trini riziko

Trzni riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu. Hodnota majetku,
do néhoz Fond investuje, mUZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, urokovych
mér a zpUsobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem. TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice
do investi¢niho Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond mUzZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZeni investi¢niho rizika ve Fondu bude
zajisténo nejenom prostiednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim fizenim investic Investi¢ni spole¢nosti
prostfednictvim Projektového feditele / Projektovych fediteld uréenych Investi¢ni spolecnosti pro kazdou
obchodni korporaci, jejiz obchodni Ucast je v majetku Fondu. Projektovy feditel / Projektovi Feditelé budou
formulovat strategické cile uréené Investicni spole¢nosti pro danou obchodni korporaci, jez maximalizuji
dividendovy vynos korporace nebo rist jeji hodnoty, a budou dohliZet na jejich naplfiovani.

Riziko koncentrace

Analyza investicnich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

31.12.2025 31.12.2024
Investi¢ni majetek 74,1 % 69,9 %
Investice do spolecnosti 0,1% 4,7 %
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Poskytnuté pajcky 9,8 % 4,6 %

Celkem 84,0 % 79,3 %

DalSim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti selhani obchodni korporace,
ve které ma Fond obchodni Ucast nebo za niz ma Fond pohleddvku. Obchodni korporace, ve kterych ma Fond
obchodni Ucast, mohou byt dotceny podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika miZe dojit k poklesu trzni
hodnoty obchodni Ucasti v takové osobé ¢i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek takové osoby), resp.
nemoznosti jejiho prodeje.

Urokové riziko

Fond je vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, 7e drZi Urocena aktiva a zavazky. Ucetni hodnota
urocenych aktiv a zdvazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive. Aktiva a pasiva, kterd jsou nelrocend nebo maji fixni Urokovou
miru, nejsou soucasti nize uvedené tabulky.

Urokova citlivost aktiv a zavazkd Fondu

Od 3 més 0Od 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. Nad 5 let Celkem
Do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2025
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 140763 - - - 140763
Ostatni kratkodobé financni instrumenty - - - - 0
Poskytnuté pajcky 563 435 - - - 536 435
Celkem 704 198 0 0 0 704 198
Prijaté uvéry a pljcky - 72153 933 194 - 1005 347
Celkem 0 72153 933194 0 1005 347
Gap 704 198 -72 153 -933 194 0 -301 149
0Od 3 més 0Od 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. Nad 5 let Celkem
Do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2024
_y . o - - - 333461
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 333461
o - - - 255476
Poskytnuté pljcky 255 476
Celkem 588 937 - - - 588 937
Prijaté uvéry a ptjcky - 71626 810 868 - 882494
Celkem - 71626 810 868 - 882494
Gap 588 937 -71 626 -810 868 - -293 557

Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond neni
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vystaven vyznamnému ménovému riziku. K 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 Fond vykazoval prevazujici ¢ast
aktiv a zavazk( v K¢.

B. Uvérové riziko
Fond je vystaven Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich aktivit. Uvérové riziko Fondu spociva
zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky vici Fondu, nedodrzi svij zavazek.

e Fond investuje zejména

e do pohleddvek za obchodnimi korporacemi, jejichZz obchodni uUcasti jsou v majetku Fondu ¢i Fond
hodla tyto obchodni ucasti pofidit,

e  za Ucelem ziskani ovladajiciho podilu Fondu
e investi¢ni majetek.

Investi¢ni a financ¢ni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zajiSténé i nezajisténé a nejsou omezeny
ratingem dluznika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahujicich dostate¢né Grovné
bonity, nastavenim objemovych limitd na pohleddvky vici jednotlivym protistrandm a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi. Nicméné lvérové riziko mlze byt kombinovano s neptiznivym vyvojem nékteré z obchodnich
korporaci, jejiz obchodni Ucast se bude nalézat v majetku Fondu, protoze obchodni korporace budou Uvérované
bankou/bankami (resp. obecné finanénimi institucemi), které budou v pfipadé neplnéni zavazkd spodivajicich
v dodrZovani urcitych financnich ukazateld opravnéné ucinit okamZzité splatnymi jimi poskytnuté Gvéry, pricemz
takové neplnéni finanénich ukazatel miZe byt pravé disledkem nepftiznivého vyvoje trhu, na némz plisobi dana
obchodni korporace.

Vzhledem k vySe uvedenému uUvérové riziko bude souviset s celkovym investi¢nim rizikem a vybérem cilovych
majetkovych ucasti.

Analyza Gvérového rizika

Rating k 31. 12. 2025 Bez ratingu Celkem
Investice do spolecnosti 3560 3560
Poskytnuté pajcky 563 435 563 435
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni

. 778 231 778 231
aktiva
Penize a penéini ekvivalenty 140763 140763
Celkem 1485 989 1485 989
Rating k 31. 12. 2024 Bez ratingu Celkem
Investice do spolecnosti 257 742 257 742
Poskytnuté pajcky 255 476 255 476
Pohledavky z obchodnich vztahl a

L 807 196 807 196

ostatni aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 333461 333461
Celkem 1653 875 1653 875

K 31. prosinci 2025 i k 31. prosinci 2024 je ¢ast investiéniho majetku zastavena ve prospéch banky (CSOB, a.s.),
viz bod 15.

68



tis. Ké 31.12.2025 Podil na celkovych aktivech
Investi¢ni majetek

Nemovitosti v katastralnich Gzemich

© L v Y . 1035 407 18,08%
Sumavska, Styrice, LiSer a Veveri

Celkem 1035 407 18,08%
C. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamziku, kdy spolecnost
neni schopna financovat sva aktiva ndstroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou

cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Analyza Fondovych pasiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté pasiv 31. 12. 2025 31. 12. 2024
Vlastni kapital 0,2% 0,2%
Dlouhodobé zavazky 18,0% 16,5%
Kratkodobé zavazky 12,7% 13,8%
Cista aktiva pfipadajici k investi¢nim akciim 69,1% 69,5%
Celkem 100,0% 100,0%
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkli Fondu
0d 3 més.do 1
tis. K¢ Do 3 més. roku Od 1do5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem
K 31. prosinci 2025
Investi¢ni majetek - - - - 4241682 4241 682
Investice do spolecnosti - - - - 3560 3560
Poskytnuté pujcky 563 435 - - - - 563 435
Ostatni kratkodobé
finanéni instrumenty
Pohledéavky z obchodnich
) Lo 155 857 - 622 373 - - 778 230
vztahUl a ostatni aktiva
Dariové pohledavky - - - - - -
Penize a penéini
) 140 763 - - - - 140 763
ekvivalenty
Celkem 860 055 0 622 373 0 4 245 242 5727 670
Uvéry a plijcky - 72153 933194 - - 1005 347
Obchodni a ostatni
, 647 926 - - - - 647 926
zavazky
Ostatni dlouhodobé
i - - 24 803 - - 24 803
zavazky
OdloZeny dariovy zavazek - - - - 75762 75 762
Dariovy zavazek 4 885 - - - - 4 885

Rezervy
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Vlastni kapital - - - - 12 155 12 155

Cista aktiva pripadajici k

. - - = = = - 3956 794 3956 794
investi¢nim akciim
Celkem 652 811 72153 957 997 - 4044 711 5727 670
Gap 207 244 -72 153 -335 624 - 200 533 -
Kumulativni gap 207 244 135091 -200 533 -200 533 - -
. 0Od 1 roku
0Od 3 més. Do Nad 5 let
tis. K¢ Do 3 més. 1 roku do 5 let Bez specifik. Celkem
K 31. prosinci 2024
Investi¢ni majetek - - - - 3848 169 3848 169
Investice do
o . - = = = 257 742 257 742
spolecnosti
Poskytnuté pujcky 255 476 - - - - 255 476
Ostatni kratkodobé
finanéni instrumenty
Pohledavky
z obchodnich vztaht a 116 930 - 690 266 - - 807 196
ostatni aktiva
Dariové pohledavky - - - - - -
Penize a penéini
) 333461 - - - - 333461
ekvivalenty
Celkem 705 867 - 690 266 - 4105911 5502 044
Uvéry a phijeky - 71626 810 868 - - 882494
Obchodni a ostatni
, 684 150 - - - - 684 150
zavazky
Ostatni dlouhodobé
X - - 26 495 - - 26 495
zavazky
OdloZeny danovy
, - - - - 72 424 72424
zavazek
Darovy zavazek 4511 - - - - 4511
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 11 808 11 808
Cista aktiva pripadajici
. I i - = = = 3820162 3820162
k investi¢nim akciim
Celkem 688 661 71626 837 363 - 3904 394 5502 044
Gap 17 206 -71 626 -147 097 - 201517 -
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Kumulativni Gap 17 206 -54 420 -201 517 -201 517 = =

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich a investicnich
nastroju, nikoliv veskerych penéznich tok, které z téchto nastrojl plynou.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typu cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zdsadni ¢ast majetku Fondu, je
tfeba upozornit na skutecnost, Ze zpenéZeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny je Casové
narocné. V krajnim pripadé muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi.

Fond bude postupné v ¢ase hradit své splatné zavazky z provoznich vynosu. V pfipadé nedostatku likvidity midze
pristoupit k realizaci vystupni strategie pro nemovitostni aktiva a obchodni podily popsané vyse v kapitole 3.
27. Klasifikace financnich nastrojt

Od 1. ledna 2018 ucetni jednotka pfijala mezinarodni ucetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze ucetni
jednotka v souladu se svymi internimi predpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bazi

redlného hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné klasifikace a ocenéni financ¢nich nastroju, které jsou od 1.
ledna 2018 dle IFRS 9 klasifikovany jako finanéni nastroje oceriované redlnou hodnotou do vysledku hospodareni.

Fond zverejiuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7. Fond vykazuje vSechna financni aktiva a
financni zavazky v kategorii FVTPL (redlnd hodnota vykdzana do zisku nebo ztraty) jelikoZ v souladu se svymi
internimi predpisy a statutem sleduje vykonnost a ridi investi¢ni fond na bazi realné hodnoty.

Obchodni a jiné

Finanéni

Financni zavazky

tis. K¢ pohledavky a aktiva/zavazky v e . Celkem
Lo L . v nabéhlé hodnoté

ostatni aktiva redlné hodnoté
K31.12.2025
Investice do spolecnosti - 3560 - 3560
Poskytnuté pujcky a tvéry 563 435 - 563 435
Pohledavky z obchodnich vztah( 778 230 - - 778 230
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 140 763 - - 140 763
Pfijaté pujcky a Uvéry - 1005 347 - 1005 347
Obchodni a ostatni zavazky 647 926 - - 647 926

Obchodni a jiné Financni .
. e } ) . Finanéni zavazky
tis. K¢ pohledavky a aktiva/zavazky v e . Celkem

PRy o . . v nabéhlé hodnoté

ostatni aktiva realné hodnoté
K31.12.2024
Investice do spole¢nosti - 257 742 - 257 742
Poskytnuté pujcky a Gvéry - 255 476 - 255 476
Pohledavky z obchodnich vztah( 807 196 - - 807 196
Penéini prostredky a penézni ekvivalenty 333461 - - 333461
Ptijaté pujcky a Gvéry - 882 494 - 882 494
Obchodni a ostatni zavazky 710 645 - - 710 645

Vzhledem ke kratkodobé splatnosti pohledavek, ostatnich aktiv, zavazk( a ostatnich zdvazkd Ize vykazanou ucetni
hodnotu povaZovat za redlnou hodnotu.
28. Redlna hodnota aktiv a zavazku

Ocenovaci metody
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Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup(.
Vybrana oceriovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by uUcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci Fddné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie readlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma Gcetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

o Urover 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které
jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

= kotované ceny pro identické nebo podobné ndstroje na trzich, které jsou povazovany
za méné nez aktivni;

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
neprimo pozorovatelné z trznich udaju.

e Urove 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZzadovdany, aby odrdzely rozdily
mezi nastroji.

Procesy a kontroly
Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
o ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;
o znovuprovedeni vypoctl na zakladé model(;
o kontrola a schvéleni procesl pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
o kalibrace a zpétné testovani model(i vici uskutecnénym trznim transakcim;
o analyza a investigace vyznamnych rozdil(i v ocenéni;

o kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v
redlné hodnoté v rdmci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZzuje a dokumentuje dikazy, které obdrzZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

o ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho
nastroje;

o pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;
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o pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky ndstroje, ktery se ocenuje;

o pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena
za pouZiti téchto kotaci.

Aktiva a zavazky, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot aktiv a zavazkd, které jsou vykazany v
redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
tis. K¢

Aktiva:

Investi¢ni majetek 0 0 4241 682
Investice do spolecnosti 0 0 3560
Poskytnuté pujcky 0 0 563 435
aPEtP;\IIzdévky z obchodnich vztah( a ostatni 0 186 398 601 832
Penize a penéini ekvivalenty 0 140763 0
Zavazky:

Pjcky a uvéry 0 0 1005 347
Obchodni a ostatni zavazky 0 677 612 0
31.12.2024 v tis. K¢ uroven 1 uroven 2 uroven 3
Aktiva:

Investi¢ni majetek 0 0 3848 169
Investice do spolecnosti 0 0 257 742
Poskytnuté pajcky 0 0 255 476
Pohledévky z obchodnich vztahd a ostatni aktiva 0 0 807 196
Penize a penéini ekvivalenty 0 333461 0
Zavazky:

Pujcky a uvéry 0 882 494 0
Obchodni a ostatni zavazky 0 0 710 645

Pfevody mezi Grovnémi redlné hodnoty

V prabéhu roku 2025 doslo z divodu predchoziho nespravného zarazeni k pfevodu polozky pohledavky z
obchodnich vztah( a ostatni aktiva s vyjimkou pohledavky z titulu earn-outu z prodeje spolecnosti InfoTel, spol.
s r.0. a polozky obchodni a ostatni zdvazky z Urovné 3 do Urovné 2 hierarchie redlnych hodnot, aniz by doslo ke
zméné ocenovaci techniky nebo vstupl. Naopak pak ze stejného divodu doslo k prevodu zavazkovych pljcek a
uvérd z urovné 2 do Urovné 3, aniz by doslo ke zméné ocerovaci techniky nebo vstupd.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliiny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Investi¢ni majetek

Tyto polozky jsou predstavovany nemovitostmi, jejichZ redlna hodnota byla urcena zejména na zékladé vynosové
metody primé kapitalizace, aplikované na pronajimatelné nemovitosti. KliCovymi vstupy do ocenéni jsou
dosazitelné najemné, naklady na dosaZeni prijmd z ndjemného, mira obsazenosti a kapitalizacni mira. Zbylé
nemovitosti jsou ocenény porovnavacim zplisobem na zdkladé odhadnuté jednotkové ceny za m? vychazejici
z trznich cen obdobnych nemovitosti, zjisténych z realizovanych transakci, realitnich serverd a cenovych map.
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Tato aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 3.

Investice do spolecnosti

Redlnd hodnota investic do spolecnosti vlivem je vzhledem k charakteru vlastnénych spolec¢nosti uréena aplikaci
substanéni metody ocenéni, zaloZzené na samostatném ocenéni aktiv a zavazk( spole¢nosti, v niz ma ucetni
jednotka majetkovou Ucast.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redInych hodnot zafazena do Urovné 3.

Poskytnuté pujcky

Odhady redlné hodnoty poskytnutych uvér/zaphjéek vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych
penéznich tokl s vyuzitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym Gvérovym
rizikem, Urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. Pfi stanoveni ocekavanych penéznich tokl pouzitych k
diskontovani se vychazi z predpokladl a pfihlizi se k rGznym scénarim splaceni u konkrétniho poskytnutého
uvéru nebo skupiny uvéra.

V pfipadé aveérd, u nichZ je Urokova sazba vyhodnocena jako adekvatni, je ocenéni provedeno v nominaini
hodnoté.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zarazena do Urovné 3.

Pohledavky z obchodnich vztah(l a ostatni aktiva

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych aktiv a zavazk@ bli%i jejich redIné hodnoté. Tyto finanéni
aktiva a zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

Soucasti této polozky je také pohleddavka z titulu earn-outu z prodeje spolecnosti InfoTel, spol. s r.o., kterd je
ocenéna na zakladé diskontovanych budoucich ocekavanych penéinich tokl s vyuZitim Urokové sazby jako
diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou
splatnosti. Tato pohledavka je v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 3.

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bli#i jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 2.

PUjcky a uvéry
Odhady reélné hodnoty pfijatych Gvérd/zapujcek vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych penéznich
tokd s vyuZitim drokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym Uvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. Pfi stanoveni ocekavanych penéznich tokl pouzitych k diskontovani
se vychazi z predpokladd a pfihlizi se k rdznym scénardm splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo
skupiny tvérd.

V pfipadé avérd/zapujéek, u nichZz je urokova sazba vyhodnocena jako adekvétni, je ocenéni provedeno
v nominalni hodnoté.

Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zarazeny do Urovné 3.

Obchodni a ostatni zavazky

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bli#i jejich redlné hodnot&. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité oceriovaci technicky nebo vstupd.
Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni investic
zarazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:
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Vyznamné vstupni Citlivost na zménu

R h
5 A Readlna hodnota Metoda veli¢iny ozsan pro vyznamného
Druh investice . . . nepozorovatelnou .
k 31.12. ocenéni nepozorovatelné na - nepozorovatelného
vstupni velicinu
trhu vstupu
2025:95% Odhadovana realna
. . ) Mira obsazenosti 2024: 95 % hodnota by se snizila,
Investiéni majetek —  2025: 2 243 mil. K& Vynosova kdyby se:
] Brno metoda primé Mira obsazenosti snizila
Business Park 2024:2222 mil. K& apitalizace L
Kapitaliza¢ni mira 2025:6,00-7,75 % N
Kapitalizacni mira
2024: 6,50 -6,75 % zvysila
2025:80 % Odhadovanad realna
hodnota b izil
Y . i i Mira obsazenosti 2024:80 % SRl DS EELE
Investicni majetek —  2025: 384 770 tis. K& Vynosova kdyby se:
R Centrum metoda primé Mira obsazenosti snizila
Sumavska 2024:390 155 tis. KC  apitalizace L
Kapitaliza¢ni mira 2025:7,5% e,
Kapitalizacni mira
2024:7,5% zvysila
2025: 90 % Odhadovana realna
hodnota b izil
o o Mira obsazenosti 2024: 95 - 100 % it e
Investi¢ni majetek —  2025: 462 669 tis. K¢ VYynosova kdyby se:
nastavba CERIT metoda pfimé Mira obsazenosti snisila
SCIENCE PARK II 2024: 447 734 tis. K¢ kapitalizace L
Kapitalizacni mira 2025:6,00-6,75 % Y,
Kapitalizacni mira
2024:6,00—6,75 % 2vysila
2025:90 % Odhadovana realnd
h izil
o o Mira obsazenosti 2024: 90 - 95 % odnota by se sniila,
Investicni majetek —  2025. 502 439 tis. K¢ Vynosova kdyby se:
nastavba CERIT metoda pfimé Mira obsazenosti snisila
SCIENCE PARK III 2024: 281 572 tis. K¢ kapitalizace L
Kapitaliza¢ni mira 2025:6,00-6,75 % e
Kapitalizacni mira
2024: 6,75 % zvysila
2025:85% Odhadovana realnd
hodnota b izila,
Investicni majetek — v ) Mira obsazenosti 2024: 85 % k::l) ;osz' Y s€ shizila
administrativni 2025: 239 006 tis. KC ynosovaw 7 Yoy E:
biekt e metoda pfimé Mira ob Hi sniil
obje & entrum  5474. 230 000 tis. K& kapitalizace o ira obsazenosti snizila
Vevefi Kapitaliza¢ni mira 2025: 7,50 % T
Kapitalizacni mira
2024: 7,50 % zvysila
2025:95% Odhadovana realna
hodnota b izil
Y, . i i Mira obsazenosti 2024:95% i A
Investi¢ni majetek —  7025: 61 207 tis. K¢~ Vynosovd kdyby se:
administrativni metoda pfimé

budova Novoligenska ~ 2024: 61 908 tis. K¢ kapitalizace MUIEICL AR

Kapitaliza¢ni mira 2025:6,00-7,75% N
Kapitalizacni mira

2024:6,00-7,75 % zvysila

Odhadovana redlna

Investiéni majetek — 2025:36310tis. K& pyrovnavaci enotiord cena 2025:2 500 K¢/m? hodnota by se snizila,
pozemky Brno-Bystrc  5074. metoda K&/m? 2024 - kdyby se:
Jednotkova cena snizila
Y . Odhadovana realna
:‘(;/ZZS:T(;I majetek 2025: 7 300 tis. Ké CemvRAEd Jevdnotkové cena 2025: 8600 K¢/m? :(c;d':ota .by se snizila,
Kohoutovice 2024:6700tis. k¢~ Metoda K¢/m? 2024: 8 000 K&/m> by se:

Jednotkova cena snizila
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Vyznamné vstupni Citlivost na zménu

Rozsah pro
5 A Readlna hodnota Metoda veli¢iny z P vyznamného
Druh investice Y , nepozorovatelnou ,
k 31.12. ocenéni nepozorovatelné na - nepozorovatelného
vstupni velicinu
trhu vstupu
2025: 80 % Odhadovana redlna
L ) ) Mira obsazenosti 2024: - hodnota by se snizila,
Investi¢ni majetek —  7025. 285 885 tis. K¢ Vynosova kdyby se:
administrativni metoda pfimé Mira obsazenosti sniila
budova OCP Brno 2024: - kapitalizace L,
Kapitaliza¢ni mira 2025: 7,50 - 8,00 % Y,
Kapitalizacni mira
2024: - zvysila
Odhadovana redlna
: o hodnota by se sniZila
[ . is. K& t . is. K& )
nvestvlce ) do  2025: 3 560 tis. K¢ Substancni Hodnota hmotného  2025: 32 680 tis. K¢ Kdvby se:
Rl - Gk majetku spolec¢nosti yovse
2024:7 tis. K¢ S 2024: 34 is. K¢
SAFEBOXES s..0. 0 000tis. KC  ocenéni 024: 34 009 tis. K¢ Hodnota hmotného
majetku snizila
Odhadovana realna
. . v . 0,
Poskytnuté pljcky — 2025: 108 528 tis. K¢ . ) 2025: 6,79 % p-a. hodnota by se sniila,
. DCF Diskontni sazba . .
uvér InfoNet a.s. | 2024: 118 202 tis. K& 2024: 6,38 % p.a. kdyby se diskontni mira
zvysila
Poskytnuté pljcky — 2025:408896tis. K& Nomingini
uvér InfoNet a.s. Il 2024: 41 595 tis, K¢ hodnota
Poskytnuté pljcky — 202515471 tis. K& Nominalni
uvér PMP Consulting h - - -
sro. 2024:14 342 tis. k¢ hodnota
Poskytnuté pljcky — 2025:2 427 tis. ke Nominalni i i i
uvér ELTRIS, s.r.o. 2024: 2 301 tis. K& hodnota
Odhadovana realna
. . v . 0,
Poskytnuté pljcky — 2025:28 113 tis. Ke - e el 2025: 8,76 % p.a. hodnota by se sniila,
Uvér SAFEBOXESS.r.0. 5024 28 445 tis. K& 2024: 8,28 % p.a. kdyby se diskontni mira
zvysila
Pohledavk
oEcheodar:/icﬁ vztaht : o o Odhadovana realna
; . 2025: 601 832 tis. K¢ Nominalni hodnota 2025:640610tis. K¢ hodnota by se snifila,
ostatni  aktiva - DCF .\ o .5 .
pohledavka 7 earn- 2024: 687 458 tis. K& ocekavaného inkasa 2024: - !(dyby se SFekavane
inkaso snizilo
outu InfoTel

Citlivost readlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

v/

Ackoliv Fond véfri, Ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik a predpokladd by
mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro Urovenn 3 zména jednoho nebo vice
predpokladd na pfiméfené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k néasledujicim efektlim na hodnotu
jednotlivych investic k 31. 12. 2025:

Druh investice PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad
Zvyseni obsazenosti o 2,5 procentniho SniZzeni obsazenosti o0 2,5 procentniho
bodu by vedlo k rdstu realné hodnoty bodu by vedlo k poklesu realné hodnoty
065 261 tis. K¢, tj. 02,9 % 065 261 tis. K¢, tj. 02,9 %
Investicni majetek —budovy Brno Business Park Snizeni kapitaliza¢ni miry o ¢tvrt Zvyseni kapitalizaéni miry o ¢tvrt
procentniho bodu by vedlo k ristu procentniho bodu by vedlo k poklesu
realné hodnoty o 84 137 tis. K¢, redlné hodnoty o 78 163 tis. K¢,
tj.03,8% tj.03,5%
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Druh investice

Pfiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Investiéni majetek — objekt Centrum Sumavska

Zvyseni obsazenosti o 2,5 procentniho
bodu by vedlo k rGstu realné hodnoty
021 383 tis. K&, tj. 0 5,6 %

Snizeni kapitalizacni miry o ¢tvrt
procentniho bodu by vedlo k rlstu
realné hodnoty o 13 315 tis. K¢,
tj.03,5%

SniZzeni obsazenosti o0 2,5 procentniho
bodu by vedlo k poklesu realné hodnoty
021383 tis. K¢, tj. 0 5,6 %

Zvyseni kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k poklesu
realné hodnoty o 12 456 tis. K¢, tj. 0 3,2 %

Investiéni majetek — ndstavba CERIT SCIENCE
PARK I

Zvyseni obsazenosti o 2,5 procentniho
bodu by vedlo k rlstu readlné hodnoty
07753 tis. K¢, tj.01,7%

Snizeni kapitalizacni miry o ¢tvrt
procentniho bodu by vedlo k rlstu
realné hodnoty o 20 034 tis. K¢,
tj.04,3%

SniZeni obsazenosti o0 2,5 procentniho
bodu by vedlo k poklesu realné hodnoty
07753tis. KE, tj.01,7%

Zvyseni kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k poklesu
redlné hodnoty o 18 531 tis. K¢, tj. 0 4,0 %

Investiéni majetek — ndstavba CERIT SCIENCE
PARK Il

Zvyseni obsazenosti o 2,5 procentniho
bodu by vedlo k rlstu readlné hodnoty
010 250 tis. K¢, tj. 02,0 %

Snizenf kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k ristu
realné hodnoty o 24 638 tis. K¢,
tj.04,9%

Snizeni obsazenosti 0 2,5 procentniho
bodu by vedlo k poklesu redlné hodnoty
010 250 tis. K¢, tj. 0 2,0 %

Zvyseni kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k poklesu
redlné hodnoty o 22 660 tis. K¢, tj. 0 4,5 %

Investiéni  majetek — administrativni

Centrum Vevefi

objekt

Zvyseni obsazenosti o 2,5 procentniho
bodu by vedlo k rstu realné hodnoty
0 10 842 tis. K¢, tj. 04,5 %

Snizenf kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k ristu
realné hodnoty o 8 242 tis. K¢,
tj.03,4%

Snizeni obsazenosti o0 2,5 procentniho
bodu by vedlo k poklesu realné hodnoty
010 842 tis. K¢, tj. 04,5 %

Zvyseni kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k poklesu
realné hodnoty o 7 710 tis. K¢, tj. 03,2 %

Investi¢ni majetek — administrativni budova OCP
Brno

Zvyseni obsazenosti o 2,5 procentniho
bodu by vedlo k rlstu readlné hodnoty
09 649 tis. K¢, tj. 0 3,4 %

Snizeni kapitalizacni miry o ctvrt
procentniho bodu by vedlo k ristu
realné hodnoty o 8 834 tis. K¢,
tj.03,1%

SniZzeni obsazenosti o 2,5 procentniho
bodu by vedlo k poklesu redlné hodnoty
09649 tis. K¢, tj. 03,4 %

Zvyseni kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k poklesu
realné hodnoty o 8 310 tis. K¢, tj. 02,9 %

Investi¢ni majetek — pozemky Brno-Bystrc

Zvyseni jednotkové ceny o 10 % by
vedlo k riistu realné hodnoty
03631 tis. K¢, tj. 0 10 %

Snizeni jednotkové ceny o 10 % by vedlo
k poklesu realné hodnoty o 3 631 tis. K¢,
tj. 010 %

Investi¢ni majetek — pozemky Kohoutovice

Zvyseni jednotkové ceny o 10 % by
vedlo k riistu redlné hodnoty
0 730 tis. K¢, tj. 0 10 %

Snizeni jednotkové ceny o 10 % by vedlo
k poklesu realné hodnoty o 730 tis. K¢, tj.
010 %
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Druh investice PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad

Zvyseni obsazenosti o 2,5 procentniho Y . ;
SniZzeni obsazenosti o0 2,5 procentniho

bodu by vedlo k poklesu realné hodnoty
010 842 tis. K¢, tj. 04,5 %

bodu by vedlo k rGstu realné hodnoty
010 842 tis. K¢, tj. 04,5 %

Investicni  majetek — administrativni objekt

i Snizeni kapitalizacni miry o ¢tvrt
Centrum Veveri ® v Zvyseni kapitalizacni miry o Ctvrt
procentniho bodu by vedlo k poklesu

realné hodnoty o 7 710 tis. K&, tj. 03,2 %

procentniho bodu by vedlo k ristu
realné hodnoty o 8 242 tis. K¢,
tj.03,4%

Zvy3eni hodnoty hmotného majetkuo  Snizeni hodnoty hmotného majetku o 10
Investice do spolecnosti — SAFEBOXES s.r.o. 10 % by vedlo k rlstu realné hodnoty % by vedlo k poklesu redlné hodnoty
03 268 tis. K¢, tj. 092 % 0 3 268 tis. K¢, tj. 092 %

SniZzeni diskontni sazby o jeden e , .
. . - Zvyseni diskontni sazby o jeden
procentni bod by vedlo k rlistu realné

e, procentni bod by vedlo k poklesu realné
hodnoty o 7 599 tis. K¢ tis. K¢,

hodnoty o 6 445 tis. K¢, tj. 0 7,2 %

Poskytnuté pujcky — Gvér InfoNet a.s. |

tj.08,4%
Zvyseni ocekavaného inkasa 0 10 % b Snizeni ocekavaného inkasa o0 10 % b
Pohledédvky z obchodnich vztahl a ostatni aktiva U . L, LY L, Rl
) vedlo k riistu redlné hodnoty o vedlo k poklesu redlné hodnoty o
— pohledévka z earn-outu InfoTel Y .
60 183 tis. K¢, tj. 0 10 % 60 183 tis. K¢, tj. 0 10 %

29. Nasledné udalosti

’ sz

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti zndmy zadné dalsi vyznamné ndsledné udalosti,

sz v

které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2025. Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Fondu.

V Brn& 30.4.2026 )

INFOND investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.
Ing. Pavel Kostal,
predseda predstavenstva
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Komentar k finanénim vykazlim neinvesticni a investicni ¢asti fondu

Finan¢ni vykazy neinvesticni c¢asti fondu

VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 31. 12. 2025

Aktiva
tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Kratkodoba aktiva 12 155 11 808
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 12 155 11 808
Aktiva celkem 12 155 11 808

Vlastni kapital a zavazky
tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Vlastni kapital 11 808 11 808
Zakladni kapital 10 000 10 000
Vysledek hospodareni bézného obdobi 347 512
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 1808 1296
Vlastni kapital a zavazky celkem 12 155 11 808

Vykaz o tplném vysledku hospodareni za rok 2025
tis. K¢ Od 1. 1. do 31. 12. 2025 0Od 1. 1. do 31. 12. 2024
Spravni naklady - -
Cisty provozni vysledek hospodareni - -
Ostatni provozni naklady = -
Provozni vysledek hospodareni - o
Financni vynosy 347 512
Financni vysledek hospodareni 347 512
Zisk/ztrata z pokraéujici &innosti pfed zdanénim 347 512
Zisk z pokracujici ¢innosti po zdanéni 347 512
Celkovy uplny vysledek hospodareni 347 512
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Financni vykazy investicni ¢asti fondu

Vykaz o financni situaci k 31. 12. 2025

Aktiva

31.12. 2024*

tis. K 31.12.2025
(upraveno)
Dlouhodoba aktiva 4867 615 4853722
Investi¢ni majetek 4241682 4155 414
Investice do spolecnosti 3560 8042
Dlouhodobé poskytnuté pajcky 0 0
Pohleddvky z obchodnich vztahd a ostatni aktiva 622 373 690 266
Kratkodoba aktiva 847 900 672 285
Kratkodobé poskytnuté pajcky 563 435 204 885
Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty 0 0
Dariové pohledavky 0 3
Pohleddavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 155 857 143 778
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 128 608 323619
Aktiva celkem 5715515 5526 008

Vlastni kapital a zavazky

31.12. 2024*

tis. K¢ 31.12. 2025
(upraveno)
Vlastni kapital celkem - -
Dlouhodobé pujéky a tvéry 933194 810 868
Ostatni dlouhodobé zavazky 24 802 30490
OdloZeny danovy zdvazek 75762 97 504
Dlouhodobé zavazky 1033758 938 863
Kratkodobé pljcky a uvéry 72153 71626
Darové zavazky 4 885 4925
Rezervy 0 0
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni pasiva 647 925 709 648
Kratkodobé zavazky 724 963 786 200
Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim 3956 794 3 800 945
Vlastni kapital a zavazky celkem 5715515 5526 008

*HODNOTY k 31. prosinci 2024 obsahuji dopad flze (vis kapitola 5). Hodnoty Cistych aktiv na jednotlivé tridy
investicnich akcii A a B odpovidaji stavu k datu stanoveni kurzu investi¢nich akcii tedy k 31.12.2024.
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Vykaz tplného vysledku hospodareni za rok 2025

tis. K¢ 0d 1. 1. do 31. 12. 2025 0Od 1. 1. do 31. 12. 2024
Vynosy z investi¢niho majetku 356 675 -27 295
Vynosy z poskytnutych pujcek -64 121 81 889
Vynosy z podild -42 050 54 968
Spravni naklady -144 158 -113 655
Cisty provozni vysledek hospodareni 106 346 -4 093
Ostatni provozni vynosy 309 322
Ostatni provozni naklady 6513 -10 039
Provozni vysledek hospodareni 100 142 -13 810
Financni vynosy 42 334 40 683
Financni naklady -35 686 -73 326
Financni vysledek hospodareni 6 648 -32643
Zisk/ztrata z pokracujici éinnosti pfed zdanénim 106 790 -46 453
Dan z prijmu — splatna -10 893 -7 746
Dan z pfijmu — odloZena 21743 12 444
Zisk z pokracujici ¢innosti po zdanéni 117 640 -41 755
Ostatni Uplny vysledek hospodareni - -
Celkovy Uplny vysledek hospodareni 117 640 -41 755

81



Zprava auditora
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RSM

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro
akcionare Fondu

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky Fondu INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. sidlem Novoligefiska 2678/18, Liser, 628 00 Brno, IC: 242 07 543 (dale také ,Fond*) sestavené v souladu s
ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou Unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni situaci k 31.12.2025,
vykazu uplného vysledku hospodareni, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu o penéznich tocich za rok
koncici k 31.12.2025 a komentafe této ucetni zavérky vcetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Ugetnich metodach. Udaje o Fondu INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. jsou
uvedeny v pfiloze této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu INFOND investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31.12.2025 a nakladli a vynost a vysledku jejiho hospodareni a
penéznich tokl za rok konéici 31.12.2025 v souladu s Uéetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou Unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit udetni zavérky. V souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Zduraznéni skuteé¢nosti

Upozorfiujeme na bod 5. komentare uletni zavérky, kde je uvedena skute€nost, Ze v roce 2025 probéhla fuze
slouéenim Fondu a jeho dvou 100 % vlastnénych dcefinych spoleénosti GARNI SERVIS s.r.o. (IC 016 84 876) a
Office Center Purkyfiova, a.s. (IC 052 99 446) s rozhodnym dnem 1. leden 2025. Nastupnickou spole&nosti je Fond.
Byla zvolena retrospektivni metoda a srovnavaci udaje pro vykaz o finan€ni pozici za ucetni obdobi 2024 byly o
dopad fuze upraveny dle zahajovaci rozvahy k 1. lednu 2025. Na$ vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti
modifikovan.
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Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naSeho odborného usudku pfi auditu ucetni zavérky za
bézné obdobi nejvyznamné;jsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v
souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadifujeme.

Realna hodnota investi¢nich aktiv

Fond v souladu s pozadavky Mezinarodnich
standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou Unii a také v souladu se stanovami a
statutem Fondu, schvalenym Ceskou narodni bankou,
vykazuje v uCetni zavérce InvestiCni majetek v realné
hodnoté.

Jako riziko vnimame moznost nespravné provedeného
ocenéni Investi¢niho majetku a promitnuti takového
pfecenéni do ucetni zavérky.

Nespravné ocenéni Investi¢niho majetku by ovlivnilo
hodnotu cgistych  aktiv, pfifazenych drzitelim
investiCnich akcii.

Informace o pfecenéni Investicniho majetku na
realnou hodnotu jsou uvedeny v komentari ucetni
zavérky v bodech:

e 6. Vynosy z Investi¢niho majetku
e 15, Investiéni majetek

Provedené auditorské postupy

NaSe auditorské postupy zahrnovaly metodickou
spolupréaci se znalcem, ktery se podilel na vyhodnoceni
predpoklad( a metodiky pouzité znalci Fondu pfi ocenéni
investicnich aktiv Fondu. Jako metoda ocenéni byla
nejCastéji zvolena zejména vynosova metoda ocenéni,
tedy odvozeni realné hodnoty od o¢ekavaného ,,Cistého”
vynosu vzhledem k mife kapitalizace vynosli a také
srovnavaci metoda ocenéni, ktera stanovuje hodnotu, za
kterou by se dana nemovitost mohla prodat na trhu
v daném Case a misté.

Navazné jsme posoudili
oceneéni.

aplikaci zvolenych metod

Klicové vypocCty jsme ovérovali vlastnim prepoctem na
vzorku pro ovéfeni poCetni spravnosti provedeni vlastniho
ocenéni.

Dale jsme vyhodnotili, jak je vysledné ocenéni vykdzano
k uCetnim

e 28 Redlna hodnota aktiv a zavazks v uCetni zavérce a popsano v komentafi
vykazim.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo
ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Fondu INFOND investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Na$ vyrok k uletni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim uCetni zaveérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi
béhem ovérfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj.
zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v
obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro audit Fondu za uc€etni zavérku

Pfedstavenstvo Fondu INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. odpovida za sestaveni
ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s U¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou
Unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a
pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo planuje
zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor€i rada ve spolupraci s vyborem pro audit.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech
pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na$i povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dakazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd a informace, které v
této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ic¢etni zavérky predstavenstvem a to,
zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data naS8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond

ztrati schopnost nepfetrzité trvat.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozoréi radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splinili pfislusné etické pozadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veSkerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat,
Zze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali pfedstavenstvo, dozor¢i radu a vybor
pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu uCetni zavérky za bézny rok nejvyznamné;jsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni
zdlezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, ze bychom o dané zalezitosti
nemeéli v nasi zpraveé informovat, protoze Ize realné ocekavat, ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad
pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Uéetni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy uc€etnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditord Ceské republiky, se zakonem o auditorech a nafizenim EU jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalSi
etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA, ze zakona o auditorech a nafizeni EU.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

Informace vyZadované narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €.537/2014

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

UrCeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Fondu nas dne 30.06.2025 urcila valna hromada Fondu. Auditorem Fondu jsme urceni pro rok 2025.
Auditorem odpovédnym za zakazku je Ing. Daniela Fojtikova, audit je provadén 2. rokem.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodate¢nou zpravou pro vybor
pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 30.04.2026 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze jsme Fondu neposkytli Zadné zakézané sluzby uvedené v &l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014

Zprava o souladu s nafrizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéfeni souladu ucetni zavérky
obsazené ve vyroCni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17.
prosince 2018, kterym se doplniuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulaéni
technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni o ESEF*), ktera se
vztahuji k ucetni zavérce.
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Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Fondu. pfedstavenstvo
Fondu nese odpovédnost mimo jiné za:

e navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatiovani pozadavk( nafizeni o
ESEF,
e sestaveni UCetni zavérky obsazené ve vyro¢ni zprave v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dikaznich informaci nazor na to, zdali G€etni zavérka obsazena ve
vyro€ni financni zpravé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF.
Tuto zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovéfovaci zakazky
ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovéfovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych finanénich
informaci® (dale jen ,ISAE 3000).

Charakter, natasovani a rozsah zvolenych postupll zavisi na usudku auditora. PfiméFena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéieni provedené v souladu s vy$e uvedenym standardem ve v3ech pfipadech
odhali pfipadny existujici vyznamny (materialni) nesoulad s pozadavky nafizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupt jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

e seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Fondu relevantnimi pro uplathovani pozadavk( nafizeni o ESEF,

¢ identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s pozadavky nafizeni o ESEF
zpusobeného podvodem nebo chybou a

e na z4kladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfiméfenou jistotu
pro ucely vyjadreni naseho zaveéru.

Cilem naSich postupl bylo posoudit, zdali u¢etni zavérka, ktera je obsazena ve vyroCni zprave, byla sestavena v
platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
zaveéru.

Zaver

Podle naseho nazoru ucetni zavérka Fondu za rok koncici 31.12.2025 obsazena ve vyroéni zpravé je ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF.

Auditorem, zodpovédnym za provedeni auditu jménem spole¢nosti RSM Audit CZ s.r.o., je Ing. Daniela Fojtikova.

V Praze dne 30.04.2026

RSM Audit CZ s.r.o.
Evidencéni &. 533

Ing. Daniela Fojtikova

Statutarni auditor, evidenéni ¢. 1920
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