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Pro Uu€ely vyrocni finan€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA invgstiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,
Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

Fond IFIS investiéni fond, a.s., ICO: 243 16 717, se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno,
zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8086.

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2025 do 31.12. 2025

Investicni ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu Ostatni jmeni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely vyro€ni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stat
americkych oinformacich ajejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech aozméné nékterych zakond (zakon o auditorech),

Zakon o auditorech L e
ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon o danich z prijmd Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o ucetnictvi Zakon €.563/1991 Sb., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
7ISIF Zakon €. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spolecnostech ainvesticnich fondech, ve znéni

pozdéjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., omezinarodni spolupraci pfi sprave dani aozmeéné dalSich

ZMSSD souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpis
20K Zakon ¢&. 90/2012 Sb., oobchodnich spolecnostech adruzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
e Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., oochrane proti zneuzivani trhu atransparenci, ve znéni
Vyhlaska

pozdéjsich predpisl
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Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, ze dle meho nejlepsiho védomi, podava vyhotovena
vyrocni financni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni Fondu za uplynulé ucetni obdobia také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

VBrné dne 29.5.2026

b

ﬂls investiéni fond, a.s.
Patrik Knotek

Clen predstavenstva
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Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT

1. Organy Fondu a skupiny - jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani
1.1  Valnad hromada Fondu jako materské spole¢nosti

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada. Kazdy akcionar je opravnén ucastnit se valné hromady. Akcionar
se zucastnuje valné hromady osobné anebo v zastoupeni na zadkladé pisemné plné moci, ptricemz podpis
akcionare na plné moci musi byt Gredné ovéren.

S kazdou akcii je spojen jeden hlas. Hlasovaci prava spojena s akciemi Fondu lze omezit pouze zplsobem
uvedenym v pfisluSnych pravnich pfedpisech.

AkcionaF se G&astni valné hromady na vlastni naklady. Clenové piedstavenstva se G&astni valné hromady vidy.
Valné hromady se dale ucastni ¢lenové dozorci rady a hosté pozvani predstavenstvem.

Pldsobnost valné hromady
Do pUsobnosti valné hromady nalezi:

o rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvyseni zakladniho kapitalu
predstavenstvem podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které
doSlo na zakladé jinych pravnich skute¢nosti, s vyjimkou pfipadd zmén stanov
uvedenych v ¢l. 0 pism. i) stanov,

o rozhodovani o zvySeni Ci snizeni zakladniho kapitalu nebo o povéreni predstavenstva
podle § 511 zakona o obchodnich korporacich Ci o moznosti zapoCteni penézite
pohledavky vici spole¢nosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu,

o volba a odvolani ¢lenl pfedstavenstva, volba a odvolani lend dozorci rady,

o schvéleni fadné nebo mimoradné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a v
zadkonem stanovenych pfipadech i mezitimni uCetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jinych vlastnich zdrojl nebo o stanoveni tantiém a rozhodnuti o Uhradé ztraty,

o schvalovani smluv o vykonu funkce s ¢leny predstavenstva a dozorcirady,

o rozhodnuti o zruseni Fondu s likvidaci, o jmenovani a odvolavani likvidatora, schvalovani
smlouvy o vykonu funkce s likviddtorem a plnéni podle § 61 zakona o obchodnich
korporacich, schvaleni navrhu rozdéleni likvidaéniho zlstatku,

° rozhodnuti o fuzi,

o rozhodnuti 0 zruSeni jiné obchodni spolecnosti a prevzeti jejino jméni spolecnosti jako
prejimajicim spole¢nikem nebo o rozdéleni rozhodnuti o pfevzeti U€inkd jednani
ucinénych za spolecnost pred jejim vznikem,

o rozhodnuti o urceni auditora,

o rozhodnuti o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zakladni kapital Fondu jejimi
akcionari,

o rozhodovani o prevodu, zastaveni nebo pachtu zavodu spolecnosti nebo jeho Casti

tvorfici samostatnou organizacni slozku; plati pouze v prfipadg, ze spoleCnost ma
individualni statutarni organ (jak je tento pojem definovan v ¢l. 18. stanov),



o vysloveni souhlasu s podnikanim Clena predstavenstva a dozorCi rady v predmétu
¢innosti Fondu ¢i zprostfedkovanim obchodd Fondu pro jiného ve smyslu § 279 odst. 1

pism. a) ZISIF,

o rozhodovani o zfizeni fondl Fondu, zpdsobu jejich tvorby a pouZiti,

o rozhodovat o zménach statutu (timto neni dotéeno opravnéni predstavenstva v ¢l. 17.
odst. 17.2 pism. j) stanov),

o rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon nebo stanovy zahrnuji do plsobnosti valné
hromady.

o Valna hromada si nemuaze vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji nesvéfuje zakon
nebo tyto stanovy.

Postup rozhodovani
Svolavani valné hromady

Valnou hromadu svolava nejméné jednou za rok predstavenstvo Fondu, a to nejpozdéji do 6 (slovy
Sesti) mésicl po skoncéeni ucetnino obdobi. Predstavenstvo svola valnou hromadu téz vzdy, uzna-li
to za nutne v zajmu Fondu nebo vyzaduje-li to pravni pfedpis nebo stanovy.

Predstavenstvo svolava valnou hromadu nejméné 30 (slovy: tficet) dnd pred datem konani vainé
hromady uverejnénim pozvanky na valnou hromadu na internetovych strankach Fondu a souCasné
zaslanim pisemné pozvanky akcionarlim. Pozvanka musi obsahovat alespon:

o obchodni firmu a sidlo spolecnosti,

o misto, datum a hodinu konani valne hromady,

o oznaceni, zda se svolava fadna, mimoradna nebo nahradni valna hromada,

o porad jednani valné hromady, v€etné uvedeni osob navrhovanych jako ¢leny organu
Fondu,

o navrh usneseni valné hromady a jejich zddvodnéni, nebo vyjadreni pfedstavenstva

Fondu ke kazdé navrhovane zélezitosti, neni-li predkladan navrh usneseni.

Je-lina poradu jednani valné hromady schvaleni uCetni zavérky, obsahuje pozvanka dle ustanoveni
§ 436 odst. 1zakona o obchodnich korporacich nasledujici udaje z uCetni zavérky, a to hodnotu aktiv
celkem, dlouhodobého hmotneho majetku, pohledavek za bankami, pasiv celkem, vlastniho kapitalu,
ostatnich pasiv a hospodarskeho vysledku (zisku / ztraty) za uéetni obdobi.

Pozvanka obsahuje i dalSi nalezitosti, pokud jsou v danem pripadé vyzadovany zakonem o
obchodnich korporacich, resp. stanovami.

Misto, datum a hodina konani valné hromady musi byt urCeny tak, aby co nejméné omezovaly
moznost akcionard ucastnit se valné hromady. Valna hromada se obvykle kona v sidle Fondu, pokud
predstavenstvo nerozhodne jinak.

Pokud s tim budou souhlasit vSichni akcionafi, mizZe se valna hromada konat i bez spInéni poZzadavkd
stanovenych zakonem a stanovami pro svolani valné hromady.

Predstavenstvo svola valnou hromadu:

e na zadost akcionard uvedenych v § 365 odst. 2 zakona obchodnich korporacich;
predstavenstvo svola valnou hromadu tak, aby se konala nejpozdéji do 40 (slovy: Ctyriceti)



dnl ode dne, kdy mu dosla zadost o jeji svolani. Lhita uvedena v ¢lanku 13.2 stanov se
zkracuje na 15 (slovy: patnact) dnd. Pfedstavenstvo neniopravnéno navrzeny porad jednani
ménit. Pfedstavenstvo je opravnéno navrzeny porad jednani doplnit pouze se souhlasem
osob, které pozadaly o svolani valné hromady podle tohoto ustanoveni. V pfipadé, ze
predstavenstvo ve stanovené Ih(té valnou hromadu nesvola, mohou akcionafi uvedeni v §
356 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich pozadat prislusny soud, aby je zmocnil ke
svolani valné hromady a ke vSem jednanim s ni souvisejicim

e pote, co zjisti, ze celkova ztrata Fondu na zakladé ucetni zaverky dosahla takove vyse, Ze pri
jejim uhrazeni z disponibilnich zdroji Fondu by neuhrazena ztrata dosahla poloviny
zakladniho kapitalu nebo to Ize s ohledem na vSechny okolnosti pfedpokladat, nebo pokud
zjisti, ze se Fond dostal do upadku, nebo z jiného vazného ddvodu. Predstavenstvo
soucasné navrhne takove valne hromadé zruseni Fondu nebo prijeti jineho opatfeni, nebo

e pozada-lio jeji svolani dozorcirada.

Predstavenstvo je opravnéno svolat valnou hromadu Fondu rovnéz v pripadé, pozada-li o to treti
osoba za ucelem investice do Fondu.

Vykon hlasovacich prav

Akcionari pfitomni na valné hromadé opravnéni hlasovat se zapisuiji do listiny pritomnych akcionara,
v niz musi byt uvedena obchodni firma nebo nazev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a bydlisté
fyzické osoby, ktera je akcionarem, popfipadé stejné udaje o zastupci akcionare, Cisla akcii a
jmenovita hodnota akcii, jez opraviuji akcionare k hlasovani. Vdechny plné moci zastupcl s uredné
ovéfenymi podpisy akcionarl se pripoji k listiné pritomnych akcionaru, jejiz spravnost stvrzuji svymi
podpisy pfedseda valné hromady a zapisovatel.

Hlasovani se déje aklamaci. Akcionari hlasuji nejdfive o navrhu predstavenstva nebo dozorcirady a
v pfipadg, ze tento navrh neni schvalen, hlasuji o dalSich navrzich k projednavanému bodu v tom
poradi, jak byly prediozeny. Jakmile je pfedlozeny navrh schvalen, o dalSich navrzich k tomuto bodu
se jiz nehlasuje.

Akcionar nemUze vykonavat hlasovaci pravo v pfipadech uvedenych podle ustanoveni § 426 zékona
0 obchodnich korporacich.

Jednani arozhodovani valné hromady

Valnou hromadu zahajuje predseda predstavenstva, zastupce pravnické osoby, kterd je jedinym
Clenem predstavenstva nebo osoba jimi povérena. Jejich ukolem je zajistit volbu pfedsedy valne
hromady, ov&fovatele zapisu, osoby povéfené scitanim hlast a zapisovatele. Rizeni valné hromady
prislusi jejimu predsedovi.

NemUze-li z vaznych dlvodl predseda valné hromady pokracovat v jejim fizeni, pfevezme fizeni
valné hromady predseda predstavenstva nebo jind osoba povérena predstavenstvem, a to az do
okamziku zvoleni noveho predsedy valne hromady.

Valna hromada je schopna usnaset se, pokud jsou osobné nebo prostrednictvim zastupce pritomni
akcionari, ktefi maji akcie, jejichz jmenovitd hodnota presahuje 30 % (slovy: tficet procent)
zakladniho kapitélu Fondu. Neni-li valna hromada schopna usnaset se, svola predstavenstvo
nahradni valnou hromadu. Pozvanka musi byt akcionarim zaslana nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti)
dnl ode dne, na ktery byla svolana plvodni valna hromada s tim, Ze se nahradni valna hromada musi
konat nejpozdéji do 6 (slovy: Sesti) tydnl ode dne, na ktery byla svolana pavodni valna hromada.
Nahradni valna hromada musi mit nezménény porad jednani a je schopna usnaset se bez ohledu na
pocet pfitomnych akcionart a na uhrnnou jmenovitou hodnotu jejich akcii.



Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu plvodni valné hromady, Ize na nahradni
valné hromadé rozhodnout, jen souhlasi-li s tim vSichni akcionari. Zalezitosti, které nebyly zafazeny
do navrhovaného pofadu jednani, Ize projednat a rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech
akcionard Fondu.

Pokud tyto stanovy nebo prislusny zakon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valna hromada
vétsinou hlasd pritomnych akcionard.

K rozhodnuti valné hromady o zméné druhu nebo formy akcii, 0 zméné prav spojenych s urCitym
druhem akcii, 0 omezeni pfevoditelnosti akcii na jméno a o vyfazeni U¢astnickych cennych papird z

obchodovani na evropskem regulovaném trhu se vyzaduje i souhlas alespon tfi Ctvrtin pfitomnych
akcionarl majicich tyto akcie.

O vylouceninebo o omezeni pfednostniho prava na upisovani novych akcii podle § 487 anasl. zakona
0 obchodnich korporacich rozhoduje valna hromada alespon tfemi ¢tvrtinami hlast pfitomnych
akcionara.

Notarsky zapis se vyzaduje pro rozhodnuti valné hromady, o nichz tak stanovi zakon o obchodnich
korporacich.

Pripousti se rozhodovani per rollam podle § 418 az 420 zakona o obchodnich korporacich.

Zapis o valné hromadé

Zapisovatel vyhotovi zapis z jednani valné hromady do 15 (slovy: patnacti) dnl od jejiho ukonéeni.
Zapis o valne hromadé obsahuje:

o obchodni firmu a sidlo Fondu,

o misto a dobu konani valné hromady,

o jméno pfedsedy valné hromady, zapisovatele, ovérovatele zapisu a osoby poverene
scitanim hlasy,

o popis projednani jednotlivych bodd poradu valné hromady,

o rozhodnuti valné hromady s uvedenim vysledku hlasovani,

o obsah protestu akcionare, Clena predstavenstva nebo dozorcirady tykajici se

rozhodnuti valné hromady, pokud o to protestujici pozada.

K zapisu se prilozinavrhy a prohlaseni predlozena na valné hromadé k projednani a listina pfitomnych
akcionarl na valné hromadeé.

Zapis podepisuje zapisovatel a pfedseda zasedani valné hromady a ovérovatel zapisu.

Zapisy o valné hromadé spolu s pozvankou na valnou hromadu a veskerymi pfilohami zapisu se
uchovavaiji v archivu Fondu po celou dobu jejiho trvani.

Kterykoliv akcionar Fondu mlze pozadat predstavenstvo o vydani kopie zapisu nebo jeho ¢asti.
1.2 DozorciradaFondu jako materské spole¢nosti

Clen dozor¢irady: Ing. Helena Berkova (0d 25.1.2016 do 26. 09. 2025)
narozen: 7.5.1962
vzdeélani: vysokoskolske
Ing. Jarmil Vlach (0d 26.09.2025)
narozen: 13.1.1958
vzdélani: vysokoskolské



Dozorcirada je kontrolnim organem, ktery:
a) dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a uskutecnovani podnikatelske ¢innosti Fondu,

b) kontroluje, zda Fond fadné vede ucetni zapisy a zda jsou v souladu se skutec¢nosti a zda se
podnikatelska Cinnost Fondu uskuteCnuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a
pokyny valne hromady,

c) zastupuje prostfednictvim ji povéfeného ¢lena Fondu v fizeni pfed soudy a jinymi organy ve
sporech s predstavenstvem nebo jeho ¢lenem,

d) pokud to vyzaduji zajmy Fondu, navrhuje valné hromadé prislusna opatieni, v pripadé, Ze o
to dozorcéi rada pozada a je-li takovy navrh predlozen predstavenstvu alespon dvacet (20)
dnl pred odeslanim pozvanky na valnou hromadu, je pfedstavenstvo povinno zaradit
takovou zalezitost na porad jednani nejblizsi valné hromady,

e) seznamuje valnou hromadu s vysledky své kontrolni ¢innosti ve formé pisemné zpravy,

f) rozhoduje o udéleni nebo odmitnuti souhlasu s jednanimi ¢lend predstavenstva dle ¢lanku
19.5 stanov.

Dozor¢i rada se sklada z 1 (slovy: jednoho) ¢lena, voleného valnou hromadou. Funkéni obdobi
jednotlivého ¢lena dozorcirady Cini 5 (slovy: pét) let. Opakovana volba ¢lena dozor¢i rady je mozna.

S ohledem na jednoclennou dozorCi radu, nejsou pro rozhodovani stanovena zadna specialni
pravidla, Clen dozorCi rady rozhoduje minimalné dvakrat rocné a o jeho rozhodnutich pofizuje
pisemny zapis.

1.3  Vybor pro audit Fondu jako materské spole¢nosti

Fond, jako subjekt vefejnéno zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona
O ucCetnictvi zfidil ke dni 30. 10. 2016 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje ucinnost vnitfni
kontroly, systemu fizeni rizik, uCinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup
sestavovani ucetni zaverky Fondu a predklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni
k zajisténi integrity systémU ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi. Dale doporucuje auditora
kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni fadné oddvodni.

Viybor pro audit se sklada ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. VSichni navrzeni ¢lenové vyboru
pro audit spinili zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o
auditorech. Na svem prvnim zasedani vyboru pro audit si jeho Clenove zvolili za pfedsedu Ing. Jarmila
Vlacha. Pfedseda svolava a fidi zasedani vyboru pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pritomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend.
K pfijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lend vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.



Predseda vyboru pro audit:  Ing. Jarmil Vlach (0od2.1.2025)

narozen: 13.1.1958

Clen vyboru pro audit Mgr. Oldfich Mrkos (0d 2.1.2025)

narozen: 4.3. 1975

Clen vyboru pro audit: Ing. Marie Kachlikova (0d 26.9.2025)

narozena: 9.8.1972

Clen vyboru pro audit: Ing. Helena Berkova (do 26.9.2025)

narozena: 7.5.1962

Do pUsobnosti vyboru pro audit ve smysilu § 44a Zakona o auditorech spada zejména nasleduijici:

a)
b)
)

c

sleduje ucinnost vnitfni kontroly, systému fizenirizik,
sleduje ucinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost,

sleduje postup sestavovani ucCetni zavérky a predklada predstavenstvu doporuceni k
zajisténiintegrity systému ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

doporucuje auditora dozorci radé s tim, Ze toto doporuc¢eni fadné odlvodni,
posuzuje nezavislost auditora a poskytovani neauditorskych sluzeb auditorem Fondu,

projednava s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochranna opatreni, ktera byla
auditorem prijata s cilem tato rizika zmirnit,

sleduje proces povinneho auditu; pfitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajistéeni
kvality,

vyjadfuje se k vypovédizavazku ze smlouvy o povinnem auditu nebo odstoupeni od smlouvy
0 povinném auditu podle § 17a odst. 1zakona o auditorech,

posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem prezkumu fizeni kvality auditorske
zakazky jinym auditorem ve smyslu Cl. 4 odst. 3 prvni pododstavec nafizeni Evropskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢.537/2014,

informuje dozorCi radu o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze
sledovani procesu povinného auditu,

informuje dozor¢i radu, jakym zptsobem povinny audit pfispél k zajisténi integrity systéma
ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

rozhoduje o pokracovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy
pododstavec nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU),

schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

Politika rozmanitosti Fondu jako matefske spole¢nosti,

Fond neuplatnuje politiku rozmanitosti z divodu nizkého po¢tu pracovnikd.
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1.4  Majetkové ucasti Fondu

Ke konci U¢etniho obdobi Fond vlastnil nize uvedené majetkové Ucasti:

o IFISEKO s.1.0., se sidlem Cechyriska 419/14a - 602 00 Brno, IC 082 08 077 - ve vysi 50%
podilu

. IFIS akvizice, a.s., se sidlem Cechyriska 419/14a - 602 00 Brno, IC: 107 45 921 - ve vysi
100% podilu

o IFIS akvizice lll, s.r.o. se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 218 28 253 -
ve vySi100% podilu

. IFIS akvizice IV, s.r.o0. se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 22121 455 -
ve vySi 100% podilu

. IFIS akvizice VI, s.r.o. se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 223 61 251 -
ve vySi 100% podilu

. IFIS akvizice VII, s.r.0. se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 223 61278
- ve vySi100% podilu

o IFIS akvizice VIII, s.r.o. se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 237 68 738

- ve vySi100% podilu

o IFIS akvizice IX, s.r.o0. se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 237 73 774 -
ve vySi 100% podilu

2. Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pfistupu k rizikim ve vztahu
k procesu vykaznictvi

Skupina Fondu na zékladé ust. § 19a Zakona o ucetnictvi pouzila mezinarodni ucetni standardy
harmonizované evropskym pravem pro sestaveni Ucetni zavérky ke Dni ocenéni. Ucetnictvi
a vykaznictvi Fondu je kromé vieobecné zavaznych pravnich predpisd upraveno rovnéz soustavou
vnitfnich predpist a metodickych postupd, plné respektujicich obecné zavazné ucetni predpisy
a standardy.

Pristup do U&etniho systému Fondu je pFisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ucetni
doklady jsou uctovany po predchozim fadném schvaleni opravnénymi osobami, pfi¢emz zpisob
schvalovani je upraven vnitinim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi
a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento
zpUsob uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zauCtovala z ného vyplyvajici uCetni operace asoucCasné provedla platbu
ve prospéech obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a uplnosti ucCetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich -
interné, prostrednictvim fidicino a kontrolniho systemu, a déle prostrfednictvim externiho auditu,
ktery ovéfuje roCni ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systemu
zahrnuje jednak ¢innosti vnitfnino auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné
(napfr. kontrola zau¢tovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola
¢tyr oc¢iapod.), v ramci, kterych je proces kontroly pribézné vyhodnocovan.
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3. Kodexfizenia spravy Fondu

Fond dodrZuje ves$keré povinnosti tykajici se fadného fizeni a spravy spole¢nosti (corporate
governance) vyplyvajici ze ZOK. Fond nepfistoupil kzadnému rezimu ¢i kodexu corporate
governance mimo ramec ZOK.

4. Ostatnivedouci osoby Fondu a portfolio manazer

Ostatni vedouci osoby

Clen pfedstavenstva Patrik Knotek
Narozen: 30. 4.1986
bytem: Pfedni 1078/5b, Cernovice, 618 00 Brno

Vedouciosoba Mgr. Marek Indra
(vykonny feditel) Narozen: 10. 1. 1973
Bytem: Drazovice 312, 683 01 Drazovice

Portfolio manazer

Portfolio manazer Mgr. Marek Indra
Narozen: 10.1.1973
Bytem: Drazovice 312, 683 01 Drazovice

Portfolio manazer Ing. Jakub FiSi
Narozen: 4.5.1990
Bytem: Uvoz 525/21, 602 00 Brno

5. Osoby sridici pravomoci

Obhospodarovatelem Fondu je samotny Fond.

Statutarni organ
Predstavenstvo Patrik Knotek, ¢len predstavenstva (0d 25.5.2018)
narozen: 30. 4. 1986

Kontrolni organ
Clen dozor¢i rady: Ing. Helena Berkova (0d 25.1.2016 do 26. 09. 2025)
narozen: 7.5.1962

Ing. Jarmil Vlach (0d 26.09.2025)
narozen: 13.1.1958

Vykon funkce Clena statutarnino i kontrolniho organu Fondu je upraven smlouvou o vykonu funkce.
6. Udaje o penézitych a nepenézitych pfijmech a principech odménovani
Rozhodovani o odménovani pracovnikll Fondu nalezi do plsobnosti statutarnino organu Fondu.

Clenove statutarniho a kontrolnino organu vykonavaiji svoji éinnost na zakladé smiuv o vykonu
funkce, v nichz je vzdy upravena i jejich odména vCetné vSech jejich slozek, nejedna-li se

12



0 bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy v€etné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou
Fondu.

Informace o zasadach a principech odménovani Fond vyhotovuje v politice odménovani
podle § 1211 ZPKT, kterou uverejiuje na svych internetovych strankach. Fond v souladu s § 121p ZPKT
také vyhotovuje a uverejiuje na svych internetovych strankach zpravu o odménovani.

7. Udaje opoé&tu cennych papirG Fondu, které jsou v majetku statutarniho
¢idozoréiho organu a ostatnich osob s fidici pravomoci

Clen statutarniho organu drzi 4 ks akcii fondu. Clen dozor&iho organu nedrzi zadné akcie Fondu.

K cennym papirlm pfedstavujicim podil na Fondu se nevztahuji zadné opce ani srovnatelné
investicni nastroje, jejichz smluvnimi stranami by byli Clenové statutarniho nebo dozorcino organu
Fondu nebo ktere by byly uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi
vySe jmenované cenne papiry ani nepfimo, tedy prostrednictvim tfetiho subjektu.

8. Prava apovinnosti spojena s akciemi Fondu

Zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 2000 kusU zaknihovanych kmenovych akcii, ve formé
na jmeéno, kazda o jmenovite hodnoté 1000,- KE. VSechny akcie Fondu jsou vydany jako zaknihovany
cenny papir a jsou pIné splaceny. S akciemi neni spojeno zadné zvlastni pravo (viz odst. 5.2 stanov
Fondu).

S kazdou akcii jsou spojena nasleduijici prava:
a) pravo ucastnit se valné hromady, véetné prav s tim spojenych, zejména hlasovaciho prava

(s kazdou akcii o jmenovité hodnoté 1000,- K&, je pfihlasovani na valné hromad spojen 1hlas
(Clanek 11 az 16 a ¢lanek 27 stanov Fondu),

b) pravo na podil na zisku (¢lanek 25 stanov Fondu),

c) pravo prednostniho Upisu k nové vydanym akciim Fondu (odst. 8.8 stanov Fondu),

d) pravo na podil na likvidacnim zUstatku Fondu (¢lanek 26 stanov Fondu),

e) pravo akcionare pozadat prislusny soud, aby vyslovil neplatnost usneseni valné hromady,

jez je vrozporu sprislusnymi pravnimi predpisy, stanovami nebo dobrymi mravy
(Clanek 28 stanov Fondu),
f) préavo kvalifikovaného akcionare/kvalifikovanych akcionarl (¢lanek 28 stanov Fondu):

e pozadat predstavenstvo o svolani valné hromady k projednani jimi navrzenych
zalezitosti,

e pozadat predstavenstvo, aby na porad jednani valné hromady zaradilo jimi uréenou
zalezitost v souladu s postupy uvedenymi ve stanovach Fondu a ZOK,

e pozadat dozor¢i radu, aby prezkoumala vykon puUsobnosti predstavenstva
v zalezitostech urCenych v zadosti,

e domahat se nahrady ujmy proti Clenu predstavenstva nebo dozorcCirady.

S kazdou akcii jsou spojeny nasledujici povinnosti:
a) vkladova povinnost (§ 344 anasl. ZOK),

b) povinnost nabyvatele informovat Fond o zméné vlastnika akcie v pfipadé prechodu
vlastnickeho prava k akciim Fondu.
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9. Odmény uctované externimi auditory

Informace o odménach uétovanych za U&etni obdobi auditory v Elenéni za jednotlivé druhy sluzeb
jsou uvedeny v komentari k uc¢etnim vykazdm (¢ast 22 Provozni naklady), ktera je nedilnou soucasti
tétovyrocnifinancnizpravy. Poplatky a naklady Fondu jsou hrazeny z Investicni Casti Fondu. Naklady
na audit ¢inily v tomto Ucetnim obdobi 622 tis. K&.

10.Dividendova politika Fondu

Fond neuplathuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku
vyplaceného akcionafim a zisku zadrZeného, ani ne¢ini takové odhady do budoucna.

Fond v rozhodném obdobi vyplatil podily na zisku ve vysSi 47 059 tis. KC.
11. Vyznamna soudni a rozhodgi fizeni

Fond nevede Zadné soudni spory ani dafové spory, mimo soudnich sporl vedenych za ucelem
vymahani pohledavek za dluzniky, které Fond odkoupil od bankovnich ¢i nebankovnich instituci.

12. Struktura vlastniho kapitalu Fondu a dcefinych spole¢nosti

Fond (matefska spole¢nost)

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této
vyrocni financni zpravy.

Cenneé papiry vydavané Fondem:

Druh Zakladatelske akcie
ISIN CZ0008041407
Forma Kmenove akcie na jméno
Podoba Zaknihovane
Jmenovita hodnota 1000,-Ke
Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu (%) 100
Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U&etniho obdobi (ks) 2000
Pocet akcii vydanych v Uetnim obdobi (ks) 0
Pocet akcii odkoupenych v Ugetnim obdobi (ks) 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii (ks) 0

Akcie byly prijaty k obchodovani na regulovanem
trhu

Obchodovatelnost

Ostatni skute¢nosti:

Pocet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jmenem Fondu jako emitenta, nebo v drzeni jeho
dcefinych spole¢nosti: 0

Castka vsech prevoditelnych cennych papird, vyménitelnych cennych papirli nebo cennych papir(i
s opcnimi listy, s uvedenim podminek pro prevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:

Po rozhodnem dni nenastaly Zadne skutecnosti, ktere by vedly ke zménam poctu CP.
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Dcefiné spolecnosti:
e IFISEKOs.r.0, se sidlem Cechynska 419/14a - 602 00 Brno, IC 082 08 077 - ve vysi 50% podilu

o IFIS akvizice, a.s., se sidlem Cechyriska 419/14a - 602 00 Brno, IC: 107 45 921 - ve vy$i 100%
podilu

o IFIS akvizice Ill, s.r.o. se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 218 28 253 - ve
vySi 100% podilu

o IFIS akvizice IV, s.r.o. se sidlem Cechyfska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 221 21 455 - ve
vys$i 1009 podilu

o IFIS akvizice VI, s.r.o. se sidlem Cechynfska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 223 61251 - ve
vys$i 1009 podilu

o IFIS akvizice VII, s.r.o. se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 223 61278 - ve
vy$i 1009 podilu

e IFIS akvizice VIII, sr.o. se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 237 68 738 - ve
vySi 100% podilu

o IFIS akvizice IX, s.r.o. se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 237 73 774 - ve
vySi 100% podilu
13. Omezeni prevoditelnosti cennych papirt

Dle Cl. 7 odst. 7.1 stanov Fondu jsou zaknihované akcie Fondu neomezené prevoditelné.

Prevoditelnost akcii na jméno mohou omezit pouze stanovy Fondu, o jejich zméné rozhoduje valna
hromada Fondu v souladu se stanovami Fondu.

14. Akcionarské struktury konsolida¢niho celku

Fond (matefska spole¢nost)

Struktura akcionard ke Dni ocenéni (akcie Fondu)

Podil Podil

V procentech nazakladnim nahlasovacich
kapitalu pravech

Pravnicke osoby celkem 0,00 0,00
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Mgr. Marek Indra, dat. nar. 10. 1. 1973 83,70 83,70
Mgr. Jifi Sebesta, dat. nar. 15. 3.1972 15,30 15,30

15. Vlastnici cennych papirQ se zvlastnimi pravy

Zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 2 000 (dva tisice) kustd zaknihovanych kmenovych akcii, ve
formé na jmeéno, kazda o jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ (jeden tisic korun ¢eskych). Viechny akcie
Fondu jsou vydany jako zaknihovany cenny papir. S akciemi neni spojeno zadne zvlastni pravo, a tedy
zadneé vlastniky akcii se zvlastnimi pravy Fond nema.
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16. Omezeni hlasovacich prav

Zadna omezeni hlasovacich prav nejsou stanovena, akcionar viak nemdze vykonavat hlasovaci
pravo v pripadech uvedenych podle ustanoveni § 426 ZOK.

17.Smlouvy mezi akcionari snasledkem snizeni prevoditelnosti
nebo hlasovacich prav

Zadné smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirli pfedstavuijicich podil na
emitentovi, kterée mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych

papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, nejsou emitentovi znamy.

18. Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani élena statutarniho organu a zménu
stanov

Z4dna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani lendl statutarnino organu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu nejsou stanovena.

19. Zvlastni pisobnost organt

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni pUsobnost statutarnino ani kontrolniho organu
podle zéakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.

20. Vyznamné smlouvy pri zméné ovladani Fondu

Fond neuzavrel zadneé smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabudou ucinnosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v dUsledku nabidky prevzeti.

21.Smlouvy se €leny statutarniho organu se zavazkem plnéni pfi skonceni
jejich funkce

Fond neuzavrel se Cleny statutarnino organu nebo se zaméstnanci zadne smlouvy, kterymi by byl
zavazan kplnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou
prevzeti.

22.Programy nabyvani cennych papirli za zvyhodnénych podminek

Fond nema zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnancim nebo ¢lendm statutarniho organu

Fondu umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava
k nim za zvyhodnénych podminek.
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Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho Fondu a majetkovych
ucasti

IFIS investicni fond, a.s., ICO: 24316 717, se sidlem Cechyniska 419/14a, Trnita, 602 00
Fond Brno, zapsana vobchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem vBrné
pod sp. zn. B 8086.

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2025 do 31.12. 2025

1. Prehled podnikani

Investicni cil a strategie

Cilem Fondu je dosahovat vdlouhodobém horizontu nadprdmérného zhodnoceni svéfenych
prostiedkd méfeného v ceskych korunach, zejména investovanim do véci vpravnim smyslu
(zejména pohledavek) a jejich soubord, dale také investovanim do nemovitosti (tj. do pozemkd
a staveb, které jsou souc¢asti téchto pozemkd, a vyuzitelnych vécnych prav k nemovitym vécem),
nemovitostnich spole¢nosti, majetkovych podill v ostatnich obchodnich spole¢nostech véetné
podild v obchodnich spole¢nostech s neomezenym rucenim spolecnika, generujicich pravidelny
Cinepravidelny vynos v Ceské republice a daldich zemich Evropy, v souladu se statutem Fondu.
Vynosy z investic bude Fond reinvestovat v souladu s investicnimi cili.

Investice do pohledavek

Fond investuje zejména do pohledavek, a to pohledavek za pravnickymi a fyzickymi osobami.
Pohledavky, do nichz bude Fond investovat, mohou byt zajiSténé i nezajiSténé a nejsou omezeny
ratingem dluznika. Rovnéz neni rozhodny dlvod vzniku (titul) pohledavky, a zda jejich plnéni zni
napenize nebo jinou majetkovou hodnotu, na kterou se zamérfuje investicni politika Fondu.
Do pohledavek mize Fond investovat az 100 % svého majetku.

Investice do nemovitosti

Fond investuje do nemovitosti (tj. do pozemkU a staveb, které jsou soucasti téchto pozemkd,
a vyuzitelnych vécnych prav k nemovitym vécem) a nemovitostnich spole¢nosti. Do nemovitosti
(tj. do pozemkd a staveb, které jsou soucasti téchto pozemkl, a vyuzitelnych vécnych prav
k nemovitym vécem) a nemovitostnich spole¢nosti mdze Fond investovat az 15 % svého majetku.

Nemovitosti (tj. pozemky a stavby, které jsou souc¢asti téchto pozemkd, a vyuzitelna vécna prava
k nemovitym vécem) nabyvané do majetku Fondu nebo do majetku nemovitostnich spole¢nosti,
na kterych méa Fond ucast, budou nabyvany predevsim za ucelem jejich komercniho vyuziti v souladu
s ucelem, ke kterému maji slouZit, nebo prodeje a reinvestovani vynosu.

Fond mudze nabyvat nemovitosti (tj. pozemky a stavby, které jsou soucasti téchto pozemkd,
avyuzitelnd vécna prava knemovitym vécem) umisténé, popf. Ucasti vnemovitostnich
spoleénostech se sidlem v Ceské republice nebo na uzemi jiného statu, jestlize vtomto staté
existuje evidence nemovitosti, ktera eviduje vlastnicka prava a jina vécna prava k nemovitostem,
a Depozitar je vtomto staté schopen zajistit plnéni prav a povinnosti v rozsahu stanoveném ZISIF
a Statutem Fondu.

Investice do majetkovych podill v ostatnich obchodnich spoleénostech

Fond investuje do majetkovych podild v ostatnich obchodnich spoleé¢nostech véetné podild
v obchodnich spole¢nostech s neomezenym ru¢enim spole¢nika. Do majetkovych podil mtze Fond
investovat az 15 % svého majetku, vyjma minimalniho objemu majetku investovaného do financnich
aktiv.
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Investice do movitych véci a jejich souborl generujicich pravidelny vynos (s vyjimkou
pohledavek)

Pro investice do movitych véci a jejich souborl generujicich pravidelny ¢i nepravidelny vynos
(s vyjimkou pohledavek), konkrétné do vnitfniho vybaveni nemovitosti. Do movitych véci a jejich
soubort generujicich pravidelny vynos (s vyjimkou pohledavek) mize Fond investovat nejvyse 15 %
svého majetku.

Investice do financ¢nich aktiv

Fond investuje kromé nemovitosti take do financnich aktiv s cilem zhodnotit volne prostredky Fondu
vrozsahu, ve kterém neni mozne prostredky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu
se Statutem Fondu, popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkl Fondu pro realizaci
ostatnich investic. Do financnich aktiv investuje Fond nejmené 1 % svého majetku nebo 500 000,-
KE. S vyjimkou vkladl u bank, do finan&nich aktiv mize Fond investovat nejvyse 15 % svého majetku.

Fond investuje vramci finan¢nich aktiv pfedevsim do vkladd u bank, nastrojd penézniho trhu,
dluhopisU, akcii, cennych papird vydavanych investic¢nimi fondy (jak témi shromazd'ujicimi penézni
prostiedky od vefejnosti, tak témi shromazdujicimi penézni prostfedky od kvalifikovanych
investory).

Pro efektivni obhospodarovani majetku Fondu mze Fond pouzivat finanéni derivaty. Efektivnim
obhospodarovanim majetku se rozumi realizace operaci za ucelem snizeni rizika, za uc¢elem snizeni
nakladd nebo za U¢elem dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond.

Do majetku Fondu mohou byt nabyvany predevsim swapy, futures, forwardy a opce. Pripustné
je investovat pouze do téch financnich derivatd, jejichz podkladovy nastroj odpovida investiéni
politice a rizikovému profilu Fondu.

2. Cinnost Fondu a skupiny v Uéetnim obdobi a podstatné investice

Investice investicnino fondu se soustfedi zejména na nakup retailovych portfolii pohledavek,
hypotecnich pohledavek a pohledavek korporatnich a timto smérem budou investice pokraCovat.
Hlavni udalosti roku 2025

Leden:

Investice do retailovych portfolii pohledavek celkem ve vySi pfes 10 mil. KE, véfitelsky vybor v
insolvencnim fizeni Arca Investments schvalil reorganizacni plan predlozeny investicnim fondem
IFIS.

Unor:

Financovani nakupu nemovitosti v Brné v cené pres 18 mil. KC, investice do retailovych portfolii
pohledavek celkem ve vysi pres 15 mil. KE, inkaso ze spolufinancovani pohledavky zajiSténe
nemovitostiv Praze ve vysi pres 52 mil. KC.

Brezen:

Investice do retailovych portfolii ve vySi pfes 46 mil. K, inkaso na pohledavky zajiSténymi
nemovitostmi na jizni Moravé ve vySi pres 62 mil. KC.

Duben:

Investice do retailovych portfolii ve vysSi pres 25 mil. K, zahajeni vyvoje softwaru s vyuzitim uméle
inteligence za ucCelem zefektivnéni procesu vymahani a zvySeni vytéznosti pohledavek v
insolvencnich fizeni.
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Kvéten:

Investice do retailovych portfolii ve vysi pres 37 mil. KC, inkaso ve vysi 5 mil. K& na pohledavku
zajisténou nemovitosti na Jizni Moravé z portfolia pohledavek odkoupeného v roce 2016, zahajeni
vykupu pohledavek za dluznikem SOLEK.

Cerven:

Subrogace pohledavky ve vysi cca 40 mil. K¢ zajisténé pozemky a FVE, inkaso ve vysi pres 20 mil. K&
na pohledavku zajisténou nemovitosti na Jizni Moravé z portfolia pohledavek odkoupeného v roce
2016, investice do retailovych portfolii ve vysSi pfes 53 mil. K&, inkaso na pohledavky zajisténé
nemovitostmi a FVE ve vysi pres 90 mil. K.

Cervenec:

Investice do retailovych portfolii ve vysi 12 mil. K&, odkup pohledavky ve vysi cca 4 mil. KC zajisténe
nemovitou véciv Praze

Srpen:

Investice do retailovych portfolii ve vysi 5 mil. K¢, Investice do bankovniho portfolia ve vySi cca 24 mil.
KE, Financovani nakupu nemovitych véci konkrétné vinic na Jizni Morave, Vrchni soud v Praze
potvrdil schvaleni reorganizacniho planu investic¢niho fondu IFIS pro Arcu Investments, Inkaso ve
vySi pres 20 mil. K¢ z financovani prodeje nemoviteé véci v okrese Chomutov

Zari:

Investice do retailovych portfolii ve vysi 19 mil. K&, Inkaso ve vySi pfes 5 mil. KE z pohledavky zajisténe
nemovitymi vécmiv Libereckem a Moravskoslezskem kraji

Ifzi'en:
Investice do retailovych portfolii ve vysi 18 mil. K&, Investice do pohledavky ve vysi cca 6 mil. KE
zajisténeé nemovitou veci v okrese Brno-Venkov

Listopad:

Investice do retailovych portfolii ve vysi 30 mil. K¢, Investice do portfolia leasingove spolec¢nosti ve
vySi cca 2,3 mil. KE, Inkaso ve vysi 20 mil. KE na pohledavku zajisténou nemovitosti na Jizni Moravé

Prosinec:

Investice do retailovych portfolii ve vySi 46 mil. K¢, Investice do dvou hypotecnich pohledavek ve vySi
cca 1,6 a 2,3 mil. K€ zajisSténych nemovitou véci v Kladné a v Praze, Investice do portfolia bézicich
oddluzeni od nebankovni spolecnosti ve vysi cca 12 mil. KE

Na pocatku roku 2025 doslo k uzavreni smluvni dokumentace s uvérujicim subjektem za ucelem
navyseni uvéroveho ramce na nakup pohledavek.

K1.7.2025 fond zménil depozitare. Dlvodem zmény byla vétsi spoluprace s financujici bankou, pod
kterou novy depozitar spada a zamezeni urokove ztraty pfi presunu financi a pfipravé investic
z uvérovych uctl financujicich subjektd.

V pribéhu roku 2026 se hodlame nadale ucastnit vybérovych fizeni na pohledavky, kde oéekavame
srovnatelné moznosti investic jako v roce 2025 a to u vSech typd segmentu pohledavek.

Popis trha

Makroekonomickeé prostredi

Makroekonomicke prostredi v roce 2025 bylo charakterizovano postupnym odeznivanim inflacnich
tlak(l a stabilizaci ekonomické situace v Ceské republice i v ramci Evropské unie. Priimérna mira
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inflace v Ceské republice dosahla dle udaji Ceského statistického Ufadu pfiblizné 2,5 %, ¢imz se
pFiblizila inflacnimu cili Ceské narodni banky.
V navaznosti na tento vyvoj dochazelo v prdbéhu roku k postupnému uvolfovani ménovych

podminek. Ceska narodni banka pfistoupila ke snizovani zakladnich urokovych sazeb. Tento vyvoj se
promitl do postupného poklesu nakladl financovani v ekonomice.

Hruby domaci produkt Ceské republiky vykazal v roce 2025 mirny rst, ktery se dle dostupnych
odhadl pohyboval kolem 2,5 %. Ekonomicka aktivita byla v prvni poloviné roku nadale utlumena,
zatimco ve druhé poloviné roku doslo k jejimu postupnému ozZiveni, zejména v navaznosti na rist
realnych pfijmd domacnosti.

Trh prace zUstal v pribéhu roku stabilni. Primérna mira nezaméstnanosti se pohybovala na urovni
priblizné 3,5 %. Napjata situace na trhu prace se i nadale odrazela v rdstu nominalnich mezd.

Prdmérny sménny kurz ¢eskeé koruny vic¢i euru se v roce 2025 pohyboval na urovni pfiblizné 24,70
CZK/EUR, pficemz kurz byl v pribéhu roku relativné stabilni.

Trh pohledavek

Vyvoj na trhu pohledavek v roce 2025 navazoval na situaci z predchoziho obdobi. Stabilizace
makroekonomického prostfedi se projevila zpomalenim tempa vzniku novych nevykonnych
pohledavek, celkovy objem pohledavek po splatnosti vSak zUstaval zvyseny.

Na trhu nadale pokracoval trend konsolidace a profesionalizace jednotlivych ucastnikd. Dochazelo
k dalSim akvizicim portfolii a k posilovani vyznamu technologickych feSeni v oblasti spravy
pohledavek, zejména v souvislosti s digitalizaci procest a vyuzivanim datove analytiky a nastroju
umélé inteligence.

Vyznamnym faktorem ovliviujicim trh byl rovnéz vyvoj nakladd financovani a dostupnost kapitalu,
ktere maji pfimy dopad na ocenovani a obchodovani s portfolii pohledavek.

Legislativni prostredi

Legislativni prostredi v oblasti spravy a vymahani pohledavek bylo v roce 2025 ovlivnéno jak
narodnimi, tak evropskymi iniciativami.

Na narodni urovni pokracoval dlraz na zvySovani transparentnosti vymahacich procesud a na
ochranu dluznikd. Sou¢asné pokracovala digitalizace justice, véetné rozsifovani elektronicke
komunikace mezi jednotlivymi ucastniky fizeni a organy verejné moci.

Na urovni Evropské unie pokraCovala implementace smérnice tykajici se spravy a obchodovani s
nevykonnymi uvéry (NPL), ktera prispiva ke sjednoceni pravidel na sekundarnim trhu pohledavek.
Tato regulace klade zvySené naroky na spravce pohledavek, zejména v oblasti compliance,
transparentnosti a ochrany spotrebitele.

Zaveér

Rok 2025 Ize charakterizovat jako obdobi postupné stabilizace ekonomického prostredi a
normalizace ménovych podminek. Tento vyvoj se promitl i do situace na trhu pohledavek, kde doslo
ke zpomaleni rlstu novych pfipadl pfi sou¢asném pretrvavani zvyseného objemu pohledavek z
predchoziho obdobi.

DalSi vyvoj bude nadéle ovlivnén zejmena makroekonomickymi faktory, vyvojem urokovych sazeb a
regulatornim prostredim.
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3. Hospodareni Fondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Fondu poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi, ktera je ovérena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou soucast vyrocni
financni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové
majetek a dluhy ze sve investicni Cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni Casti
Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelske akcie. Na Neinvesticni ¢asti Fondu neprobiha zadna Cinnost. K Investicni ¢asti Fondu
Fond vydava investicni akcie.

Hospodareni Fondu skongéilo v Uetnim obdobi vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 338 523
tis. K pred zdanénim. Oproti minulému obdobi doslo ke snizeni o 107 764 tis. K¢, a to predevsim
z dlvodu vyssich uhrad z pohledavek do pofizovaci ceny.

4. Stav majetku Fondu a skupiny

Hodnota portfolia (tj. celkovych aktiv) Fondu meziro¢né vzrostla o 705 901 tis. KE. Nardst aktiv byl
zejména v pohledavkach, které se zvysily o 231 381 tis. KC.

Portfolio Fondu je financovano z 69,74 % vlastnimi zdroji ve vysi 2721378 tis. K. Z 30,26 % je
majetek Fondu financovan cizimi zdroji.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 3 902 068 tis K. Aktiva jsou tvorena ze
83,26 % pohledavkami ve vySi 3 249 069 tis. K¢, z 1,57 % penézi a penéznimi ekvivalenty ve vysi 61
239 tis. K¢&, 215,03 % pohledavkami z obchodnich vztah( a ostatnimi aktivy ve vysi 586 341 tis. K¢,
z0,08 % danovymi pohledavkami ve vysSi 3336 tis. K& a z0,05 % investicemi vdcerinych
spolecnostech ve vysi 2 083 tis. KC.

Struktura aktiv Fondu v tis. K¢
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu jsou ve vysi 3902 068 tis. K¢, coz predstavovalo zvySeni oproti minulému
obdobi o 705 901 tis. K& zpUsobeny predev§im rlstem nerozdéleného zisku minulych let
aobchodnich a jinych zavazkd. Pasiva jsou tvofena z 69,74 % vlastnim kapitadlem ve vysi
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2721378 tis. K¢ (zakladni kapital 2 000 tis. K&, kapitalovymi a jinymi fondy 79 tis. K&, nerozdélenym
ziskem z minulych let 2 403 855 tis. K&, ziskem bézného ucetniho obdobi 315 444 tis. KE) a dale
dlouhodobymi (2,55 %) a kratkodobymi (27,71 %) zavazky. Kratkodobé zavazky jsou tvoreny
kratkodobymi pajckami ve vysi 484 943 tis. K& a obchodnimi a jinymi zavazky ve vysi 596 277 tis. KE.
Dlouhodobé zavazky jsou tvoreny dlounodobymi pUjckami ve vysi 73 971 tis. KE a odloZzenou dani
ve vysi 25 499 tis. KC.

Struktura pasiv Fondu v tis. K¢
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CASHFLOW

Penézni prostiedky byly ke Dni ocenéni o 59 843 tis. K& niz&i oproti minulému ucetnimu obdobi. Cisty
penézni tok generovany z provozni ¢innosti byl 330 771 tis. K&, oproti minulému obdobi se jedna
0zménu 94 526 tis. KC.

5. Regulacni prostredi

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(, jehoz podnikani je regulovano zejména ZISIF
a dalsimi pravnimi predpisy. V roce 2025 probéhla novelizace ZISIF, ale jednalo se pouze o formalni
zmény. Nebyly tedy provedeny zadné materialni zmény dopadajici na Fond.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceské
republice. CNB vykonava dohled a zajistuje zejména licenéni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti,
ukladani sankci, stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatky. V oblasti regulace se CNB
podili na pFipravé fady vyznamnych pravnich predpist tykajicich se tuzemského finanéniho trhu.
Vykon dohledu nad investicnimi spoleCnostmi a fondy se zaméruje zejmeéna na fondy s potencialné
vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost CNB je soustfedéna do oblasti dodrzovani
pravidel odborné péce pfi spravé fondl a nastaveni fidicich a kontrolnich systéma.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou €i obecnou politiku nebo
faktory, ktere vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo ¢i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

6. Vyhled na nasledujici obdobi

V prabéhu roku 2026 se fond hodla nadale u¢astnit vybérovych fizeni na rdzné typy pohledavek, kde
oCekavame srovnatelné moznostiinvestic jako v roce 2025 a to u véech typU pohledavek.
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Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev:

Obchodni firma: IFIS investiCnifond, a.s.
IdentifikaCni udaje:

ICO: 24316717

LEI: 315700GKDPZMAZ55CE38
Sidlo:

Ulice: Cechynska 419/14a

Obec: Brno - Trnita

PSC: 602 00

Vznik:

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8086
dne 10.7.2012. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 10. 7. 2012.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost. Fond se pfi sve Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi predpisy,
zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho
ginnosti jsou: Cechyiska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno, Ceska republika, tel: 776 619 862. Webové
stranky Fondu jsou https://www.ifis.cz/

K 1.8.2024 vydala Ceska narodni banka rozhodnuti, kterym povolila IFIS investi¢nimu fondu, a.s.
presahnout rozhodny limit.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto
organem je fyzicka osoba Patrik Knotek.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 2000 tis. K¢; splaceno 100 %

Akcie: 2 000 ks kmenovych akcii na jmeno
v zaknihovane podobé ve jmenovité hodnoté
1000,-Ke

Cisty obchodni majetek Fond k 31.12. 2025: 2721378tis.K¢

Orgéany Fondu

Informace o organech Fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vySe v casti
Informace pro akcionare, bod €. 1. Organy Fondu a skupiny.

Zameéstnanci

Fond ma k 31.12.2025 uzavieno 6 dohod o provedeni prace a 2 pracovni smlouvy. V prabéhu roku
2025 byla 1dohoda o provedeni prace ukoncena.
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Hlavni akcionafi
Mgr. Marek Indra

dat. nar.: 10.1.1973
bytem: Drazovice 312, 683 01Drazovice
vySe podilu: 83,70 %

typ ucasti: prima

Mgr. Jifi Sebesta

dat. nar.: 15.3.1972

bytem: Dlazdéna 973/13, 64100 Brno
vyse podilu: 15,3 %

typ ucasti: pfima

Hlavni akcionari maji stejna hlasovaci prava.

Fond je pfimo ovladan akcionafi Markem Indrou a Jifim Sebestou. Ovladani je vykonavano pfimo
prostrednictvim valné hromady.

2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku,
ke kterym doslo béhem ucetniho obdobi

V Ugetnim obdobi do$lo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho
rejstriku:

o Dne 26. 9. 2025 doslo ke zméné ve slozeni dozorCi rady, kdy Ing. Helena Berkova byla
nahrazena Ing. Jarmilem Vlachem. Tato zména byla zapsana do obchodniho rejstfiku
s ucinnosti ke dni 2. 12. 2025.

3. Udaje oinvestiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodafovala
Fond

V Uetnim obdobi obhospodaFoval Fond samotny Fond. Fond je samospravnym investi¢nim fondem
ve smyslu § 8 odst. 1 ZISIF. Fond je fondem kvalifikovanych investord. Pfedmét podnikani Fondu
je vsouladu s udélenym povolenim k ¢innosti, v ramci, kterého neni Fond opravnén provadét svou
vlastni administraci ani pfesahnout rozhodny limit.

V ucetnim obdobi Fond administrovala Fond AMISTA IS. AMISTA IS vykonava svou Cinnost investicni
spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni
mocidne 20. 9. 2006.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni
sust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych
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fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napr. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhl, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti.

Portfolio manazer
Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vySe v ¢asti Informace pro akcionare,

bod €. 4. Ostatni vedouci osoby a portfolio manazer.

4. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.(od 10. 7. 2012 do 1.
7.2025)

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92

ICO: 649 48 242

Obchodni firma: Raiffeisenbank, a.s. (0d1.7.2025)

Sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78

ICO: 492 40 901

5. Udaje o osobé& provadéjici spravu majetku

Obchodni firma: MIDESTA, s.r.o. (0d1.11.2013)
Sidlo: Brno, Cechyiska 419/14a, Trnita, PSC 602 00
ICO: 276 85098

6. Udaje o hlavnim podpurci

V U€etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplirce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby. Fond nemél hlavniho podpurce.

7. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéFeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1% hodnoty majetku fondu

DepozitaF nepovéril v Ucetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

8. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2025 Cini 863 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych nakladd
sevevySi 24 tis. K¢ jednalo o odmény vedoucich pracovnikl. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladd Fondu byla ¢astka ve vysi 0 KE pohyblivou slozkou. Prdmérny pocet
zameéstnancU a vedoucich osob Fondu v roce 2025 byl 9.

Fond nevyplatil Zzadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.
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9. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil Fondu

74dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

10.1dentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetek Fondu je ke Dni ocenéni tvoren z investi¢nich pohledavek ve vysi 3 249 069 tis. K& (z toho
postoupené pohledavky ve vysi 2 045521 tis. K& a poskytnuté zapUjcky ve vysi 1203 548 tis. K&,
penéznich prostiedku a jejich ekvivalentl ve vysi 61239 tis. KE a pohledavek z obchodnich vztaht a
ostatnich aktiv ve vySi 586 341 tis. KC.

11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12.Informace  oaktivitich voblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvijel v U&etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.

V Uetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Prohlaseni o nezohlediovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7
a 8 nafizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fondvramcisve investiCni strategie nezohlednuje hlavni nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti (PAI) ve smyslu ¢lanku 7 nafizeni (EU) 2019/2088 (SFDR). Davodem jsou
zejmeéna neprfiméfena financni a personalni naroCnost spojena se systematickym sbérem,
vyhodnocovanim a reportovanim dat pozadovanych SFDR.

Podkladové investice tohoto financnino produktu nejsou posuzovany ani strukturovany s cilem
splnovat kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarske cCinnosti podle nafizeni
(EU) 2020/852, a Fond se proto neklasifikuje jako finanéni produkt podle ¢lanku 8 ani ¢lanku 9 SFDR.

Podrobnou politiku upravuijici zaclenovani ESG rizik do investicnino procesu Ize najit na webovych
strankach AMISTAIS.

14. Informace o obchodech zajistujicich financovani (sft)
Zadné takové obchody béhem Ucetniho obdobi neprobéhly.
15. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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16. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu 31.12.2025 31.12.2024
Fondovy kapital Fondu (K¢) 2721378110,43 2452992597
Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 2000 2000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v Uetnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital Fondu na 1akcii (K¢): 1360 689,05521 1226 496,2985

Fondovy kapital na akcii
v K¢

1600 000,00
1360 689,06
1400 000,00 1226 496,30

1200 000,00 1041853,50
1000 000,00 840 449,50
800 000,00
600 000,00
400 000,00
200 000,00

0,00
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

17. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

Ke dni1.7.2025 doslo ve statutu Fondu ke:
e zméné depozitare Fondu,
e zméne sidla auditora Fondu,
e zmeéne sidla externi ucetni spolecnosti Fond,

e zmeéneé odmény za vykon funkce depozitare Fondu.
18. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podil(
Fond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.
19.Regulované trhy

Cenne papiry vydané Fondem jsou prijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu
Burza cennych papird Praha, a.s., ato od 23.11. 2015.
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20. Rating

Fond nepozadal o pridéleni ratingu, zadny rating Fondu nebyl pridélen.

21. Alternativni vykonnostni ukazatele
Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledkl zadné alternativni ukazatele vykonnosti.
22.Vymezeni konsolidaéniho celku Fondu

Udaje o majetkovych uéastech

Ke konci Ucetniho obdobi Fond v souladu svou investicni politikou investoval mimo jiné do nize
uvedenych majetkovych ucasti:

Majetkova uéast Oblast plisobeni Zemé puUsobeni Podil na ZK

2024 2025

IFISEKO s.r.0., se sidlem Cechynska 419/14a

[e) (o)

- 60200 Brno, I 08208 077 Obehod CR 507% 0%
IFIS akvizice, a.s., se sidlem Cechynska Obehod - 100% 100%
419/14a - 602 00 Brno, IC: 107 45 921 cho e °
IFIS akvizice lll, s.r.0. se sidlem Cechyfska o T a e T
419/14a, Trita, 602 00 Brno, IG: 218 28 253 cho ° °
IFIS akvizice IV, s.r.o. se sidlem Cechyniska Obehod - 100% 100%
419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IG: 221 21 455 cho e °
IFIS akvizice VI, s.r.0. se sidlem Cechynska o T e Ty —
419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IG: 223 61251 cho ° °
IFIS akvizice VII, s.r.o. se sidlem Cechynska Obehod R 100% 100%
419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IG: 223 61278 cho ° e
IFIS akvizice VIII, s.r.o. se sidlem Cechynska S R 55
419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IG: 237 68 738 cho e
IFIS akvizice IX, s.r.o. se sidlem Cechynska .

Obchod &R 100 %

419/14a, Trnita, 602 00 Brno, IC: 237 73 774

Vzhledem k tomu, ze Fond splnuje kritéria pro klasifikaci jako investicni uCetni jednotka, je vynat z

23.Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni

V kvétnu 2026 doslo k uvolnéni ¢asti deponovanych prostiedkd, a to ve vysi 267 881 tis. K&.

Ke dni 30. 3. 2026 byly zalozeny dcefiné spolenosti IFIS akvizice X, s.r.o. (ICO: 248 98 058) a IFIS
akvizice XI, s.r.o. (ICO: 248 98 066).
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24. Komentar k priloham

Soucasti teto vyrocni financni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V
souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni finan¢ni zprava tez ucetni
zaverku, v€etné jejino komentare a zpravu nezavisléeho auditora.

Hodnoty uvadéne v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Uetni vykazy - vykaz o finanéni situaci,
vykaz vysledku hospodareni a ostatniho uplného vysledku, prehled o zménach viastniho kapitalu a
pfehled o penéznich tocich obsahuji udaje usporfadane podle zvlastnino pravniho predpisu
upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi teto polozky za bezprostiredné
predchazejici uCetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou
nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v komentari k uc¢etnim vykazdam.

Prilozena ucCetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu prislusSnym organem podle zvlastnich
pravnich predpisl, nebot k datu vyhotoveni vyroéni financni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém
je dle zakona nutno ucetni zaverku nejpozdéji timto organem schvalit.

Kromé udaju, které jsou popsany v komentari k u¢etnim vykazam, nenastaly zadné dal$i vyznamne
skutecnosti.
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Zprava o vztazich

IFIS investiéni fond, a.s., ICO: 24316 717, se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00
Fond Brno, zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Krajskym soudem v Brné
pod sp. zn. B8086.

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2025 do 31.12. 2025

1. Uvod
Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajicimi osobami a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou

a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen ,Propojené osoby*) za U&etni obdobi
vypracoval statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. Struktura vztah( mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: IFIS investi¢nifond, a.s.
Sidlo:

Ulice: Cechynska 419/14a
Obec: Brno - Trnita

PSC: 60200

ICO: 24316717

zapsana v obchodnim rejstriku vedenéem Krajskym soudem v Brné oddil B, viozka 8086.

Ovladajici osoby

Jmeno: Mgr. Marek Indra
Bydliste:

Ulice: Drazovice 312
Obec: Drazovice

PSC: 683 01

Dat. nar.: 10.1.1973

(dale jen ,ovladajici osoba“)

VySe uvedena osoba byla po celé ucCetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykonavala pfimy
rozhoduijici vliv na fizeni ovladané osoby, jakozto jeji akcionar, kdyz podil Mgr. Marka Indry Cinil
83,70 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladane osoby.

30



DalSi osoby ovladaneé stejnymi ovladajicimi osobami

Podil na zakladnim

Nazev spolecnosti ICO Sidlo Kapitlu (v %)
BRAUN REAL S IO, 57729516 Palackého tfida 2203/186, Reckovice, 612 o5
00Brno
BRILIANZA a.s. 28287631 Cechyniska 416/18, Trnita, 602 00 Brno 100
UTOPISTICA a.s. 28283741 Cechyniska 416/18, Trnita, 602 00 Brno 51
FlexiFin, s.r.o. 24305511 Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno 51
FlexiFin Business s.r.o. 216 69 546 Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno 51
FlexiFin prime, s.r.o. 272 08 923 Cechyfska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno 51
Indra-Sebesta v.o.s. 26919 877 Cechynska 361/16, Trnita, 602 00 Brno spole¢nik
Indra-Sebestainsolvences.ro. 28316525  Cechyriska 361/16, Trnita, 602 00 Brno 50
XMl aktiva a.s. 21186 545 Cechynska 361/16, Trnita, 602 00 Brno 100
4 COILSTECH s.r.0. 139 81391 Vrazska 143, Radotin, 153 00 Praha 5 66
Pluritras.r.o. 236 56 921 Pobrezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8 51
CMl aktivaa.s. 22361227 Cechyiska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno 100
Virtnance, s.r.o. 22381872 Cechyiska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno 100
Fintruva, s.r.o. 223 42818 Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno 99,97
GOOQD Partners, s.r.o. 180 03 486 Ol$anska 2643/1a, Zizkov, 130 00 Praha 3 36

Mgr. Marek Indra je ovladajici osobou Fondu, kdy Mgr. Marek Indra jako akcionar je majitelem 1674 ks
kmenovych zaknihovanych akcii na jméno, o jmenovité hodnoté kazdeé akcie 1.000, - K& (slovy jeden
tisic korun €eskych), tj. o celkové jmenovité hodnoté 1.674.000, - K&, coz predstavuje 83,70 % podil
na zakladnim kapitalu Fondu. SouCasné je Mgr. Indra spoleCnikem nebo akcionafem dalSich

obchodnich spolecnosti.
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Obrazek 1: Organigram IFIS investicni fond, a.s. k 31.12.2025

M. Indra (*1973) J. Sebesta (*1972)
0% | . _ " spe
_ Indra-Sebesta insolvence s.r.o.
BRAUN REAL s.r.o. 25% 56 %
25 % -
Indra-Sebesta v.o.5. 25 5
100%
XMI akiiva a.s. 59 %,
Hobby Racing s.r.o.
I
100% 100%
¥
4 COILS TECH s.r.0. ERILIANZA a.s. 100%
. 837 %
Pluritra s.r.o. 51% ’ 153 %
UTOPISTICA a.5.
CMI aktiva a.s. 100%
Akcie mineritnich akcionaft
100% obchedovateiné na BCPP ==
100 GOOD Partners, s.r.o. FO, abtane CR
36%
100% Virtnance, s.ro. 100% /
" 1%
100% Fintruva s.r.e. 99.97% /
IFIS investiéni fond, a.s.
FlexiFin, s.r.o.

FlexiFin business
5.1.0.

FlexiFin prime s.r.0.

IFIS akvizice, a.s.

IFIS akvizice IIl, s.1.0. IFIS akvizice IV, 5.1.0.

50%

S Dusikova JV 5.r.0.

Lg
IFIS akvizice VII, IFIS akvizice VI,

IFIS akvizice VI, s.r.o. sro. 0.

IFIS akvizice |X, s.r.o. IFISEKO s.r.o.
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3. Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni

Mgr. Marek Indra byl ovladajici osobou, ktera jakozto akcionar ovladané osoby vykonavala primy
rozhoduijici vliv na fizeni Fondu, kdyz jeho podil Cinil 83,70 % na zapisovaném zakladnim kapitalu
a hlasovacich prav Fondu.

Ovladana osoba spravuje svUj vlastni majetek, mj. za pomoci dal$i osoby ovladané stejnou ovladaci
osobou.

4. ZpuUsob a prostifedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostiedky ovladani, tj. ovladani vykonem
akcionarskych prav, prostiednictvim vykonu funkce ¢lend predstavenstva (Patrik Knotek) a vykonu
funkce ¢lena dozorcirady (Ing. Jarmil Viach).

5. Prehled jednani ucinénych vucéetnim obdobi na popud nebo vzajmu
ostatnich propojenych osob

V Uetnim obdobi nebylo ucinéno zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby
zjisténeho podle posledni ucetni zaverky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V ucetnim obdobi nebyly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou
ovladanou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojené osoby) uzavieny zadné
smlouvy.

Smlouvy uzaviené v predeslych u¢etnich obdobich:

V predchozich u¢etnich obdobich nebyly mezi ovladajici osobou a osobou ovliadanou, pfipadné mezi
osobou ovladanou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojené osoby) uzavieny
zadné smlouvy.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé ujma a posouzeni jejiho
vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejme,
ZzevdUsledku smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych
Ci prijatych ovladanou osobou v U&etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych
0sob nevznikla Ovlddané osobé zadna ujma. Z tohoto ddvodu nedochézi ani k posouzeni jejino
vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahQ mezi propojenymi
osobami

Ovladana osoba nema zadne vyhody ani nevyhody, ktere by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahl mezi
Propojenymiosobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zadnou
stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl
neplynou zadna rizika.
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9. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze udaje uvedené v této zprave jsou uplne, prikazné a spravné.

V Brné dne 31. 3. 2026

b

/ IFIS investi¢ni fond, a.s.
Patrik Knotek

Clen predstavenstva
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2025

Ugetni zavérka
k31.12.2025

Ucetni jednotka: IFIS
investiéni fond a.s., ICO:
24316717

Sidlo: tfida Cechyriska
419/14a, 602 00 Brno

investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 29.5. 2026

Vykaz o finanéni situaci k 31.12. 2025

tis. K¢
Pozn. k31.12.2025 k31.12.2024

Aktiva

Dlouhodoba aktiva 3251152 3019721
Financni aktiva v redlné hodnoté - pohledavky S 3249069 3017688
Investice v dcefinych spole¢nostech 6 2083 2033
Kratkodoba aktiva 650916 176 446
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 7 586 341 52609
Danoveé pohledavky 8 3336 2755
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 9 61239 121082
Aktiva celkem 3902068 3196167
VLASTNIi KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital celkem 2721378 2452993
Zakladni kapital 10 2000 2000
Kapitalove a jine fondy 10 79 79
Vysledek hospodareni bézneho obdobi il 315 444 423867
Nerozdéleny zisk/ztrata minulych obdobi " 2403 855 2027 046
Dlouhodobé zavazky 99 470 264704
Dlouhodobé pUjcky 12 73971 245630
Odlozena dan 13 25499 19074
Kratkodobé zavazky 1081220 478 470
Kratkodobg pajeky 14 484 943 441928
Obchodni a jiné zavazky 15 596 277 36 542
Zavazky celkem 1180690 743174
Vlastni kapital a zavazky celkem 3902068 3196167
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Vykaz vysledku hospodareni a ostatniho uplného vysledku za rok 2025

0d 1.1.2025 do

od 1.1.2024 do

tis. Ké Pozn.
31.12.2025 31.12.2024
Vynosy z postoupenych pohledavek 17 347532 316 549
Viynosy z urokd 18 140526 117 872
Nakladove uroky 19 -44905 -42073
s . -7
Kurzove zisky/ztraty 20
605 2836
Zisk/ztrata z financnich aktiv ocenovanych realnou
21 20752 130573
hodnotou
Vynosy celkem 456 301 525756
Celkové provozni naklady 22 -17778 -79 469
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 338523 446 287
Dan z pfijmu - bézna 23 -16 654 -16 267
Dan z pfijmu - odlozena 23 -6 425 -6 152
Zisk/ztrata za obdobi po zdanéni 315 444 423 867
Uplny vysledek hospodareni 315 444 423 867
Zisk na akcii (v tis. K&) 158 212
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2025

Vysledek

Nerozdéleny

. . Ostatni Fond o ; . Vlastni
i . Zakladni . ) . _ hospodareni zisk/ztrata kapital
tis. K¢ . kapitalove Z precenéni o . i . P
kapital fond - bézného minulych
H ! obdobi obdobi celkem
ZUstatek k 1.1.
2000 7602 0 403758 1670 347 2083707
2024
Prevod VH 0 0 0 -403758 403758 0
Hospodareni
L. ) 0 0 0 423867 0 423867
bézneho obdobi
Precenéni 0 0 -7523 0 0 -7523
Vyplata podilu na
ypatap 0 0 0 0 47059 47059
zisku
Zaokrouhlovaci
) 0 0 0 0 1 1
rozdil
ZUstatek k 31.12.
2024 2000 7602 -7523 423 867 2027 047 2452993
ZUustatek k 1.1.
2025 2000 7602 -7523 423 867 2027 047 2452993
Prevod VH 0 0 0 -423 867 423867 0
Hospodareni
e ) 0 0 0 315 444 0 315 444
bézneho obdobi
Vyplata podilu na
ypiatapodiu 0 0 0 0 47059 47059
zisku
ZUstatek k
31.12. 2000 7602 -7523 315 444 2403855 2721378
2025
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Pfehled o penéznich tocich za rok 2025

od 1.1.2025 do

0d 1.1.2024 do

Tis. K¢
31.12.2025 31.12.2024
Stav penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentl na
- i . 121082 117 079
zacatku uCetnino obdobi
Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni
éinnost)
Ugetni zisk nebo ztrata z b&zné &innosti pred zdanénim 338523 446 287
Upravy o nepené&zni operace -7752 -20990
Zména stavu opravnych polozek, rezerv 0 1852
Pripadné upravy o ostatni nepenézni operace -7752 -22842
Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim 330771 425297
Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -234 851 - 478 481
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, pfechodnych
Ucetd aktiv -770 075 - 482135
Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni ¢innosti,
. i . 535224 3654
prechodnych uctu pasiv
Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim a mimoradnymi
= . 95920 -53183
polozkami
Vyplacene uroky s vyjimkou kapitalizovanych - 44905 -42033
Prijaté uroky 74131 61797
Zaplacena dan z pfijmd za béznou ¢innost a domérky dané za minula
) -17 236 -19867
obdobi
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 107 910 -53287
Penézni toky z investicni €innosti
Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 90 80
Cisty penézni tok vztahuijici se k investiéni éinnosti -90 -80
Penézni toky z finan¢ni €innosti
-120 604 104 429
Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych zavazk{
Vyplacene dividendy nebo podily na zisku v€etné zaplacené dané
-47 059 -47 059
Cisty penézni tok vztahuijici se k finanéni éinnosti -167 663 57370
Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostredk -59 843 4003
Stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentl na konci
ucetniho obdobi 61239 121082
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Pro Uucely Ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole&nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00
Praha 8
CNB Ceska narodni banka

Posledni den Ugetniho obdobi

Den ocenéni

Fond IFIS investiéni fond, a.s., ICO: 243 16 717, se sidlem Cechynska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno,
zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8086

Ofeiini cfoclafsr Obdobiod 1.1.2025 do 31.12. 2025

Pro uc€ely U€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o auditorech

Zakon o danich z prijmc Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zelan e UEamic Zakon €.563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

7PKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

39



Komentare k uéetnim vykazdm k 31.12. 2025

1. VSeobecné udaje

IFIS investi¢ni fond, a.s. byl zaloZen rozhodnutim CNB ze dne 10. kvétna 2012, které nabylo pravni
mocidne 10. kvétna 2012 (¢j. 2012/4344/570, Sp/2012/160/571) s ndzvem Sedmy uzavieny investi¢ni
fond, a.s. Ke dni 2. kvétna 2014 doslo ke zméné nazvu Fondu na IFIS uzavieny investicni fond a.s.
Aktualni nazev Fondu ode dne 8. srpna 2014 je IFIS investicni fond, a.s.

Fond byl zapsan do obchodniho rejstriku dne 10. Cervence 2012.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadprimérného zhodnoceni svéfenych
prostfedkd méfeného v Ceskych korunach, zejména investovanim do véci v pravnim smyslu
(zejména pohledavek) a jejich soubord, nemovitosti (tj. do pozemkd a staveb, které jsou soucasti
téchto pozemkd, a vyuzitelnych vécnych prav k nemovitym vécem), nemovitostnich spole¢nosti,
majetkovych podild v ostatnich obchodnich spole¢nostech véetné podill v obchodnich
spolecnostech s neomezenym rucenim spolecnika, generujicich pravidelny Ci nepravidelny vynos v
Ceské republice a dalSich zemich Evropy, v souladu se Statutem. Vedle investic do aktiv uvedenych
v pfedchozi vété (dale jen ,cilova aktiva“) bude Fond v souladu se ZISIF a Statutem investovat do
financnich aktiv s cilem zhodnotit volné prostfedky Fondu. Vynosy z investic bude Fond reinvestovat
v souladu s investicnimi cili. Tim neni dot¢ena moznost Fondu rozdélit zisk v souladu se Statutem a
stanovami Fondu.

Akcie Fondu jsou akciemi na jméno. Akcie Fondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry, pocet kusU k
31.12. 2025 je 2 000 a maji jmenovitou hodnotu jedné akcie 1000, - KC.

Fond byl za obdobi roku 2025 administrovan spolecnosti AMISTA investicni spoleCnost a.s., se
sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 274 37 558.

Depozitafem Fondu byla do 30.6.2025 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. 0Od 1.7.2025
je depozitafem Fondu Raiffeisenbank a.s., ICO: 492 40 901, se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC
140 78 (dale jen ,Depozitar”).

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2025 bylo nasleduijici:
Clen pfedstavenstva: Patrik Knotek (0od 25.5.2018)

Slozeni dozorcirady k 31. prosinci 2025 bylo nasledujici:
Clen dozor¢i rady: Ing. Jarmil Vlach (0d 26.9.2025)

Fond byl k 23. listopadu 2015 pfijat k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirC Praha,
a.s. (dale jen ,BCPP®).
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2. U&etnipravidla

A. Prohlaseni o shodé s ucetnim pravidly a vychodiska sestaveni ucetni zaverky

Ucetni zavérka byla pFipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC and IFRIC) (spole¢né pouze
IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).
Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu pokracujicino podniku, ktery nebyl do data schvaleni ucetni
zaveérky narusen, a je sestavena s ohledem na statut Fondu jako investicni jednotky zejména na bazi
realného ocenéni (tyka se investic do nemovitosti, financnich investic a dlouhodobych finanénich
zavazkl), zatimco historické ocenéni vyjadiené nabéhlou hodnotou je pouzito pro kratkodoba
financni aktiva (obchodni pohledavky a penize) a kratkodobé zavazky (obchodni zavazky), u nichz
vSak historicke ocenéni Ize povazovat za vhodnou aproximaci realného ocenéni s ohledem na
kratkodobost splatnosti.

Sestaveni ucCetni zaverky v souladu s IFRS vyzaduje, aby vedeni Fondu uskutec¢nilo odhady
a predpoklady, ktere ovliviujihodnoty vykazovaneé v ucetnich vykazech a souvisejicich komentarich.
Odhady a usudky uc¢inéné pfi sestavovani této ucetni zavérky se tykaji rdznych ucetnich oblasti a
nejvyznamnéjsi z nich jsou priblizeny v casti 4.

Ucetni obdobi Fondu je od 1. ledna do 31. prosince 2025. Vykaz o finanéni situaci ke dni 31. prosince
2024 je pro UCely této ucetni zavérky povazovan za komparativni obdobi.

B. Dopad novych a novelizovanych ucetnich pravidel IFRS pfijatych Fondem

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS prijata Fondem

Fond uvazil pfi sestavovani této ucetni zavérky vSechny novelizace IFRS s ucinnosti od 1. 1. 2025,
pficemz zadna z Fondem prijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zdstatky ainformace
prezentovane v této ucetni zavérce ve srovnani s predchazejici ucetni zavérkou sestavenou za rok
2024:

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzd cizich mén: chybéjici sménitelnost, ktera
upfesni vymezeni smenitelné a nesménitelné mény a soucasné poskytne pravidla, jak
stanovit sménny kurz v situaci, kdy ména neni sménitelna (napf. k rozvahovému dni). Uprava
pravidla bude rozSifeni ododateCné zverejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni
smeénitelny. Novelizace rozsifi upravu o aplikacni prirucku a ilustrativni pfiklad.

Dopad na ucetni jednotku: Fond neprovadi Zadné transakce v méndch, které by vykazovaly
znamky omezené smeénitelnosti, ani neprovozuje cinnost v jurisdikcich s devizovymi
restrikcemi. Tato novela nema na ucetni zavérku Fonau zaany dopad.

C. Dopad vydanych Standardl a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti a dopad
neprijatych pravidel EU

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud uc¢inna a nebyla
Fondem pouzita

Do data schvaleni teto ucetni zavérky byly vydany nasledujici nove a novelizovane IFRS, které viak
nebyly k poCatku bézneho ucetniho obdobi ucinne a Fond je nepouzil pri sestavovani této ucetni
zaverky:

e V dubnu 2024 byl vydan novy standard IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni v ucetni zavérce
(U¢innost pro ro¢ni uéetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni
IAS 1 a poskytne nova pravidla a pozadavky tykajici se zejména prezentace financni
vykonnosti, tj. strukturovani vykazu vysledku a ostatniho uplneho vysledku, agregace a
disagregace informaci zvefejfiovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich ukazateld,
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ktere jsou Casto vyuzivany a v IFRS nejsou primo definovany (napf. hodnota Cistych aktiv u
investi¢nich fondd).

Fond bude analyzovat nova pravidla a lze ocekavat urcity dopad do ucetni zaverky, ktery
aktuaine nelze jeste blize specifikovat.

e V kvétnu byl vydan novy standard IFRS 19 Dcerfine podniky bez vefejné odpovédnosti:
Zvertejnovani (U¢innost pro roéni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nové
specifikuje (snizené) pozadavky na zvefejhovani, které mize ucetni jednotka - dcefina
spolecnost, ktera vstupuje do konsolidovane ucCetni zavérky sestavene dle ucetnich
standardU IFRS - pouZit pfi sestaveni sve vlastni u¢etni zavérky dle IFRS.

Stanaard neni relevantni pro Fond a neni tedy oCekavan zZadny dopad v souvislosti s nabytim
Jeho ucinnosti.
eV kvétnu 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 FinanCni nastroje a IFRS 7 FinanCni nastroje:
zvefejnéni nazvana Upravy kiasifikace a oceriovani financni nastrojd (Uginnost pro roéni
ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), ktera v navaznosti na post-implementacni
revizi existujicich pravidel pfinasi nékolik zmén. Ty se tykaji odu¢tovani financnich zavazka,
klasifikace finan¢nich aktiv a poZadavkUl na zvefejnéni.

Fond bude analyzovat nova pravidla, avsak dle prvotni revize neocCekava zasadni dopad do
ucetni zaverky, nebot'se ji dotcené oblasti upravené novelizaci netykaji.

e V Cervenci 2024 byly vydany novelizace zahrnuté do Vyrocniho zlepSeni IFRS, cast 71
(U€innost pro ro¢ni u¢etni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), které se dotykaji IFRS
1,IFRS7,IFRS 9, IFRS10alAS 7.

Novelizace neprinasi zasadni zmény v ucetnich pravidlech, ale zaméruji se zejména na
odstranéni vnitrnich konfliktd v textaci pravidel a vzdajemné provazanosti. Fond neocekava
zasadni dopad na ucetni zaverku.

e Vprosinci 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje:
zverejnéninazvana Smiouvy tykajici se elektriny zavislé na obnovitelnych zadrojich (U¢innost
pro rocni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), ktera upresnuje a dopliuje
existujici pravidla s ohledem na specifika smluv 0 dodavkach elektriny z obnovitelnych
zdrojU jako vétrna a solarni energie. Objem elektfiny vyrobené na zakladé téchto smiuv se
mUzZe ménit v zavislosti na neovlivnitelnych faktorech, jako jsou povétrnostni podminky.
Soucasné ucetni pozadavky nemusi dostatecné reflektovat, jak tyto smlouvy ovliviuji
vykonnost spole¢nosti.

Fond neocekava zasadni dopad na ucetni zaverku.

eV srpnu 2025 byla vydana novelizace IFRS 19 Dcerine podniky bez vefejné odpovédnosti:
Zverejnovani (U€innost pro rocni uéetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktera
rozsSifuje rozsah zredukovaného zverejnéni v prvotné vydané verzi IFRS 19, nebot ta
uvazovala stav IFRS ke konci unora 2021.

IFRS 19, ani tato novelizace neni relevantni pro Fond.

e Vlistopadu 2025 byla vydana novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurz{: Pfevod do
hyperinflaéni mény vykazovani (U¢innost pro roéni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 a
pozdéji), ktera upravuje postupy prevodu ucetni zavérky spolec¢nosti, jejich funkéni ména
(nehyperinflacni) je odlisna od mény vykazovani, ktera je ménou hyperinflacni.

Novelizace neni pro Fond relevantni.
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Nova a novelizovana ucetni pravidla [FRS vydaneé IASB, avSak dosud neprijaté EU

K datu schvaleni této ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy a novelizace, dfive vydane
IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

o IFRS 14 Casové rozlieni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) - rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoze se jedna o doCasny standard

e IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiiovani (vydan v kvétnu 2024 s
ucéinnostiod 1. 1. 2027)

e Novelizace IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiiovani (vydanav srpnu
2025 s ucinnostiod 1. 1. 2027)

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurz: Pfevod do hyperinflaéni mény vykazovani
(vydanav listopadu 2025 s ucinnostiod 1. 1. 2027)

Tato ucCetni zavérka je vsouladu s pfislusnymi ustanovenimi IFRS 10 nekonsolidovana, protoze
ucetni jednotka je investicni jednotkou, ktera je v minulém i souCasném ucetnim obdobi povinna
ocenovat vSechny sve dcefiné spoleCnosti redlnou hodnotou. Blize viz bod 4.

D. Predpoklad nepretrziteho trvani ucetni jednotky

Statutarni organ vyhodnotil, Ze Zadné mu znamé okolnosti nemaji vliv na predpoklad nepretrzitého
trvani. Toto presvédCeni statutarnino organu se opira o Sirokou $kalu informaci, které se tykaji
stavajicich i budoucich podminek v€etné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a
kapitalovymi zdroji. Podrobnéji viz kapitola 30.

UCetni zavérka tedy vychazi z pfedpokladu, Ze Fond bude schopen pokragovat ve své &innosti v
dohledné budoucnosti.

E. Funkéni ména

Ucetni zavérka je sestavena v Eeskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je
ména primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Fond pUsobi. Castky v uéetni zavérce jsou
uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemske méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi prfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanéem
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
méné, pfipadné polozek zajistujicich ménove riziko plynouci ze smiuy, které jesté nejsou vykazany v
rozvaze Fondu nebo oCekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

F. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni
platby, den zuctovani prikazd Fondu, den pripsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z Uc¢tu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popr. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace,
resp. v okamziku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z
tohoto aktiva avokamziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zavazku a je ocCekavan odliv
ekonomickeho prospéchu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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FinancCni zavazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zrusena nebo skonCi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za tento zavazek
uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosu.

G. Financni aktiva

Financni aktiva predstavuji smluvni prava Fondu obdrzet penézni prostredky nebo jine financni
aktivum, pricemz jejich zachyceni a ocenéni ovlivhuje klasifikace zalozena na obchodnim modelu, v
némz je finanéni aktivum spravovano a charakteristikach smluvnich penéznich tokd.

Klasifikace financnich aktiv

Posouzenim charakteristik smluvnich penéznich tokl se rozumi, zda penézni toky plynouci z
finan¢nich aktiv pfedstavuiji pouze platby jistiny a urokd (tzv. test SPPI). Fond posuzuje, zda jsou
smluvni penézni toky v souladu se zakladnim uvérovym ujednanim, tj. uroky zahrnuji pouze
zohlednéni Casove hodnoty penéz, uvéroveno rizika, jinych zakladnich uvérovych rizik a ziskového
rozpéti. Pokud smluvni podminky zavadéji riziko nebo nestalost, které jsou v rozporu se zakladnim
uvérovym ujednanim, test SPPI neni spInén. Pfi predb&zném provedeni testu SPPI Fond bere v uvahu
nasledujici faktory: nestandardni urokovou miru, financni paku, moznosti predCasného splaceni,
moznosti prodlouzeni splaceni, rezim bez moznosti vraceni prostfedkl, nastroje spojené se
smlouvou, hybridni nastroje, nastroje pofizenée s vyznamnou slevou/premii.

V pfipadé Fondu je obchodni model stanoven pro kazdeé financni aktivum, pricemz Fond si definoval
tyto obchodni modely:

e Financni aktiva drzet a inkasovat smluvni penézni toky, kdy je cilem Fondu drzet financni
aktivum po celou dobu jeho Zivota za u¢elem inkasovani smluvnich penéznich tokd, ktere
standardné tvori platby jistiny a uroku (tj. je spinén test SPPI).

e Financniaktiva drzet, inkasovat smluvni penéznitoky a prodat, kdy je cilem Fondu inkasovani
smluvnich penéznich tokl plynoucich z finanénich aktiv a téz jejich prodej (Castéjsi a
drivéjsi, nez dojde k plnému uhrazeni finan¢niho aktiva).

e Financni aktiva k obchodovani, kdy cilem nejsou primarné penézni toky prichazejici
z financniho aktiva, ale obchodovani za ucCelem dosazeni zisku. Inkasovani smluvnich
penéznich tokd tak neni podstatné pro spinéni cile obchodniho modelu.

Obchodni modely a z nich plynouci klasifikace financniho aktiva ovliviiuje jeho ocenovani. V téeto
souvislosti Fond prezentuje v ucetni zavérce nederivatova financni aktiva ocenovana v realne
hodnoté s precenénim do vysledku hospodareni (finanéni aktiva v zUstatkoveé hodnoté jako jsou
obchodni pohledavky souvisejici s vykonem jeho ¢innosti a penézni prostredky).

Obchodni a jiné pohledavky

Obchodni pohledavky jsou ocenovany od prvotniho ocenéni v redlné hodnoté, ktera vzhledem k
jejich kratkodobeé splatnosti a nizkym urokovym sazbam v ekonomice se shoduje se zUstatkovou
hodnotou. Redlna hodnota predstavuje sou¢asnou hodnotu ocekavanych penéznich tokd.
Pohledavky jsou prlibé&zné posuzovany, zdali se u nich nezvysilo uvérove riziko a zdali neexistuje
dikaz, ktery zpochybriuje bezproblémovy pribéh ocekavanych budoucich penéznich tokd a timto
snizuje i realnou hodnotu pohledavek.

Pripadné zhorseni kvality pohledavky, at jiz vlivem uvérového rizika dluznika nebo ekonomickym
vyvojem, je promitnuto do realného ocenéni pohledavky a ztratové Ci ziskove precenéni je
zachyceno ve vysledku hospodareni. U pohledavek se splatnosti do jednoho roku je jejich
zUstatkova nominalni cena povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou.
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Fond oductuje pohledavku, pokud jsou vyCerpana smluvni prava k penéznim tokdm plynoucim z
pohledavky nebo pokud je pohledavka prevedena, prodana na jiny subjekt a tim také vétsina vsech
rizik a prospéchu spojenych s vlastnictvim pohledavky.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank na pozadani a jiné
kratkodobé, vysoce likvidni investice s pavodni splatnosti tfi mésice nebo méné. Vymezeni penéz
pro Ucely vykazu finanéni situace a vykazu penéznich tokd je shodné.

Ostatni investice - pohledavky

Hlavnim investicnim aktivem Fondu jsou postoupené pohledavky. Tyto pohledavky jsou ocenovany
realnou hodnotou proti vysledku na zékladé ocenéni. Podrobnéji viz kapitola 5.

Cenneé papir

Cenneé papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosU jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze
do cennych papird, které spliuji tuto definici.

H. Financni zavazky

Finan¢ni zavazky ocenovane zdstatkovou hodnotou

Finan¢ni zavazky ocenovane z{statkovou hodnotou zahrnuji obchodni zavazky. Tyto zavazky jsou
prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravene o transakéni naklady, které jsou pfimo prifaditelné
jejich vzniku, a nasledné jsou ocenovany v zistatkoveé hodnoté za pouziti metody efektivni urokove
miry.

Urokovy naklad je zachycen ve vysledku hospodafeni v souladu s metodou efektivni irokové miry s
vyjimkou kratkodobych zavazk(l (zejména obchodnich zavazkd), u nichz je pfipadny urokovy naklad
nevyznamny. Tyto zavazky jsou poté ocenovany v nominalni hodnote.

FinancCni zavazky ocenované realnou hodnotou

Finan¢ni zavazky ocefiované redlnou hodnotou zahrnuji zavazky z pfijatych zapUjcek a jsou
ocenovany k rozvahovému dni na bazi souCasné hodnoty ocCekavanych smiuvnich plateb
diskontovanych aktualni trzni urokovou sazbou. Zména realné hodnoty je zachycena ve vysledku
hospodareni jako zisk nebo ztrata z pfecenéni.

l. Uznani vynosu

Hlavnimi vynosy Fondu jsou vynosy z financnich aktiv, zejména z nabytych pohledavek a
poskytnutych zapUjcek. Tato financni aktiva jsou v souladu s IFRS 9 klasifikovana a ocenovana v
realné hodnoté prostiednictvim vysledku hospodareni (FVTPL).

Vynosy Fondu zahrnuji zejména zmény realne hodnoty téchto finan¢nich aktiv, urokove vynosy a
vynosy z jejich inkasa. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou uznavany ve vysledku
hospodafeni prib&zné v obdobi, ve kterém ke zméné realné hodnoty dojde. Urokové vynosy jsou
uznavany Casové rozliSene na akrualni bazi s prihlédnutim k ekonomicke podstaté prislusné
transakce. Vynosy z inkasa pohledavek jsou vykazany v okamziku vzniku naroku na plnéni nebo
prijeti pinéni, podle charakteru dané transakce.

J. Provozni naklady

Provozni naklady Fondu jsou vykazovany ve vysledku hospodareni v obdobi, s nimz vécné a casové
souviseji. Naklady jsou ¢lenény podle jejich povahy a prezentovany v souladu s pozadavky IFRS.
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Provozni naklady Fondu zahrnuji naklady souvisejici zejména s nabyvanim, spravou a vymahanim
pohledavek, poskytovanim uvérd, poradenskymia pravnimi sluzbami, soudnimi a spravnimi poplatky
a administraci Fondu. Naklady jsou vykazovany ve vysledku hospodareni prlibézné v obdobi, ve
kterém vzniknou nebo ve kterem jsou prijaty souvisejici sluzby, v souladu s principem Casove a
vécné souvislosti.

K. Vynosy z postoupenych pohledavek

Pohledavky jsou po prvotnim zauctovani ocenovany v porizovaci hodnoté a dale precenovany na
realnou hodnotu v souladu i IFRS 13 prostfednictvim vysledku hospodareni (FVTPL), pficemz zmény
jejich readlné hodnoty jsou prabézné vykazovany ve vysledku hospodareni. Soucasti prvotnino
ocenéni pohledavky jsou rovnéz pfimo prifaditelné naklady souvisejici s jejim nabytim. Pfi vyfazeni
pohledavky z ucetnictvi jsou ve vysledku hospodareni vykazany zisky nebo ztraty z realizace
financniho aktiva. Tyto zisky nebo ztraty predstavuji rozdil mezi realnou hodnotou pfijate
protihodnoty a ucetni hodnotou pohledavky k datu jejiho vyrazeni.

L. Zisk/ztrata z finanCnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou

Zisky a ztraty z finanCnich aktiv ocenfovanych v realné hodnoté prostrednictvim vysledku
hospodareni (FVTPL) zahrnuji jak realizované zisky a ztraty z vyfazeni financnich aktiv, tak
nerealizovaneé zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén jejich realné hodnoty. VesSkeré zmény realné
hodnoty jsou vykazovany ve vysledku hospodareni v obdobi, ve kterém nastanou.

M. Vynosové a nakladoveé uroky

Urokoveé vynosy a urokoveé naklady jsou vykazovany na akrualnim principu v obdobi, s nimz vécné a
Casoveé souviseji.

U finan¢nich aktiv ocefiovanych v realné hodnoté prostfednictvim vysledku hospodareni (FVTPL)
jsou ekonomicke prinosy z drzby téchto aktiv zohlednény pri stanoveni jejich realne hodnoty. Zisky
a ztraty ze zmén reélné hodnoty jsou vykazovany ve vysledku hospodareni v obdobi, ve kterém
vzniknou.

Urokové vynosy Fondu zahrnuji zejména vynosy z kratkodobych penéznich vklad a poskytnutych
zapUjcek.
N. Rezervy

Rezervy jsouzaznamenany, pokud ma Fond souCasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti
a pokud je pravdépodobné, Zze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok prostiredku
predstavujicich ekonomicky prospéch a mize byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

0. Dan z prijmu

Splatné danove pohledavky a zavazky za bézné obdobi a za minula obdobi se ocenujiv Castce, ktera
bude dle ocekavani ziskana nebo zaplacena finanénimu Urfadu. Pfi vypocétu danovych zavazkd a
pohledavek se pouziji danove sazby a danove zakony platné k rozvahovemu dni. Fond je zakladnim
fondem z pohledu Z&kona o danich z pfijmU a zakladni danova sazba uplatfiovana na zaklad dané tak
¢ini 5 %. K datu ucetni zavérky Fond vykazal zavazek z titulu dané z pfijmd z ddvodu vy$si hodnoty
kalkulace dané a vytvorené rezervy na dan z pfijmu ve srovnani s vysi uhrazenych zaloh. Danova
povinnost je kalkulovana na zakladé vysledku hospodareni urCeneho dle ucetnich a danovych
predpist Ceskeé republiky (dale jen ,CAS*).

P. Odlozena dan

Odlozena dan se vypocte ze viech prfechodnych rozdild mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a
jejich ucetni hodnotou k rozvahovému dni. Odlozené danove zavazky se vykazuji z titulu vSech
zdanitelnych pfechodnych rozdild. Odlozena dafova aktiva se vykazuji z titulu vSech danové
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odgitatelnych pfechodnych rozdill a nevyuzitych danovych ztrat v pfipadé, Ze je pravdépodobné,
Ze bude k dispozici dostateCny zdanitelny zisk ktomu, aby odCitatelné prfechodné rozdily a
nevyuzité danove ztraty prevedené z minulych let mohly byt vyuzity.

VySe odlozene danove pohledavky prevadéné do dalSich obdobi se vzdy znovu posoudi k
rozvahovemu dni a snizi, pokud jiz neni pravdépodobné, ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny
zisk k realizaci dané odlozené danove pohledavky nebo jeji Casti. Nevykdzana odlozena danova
pohledavka se preceni vzdy k rozvahovému dni a zauctuje, pokud je pravdépodobne, Ze budouci
zdanitelny pfijem umozni realizaci dané odlozené danove pohledavky.

OdloZené danove pohledavky a zavazky se vypocCtou na zakladé danove sazby, ktera bude platna v
obdobirealizace danove pohledavky nebo vyrovnani danoveho zavazku, s pouzitim danovych sazeb
(a danovych zakonu) uzakonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

Odlozena dan z titulu polozek vykazanych do ostatniho uplného vysledku se vykazuje v ostatnim
uplném vysledku, nikoli ve vykazu zisku a ztraty.

Odlozené danove pohledavky a zavazky se vzajemné zapoctou, pokud existuje zakonné pravo na
jejich zapocet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

Q. Pfehled o penéznich tocich

Vykaz o penéznich tocich uvadi zmény v penéznich prostredcich a penéznich ekvivalentech z
provozni a financni Cinnosti. Penézni toky z provozni Cinnosti jsou vykazany za pouZiti nepfime
metody. Cisty zisk pfed zdané&nim je proto upraven o nepenézni operace, jako jsou zisky a ztraty z
precenéni, zmény opravnych poloZek a rezerv a také o zmény stavu pohledavek a zavazkd. Dale jsou
Z této polozky eliminovany vSechny vynosy a naklady z financni Cinnosti.

PenézZni toky z financni Cinnosti jsou vykazany za pouziti neprimé metody. Fond alokuje jednotlivé
pené&znitoky do provoznia financni Cinnosti na zakladé podnikatelskeho modelu Fondu.

3. Provozni segmenty

Vzhledem k zaméreni investicni politiky, kdy Fond investuje zejména do portfolia pohledavek na
uzemi Ceskeé republiky (dlounodobé i kratkodobg investice), Fond nerozlisuje provozni segmenty i
proto, ze nepouziva odliSné provozni fizeni a rozhodovani zalozené na odliSném pristupu k
investicim. Portfolio manazer Fondu pristupuje k celému portfoliu aktualnich investic komplexné dle
aktualnich prilezitosti na trhu a jeho rozhodovani o alokacich investic je fizeno investicnim
pristupem ,zdola nahoru® na zakladé jedne spolecné investicni strategie. Pri tomto pfistupu jsou
individualné vyhodnocovany jednotlivé investice a kdykoli mdze dojit k jejich libovolnému
preskupeni dle aktualni situace na trhu v souladu s prislusSnymi investicnimi moznostmi
definovanymi statutem fondu. Vykonnost fondu je pritom sledovana jen na souhrnné celkove bazi.
Tomu odpovida ramec prezentace ve vykazu o uplnem vysledku hospodareni.

Z pohledu segmentace je tedy uvazen pouze jediny provozni segment. Informace poskytnute dale
v této ucetni zavérce je proto tfeba vnimat taktéz za informace zverejnéné v souladu s pozadavky
na informace tykajici se provoznich segmentU.

4. Vyznamné ucetni usudky, predpoklady a odhady

Nékteré castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudkd a s pouzitim
odhadUl a predpokladl. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podkladl, napfiklad z pland a progndz budouciho vyvoje, které jsou v sou¢asnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urCitd mira nejistoty,
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muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkl k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ucetni usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pri sestaveni uCetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

A Realna hodnota finan¢nich nastrojl a investi¢nino majetku

Usudky a dohady realné hodnoty investi¢nino majetku s sebou nesou riziko, Ze mohou vést k
vyznamnym upravam v jeho hodnoté. Realna hodnota investi¢nino majetku, pfedevsim pohledavek
je stanovena na zakladé kvalifikovaného interniho modelu ocenéni jednotlivych skupin pohledavek.
Realné hodnoty poskytnutych zapUjc¢ek pak vychazeji z diskontovanych budoucich o¢ekavanych
penéznich tokd s vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovymrizikem a s podobnou splatnosti. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zakladé modelu
diskontovanych penéznich tokl. Zména v téchto predpokladech mize vést ke zvySeni nebo snizeni
hodnoty investi¢niho majetku. Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na
vykazovanou realnou hodnotu finanénich nastroju a investi¢niho majetku, jsou popsany v bodu 29.

B. Klasifikace fondu jako investicni jednotky

Subjekty, které splnuji definiciinvesticni jednotky v ramci IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka, jsou
povinny ocenit svoje dcefiné spolecnosti realnou hodnotu, nikoli tyto dcery do ucetni zavérky
konsolidovat.

Pro hodnoceni, zda Fond Ize povaZovat za Investic¢ni jednotku dle IFRS 10, byly posuzovany
nasledujici skute¢nosti:

e Fond ma vice nez jednu investici - Fond investuje na zakladé sveho Statutu:

Cilem investovani Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti,
akcii, podilQ, resp. jinych forem u¢asti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech,
movitych véci ajejich souborl a doplikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji
kapitalovych a finan¢nich trha.

Splnéni tohoto predpokladu je ziejmé ze struktury portfolia - slozeni aktiv Fondu
e Fond ma vice nez jednoho investora

e Fond je prostfednictvim exit strategii fizen tak, aby profit investord byl
maximalizovan pravé v investicnim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

e Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami ucetni jednotky - investicni
akcie jsou vlastnény investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami

e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily -
Investori ziskavaji za poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé
investicnich akcii

Fond je nastrojem kolektivnino investovani a predstavuje jednu z forem nepfimého investovani
kapitalu, kdy investori vkladaji své volné penézni prostredky do profesionalné spravovaného fondu
za UCelem dosazeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivy investofi o
konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez investicni ¢innosti a v
ramci investic¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpUsobilych prinaset bud’ dlouhodoby
vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je prostfednictvim exit strategii fizen tak, aby tento profit investor(
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byl maximalizovan zejména prodejem nemovitosti v investicnim horizontu uvedenem ve statutu
Fondu.

Fond je rovnéz ze zékona povinen svUj majetek a zavazky ocenovat realnou hodnotou.

Vzhledem k tomu, ze Fond splhuje vySe uvedena kritéria pro klasifikaci jako investicni ucetni
jednotka, je vynat z konsolidacniho pozadavku podle Cl. IFRS 10. Tento zavér bude kazdorocné
prehodnocovan, pokud se zméni néktera z téchto kriterii nebo charakteristik.

Vystupni strategie

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investori vkladaji své volné
penézni prostredky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazeni zisku na zakladé
principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investicni Cinnosti a v ramci investicni politiky se zavazal investovat
pouze do aktiv zpUsobilych pfinaset bud' dlounodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevieny charakter umoZiujici investordm do Fondu pribézné vstupovat i pripadné Fond
opoustét s tim, Ze Fond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z toho divodu
nema Fond v umyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu koresponduijici
zajmu investord ve Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investi¢ni ¢innosti nalezeno jiné,
vzhledem k investi¢nimu a rizikovému profilu Fondu vhodnéjsi, investicni aktivum. Struktura investic
se pak méni i s prinléednutim k investicni strategii Fondu, rizikovemu profilu Fondu a obecné aktuaini
trzni situaci.

Fond je prostrednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak,
aby profit investorl z realizované a ukonéené investice byl maximalizovan pravé v investi¢nim
horizontu uvedenem ve statutu Fondu.

Vystupni strategie pro nemovitostni aktiva

Veskera aktiva Fondu v podobé& nemovitého majetku (stavby, pozemky) budou v pfipadé rozhodnuti
o realizaci vystupni strategie alokovany na verejny trh s nemovitostmi. Tento krok bude realizovan
prostfednictvim specializovanych prodejcl na trhu s realitami, pfip. konkrétnim zajemcim na
volném trhu. Z hlediska likvidity drzenych aktiv Ize pfedpokladat rychlejsi realizaci strategie v
pfipadé prodeje po jednotlivych aktivech, pfip. mensich celcich nez v pfipadé souhrnného prodeje
jedinému zajemci.

Vystupni strategie pro obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spoleCnostech jsou nabyvany za ucelem dlouhodobe drzby vyhradné s
cilem zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani dividend. V pfipadé rozhodnuti o ukonceni prislusne
investice, tj. realizaci vystupni strategie, budou drzené obchodni podily nabidnuty k prodeji cele
drzené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zajemcum vytipovanym dle oboru cilové
spolecnosti. Prodejni proces bude probihat prostrednictvim angazovani M&A transakEniho poradce.
S verejnou nabidkou prostfednictvim prvotniho upisu akcii cilovych spole¢nosti na vefejnych trzich
neni uvazovano.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezinarodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond
povazovan za investicni jednotku a vSechny uvedené majetkove ucasti proto nekonsoliduje, ale
vykazuje v realnych hodnotach. Z tohoto dlvodu se pak obsah konsolidované ucetni zavérky
sestavené v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy shoduje s obsahem samostatné ucetni
zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu ucetni zavérku.
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C. Klimaticke zmény

Vedeni Fondu pfi sestaveni ucetni zavérky posoudilo nejistotu souvisejici s klimatickymi zménami,
které obecné mohou mit dopad na uCetni odhady a predpoklady, které ucetni jednotka Cini pri
sestavovani ucetni zavérky, pfi uznavani a ocenovani aktiv a dluhd a pfi odhadovani ocekavaného
podnikatelského vyvoje. Z charakteru podnikatelské Cinnosti Fondu, ktera spociva v nakupu
pohledavek vyplyva, Ze Fond neni pfimo ovlivnén ve sveé existenci a cinnosti klimatickymi zménami a
nardstajicimi povinnostmi, které jsou uvalovany na podniky v této oblasti. Vedeni Fondu bude nadale
sledovat vyvoj regulace spadajici do SirSi oblasti udrzitelnosti a vyhodnoti-li pfimy dopad na Fond a
jeho ¢innost, dojde k adekvatni reakci pfi sestavovani budoucich ucetnich zavérek.

5. Finanéni aktiva v realné hodnoté - pohledavky

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Postoupené pohledavky 2045521 1756792
Zaplijcky 1203548 1260896
Celkem 3249069 3017688

NarUst stavu pohledavek je dan zejména skutec¢nosti, Ze Fond dlouhodobé investuje do nakupu
retailovych portfolio pohledavek, hypotecnich pohledavek a pohledavek korporatnich. V tomto
sméru budou investice pokracovat. Fond prioritné zisk investuje do dalSich nakupl pohledavek a
pohledavkovych portfolii.

Pohledavky jsou precenény na realnou hodnotu (podrobnosti k pfecenéni viz kapitola 29. Realna
hodnota). Jedna se o pohledavky za pravnickymi a fyzickymi osobami.

Nize je uvedena nominalni hodnota pohledavek za dluzniky, tedy vySe pohledavek vymahana od
dluznikd.

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Nominalni hodnota pohledavek 14 961810 13318 274
Celkem 14 961810 13318 274

Mezirocni rozdil nominalnich hodnot pohledavek je dan inkasy na pohledavky a nakupem novych
portfolii pohledavek.

Portfolio pohledavek, které fond ziskava jejich odkoupenim od bank a dal$ich subjektd trhu
realizujicich prodej pohledavek se vyznacuje maximalni mirou kreditniho rizika, protoze fond kupuje
toliko pohledavky, které ostatni subjekty trhu prodavaji z divodu, Ze nebudou fadné avcas
splaceny. V prevazné vétsiné pfipadt fond nabyva pohledavky, které jsou jiz po splatnosti. Proto
fond pfi nabyvani pohledavek nesleduje kreditni riziko, protoZe neochota nebo neschopnost
protistran hradit sve zavazky je spoleCnym znakem vSech protistran nakupovanych pohledavek a
pohledavkovych portfolii. Fond sleduje toliko miru predpokladané dobytnosti pohledavek a Casovou
narocnost jejich dobytnosti. Vysoke kreditni riziko nabyvanych pohledavek ale neznamena
automaticky jejich nizkou nabyvaci cenu, nebot fond nabyva tyto pohledavky jak za Castky v
jednotkach procent nominalni hodnoty pohledavek, tak pohledavky odpovidajici Ci se blizici 100 %
aktualni hodnoty, coz jsou pohledavky se zpravidla nemovitostni zajisténim, kde cena kolateralu
vyznamné prevysuje vysi pohledavky a v disledku prodleni dluznika je pohledavka velmi vyhodné
urocena (vysoky sankéni urok). Pro posouzeni vyhodnosti a bezpec¢nosti nakupu tohoto typu
pohledavek je pak rozhodna odhadovana délka dobytnosti pohledavek, tj. posouzeni rizika
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spojeného stim, kdy narlst pohledavky o sank&ni prislusenstvi pfesdhne hodnotu zajisténi
pohledavky. V opacném spektru bonity nabyvanych pohledavek se pak nachazeji nezajiSténe
pohledavky nabyvané zpravidla portfoliovym zpUsobem od bank a vyjime¢né téz od jednotlivych
véritell maijicich identického dluznika, typicky napf. Skodni naroky poskozenych v trestnim fizeni.
Obecné jsou tyto pohledavky nakupovany za cenu vyznamné diskontovanou od vysSe jejich
nominalni hodnoty, vzdy dle miry pfedpokladané dobytnosti.

Samostatnou kategorii jsou pak pohledavky ze zapUjcek poskytnutych fondem. Tyto zapUjcky maji
velminizké kreditniriziko, protoze sméruji vyhradné k nemovitostnim spolecnostem s vysokou mirou
kredibility a jsou souCasné nemovitostné zajistény.

6. Investice vdcerinych spoleénostech

tis. K& Majetkové ucasti Celkem

Realna hodnota

K1.lednu 2024 9473 9476
PrirGistky/Ubytky 80 80
Zména realné hodnoty -7523 -7523
K 31. prosinci 2024 2033 2033
K1.lednu 2025 2033 2033
PrirGistky/Ubytky 90 90
Zména realné hodnoty 40 40
K 31. prosinci 2025 2083 2083
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Dcerina Zemé

. Oblast plsobeni . . Vlastni kapital Investice
spole¢nost pusobeni
Pofize  Prece
2025 2024 . . 2025
ni néni

Sprava vlastniho Ceska

IFISEKO s.r.0. ; ) 50%  50% 7523  -7523 0
majetku republika
. . . Ceska

IFIS akvizice, a.s. Spréava pohledavek o 100% 100% 1953 0 1953
Spréava vlastniho Ceska

FISakvizicell, sr.o. oo o oSt _ 100%  100% 20 0 20
majetku republika
Sprava vlastniho Ceska

FIS akvizice IV, sr.o. o oo At , 100% 100% 30 0 30
majetku republika
o Sprava vlastniho Ceska

IFIS akvizice VI, s.r.o. ) ) 100% 100% 20 0 20
majetku republika
IFIS akvizice VII, Sprava vlastniho Ceska

: i 100% 100% 20 0 20
S.r.0. majetku republika
IFIS akvizice VI, Sprava vlastniho Ceska

: ) 100% 100% 20 0 20
S.r.o. majetku republika
. Sprava vlastniho Ceska

IFIS akvizice IX, s.r.o. ) ) 100% 100% 20 0 20
majetku republika

Celkem 9606 -7523 2083

Majetkove ucasti jsou ocenény na urovni pofizovacich cen se zohlednénim vyse a podilu na vlastnim
kapitalu dané dcefiné spolecnosti. Poté jsou precenovany na realnou hodnotu dle IFRS 13, pokud se
jejich hodnota ke dni sestaveni ucetni zavéry vyznamné odchyluje od hodnoty realné.

tis. Ké 31.12.2025 2025

Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady

Spriznéna osoba

Mgr. Marek Indra - 1 - Db
Patrik Knotek - 1 - 24
Celkem - 2 - 48
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7. Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Poskytnute zalohy (postupni ceny, ins. fizeni) 23783 22996
Pohledavky z inkas u bankovnich ustavd 540860 0
Pohledavky z inkas u tretich osob 6589 6585
Provozni pohledavky a pohledévky z prodejl 15068 230M
Casove rozliseni aktiv 41 17
Celkem 586 341 52609

Polozka v sobé zahrnuje predevsim pohledavky z titulu finan¢nich prostfedkl deponovanych
u bankovnich Ustavd, zaplacenych zaloh (a to zaloh na postoupeni, zaloh na naklady insolvenénich
fizeni, kdy pohledavky jsou za dluzniky v insolvenénim fizeni). S narlstem objemu pohledavek,
rostou i pohledavky z tohoto titulu. DalSi sloZkou jsou pohledavky z inkas, které byly predmétem
fuze, Ci pohledavky z inkas prijatych tfeti osobou a jsou dluzniky realizovany v nékterych pfipadech
na ucet spravce pohledavek.

Ke dni u¢etnizavérky je evidovana pohledavka u bankovnich ustavd, jedna se o deponované finanéni
prostredky na uctu u Komercni banky.

8. Danové pohledavky

K 31. prosinci 2025 jsou zaplacene zalohy zapocteny proti rezervé na dan a vykazany jako danova
pohledavka ve vysi 3 336 tis. KE. (2024: danove pohledavky 2 755 tis. K&). Danova pohledavka nebo
zavazek z titulu zuctovani DPH k 31. prosinci 2025 ¢ini 0 tis. K& (2024: 0 tis. K¢&).

9. Penéiniprostiedky a penézni ekvivalenty

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pokladni hotovost 167 167
Bézneé ucty u bank 61072 120915
Celkem 61239 121082

Rozdil zUstatkl bankovnich u¢td mezi jednotlivymi ucetnim obdobimi je dan nepravidelnostiinkas a
uplat za ndkup pohledavek, vyjma inkas ze segmentu retailovych pohledavek, tzn. stav bankovnich
uctd a kontokorentnich uvérd se v pribéhu rozhodného obdobi vyrazné a nepravidelné méni.

Bankovni ucCty nejsou vedeny u spfiznénych stran a spriznéné strany nemaji zadneé vklady na
bankovnich uctech.

10.Vlastni kapital

Zakladni kapital

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Upsany a pIné splaceny 2000 2000
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Kapitalové a jiné fondy

tis. Ké 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Ostatni kapitalove fondy (z titulu pfemén) 7602 7602
Fond z precenéni majetku -7 523 =1/ &2
Celkem 79 79

Ostatni kapitalové fondy z pfemén predstavuji portfolio vzniklé vramci projektu pfemény, kdy
sloucenim presla odStépovana ¢ast jméni k rozhodnemu dni fuze 1.8.2014.

Fond z pfecenéni majetku zahrnuje dopady z ocenéni majetkovych ucastivzniklé k 31.12.2024. Ke dni
ucetni zavérky nedoslo k jeho zméné.

11. Zisk/Ztrata za u€etni obdobi a neuhrazené ztraty z predchozich obdobi

Zisk za predchozi obdobi byl pfeveden do nerozdélenych ziskd. Zisk za obdobi od 1. ledna 2025 do
31. prosince 2025 ve vySi 315 444 tis. KE bude navrZzen k prevedeni do nerozdélenych ziskU
predchozich obdobi. Zisk za minulé obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 ve vySi 423 867 tis.
K¢ byl pfeveden do nerozdélenych ziskl minulych obdobi.

12. Dlouhodobé pujcky

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Kontokorentni bankovni avér (limit 240 mil. KE) 25207 161968
Kontokorentni bankovni tvér (limit 60 mil. K&) 48764 75621
Zapuijcky od nebankovnich subjektl 0 8040
Zaokrouhlovaci rozdil 0 1
Celkem 73971 245630

Kontokorentni uvéry jsou sjednany s Raiffeisenbank a.s. (pdvodné Equa bank a.s.) na zakladé
Smlouvy o kontokorentnim uvéru s uvérovym ramcem do vyse 240 mil. KE se splatnosti08/2026 ana
zakladé Smlouvy o kontokorentnim uvéru s uvérovym ramcem do vySe 60 mil. K¢ se splatnosti
12/2026. Fond za bankovni uvér poskytl rueni ve formé zastavy nemovitého majetku Fondu a
penéznich tokd z nakoupenych pohledavek. Urok je sjednan koncep&né pevnou sazbou a
pohyblivou Casti, v navaznosti na vyvoj sazby Mpribor.

Fond obdrzel k 31.12.2025 uvérovy prislib od Raiffeisenbank a.s. na kontokorentni Uvéry v uhrnne
celkove vysi 300 mil. K&. Necerpana vyse ramce ke dni 31. prosince 2025 Cinila 226 029 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2024 ¢inila 142 411 tis. KE).

Rozdil zUstatku kontokorentniho uvéru v zavéru ucetnich obdobi je dan predevsim nardstem inkas
pohledavek, dalSim Cerpanim uveéru pfi nakupu pohledavek a nepravidelnostiinkas a uplat za nakup
pohledavek, vyjma inkas ze segmentu retailovych pohledavek. Stav bankovnich u¢tl, a tedy i
kontokorentniho uvéru se v prabéhu rozhodného obdobi vyrazné a nepravidelné méni.

13. Odlozena dan

Fond vykazuje odloZzenou dan zkladnych ocenovacich rozdild k pohledavkam v celkové vysi
25 499 tis. K¢ (k 31.12.2024: 19 075 tis. K&). Odlozena dan mlze byt analyzovana nasledovné:
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tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Odlozena dan z pfecenéni pohledavek 25499 19 451
Odlozena dan z precenén podill 0 -376
Zaokrouhlovaci rozdil 0 =
Celkem 25499 19 074

14. Kratkodobé pUjcky

tis. K¢

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Kratkodoby fixni tver (limit 640 mil.

K¢e)

484943

441928

Celkem

484 943

441928

Kratkodoby fixni uvér je sjednan s PPF banka a.s. na zakladé Smlouvy o poskytovani bankovnich
produktl s uvérovym ramcem do vySe 640 mil. KE se splatnosti 11/2026. Fond za bankovni Uvér
poskytl ruéeni ve formé zastavy nemovitého majetku Fondu a penéznich tokd z nakoupenych
pohledavek. Urok je sjednan koncep&né pevnou sazbou a pohyblivou &asti, v navaznosti na vyvoj
sazby TMpribor.

Fond obdrzel k 31.12.2025 uvérovy prislib od PPF banka a.s na kratkodoby uvér ve vysi 640 mil. KC.
Necerpana vyse ramce ke dni 31. prosince 2025 ¢inila 155 057 tis. K& (k 31. prosinci 2024 ¢inila 58 072
tis. K&).

15. Obchodni a jiné kratkodobé zavazky

tis. Ké 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Provozni zavazky ostatni 13065 8042
Zavazky z nakupu pohledavek 3385 6040
Zavazek vUci participantdm 36003 22259
Deponované prostredky na bankovnich uctech 540 881 0
Dohadné ucty pasivni 56 0
Vydaje pristich obdobi 2887 201
Celkem 596 277 36542

Obchodni a jiné kratkodobe zavazky ke dni ucetni zavérky v sobé zahrnuji predevsim deponované
prostiredky na bankovnim uctu, zavazky vaci participantlim, zavazky z fakturaci z obchodniho styku
na konci roku, zavazky z nakupu pohledavek, polozky ¢asoveho rozliSeni. Jedna se o prostredky,
ktere jsou uvolnény v nasledujicim obdobi, zavazky do splatnosti a zavazky ktere jsou hrazeny v
nasledujicim obdobi.

Vydaje prisStich obdobi a dohadne polozky k 31. prosinci 2025 zahrnuji zejmeéna sluzby za vymahani
pohledavek, pravnia ucetni sluzby.
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16. Eventuality a prisliby

K 31. prosinci 2025 Fond nevydal zadne zaruky ani prisliby, které by mohly mit dopad na jeho
hospodareni, ¢i ho vystavovaly rizikdim.

17. Vynosy z postoupenych pohledavek

tis. Ké 2025 2024
Vynosy z inkas nad hodnotu pohledavek a z postoupeni

. 347532 316 549
pohledavek
Celkem 347532 316 549

V ucetnim obdobi roku 2025 Cinily vynosy z inkas pohledavek nad hodnotu pohledavek celkem
347532 tis. KC. Za obdobi roku 2025 byly nasledné promitnuty hodnoty ocenéni financnich aktiv
realnou hodnotou.

18.Vynosy z uroku

tis. K& 2025 2024
Uroky z pohledavek 140526 117 872
Celkem 140 526 117 872

Vyvoj stavu pUjéek v obdobiroku 2025 s sebou pfinesl nardst vynosu z urokl z poskytnutych pUjcek.

19.Nakladové uroky

tis. Ké 2025 2024
Uroky z ptjcek 2 40
Uroky z kratkodobych bankovnich Gvér 37924 27145
Uroky z dlouhodobych bankovnich Gvért 6978 14 888
Celkem 44905 42073

20. Kurzové zisky/ztraty

tis. Ké 2025 2024
Kurzove ztraty 8016 2430
Kurzove zisky 411 5265
Zaokrouhlovaci rozdil 0 1
Celkem -7605 2836

Vétsina plateb arealizaciz pohledavek a pohledavkovych portfolii je provadéna v meéné CZK. Kurzové
rozdily vzhledem k celkovému rozsahu nakupu a inkas predstavuji vliv na penézni toky do 0,1 %.
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21. Zisk/ztrata z finan¢nich aktiv ocenovanych realnou hodnotou

tis. Ké 2025 2024
Zmény v precenéni postoupenych pohledavek 96 705 143 822
Vtom:

Ocerovaci rozdil k 1.1.25 rozpusténi -402 262

Kladny ocenovaci rozdil 509 088 143822

Zaporny ocenovaci rozdil -10121
Ocenovaci rozdil k pohledavkam z postoupeni k 31.12.25 498 967 402262
Zmény v precenéni pohledavek z poskytnutych zapudjcek -75952 -13 249
Vtom:

Ocenovaci rozdil k 1.1.25 rozpusteni 13249

Kladny ocenovaci rozdil 890

Zaporny ocenovaci rozdil -90 091 -13249
Ocenovaci rozdil k pohledavkam z pljéek k 31.12.25 -89 201 -13 249
Celkem 20752 130573

VétSina z pohledavek a pohledavkovych portfolii je nabyvana bud’' v ramci drazby nebo za trznich
podminek od nezavislych postupitell, a pfi uréeni rediné hodnoty se vychazi z nabyvaci ceny, ktera
odrazi trzni hodnotu. Pro vypocet realne hodnoty k bilanénimu datu je uren pomér nabyvaci ceny k
odhadovanym budoucim inkaslim k datu pofizeni pohledavky. PFi ocenovani k bilanénimu datu pak
dojde ke zohlednéni jiz realizovanych inkas a Castka, ktera bude dle odhadu jeSté vymozena je
nasobena timto pomérem.

22.Provozni naklady

tis. Ké 2025 2024
Bankovni poplatky 183 1713
Néklady za administraci 1262 1381
Naklady na sluzby Depozitare 767 881
Naklady na auditorskou ¢innost 622 414
Néklady na poradenskou ¢innost, spravu a vymahani pohledavek 59 499 41030
Soudni a spravni poplatky 32644 16 419
Ostatni 22801 17 631
Celkem 17778 79 469
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Ostatni naklady roku 2025 obsahuji predevsim naklady na pravni a uCetni sluzby, postovné, naklady
na znalecké posudky, vicenaklady spojené s vymahanim pohledavek, drazebni naklady.

S rostoucim objemem pohledavek a pohledavkovych portfolii vzrostly naklady na jejich vedeni a
spravu. Nejvyznamnéjsimi naklady, mimo nakladd na spravu a vymahani pohledavek, jsou pak
naklady na pravni zastoupeni a notarske sluzby.

23.Daf z pfijmu splatna a odloZena

tis. K& 2025 2024
Splatnou dan z prijmu 16 654 16 267
Odlozenou dan 6 425 6152
Celkem 23079 22419

Fond je zakladnim fondem z pohledu Zakona o danich z pfijm0 a zakladni dafiova sazba uplatfiovana
na zaklad dané tak Cini 5 %. Danova povinnost je kalkulovana na zakladé vysledku hospodareni
uréeného dle ucetnich a darovych predpisd Ceské republiky (dale jen ,CAS*).

Splatna dan z pfijmu

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2025 2024
Zisk/Ztrata pred zdanénim dle IFRS 338524 446 287
Uprava o odlozenou dar 6 425 6152
Zisk pred zdanénim CAS 332099 440135
Rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Danoveé neuznatelné naklady 16 757 13716
Odcitatelne polozky 0 0
Polozky zvySuijici zéklad dané 5003 6152
Polozky snizujici zaklad dané 20772 130573
Danovy zaklad 333087 329 431
Splatna dan z prijmu 5 2% 16 654 16 472
Dan z pfijmu 16 654 16 472
Uprava za pfedchozi obdobi 0 -205
Ostatni dopady
Dan z pfijmu celkem 16 654 16 267
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OdloZena dan

Odlozeny danovy zavazek z precenéni aktiv na realnou hodnotu je popsan v bodé 13. Dopad tvorby
OdloZené dané proti nakladdm/vynosum Ize popsat takto:

tis. Ké 2025 2024
Odlozenadan k 1.1. 19 074 12922
Precenéni pohleaavek 509 088 402263
Precenéni podilt 0 -7523
Precenéni pujcek 890 -13249
Odlozena dan k 31. prosinci 25499 19 074
OdloZena dan 5 % meziro¢ni 6 425 6152

Odlozeny danovy zavazek z pfecenéni pohledavek z hodnot kladnych ocefiovacich rozdill za obdobi
roku se zvySil o 6425 tis. KC. Vzhledem ke zméné hodnoty kladného ocenovaciho rozdilu
z pohledavek ve vysi 509 978 tis. KC.

24. Transakce se spriznénymi stranami

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) Osobanebo blizky ¢lenrodiny této osoby jsou spfiznéni s vykazujici u¢etni jednotkou, pokud

tato osoba:

o ovlada nebo spolu ovlada vykazujici ucetni jednotku;

o ma podstatny vliv na vykazujici uCetni jednotku; nebo

o je Clenem klicového vedeni vykazujici ucetni jednotky nebo jejiho matefskeho podniku.

b) UCetni jednotka je spfiznéna s vykazujici ucetni jednotkou, pokud plati néktera z téchto
podminek:

o Ucetni jednotka a vykazujici Ucetni jednotka jsou Cleny téZe skupiny (coZ znamena, Ze
vSechny matefske, dcefiné a sesterské podniky jsou vzajemné spriznéne).

o Jedna ucetni jednotka je pridruzenym nebo spole¢nym podnikem jiné u¢etni jednotky (nebo
pridruzenym cCi spoleCnym podnikem Clena skupiny, jejimz Clenem je i druha ucetni
jednotka).

o Obé ucetni jednotky jsou spolecnymi podniky téze treti strany.

o Jedna ucetni jednotka je spolecnym podnikem tfeti ucetni jednotky a druha ucetni jednotka

je pridruzenym podnikem treti uCetni jednotky.

o Ucetni jednotka je planem pozitkd po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch
zaméstnancl vykazujici ucetni jednotky, nebo ucetni

o jednotky, ktera je spriznéna s vykazuijici ucetni jednotkou. Je-li samotna vykazujici ucetni
jednotka takovymto planem, finanCné prispivajici zaméstnavatele jsou rovnéz spriznéni s
vykazuijici uCetni jednotkou.
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o Ucetni jednotka je ovladana nebo spolu ovladana osobou uvedenou v pismenu a).

o Osoba uvedena v pism. a) bodu i) ma podstatny vliv na u¢etni jednotku nebo je ¢lenem
klicového vedeni ucetni jednotky (nebo jejino materskeho podniku).

tis. K& 2025 2024
Naklady 12 12
Vynosy 0 0
tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky 0 0
Zavazky 1 1

Tabulka zahrnuje transakce se spfiznénymi osobami. Spriznénou osobou je Mgr. Marek Indra,
Feditel. Polozky nakladl predstavuji mzdove naklady vynaloZzené v danych obdobich. Tyto naklady
byly vyplaceny v pribénhu obdobi roku 2025 a za obdobi 12/2025 prabéhu ledna 2026.

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, ktere byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdm, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

25.Akcionari Fondu

Ovladajicimi osobami Fondu dle IAS 24 jsou Mgr. Marek Indra, nar. 10. 1. 1973, bytem Drazovice 312,
PSC: 683 01, ktery vlastni 1 674 ks kmenovych zaknihovanych akcii na jméno, o jmenovité hodnoté
kazde akcie 1.000, - K& (slovy tisic korun ¢eskych) a Mgr. Jifi Sebesta, nar. 15. 3. 1972, bytem Brno,
Zebétin, Dlazdéna 13, PSC: 64100, ktery vlastni 306 ks kmenovych zaknihovanych akcii na jméno, o
jmenovité hodnoté kazde akcie 1000 K¢ (slovy tisic korun ¢eskych).

26. Kmenové akcie

Tuto polozku k 31.12.2025 tvori 2 000 (dva tisice) kust zaknihovanych kmenovych akcii, ve formé na
jméno, kazda o jmenovité hodnoté 1.000,- K& (jeden tisic korun cCeskych). VSechny akcie
spolecnosti jsou vydany jako zaknihovany cenny papir.

Pocet akcii (K&):

vKeé ks Jmenovita hodnota
Zakladatelske akcie 2000 2000000
z toho: splacené 2000 2000000
Celkem 2000 2000000

27.Finanéni nastroje - fizeni rizik

Fond je vystaven vlivu trzniho rizika a dalSich rizik v dUsledku své vSeobecné investi¢ni strategie v
souladu se svym statutem.

Cilem Fondu je v investiénim horizontu Fondu zhodnoceni investovanych prostifedkd jeho
investorlm méfené v Eeskych korunach, a to predevsim investovanim do pohledavek a nemovitosti.
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Fond dale investuje také do financnich aktiv s cilem zhodnotit volne prostredky Fondu v rozsahu, ve
kterém neni mozné prostredky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se Statutem,
popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkd Fondu pro realizaci ostatnich investic.

A. Trzniriziko

Trzniriziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Podfondu.
Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, midze stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zpUsobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem. Trzni
riziko je obecné riziko spojene s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor v souladu se
statutem Fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond mUZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. Snizeni investi¢niho rizika v
Fondu bude zajisténo nejenom prostfednictvim diverzifikace, ale zejmena aktivnim fizenim investic
prostrednictvim povéreneho spravce.

Fond investuje vyluéné do pohledavek za subjekty z Ceské republiky a nemovitosti umisténych v
Ceské republice. Riziko se snazi diverzifikovat zejména tim, Ze investuje jak do korporatnich
pohledavek, tak do portfolii pohledavek hypotecnich a z drobnych uvérd.

Nelze fict, ze by Cinnost Fondu tvorily néjaké vyznamné segmenty se shodnym rizikovym profilem,
proto segmentova analyza aktivit Fondu neni provadéna.

Riziko koncentrace

Analyza investicnich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

31.12.2025 31.12.2024
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazane do zisku nebo ztraty - pohledavky 83,3% 94,4 %
Investice v dcefinych spolecnostech 0,1% 0,1%
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 15,0 % 1,6%
Celkem 98,4 % 96,1 %

DalSim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti selhani obchodni
korporace, ve které ma Fond obchodni ucast nebo za niz ma Fond pohledavku. Obchodni korporace,
ve kterych ma Fond obchodni U¢ast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto
rizika mUze dojit k poklesu trzni hodnoty obchodni Ucasti vtakové osobé ¢i jejimu Uplnému
znehodnoceni (Upadek takoveé osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

Urokoveé riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze drzi urogena aktiva a zavazky. Ucetni
hodnota uro¢enych aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazik jejich splatnostinebo
zZmeéné urokove sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive. Aktiva a pasiva, ktera jsou neuroCena
nebo maji fixni urokovou miru, nejsou soucasti nize uvedene tabulky.
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Urokova citlivost aktiv a zavazkd Fondu

Od 3 més. Od 1roku
tis. Ké Do 3 més. Nad 5 let Celkem
Do 1roku do5 let

K 31. prosinci 2025

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 61239 = = = 61239
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do ziski

netfoitr:ty —Zohleeada\?kyOd Teneenedere i T 3249069 - 3249069
Investice v dcerinych spolecnostech = = = 2083 2083
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva = 586 300 = = 586 300
Celkem 61239 586300 3249069 2083 3898691
Dlouhodobeé pujcky - - 73971 - 73971
Kratkodobe pljcky - 484,943 - - 4BLIA3
Celkem 0 484943 7397 0 558 914
Gap 61239 101357 3175098 2083 3339777

s Do3  Od3més. Odlroku  Nags
tis. K¢ . Celkem
meés. Do 1roku do5 let let

K 31. prosinci 2024

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 121082 - - - 121082
Financni aktiva v redlne hodnoté vykazane do zisku

nebo ztraty - pohledavky i _ 3017688 _ 3017688
Investice v dcefinych spolecnostech = - - 2033 2033
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva = 52592 - = 52592
Celkem 121082 52592 3017688 2033 3193395
Dlouhodobé ptijcky - - 245630 245630
Kratkodobé pajcky - 441928 0 - 441928
Celkem 0 441928 245630 - 687558
Gap 121082 -389336 2772058 2033 2505837

Ménoveé riziko
Ménove riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Fond neni vystaven vyznamnemu ménovemu riziku. K 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024 Fond
vykazoval pfevazujici €ast aktiv a zavazk{ v KE.
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B. Uvérove riziko
Fond je vystaven Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investiénich aktivit. Uvéroveé riziko

Fondu spociva zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky vac¢i Fondu, nedodrzi svUj
zavazek.

Fondinvestuje zejména do pohledavek, nemovitostia majetkovych ucasti. Investicniaktiva, do nichz
bude Fond investovat, mohou byt zajiSténé i nezajisténe a nejsou omezeny ratingem dluznika.

Uvérové riziko se bude Fond snazit minimalizovat zejména vyb&rem protistran dosahuijicich
dostate¢né urovné bonity, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vU¢i jednotlivym
protistranam a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Nicméné uvérové riziko mlze byt kombinovano
s neprfiznivym vyvojem nékteré z obchodnich korporaci, jejiz obchodni ucast se bude nalézat
v majetku Fondu, protoZze obchodni korporace budou Uvérované bankou/bankami (resp. obecné
finanénimi institucemi), které budou v pripadé nepInéni zavazkd spocivajicich v dodrzovani uréitych
finan¢nich ukazatell opravnéné ucinit okamzité splatnymi jimi poskytnuté uvery, pricemz takové
neplnéni finanénich ukazatell mdze byt pravé ddsledkem nepfiznivého vyvoje trhu, na némz pUsobi
dana obchodni korporace.

Vzhledem k vySe uvedenému uvérove riziko bude souviset s celkovyminvesticnimrizikem a vybérem
cilovych investic.

Analyza Uvérovenho rizika

Rating k 31.12. 2025 Bez ratingu Celkem
Financni aktiva v realne hodnote vykazane do zisku nebo ztraty -

, 3249 069 3 249 069
pohledavky
Investice v dcefinych spolecnostech 2083 2083
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 586 300 586 300
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 61239 61239
Celkem 3 898 691 3 898 691
Rating k 31.12. 2024 Bez ratingu Celkem
Financni aktiva v realneé hodnoté vykazane do zisku nebo ztraty -

X 3017 688 3017 688
pohledavky
Investice v dcefinych spolecnostech 2033 2033
Pohledavky z obchodnich vztah a ostatni aktiva 52592 52 592
Penize a penézni ekvivalenty 121082 121 082
Celkem 3193 395 3193 395
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C. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spoleCnosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamziku, kdy
spolecnost neni schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat
aktiva za prijatelnou cenu v prijatelném Casovém horizontu.

Analyza Fondovych pasiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté pasiv

31.12.2025 31.12.2024
Vlastni kapital 69,7 % 76,7 %
Dlouhodobé zavazky 2,5% 8,3%
Kratkodobé zavazky 27,7% 15,0 %
Celkem 100,0 % 100,0 %
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

o 3 Od3més. Odlroku  pNags5 Bez
tis. K¢ Do 3 més. . Celkem
Do 1roku do5let let specifik.
K 31. prosinci 2025
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté
vykazane do zisku nebo ztraty - - - 3249069 - = 3249069
pohledavky
Investice v dcefinych
3 - - - - 2083 2083
spolecnostech
Pohledavky z obchodnich vztaht a
vy - 586 341 - : : 586 341
ostatni aktiva
Danoveé pohledavky - 3336 - - - 3336
Penézni prostredky a penézni
) 61239 - = - - 61239
ekvivalenty
Celkem 61239 589677 3249069 0 2083 3902068
Vlastni kapital - = = - 2721378 2721378
Dlouhodobé pujcky = - 73971 - - 73971
Odlozenadan - - = = 25499 25499
Kratkodobé puajcky - 484943 - - = 484943
Ostatni zavazky - 596 277 - - - 596 277
Celkem 0 1081220 73971 0 2746877 3902068
Gap 61239 -491543 3175098 0 -2744 -
Kumulativni gap 61239 -430304 2744794 2744794 - -
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o 5 Ood3meés. Odlroku  Nag  Bez
tis. K¢ Do 3 més. . Celkem
Do 1roku do5 let S5let specifik.

K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty - = = 3017688 = - 3017688
pohledavky
Investice v dcefinych spolecnostech = = = = 2033 2033
Pohledavky z obchodnich vztaht a
o = 52609 = = = 52609

ostatni aktiva
Danove pohledavky = 2755 = = = 2755
Penézni prostredky a penézni

i 121082 = = = = 121082
ekvivalenty
Celkem 121082 55364 3017688 0 2033 3196167
Vlastni kapital = = = = 2452992 2452992
Dlouhodobé pujcky = = 245 631 = = 245631
Odlozena dan = = = = 19074 19074
Kratkodobé pdjcky = 441928 = = = 441928
Ostatnizavazky = 36 542 = = = 36542
Celkem 0 478 470 245631 0 2472066 3196167
Gap 121082 -423106 2772057 O -2470033 =
Kumulativni gap 121082 -302024 2470033 2470033 =

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych financnich a
investi¢nich nastrojd, nikoliv veskerych penéznich tokd, ktereé z téchto nastrojd plynou.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typd cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zasadni ¢ast
majetku Fondu, je tfeba upozornit na skutecnost, Ze zpenézenitakoveho aktiva pfi snaze dosahnout
nejlepsi ceny je Casové naroc¢né. V krajnim pripadé mze riziko likvidity vést az k likviditni krizi.

Fond bude postupné v ¢ase hradit sve splatné zavazky z provoznich vynosu. V pfipadé nedostatku
likvidity mUze pfistoupit k realizaci investi¢nich aktiv.
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28. Klasifikace finanénich nastroju

Fond zverejnuje informace pozadovane ucetnim standardem IFRS 7. Fond vykazuje vSechna finan¢ni
aktiva a finan¢ni zavazky v kategorii FVTPL (realna hodnota vykazana do zisku nebo ztraty) jelikoz
v souladu se svymi internimi pfedpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investicni fond na bazi

realné hodnoty.

. Financni Financni
Obchodni a jiné . X .
. . i aktiva/zavazky zavazky
tis. K¢ pohledavky a L L Celkem
i . vrealné v nabéhlé
ostatni aktiva . .
hodnoté hodnoté
K 31.12.2025
Financni aktiva v realné hodnoté
vykazaneé do zisku nebo ztraty - = 3249069 = 3249069
pohledavky
Investice v dcefinych spolecnostech 2083 = 2083
Pohledavky z obchodnich vztaht a
o 586 300 - - 586 300
ostatni aktiva
PenézZni prostredky a penézni
) 61239 - - 61239
ekvivalenty
Prijaté pUjcky a uvéry = 558 914 = 558 914
Obchodni a ostatni zavazky 596 277 = = 596 277
. Financni Financni
Obchodni ajiné . . .
. . i aktiva/zavazky zavazky
tis. K¢ pohledavky a L L Celkem
i . vrealné v nabéhlé
ostatni aktiva . .
hodnoté hodnoté
K 31.12.2024
Financni aktiva v realne hodnote
vykazaneé do zisku nebo ztraty - = 3017688 = 3017688
pohledavky
Investice v dcefinych spolecnostech = 2033 = 2033
Pohledavky z obchodnich vztaht 52592 = = 52592
Penézni prostredky a penézni
) 121082 = = 121082
ekvivalenty
Prijate pUjcky a uvéry - 687558 - 687558
Obchodni a ostatni zavazky 36 542 = = 36 542

Vzhledem ke kratkodobé splatnosti pohledavek, ostatnich aktiv, zavazk( a ostatnich zavazkU Ize
vykéazanou ucetni hodnotu povazovat za realnou hodnotu.
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29. Realna hodnota aktiv a zavazku

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterem se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecCnuji dostatecné Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajiStén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuZziti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktorQ, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

o Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro
aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za meneé nez aktivni;

o nebojiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamne vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelneé z trznich udaju.

o Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny. Tato Uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro ktere ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelne
a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamneé nepozorovatelne upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.
Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasleduijici:

e ovéfenipozorovatelnych vstupl a cen;
e znovu provedeni vypoctl na zakladé modelU;
e kontrola a schvaleni procesU pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

e analyzaainvestigace vyznamnych rozdill v ocenéni;
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e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.
Nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot aktiv a zavazkd, které jsou
vykazany v realne hodnoté v rozvaze:

tis. Ké 31.12.2025
uroven 1 uroven 2 uroven 3

AKTIVA

Pohledavky = = 3249069
Investice v dcefinych spolecnostech = = 2083
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva = 586 300 =
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty = 61239 =
tis. K¢ 31.12.2024

Urove 1 Uroven  (rovef 3

AKTIVA

Pohledavky - - 3017688
Investice v dcefinych spolecnostech = = 2033
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva = B2 =
Pené&zni prostredky a penézni ekvivalenty - 121 -

Prevody mezi Urovnémirealné hodnoty

V prlbéhu roku 2025 nedoslo k Zzadnym presundm mezi jednotlivymi Urovnémi realné hodnoty.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli€iny
Ucetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavk

Realné hodnoty postoupenych pohledavek jsou uréeny na zakladé modelu ocenéni jednotlivych
skupin pohledavek, a to na zakladé odhadovane hodnoty budouciho inkasa zkraceného pomérem
nabyvaci ceny ku celkovému oc¢ekavanému inkasu (véetné jiz probéhlych inkas) ze skupiny
pohledavek.

Realné hodnoty poskytnutych zapuljcek pak vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych
penéznichtokd s vyuzitim urokove sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem aspodobnou splatnosti. PFfi ur€ovani odhadu penéznich tokd pouzitych
k diskontovani se vychazi z pfedpokladl a prihlizi skrlznym variantam splaceni u konkrétniho
poskytnutého uvéru nebo skupiny uveérd.

Tato aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovneé 3.
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Pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni aktiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych aktiv a zavazkd blizi jejich realné hodnoteé.
Tyto finanCni aktiva a zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato
financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci
ocenéni nastrojl zafazenych v urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Vyznamné e - =
" i Rozsah (vazeny Citlivost nazménu
vstupni
Druh Realna hodnota Metoda eI'(:F',n pramér) vyznamného
velici
investice k31.12. ocenéni i nepozorovatelné nepozorovatelného
nepozorovat ) .
. vstupni velic¢iny vstupu
elné natrhu
Odhadovanarealna
Model na hodnota by se
PSS — zvysila/snizila, kdyby
. 2025: 2 045 521 tis. K& . . budouci 2025:3759 227 tis. KC ¢,
pohledavky ocCekavané ) :
) inkaso
hoinkasa Oc&ekavané budouci
inkaso zvysilo/snizilo
Odhadovana realna
hodnota by se
Poskytnute o , . 2025:0,0%-56,0% ZVySila/sniZila, kdyby
o 2025:1203 548 tis. K& DCF Diskontnimira se:
zapujcky p.a.(15,9 % p.a.) :

Diskontnimira
snizila/zvysila
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Sesouhlaseni po¢ateénich a koneénych zlstatkd pro tUroven 3

Financni aktiva v realne hodnoté - pohledavky

tis. K¢ 2025
Celkem
Finanéni aktiva v realné hodnoté - pohledavky k 1.1.2025 3017688

Postoupené pohledavky

Z(statek k 1.1. 1756 792 1756 792
Porizeni 680195 680195
Uhrady do pofizovaci ceny 488171 488171
Precenéni 96 705 96 705
Zisky a ztraty vykazaneé ve vlastnim kapitalu 0 0
Prevod do urovné 3 0 0
Prevod z urovne 3 0 0
Zlstatek k 31.12.2025 2045521 2045521
Poskytnuté zapGjcky
Zistatek k 1.1. 1260 896 1260 896
Porizeni 493 348 493 348
Uhrady do pofizovaci ceny L7444 L4744
Precenéni -75952 -75 952
Zisky a ztraty vykazane ve vlastnim kapitalu 0 0
Prevod do Urovné 3 0 0
Prevod z urovné 3 0 0
Z(statek k 31.12.2025 1203548 1203548
L - . . 3249
Financni aktiva v realné hodnoté - pohledavky k 31.12.2025 069
Investice v dcefinych spolecnostech
tis. K¢ 2025
Celkem
Investice v dcefinych spoleénostech
Zistatek k 1.1. 2033 2033
Zisky a ztraty vykazane ve vykazu zisku a ztraty 0 0
Porizeni 90 90
Prodeje 40 40
Zisky a ztraty vykazane ve vlastnim kapitalu 0 0
Prevod do urovné 3 0 0
Prevod z urovné 3 0 0
ZUstatek k 31.12.2025 2083 2083
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30. Princip nepretrzitého trvani

Valecné konflikty

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty
zapricinéneé invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 takeé ozbrojeny konflikt
na Blizkem vychodé.

Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statl americkych, kterd mize mit
zasadni vliv na vyvoj mezinarodnich vztahd, volatilitu financnich trh, obchodni podminky,
dodavatelské fetézce, cenovy vyvoj komodit a energii apod. Zmény v americké administrative,
prioritach zahrani¢ni politiky ¢i pfistupu k mezinarodnim zavazkdm tedy predstavuji dalsi vyznamné
riziko.

Ostatni

V prvni poloviné roku 2025 i nadale dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkretné ve zminénem
obdobi doslo k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bodd, aktualni 2T repo sazba se tak
pohybuje na urovni 3,50 %. Primérnarocniinflace v roce 2025 €inila 2,5 %, pricemz i nadale je inflacni
cil Ceské narodni banky stanoven na 2 %.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvySovani hospodarského
rdstu, kdy primérné mezirocni HDP v roce 2025 vzrostlo 0 2,5 %.

Na akciovém trhu prevladala pozitivni nalada, coz se projevilo i rGstem hlavnich indexd, kdy napfr.
americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné& o 16 %, Evropsky index Euro Stoxx
50 pak 0 19 %. Vétsina zapadnich trhl, véetné zemi stfedni Evropy, se ke konci roku 2025 nachazi v
prostredi postupné se stabilizujici inflace, kdy mezinarodni instituce oCekavaiji jeji dalSi pokles diky
slabnouci poptavce a nizSim cenam energii. SouCasné se prohlubuje trend uvolfovani ménove
politiky, pficemz Evropska centralni banka jiz v roce 2025 pristoupila ke snizovani sazeb aindikovala
probihajici dezinflacni proces. V tomto prostredi tak trhy vstupuji do obdobi nizSich urokovych sazeb
a stabilizujici makroekonomiky, byt s pretrvavajici nejistotou ohledné globalniho rlistu a obchodnich
podminek.

V roce 2026 se oCekava pokracovani postupného ozivovani Ceské ekonomiky, avSak tempo rlstu
bude pravdépodobné i nadale spiSe mirné a citelné diferencovane mezi jednotlivymi sektory. Hruby
domaci produkt by mél dale zrychlovat diky silnéjSi domaci poptavce, stabilizaci inflace v blizkosti
inflacniho cile a postupnému uvolfiovani ménovych podminek. Prostor pro robustnéjsi rlst vsak
bude limitovan pretrvavajici nakladovosti primysloveé vyroby a strukturalnimi bariérami v ceské
ekonomice, zejmena v oblasti investic do infrastruktury a bydleni. Podobné jako v pfedchozich
letech bude Ceska ekonomika Celit vyzvam spojenym s energetickou transformaci. OCekava se dalsi
nardst investic do obnovitelnych zdroju, digitalizace a posilovani elektromobility, pficemz klicovym
faktorem bude schopnost statu i podnikd rychle reagovat na technologické zmény a regulatorni
pozadavky. Vyraznym ukolem zlstava také zvysSeni efektivity povolovacich procesl a snizeni
administrativni zatéze, které jsou nezbytné pro zrychleni rozvoje dopravni, energeticke i bytove
infrastruktury.

Z pohledu domacnosti by mély realné mzdy po nékolika letech poklest dale rist a podporovat
spotrebitelskou poptavku. Navzdory tomu zlstane chovani spotfebitell opatrnéjsi, a to kvl
doznivajici nejistoté ohledné geopolitickych rizik, vyvoje cen energii a ocekavanému rdstu
nékterych Zivotnich nakladd. Trh prace by mél zdstat napjaty, s pokracujicim nedostatkem pracovni
sily v Fadé odvétvi a tlakem na rlst mezd. V mezindrodnim prostfedi bude rok 2026 poznamenan
zvySenou mirou ekonomicke i politické nejistoty. Zasadnim faktorem bude vyvoj obchodni politiky
Spojenych statl, kde se ocekava pokrac¢ovani protekcionistickych tendenci a pripadné zavadéni
novych celnich opatfeni, coz mdze mit dopad na evropské exportéry i globalni dodavatelske fetézce.
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Nadale pretrvava riziko spojené s geopolitickymi konflikty, zejmeéna ve vychodni Evropé a na Blizkém
vychodé, které mohou zpUsobovat kolisani cen energii a surovin.

Koncem unora roku 2026 doslo k eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé, ktera prispéla ke zvySeni
geopoliticke nejistoty v globalnim méfitku. Tato eskalace se promitla zejména do kolisani cen energii
a vybranych komodit a zvysila volatilitu na financnich trzich. Pfrestoze pfimy dopad téchto udalosti
na Ceskou ekonomiku zatim zUstava omezeny, nelze vyloucit nepfimé efekty prostfednictvim
zahrani¢niho obchodu, investi¢ni aktivity a cenovych tlakd, zejména v pfipadé dalsiho zhorseni
geopoliticke situace.

Rok 2026 by mél byt charakterizovan spise stabilizaci a postupnym hospodarskym rdstem, i kdyz
soucasné Ize oCekavat pretrvavani urCitych strukturalnich vyzev a zvySene geopolitické nejistoty.
Dalsi ekonomicky vyvoj Ceské republiky bude pravdépodobné zaviset na jeji schopnosti efektivné se
adaptovat na nové technologické a energetické podminky a zaroven si udrzet makroekonomickou
stabilitu v dynamickém a globalné turbulentnim prostredi.

S ohledem na vySe uvedene nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani
ucetni jednotky. Bezprostredni dopady na Fond byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predkladana
ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani uCetni jednotky v dohledné
budoucnosti.

31. Nasledné udalosti
V obdobi od data U¢etni zavérky do data sestaveni doslo k uvolnéni ¢asti deponovanych prostredkd,
atove vysi 267 881 tis. KC.

Ke dni 30. 3. 2026 byly zaloZeny dcefiné spoleénosti IFIS akvizice X, s.r.o. (ICO: 248 98 058) a IFIS
akvizice X, s.r.o. (ICO: 248 98 066).

Odrozvahoveého dne do data sestaveni ucetnizavérky se neodehraly zadné dalsi vyznamne udalosti
majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2025.

i

V Brné dne 29. 5. 2026

IFIS investi¢ni fond, a.s.
Patrik Knotek
Clen predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zavérky

k 31. prosinci 2025

IFIS investicni fond, a.s.

Praha, kvéten 2026



AUDITSNE

Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1¢o:
Statutarni organ:
Predmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1¢o:
Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Gcetni jednotce

IFIS investi¢ni fond, a.s.

Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno
Krajského soudu v Brné

oddil B, Cislo vlozky 8086

243 16 717

Patrik Knotek, ¢len predstavenstva

shromazd'ovani penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci od
vice kvalifikovanych investord vydavanim Gcastnickych cennych papird
nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaiji jejimi akcionafi, a provadeni
spoleného investovani shromazdénych penéznich prostfedkdl nebo
penézi ocenitelnych véci na zakladé urCené investiCni strategie ve
prospéch kvalifikovanych investor(l a dale sprava tohoto majetku

1. ledna 2025 az 31. prosince 2025
akcionati investi¢niho fondu

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
604

Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstského soudu v Praze

oddil C, Cislo vlozky 345046

099 38 419

Ing. Jakub Kovar

1959
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Zprava nezavislého auditora
akcionariim investi¢niho fondu IFIS investicni fond, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené UCetni zavérky investicniho fondu IFIS investicni fond, a.s. (dale ,ucetni
jednotka" nebo ,investicni fond") sestavené na zakladé mezinarodnich standard(l Gcetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o financni situaci k 31. 12. 2025, vykazu vysledku hospodareni
a ostatniho Uplného vysledku, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za rok
koncici 31. 12. 2025 a komentare k témto vykazdlim, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych
Ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanCni situace investi¢niho fondu
IFIS investicni fond, a.s. k 31. 12. 2025, financ¢ni vykonnosti a penéznich tokl za obdobi od 1. 1. 2025 do
31. 12. 2025 v souladu s mezinarodnimi standardy IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) C.
537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit
(ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky, vCetné jeho pozadavk(
vztahujicich se k auditlim Gcetnich zavérek subjektl vefejného zajmu, jsme na Gcetni jednotce nezavisli. Spinili
jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis@i. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Ucetni zavérky za
bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.
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Hlavni zalezitosti auditu

Zpisob feseni

Ocenéni pohledavek nabytych postoupenim

Uetni jednotka nakupuje pohledavky, které vymaha,
pripadné dale postupuje. Toto je rozhodujici predmét
jeji Cinnosti jak z hlediska dosahovaného obratu, tak
z hlediska bilance.

Financni aktiva typu drzenych pohledavek cini cca
62,96 % celkovych aktiv. Vynosy z postoupenych
pohledavek ¢ini nejvyznamnéjsi Cast veskerych trzeb.

Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu financni
situace v ovérované Ucetni zavérce je nezbytné, aby
drzené pohledavky a vynosy z nakladani s nimi byly
zachyceny ve spravné vysi do spravného ucetniho
obdobi a aby byla téZz dostateCné ovérena jejich
existence. Vzhledem ktomu, Ze celkové portfolio
pohledavek obsahuje vice nez 188 000 polozek je
nezbytné posoudit, zda systém zachyceni téchto
pohledavek a vynost z nich dosaZzenych v Gcetnictvi,
tak jak je nastaven vedenim spolecnosti, vysSe
uvedené zajistuje.

Informace o pohledavkdch a vynosech zinkasa
a postoupeni pohledavek v¢. zplisobu ocerovani jsou
uvedeny ve vykazu o financni situaci, vykazu
vysledku hospodareni a ostatniho Gplného vysledku
a v dlanku 2, 5 a 17 komentare k Ucetnim vykaztim.

Pfi FeSeni této hlavni zaleZitosti auditu jsme provedli,
kromé jiného, niZze uvedené auditorské postupy.

Kriticky jsme posoudili systém evidence pohledavek
a prenos jeho Udajd do Ucetnictvi, tak jak je nastaven
vedenim spolecnosti. Byla ovéfena relevantnost
a vhodnost pouZité metody, vyznamné predpoklady
a Udaje, které vedeni Ucetni jednotky pouZilo pfi
odhadu realné hodnoty pohledavek.

Testovano bylo pofizeni pohledavek, evidence
pohledavek za dobu jejich drzby a také vymahani
pohledavek. Dale jsme testovali soulad prvotnich
doklad@ (smluv a ostatnich podklad(l) souvisejicich
s evidenci pohledavek a soulad evidence pohledavek
s Ucetnictvim. RovnézZ jsme provedli ovéreni vazeb
souvisejicich s pfijatymi financnimi prostredky vcetné
ovéreni skutecnosti maijicich vliv na vykazané cizi
zdroje.

Déle jsme provedli ovéfeni na zakladé pohovord
s vedenim a osobami odpovédnymi za Ucetnictvi a
také byla provedena zpétnd kontrola Usudkd
a predpokladl vedeni pouzitych v minulosti pro

stanoveni Ucetniho odhadu redlné hodnoty
pohleddvek nabytych postoupenim, jednalo se
predevsim o posouzeni vytéznosti nabyvanych

pohleddvek v minulych obdobich, které ovétuje
spravnost odhad@.

Dale jsme se zaméfili na vykdzani pohledavek
nabytych postoupenim v Gcetnich knihdch a ucetni
zavérce a jejich ocenéni k rozvahovému dni redlnou
hodnotu. Posoudili jsme metodiku cenotvorby
a proveéfili detailnim zplisobem vybrany vzorek.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni financni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni financni

zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé

ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Str. 4/8



AUDITSNE

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, zZe:

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit za icetni zavérku

Predstavenstvo odpovidd za sestaveni UcCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Gcetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo
planuje jeji zruSeni nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada ve spolupraci s vyborem pro audit.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pripadech v ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace,

YA

které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni UCetni zavérky vedenim Ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky,
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a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uletni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vietné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozordi radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme spinili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalsich zalezitostech, u nichz se Ize
realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo, dozorci radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
predpisy zakazuji zvetrejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném ptipadé usoudime, Ze bychom
o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlné ofekavat, Ze mozné negativni dopady
zverejnéni prevazi nad piinosem z hlediska verejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Ucetni jednotky nas dne 29. 9. 2025 urcila valna hromada Ucetni jednotky. Auditorem ucetni jednotky
jsme patym rokem.

Soulad s dodatec¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro
vybor pro audit SpoleCnosti, kterou jsme dne 31. kvétna 2026 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Ucetni jednotce neposkytli Zadné sluzby uvedené v Cl. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme Ucetni jednotce ani ji ovladanym obchodnim spole¢nostem
neposkytli zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v komentafi k Ucetnim vykazdm Gcetni
jednotky.

Zprava o souladu s narizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéreni souladu UcCetni zavérky
obsazené ve vyrocni finanCni zpravé s ustanovenimi natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze
dne 17. prosince 2018, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde
o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni
o ESEF"), ktera se vztahuji k UCetni zavérce.

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Ucetni jednotky.
Predstavenstvo Ucetni jednotky nese odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfiovani
pozadavk( nafizeni o ESEF,
. sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni financni zpravé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci ndzor na to, zdali Ucetni zavérka obsaZena
ve vyrocni finanéni zpravé je ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni
o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovérovaci
zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych
financnich informaci™ (dale jen ,ISAE 3000").

Charakter, nadasovani a rozsah zvolenych postupd zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech
pripadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materialni) nesoulad s pozadavky nafizeni o ESEF.
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V ramci zvolenych postup( jsme provedli nasledujici ¢innosti:
. seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

. seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Ucetni jednotky relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk(
narizeni o ESEF,

. identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s pozadavky nafizeni
0 ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

. na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat
pfiméFenou jistotu pro Ucely vyjadieni naseho zavéru.

Cilem nasich postupli bylo posoudit, zdali Ucetni zavérka, ktera je obsaZzena ve vyrocni financni zpravé, byla
sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho zavéru.
Zaver

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka Ucetni jednotky za rok kondici 31. prosince 2025 obsazend ve vyroéni
financni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 31. kvétna 2026

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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