Uéetni zavérka k 31. 12. 2018

Utetnl jednotka: CARDUUS Fund Management, investitni
fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

I€0: 04339746

Pfedmét podnikdni: éinnost investitnfho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni aetni zaviérky: 22. 3. 2019

ROZVAHA k 31.12. 2018

Poznamka 31.12,2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017

AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi z&loZnami 4 3 0 3 [
vtom: a) splatné na poZaddni 3 0 3 6

4 Pohledévky za nebankovnimi subjekty 5 1601 V] 1601 1719
b) ostatni pohledévky 1601 0 1601 1719

11 Ostatni aktiva - 6 294 0 294 o
Aktiva celkem 1898 0 1898 1725

Pozndmka  31.12.2018 31.12.2017

PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 328 2
8 Zékiadn{ kapital 8 2000 2000
ztoho: a) splaceny zékladnf kapit4l 2000 2000
14 Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazeni ztréta z pfedchozich obdobf 9 -277 -111
15 Zisk nebo ztrita za G&etni obdobi 9 -153 -166
16 MViastn(kapitdl R 1570 1723
Pasiva celkem 1898 1725
PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K& Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahové aktiva 1898 1725
8  Hodnoty pfedané k obhospodaiovani 14 1898 1725
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Utetni jednotka: CARDUUS Fund Management, investitni
fond s prom&nnym 2kladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: ndm. 14. f{jna 17, 150 00 Praha 5

1CO: 04339746

Piedmét podnikani: ¢innost investiZniho fondu
kvalifikovanych investord

ey

Okamiik sestaveni ucetni zavérky: 22. 3. 2019

VVKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 12018 do 31. 12.2018

'S od 1.1.2018 od 1.1.2017
Poznamka

d031.12.2018 do 31.12.2017

Vynosy z trok a podobné vynosy

b} vynosy z Groki z ostatnich aktiv 45 52

5 Néakiady na poplatky a provize 11 3 -3
9 Spravnl ndklady 12 -195 -215
___ b)ostatni sprévni naklady ~195 -215

19 Zisk nebo ztréta za (etnl obdobl z b&Zné Cinnasti pfed zdan&nim -153 -166
23  Daiiz pfijmi 13 0 0
24  Zisk nebo ztrdta za Getni obdobi po zdanéni -153 -166

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

v tis. K¢ Zakladni kapital Nerozdéleny zisk/ztrata Zisk (2trata) Cetkem

Zustatek k 1.1.2017 2 000 15 -126 1889
Pievod VH min. ué&. obdobi 0 -126 126 0
Cisty zisk/ztrata za Geetnl obdobl 0 "} -166 -166
Zustatek k 31.12.2017 2 000 =111 -166 1723
Zistatek k 1.1.2018 2000 -111 -166 1723
Pfevod VH min. G&. obdobi 0 -166 166 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobf 0 ) 0 -153 o 153
20statek k 31.12.2018 2 000 =277 -153 1 570_
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2018

Pro ugely vyroéni zprévy maji nife uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA (5 AMISTA investi¢ni spolenost, a.s., 1E0: 274 37558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PS¢ 186 00

CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investiZni spole¢nost, a.s., IC0: 041 13 721, se sidlem
ndmeést( 14. fljna 642/17, Smichav, 150 00 Praha 5

¢nB Ceska ndrodnf banka

Den ocendni Poslednf den Utetniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investiénl fond s prom&nnym zikladnim kapitilem,
a.s., 1C0: 04339746, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,

| obchodni spoletnost zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v
| Praze. pod sp. zn. B 20899

UZetni obdobi obdobf od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

Pro ticely vyroéni zprvy maji niZe uvedené prévni pfedpisy nésledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stéty americkymi o zlep$eni dodrzovani
Bohoda EATCA dafiowych pFedpis v mezindrodnim métitku a s ohledem na prévn{ predpisy
Spojenych statd americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné zndm4 jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhld$ena pod & 72/2014 Sb.m.s.

: : zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zikond (z4kon o auditorech),
Zakon o auditorech ., v . .
ve znéni pozdéjich pFedpist
Zakon o danich z pi{imi zékon &. 586/1992 Sb., o danich z pifjmd, ve znéni pozdéjSich pfedpisti
Zikon o tcetnictvi zdkon €. 563/1991 Sb,, o Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich pFedpisi
zékon &. 240/2013 Sh., o investiénich spolegnostech a Investi¢nich fondech, ve znéni
ZISIF . ..
pozdé&jsich pfedpisi
ks zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi sprévé danf a o zméné daldich

souvisejicich zakond, ve znénl pozdéjsich pfedpist

- zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zdkon o obchodna

korperacich), ve znéni pozdéjsich piedpist

ZPKT zékon &. 256/2004 Sb., o podnikénl na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisii

1 VVCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen vsouladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 23. 7.2015 a vznikl zépisem do
obchodniho rejstiiku vedeného méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899 dne 26. 8.2015. Fond byl
zapsan do seznamu vedeného CNB dne 29. 7. 2015.

I .

di <,
Fond je oprdvnén vytvdiet podfondy, kaZdy z vytvofenych podfondi méa viastni investicni @%gpﬁj, kterd je
uvedena v samostatném statutu takového vytvoifeného podfondu. V roce 2015 Fond vytvofi %gdfond s ndzvem |\
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Podfond CARDUUS Oportunity a vroce 2018 Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, které maji
samostatnou vyrotni zpravu. Podfond CARDUUS Wine Farming Fund vznikl v listopadu 2018 a md prodiouiené
ucetni obdobi.

1o: 043 39 746
DI¢: CZ04339746

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Cinnost je vykondvana na zakladé rozhodnuti ENB ze dne 29.7.2015.

namésti 14. fijna 642/17
Praha 5 - Smichov

pPsC 150 00

Ceska republika

Fond je investitnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni orgdn. Timto orgdnem je
prévnickd oscba spoleénost CARDUUS Asset Management, investini spolecnost, a.s., kterd je oprdvnéna
obhospodaiovat Fond od 26. 8.2015.

Statutdrnl feditel: (od 26. 8. 2015)
1€0: 041 13 721
namésti 14 fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00

Zastoupen( pravnické osoby:
narozen 8. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velkéd Chuchle, 159 00 Praha 5

Pfedseda spravni rady: (od 26. 8. 2015)
narozen 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Clen sprévni rady: {od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Spravni rada uréuje zakladni zaméFeni obchodniho vedenl Fondu a dohliZi na jeho Fadny vykon, jako# i provadi
dalsi &innosti stanovené obecné zévaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady nélezi jakakoliv véc
tykajici se Fondu, ledaZe i zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon n?p stanovy v
souladu se zdkonem sv&fuji do plsobnosti statutérniho feditele &i jiného orgdnu Fondu. Spravaf rada’se skladd
ze 2 (slovy: dvou) tlend, volenych valnou hromadou. /(
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V priib&hu Géetniho obdobi byly zapsény v obchodnim rejst¥iku nasledujici zmény:

Clen spravni rady: zapsino od 27. 5. 2016
narozen 1. bfezna 1978 vymazéno od 3. 9. 2018
Dubnické 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Podet tlenti: 3 zapsano od 28. 8. 2015
2 vymazano od 3. 9. 2018

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Ramcovym investiZnim cflem Fondu je dosahovat zhodnocovénf investic nad drovni vynosu drokovych sazeb ve
stfedné&dobém a2 dlouhodobém horizontu. Rdmcovou investiéni strategii Fondu je investovat prostfednictvim
svych podfondd, z nichZ kazdy miiZze mit vlastni investiéni strategii.

Uetni zdvérka byla pfipravena na z4kladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o udetnictv a prisiunymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na principech nepfetriitého a
asové neomezeného trvin{ Gcetni jednotky, ¢asového rozliSeni nakladf a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroj ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Utetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhléSkou MF R €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve zn&ni pozdéjich
pfedpisil, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polofek Gfetni zdvérky a rozsah udajii ke
zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato U&etni zévérka je nekonsolidovana, za Uéetni obdobi.

Fond vytvafi podfondy, jako GZetné a majetkové oddélené Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech
podfondd, jakoZ i o dalSich skutecnostech, se vede Géetnictvi tak, aby umoZnilo sestavenf GZetni zavérky za
kaZdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatn& jsou také sestavovény jednotlivé vyroéni zpravy.
Fond zahrnuje do podfondii majetek a diuhy ze své investiéni &innosti. K podfondéim Fond vydavé investiéni
akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvoii majetek a dluhy z investi&ni &innosti Fondu, tvofi tzv. neinvestiéni &ast
Fondu. Hospodaieni neinvestini &asti Fondu spotiva pouze v drieni zapisovaného zékladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Tato G¢etni zévérka je sestavovéna samostatné pro Fond, resp. jeho
neinvesticni ¢ast. JIm&nim Fondu se proto pro ucely této ti€etni zavérky mysli jméni neinvestiéni &asti Fondu.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zévérka spole€nosti byla sestavena na principu nepfetrfitého a Zasové neomezeného trvéni ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dbleZitymi Géetniml metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirii, den provedeni platby, pop¥. inkasa z Gétu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podie zprévy dosié od banky, den sjednéni a den vypotadéni obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. tivérovéhe pfislibu, den prevzeti hodnot do dschovy.

Utetnf pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné

terminové a opéni operace jsou od okamiiku sjednéni obchodu do okaméiku vypofadéani obchodu | zalftovany
na podrozvahovych a&tech,

18




Finan&ni aktivum nebo jeho éast Fond odGétuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Statni pokladnicni poukazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, véetné podilovych listd a ostatnich
podil, jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladid nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papiril,

c) cennych papirl drZenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir(i pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovini.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou stdtni pokladnitni poukazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry GEtovéany v pofizovaci cené
zahrnujicf pomérnou ast diskontu nebo adZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uEtovany v pofizovaci
ceng,

Nésledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podflové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu ocefiovany
redlnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhld$en4 ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud spole€nost prokaze, e za trini cenu je meZné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papiri jsou rediné
hodnoty rovny ceném dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zéroveii spinény poZadavky na
likviditu cennych papiri.

Neni-li moZné stanovit redinou hodnotou jako trZni cenu (napf. spoleénost neprokaie, Ze za trini cenu je moiné
cenny papir prodat), redIna hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife téasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jednd o
akcie, mife t¢asti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a soutasné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K diuhovym cennym papirim drZenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papiriim jsou tvofeny v{dstce, kterd odrdZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych tGrokovych sazeb, a to podie jednotlivych cennych papiri.

Finanéni derivaty a zajitovani

Finanéni derivity, véetné ménovych obchodil, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cend a
nasledné ocefiovdny realnou hodnotou, pfitemz zisky a ztrdty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny
v rozvaze v poloZce ocefiovaci rozdily, pokud se jednd o zajiStovaci derivat, a ve vykazu zisku a ztrity v polofce
zisky a ztraty z finanénich operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Rediné hodnoty jsou odvozeny z medelli diskontovanych penéZnich tokdi nebo modeld pro ocefiovdni opdi,
které vychdzeji pouze z dostupnych trZnich udaji. Ocefiovaci modely zohlediiuji b&Zné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni ve eni Fondu
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, fe adekvatnim zplisobem zohledfiuji aktudini trini
relativni likvidity trhu a dvérového rozpéti.
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V rozvaze jsou viechny derivéty vykazovény spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloice ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redInd hodnota pro Fond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvIast.

Oceriovaci rozdily finanénich derivatli k obchodovéni jsou soudasti rozvahy, spekulativni Getnictvi neni
vyuZivano.

Cenné papiry prijaté fondem do tischovy, spravy, nebo k uloZeni jsou ocefiovany redinou hodnotou a evidovény
na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pievzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni”. Cenné papiry pfevzaté fondem
za ucelem jejich obhospodafovani jsou dttovény vtrinich cendch a evidovdny na podrozvaze v poloice
»Hodnoty prevzaté k obhospodaiovéni”. V rozvaze jsou v pasivech Getovdny zdvazky fondd viidi klientlim
zejména z titulu pfijaté hotovosti ur€ené ke koupi cennych paplr(i, hotovosti uréené k vraceni klientovi atd.

Majetkem jako investitni pfileZitost! jsou pfedeviim nemovitosti driené Fondem s cflem diouhodobého
kapitdlového zhodnoceni.

Prvotni ocenénf investice je provedeno na zékladé pofizovacich nakiad(, véetn& transakgnich nakladd. Pro
ocenéni ke Dni ocenéni je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykézéna v rediné
hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény rediné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi rozvahami jsou
vykazovdny jako oceriovaci rozdil ve viastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
¢ Pozemek za Gfelem diouhodobého kapitdlového zhodnoceni
o Pozemek drZeny za uitelem zatim neurfeného poutiti v budoucnosti
* Budova vlastnénd tcetni jednotkou a pronajaté déle na zikladé jednoho nebo vice operativnich leasingt
* Budova, kterd je neobsazens, ale drZend za U€elem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasing(i
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
* je pravdépodobné, Ze GCetni jednotka ziskd budouci ekonomické uZitky spojené s investicf do nemovitosti;
® néklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.
Potateéni ocenéni

Investice se prvotné oceni na trovni svych pofizovacich nékladd. Do po&atetniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi
naklady spojené s pofizenim.

Nésledné ocefiovani
Nésledné oceriovéni je provedeno:
* krozvahovému dni;
e zddavodu trvaléhe sniZzeni hodnoty.

Ocefiovani je upraveno ust. § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., které stanovi Ocefiovaci rozdlly pfi uplatnéni resiné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi&nf spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investi€ni fondy a pentijni fondy oceiiuj
neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zviastniho pravniho pfedpisu. Zmény ocenéni
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tohoto majetku se eviduji v piisluiné poloice pasiv. Pfi Gbytku tohoto majetku se vyslednd zména vykéie v
pfiislu¥né poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykéze se
toto sniZeni hodnoty v pfisluiné poloZce vykazu zisku a ztréty.

Redina hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychdzf z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni rediné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichi
vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné

pro ocenéni dané nemovitosti a vymezen( lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovdni a se
souhlasem depozitiie.

Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi
ocenéni

-z cen proddvanych nemovitosti v odlinych lokalitich a s odlidnymi charakteristikami, upravenych tak, aby
zohlediiovaly veskeré tyto odlignosti;

- z odhadu diskontovanych penéZnich toki (vynosovd metoda) zaloZeného na spolehlivém odhadu
budoucich pen&Znich tokd, doloZeny podminkami viech existujicich ndjemnich a jinych smiuv a (pokud je to
mozné) externimi doklady, jako jsou napfiklad b&Zné trini ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité
a stejném stavu, a pfi pouZiti diskontnich sazeb, které odréZeji béZné trini odhady nejistot ve vysia
naasovani penéZnich toka.

Fond pro urceni realné hodnoty nemovitosti vyuZiva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zikladé
vy$e popsanych principl.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vyie uvedeného odstavce se redlna hodnota
stanovi jako pofizovacl cena nemovitosti.

Majetek jako investicni pFleZitosti jsou | majetkové (Easti ve spoleSnostech s rozhodujicim viivem. Spole¢nost
s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefind spoleénost”) je spoletnost ovlddanad Fondem, v niZz Fond mdie
uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z tinnosti spoleCnosti.

Majetkovou Géasti s rozhodujicim viivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice neZ 50 % hlasovacich prév nebo je schopen vykondvat nad spolecnosti kontrolu jinym zplisobem.
Majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocen&ny redlnou hodnotou. Ocenéni je
provadé&no ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojetl ceny obvyklé. Za cenu obvykiou Ize povaZovat cenu trni, tak
jak je definovana mezindrodnimi oceifovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni &astky a je
definoviana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcii TEGOVA (The European Group of Valuers) a s
mezindrodnfm ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy ocefiovéni {VSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana &astka, za kterou by mély byt majetky k datu
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodévajicim po
patficném prizkumu trhu, na néméZ G¢astnici jednaji informované, rozvdiné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové GcCasti ve spolefnostech srozhodujicim vlivem je poufZita kombinace
ndsledujicich elementérnich ocefiovacich metod a pfistupd:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani -
- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda Géetni hodnoty
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- Metoda likvidacni
- Aplikace metod (porovndni n&kolika ocefiovacich metod).

Pohledévky vytvofené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, kterd spotivd v nominaini hodnoté snifené o
opravnou polozku. Zaklad pro stanoveni rediné hodnoty pohleddvek zobchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se sni# o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snii o 30 %,
c) ne déle ne% 360 dni, se sni%i o 66 %,
d) déle neZ 360 dni, se sni#f o 100 %.

Zaklad pro stanoveni reédlné hodnoty pohleddvek za dluZnikem se sniZ o 100 %, jestlite proti dluznfkovi bylo
zahajeno insolvendni fizeni, které dosud neskontilo, nebo soud zamitt insolvenéni navrh pro nedostatek jeho
majetku anebo byla vyddna obdobné rozhodnuti podle zahranicniho préva.

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovény redinou hodnotou navyéenou o transakéni nakiady.
Nasledn& se ocefiuji v ziistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové miry. Jestlize existuje objektivni
diikaz o tom, Ze doSlo ke ztraté ze sniZeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztréta formou tvorby opravné
polozky k pochybnym a nedobytnym &éstkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovény az po ukonteni
konkurzniho fizenf dluZnika. U kratkodobych pohledévek se jejich redlnd hodnota blf%i hodnota Géetni.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypottu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a
alokace drokového vynosu, resp. nikladu za dané obdobi. Efektivni Grokové mira je Grokova mira, kterd presné
diskontuje odhadované budouci penéini pFlimy/vydaje (vietn& viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd,
které tvofi nedilnou soucast efektivni Grokové sazby, transakéni naklady a dal$i prémie nebo diskonty) po
otekévanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné& po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, uréenych k investovéni na zékladé predpokladu vymozZeni

a) plné vymoiitelné, se sniii 0 0 %,

b) zaZalované, se sni#l o 50 %,

b} Edste€né vymoZitelné, se snizi o 70 %,
c) v insolvenci, se sniZf o 80 %,

d) nevymotitelné, se snizi 0 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovédni rozélenit, zpracuje se pro zjiét&ni rediné hodnoty znalecky
posudek.

Poskytnuté dvéry a zépijcky jsou vykazovany v icetni zistatkové hodnoté snifené o opravné polozky tak, aby
zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

Transakce vyCislené v cizi méné jsou Gctovény v tuzemské méné pfepoitené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole&né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepotitdvdna do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu (& NI Zavécky.
Vysledny zisk nebo ztréta z pfepottu aktiv a pasiv vytislenych v cizi mé&né je vykédzan ve vyidz zisku a ztréfy X
jako ,Zisk nebo ztrita z finangnich operaci” ‘
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Daviovy zdklad pro dafi z piijmid se propoéte z vysiedku hospodafeni b&Zného déetniho obdobi pfipoctenim
dafiové neuznatelnych nakladG a odectenim vynosii, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je déle upraven
o slevy na dani a pFipadné zapocty.

OdloZiena dan vychdzi zveSkerych docasnych rozdili mezi tcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim otekdvané dariové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dariové pohleddvce se G¢tuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dald§im uplatnéni v nésledujicich U€etnich obdobich.
V podminkach Fondu vznika odloZena dafi z titulu zmény ocenéni investitniho majetku.

Rezerva pfedstavuje pravd&podobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pFipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost {pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

* je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyZida si odliv prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemi pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi neZ 50%,

® je moiné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni sptiznénych stran nasledovné:
Strana je spiiznéna s utetni jednotkou pfi spinéni ndsledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada Gcetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spole&nym oviddanim s Gcetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) md podil v Getni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovldda takovouto Géetni jednotku;
b} strana je pfidruzenym podnikem Ucetni jednotky;
c) strana je spoletnym podnikem, ve kterém je G¢etni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je élenem klitového managementu G&etni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢ienem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, ktera je oviddana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepiimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluZeb nebo zdvazki mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Gétovéna cena.

Opravy zésadnich chyb nékladd a vynosd minulych Ucetnich obdobi a zmény ucetnich metod se vykazuji
vrozvaze v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobl. Nevyznamné opravy

vynosi a néklad( minulych Géetnich obdobi jsou Gctovény jako vynosy nebo nédkiady ve vykazu zisku a ztréty
v b&Zném Gcetnim obdobi.

V priib&hu UZetniho obdobi nebyly GEtovany zmény Getnich metod ani opravy minulych let —
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3 ZMENY UCETNICH METOD

U&etni metody pouzivané Fondem se v Ugetnim obdobi nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIVII ZALOZNAMI

31.12.2[_)18_ 31.12.2017
Zistatky na b&Znych tctech 3 6
Celkem 3 6

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. Kc 31.12.2018 31.12.2017
ZépQ]cka 1601 1719
Celkem 1601 1719

Zapuijcka je poskytnuta spolecnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. Hodnota z3 ptijcky

je uvedena veetné& drokd, kdy jistina zapdjcky je k31. 12. 2018 ve vySi 1432 tis. K& Uroky pfedstavuji
k 31. 12. 2018 hodnotu 169 tis. KE. Splatnost zapajeky je 31. 12. 2020.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky (hi. pohledévky za podfondy) 294 0
Celkem 294 0

7 OSTATNI PASIVA

tis, KE 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky viti dodavatel{im 304 0
Dohadné ety 24 2
Celkem 328 2

8 ZAKLADNI KAPITAL

Iméno Pocet akeii  Podit na fondu {%) Podil v tis. K¢
Mgr. Pavel Bodlak 20 100% 2000
Celkem 20 100% 2000

Zakladni kapital je v pIné vysi splaceny.

Fondovy kapital

K datu: 31. 12, 2018 31. 12. 2017 31. 12, 2016
Fondovy kapital (K¢): 1570 167 1723261 1888 830
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 20 20 20
Fondovy kapitdl na 1 akcii (K&): 78 508,3525 86 163,0480 94 441,4765

9 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOB{

 Zisk/ztréta Nerozdéien{/-z[sk/[uguh(a}ené 2tréta z predchozich let
Zistatek k 1.1.2018 0

Zisk/Ztrata 2018 -153
Névrh rozdéleni ztrity roku 2017:
Prevod do nerozdélené ztréty 0
Zistatek k 31.12.2018 -153 @77
1
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10 CISTY UROKOVY VYNOS

od 1.1.2018d0 31.12.2018 od 1.1,.2017 do 31.12.2017

Vynosy z Grokd
zezépljcky - B 45 52
Cisty drokovy vinos as 52

Uroky jsou ze zapljeky poskytnuté spole&nosti CARDUUS Asset Management, investiéni spole&nost, a.s.

11 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1.1.2018d0 31.12.2018 0d 1.1.2017 do 31.12.2017

Bankovni poplatky
Celkem

12 SPRAVNiI NAKLADY

tis. KE 0d 1.1.2018d0 31.12.2018 od 1.1.2017 do 31.12.2017

Naklady na audit -30 -15
Uéetnf a datiové poradenstvl -144 -168
Naklady na depozitafe -19 -22
Ostatni spréavnl naklady -2 -10
Celkem -195 -215

Do néakladd za ucetni sluzby se fadi evidence prvotnich dokladi ve vysi 120 tis. K& ndkiady na darfiové
poradenstvi jsou ve vysi 24 tis. K&. Fond nemél v U&etnim obdobi Zidné zaméstnance.

13 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY DLUH/POHLEDAVKA

A. Splatné daf z pfijmi
tis. KC

2018 2017
Zisk nebo ztréta za Géetnl obdobi pfed zdan&nim -153 -166
Zaplacend daii z pfjmd za minula obdobi 0 0
Pfipotitatelné polozky 0 0
Odetitatelné poloZky 0 0
Ziklad dané 0 0
Odetet dafiové ztrity - -
Dal3i poloZky - .
Zaklad dané po odetteni dafiové ztrity 0
Dafl vypoitena pii pouiti platné sazby -

Ve sledovaném obdobi nevznikla povinnost k dani z pfijmd.

B. OdloZeny dafiovy dluh/pchleddvka

OdloZend dafi z pijm0 vychézl z veskerych dotasnych rozdild mezi iéetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv

pripadné dalSich docasnych rozdilti (dafiova ztrdta), s pouiitim otekdvané dafiové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny dafiovy dluh nebo pohledavka uplatnény.

14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(

31.12.2018 22.12.2017
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1898
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Fond vykazoval ke Dni ocenéni vy3e uvedené hodnoty pfedané spole¢nosti CARDUUS Assets Management,
investi¢ni spole¢nost, a.s. k obhospodarovani.

15 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 Fond evidoval vyznamné vztahy (jsou popsany ve zpravé o vztazich)
s nize uvedenymi spiiznénymi osobami:

Nézevspolefnosti =~ Ico Sidlo i}

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s. 04113721 namésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PS¢ 150 00
Treviolon s.r.o. o 04022602 N&amésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PS¢ 150 00

16 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny biiZe podrobné popsény ve statutu Fondu. Sougsti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodatovatele Fondu je strategie fizeni t&chto rizik vykonavani
prostfednictvim oddé&leni fizeni rizik nezdvisle na Fizeni portfolia. Prostiednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou
sledovanid rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeteno, Ze jsou sledovdna a vhodn& oetfena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostate&né likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

Pro posouzeni sou€asné a budouci finanni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zm&ny vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetkyu Fondu. Tente
vyvoj zavisi na zmé&nach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika
se déle zvy3uje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym v souladu se svym investinim
cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochdzi i k zvyseni rizika koncentrace.
Za této situace mohou selhat tradiéni modely moderniho tizeni trinfho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci
vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jeji
mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméFeni na tizkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyz
ve sledovaném obdobi nedoflo k vyznamnym dopadiim expozice fondu viéi trinimu riziku do jeho finanéni
situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdiiraznit, Ze historickd vykonnost neni z&rukou a dostatecnym
méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateiné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovéni vzajemné vyvaZenosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a asovym strukturam zévazk(i a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik
schopen pinit viechny svoje aktudini a pfedvidatelné zévazky.

Riziko protistran je oletfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zaji$tujicimi bezrizikové vypotadani obchodu v ostatnich pripadech.

17 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UEETNI ZAVERKY

Ke dni 1. 3. 2019 do3lo k celkové aktualizaci statutu Fondu, kdy byla do statutu zejména doplinéna informace o
vytvoieni tiettho podfondu s ndzvem Podfond CARDUUS Wine Farming Fund.

Dne 22. 1.2019 schvalila valnd hromada sniZenf zapisovaného zakladniho kapitélu spoleénosti z dosavadni vyie
2.000.000,- K& o 1.999.980,- K¢ na novou wydi 20,- K& Vzhledem k tomu, Ze spolegnost vydala kusové
zakladatelské akcie, tj. akcie bez jmenovité hodnoty, snifuje se zapisovany zakladni kapi
zakladatelskych akcil z ob&hu. Celd &4stka odpovidajici snifeni zapisovaného zakladni
vyplacena akcionafim zapsanym v seznamu akciondfd, vlastnicim zakladatelské akcle spole

_bez vaeti
Jkapitdlu bude
osti. Statutarnimu
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fediteli spole¢nosti valnd hromada ulo¥ila zabezpetit za podminky, Ze dojde k zdpisu snifeni zapisovaného
zakladniho kapitalu spoletnosti do obchodniho rejstiiku, vyplatu Eastky, o kterou byl sniZen zapisovany zdkladni
kapitdl spolecnosti. Snizenim zapisovaného zakladniho kapitdlu nedajde ke zhorSeni dobytnosti pohledavek
véfitell.

V Praze dne 22. bFezna 2019
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CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zadkladnim kapitalem, a.s.,

zastoupeny CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s., statutdrni feditel
, povéfeny zmocnénec
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