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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionafim spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s., se sidlem v Praze 5,
namésti 14, fijna 642/17, I€ 043 39 746

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfilozene Ucetni zavérky spolednosti CARDUUS Fund Management, investicni
fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. (déle také jen Spoleénost), sestavené na zaékladeé
ceskych Gcetnich predpish za obdobi od 1 1.2016 do 31.12. 2016, ktera se sklada z rozvahy
k31,12, 2016, vykazu zisku a ztréty a pfehledu o zménich viastniho kapitdlu za obdobi od
1.1.2016 do 31.12. 2016 a piflohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru G(fetni zavirka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole<nosti
CARDUUS Fund Management, Investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
k 31.12. 2016, nakladi, vynosh a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1. 1. 2016 do
31. 12. 2016 v souladu s éeskymi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pre audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikatnimi deloikami. Nage odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v eddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zdkonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Spolecnosti
nezavisli a spinili jsme | dalsi etické povinnost vyplyvajici z uvedenych piedpisd. Domnivéme se, e
dikazni informace, které jsme shromaidili, poskytuji dostateény a vhodny 2aklad pro vyjadien
naseho vifroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprévé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
wyroéni zprévé mimo Getni zéverku a nadi zprdwu auditora. Za ostatni informace edpovida
statutami fedite! Spoleénosti.

Nas vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztabuje. Presto Je viak soutasti nadich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim (detni zavérky sezndmeni se s ostatnimi Informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve wiznamném (materidinim) nesouladu s Géetni zawerkou
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¢i s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Géetnl 2aviirky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako wyznamné (materialngé) nespravné Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vjznamnyjch (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
préavnimi piedpisy. Timto pasouzenim se razumi, zda ostatni infermace spliuji poZadavky pravnich
pledpisd na formdini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnaosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpdsobilé oviivnit Gsudek
Linény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, je2 dokazeme posoudit, uvidime, ze

- ostatni informace, které popsuji skuteénosti, je2 jsou té2 pfedmétem zobrazeni v uéetni
zhvérce, jsou ve viech wznamnych (materisinich) ohledech v souladu s Géetni zévérkou a

- ostatni informece byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme powinné uvést, zda na zikladé poznatk( a povédomi o Spolenosti, k nimi jsme dospéli
ph provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji viznamné [materidini) vicné nesprawnosti.
V rmci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini)
véché nespravnosti nezjistili,

Odpovédnost statutdrniho Feditele, spravni rady a vyboru pro audit
Spolecnosti za Gcetni zdvérku

Statutdrni feditel Spolednosti odpovida za sestaveni Geetni zévérky podévajici vérny a poctivy cbraz
vsouladu s ceskymi Géetnimi pledpisy @ za takovy nitfnl kontrolni systém ktery povaiuje
nezbytny pro sestaveni udetni zévérky tak, aby necbsahovala viznamné (materidini) nespravnosti
zphsobené podvodem nebo chybou

Pii sestavovani (éetni zévérky je statutami feditel Spoleénosti pavinen poscudit, zda je Spolecnost
schopne pokracovat v trvani podniky, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zaveérky
zalefitosti 1ykajici se trvani podniku a pou#iti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni
zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutdmi feditel planuje zrugenl Spoleénosti nebo ukonéeni jeji
cinnosti, resp. kay nemé jinou realnou moZnost ne? tak udinit.

Za dohled nad procesem (tetniho vykaznicivi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada a vybor pro
audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Naiim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materiaini) nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahugici
nat vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny
vsouladu swvySe uvedenymi predpisy ve viech plipadech v Uéetni zévérce cdhali pripadnou
existujicl vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diislediu podvodi
nebo chyb a poveduji se za vjznamné (materisini), pokud Ize rediné predpokladat, ze by jedmothivé
nebo v souhmu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uiivatelé Gdetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.
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Pfi provadénd auditu v souladu s vyde uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odbomy Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale Je nasi povinnosti:

[dentifikovat a wyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gletni zdvérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské pestupy reagujici na
tato rizike & ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit virok, Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz doilo
v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neadhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoze scuéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSavani,
umysing epomenuti, nepravdiva prohléseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol statutarnim
feditelam.

seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okelnosti, nikoli abychom mohli wjadfit ndzor na &innost jejiho vnitinthe kontrokniho
systemu.

Pesoudit vhodnost pouitych Géetnich pravidel, piiméfenost pravedenych (iéetnich cdhadd
a informace, které v této souvislosti statutami feditel Spolecnosti uved! v pifloze Gtetni
zavirky

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu trvéni podniku pfi sestaveni (éetni zavérky
statutdmim Feditelem 2 to, zda s chledem na shromaZdéné dikazni informace existuje
vyznamné (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek kterdé mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nadl povinnosti upozomit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze Géetni zavarky, a pokud tyte
informece nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zévéry tykajici se
schopnasti Spolednosti pokracovat v trvanl podniku vychizeji z dikaznich informaci, které
Jsme ziskali do data nasi zprévy, Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomw;, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokradovat v trvani podniku

Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Udetni zavérky wietné piilohy, & ddle to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpdsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele, sprévné radu a wbor pro audit mimo jiné
o plénovaném rozsahu a natasovdni auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho pribéhu
ucinili, wetnd zjisténych viznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V EBrmé dne 13.4. 2017
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Prilohy: e
Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skiadajici se z:

- Roavahy

- Vykazu zicku a ztraty

~ Pfehledu o zménach viasthiho kapitalu

- Pfilohy
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Vyrocni zprava 2016

CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Cestné prohlageni

Tato vyrocni zprdva, pfi vynaloZeni veskeré primérené péce, podle naseho nejlepSiho védomi podava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu CARDUUS Fund
Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (ddle také ,Fond“) za obdobi
od 1. 1. 2016 do 31.12.2016 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské cinnosti a
vysledcich hospodareni Emitenta.

V Praze dne 13. dubna 2017

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., zastoupeny
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost
a.s., Ing. Emil 3tava, zastupce statutarniho feditele

’




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2016

Fond je nesamospravnym fondem ve smyslu § 8 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, jehoz statutarnim organem je CARDUUS Asset Management, investic¢ni spolecnost, a.s. Investi¢ni spolecnost ve
sledovaném obdobi vykondvala ¢innost statutarniho orgédnu Fondu, zajistovala jeho Fizeni a plnila veskeré povinnosti,
které ji ukladaji obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popt. vnitini predpisy.

Fond je akciovou spoleénosti s proménnym zdkladnim kapitdlem, kterd vyclenila veskerou investi¢ni ¢innost do podfondu.
Timto podfondem je Podfond CARDUUS Opportunity (dale jen ,Podfond“). Cinnost spocivajici ve spravé majetku Fondu
smérovala k majetku vyélenénému k investicim v Podfondu.

Fond nem3 s vyjimkou penéz umisténych na bézném uctu, tj. sloZzeny zakladni kapital, Zadné prostfedky. Fond slouzi pouze
jako nastroj pro vytvoreni Podfondu.

Cilem Fondu bylo v roce 2016 zhodnoceni svérenych prostfedkd v majetku Podfondu, v ¢emZ hodld Fond pokracovat i
vroce 2017.

HOSPODARENi FONDU

Radnd Ucetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (déle jen ,Gcetni obdobi“) véetné Prilohy Gcetni
zavérky, kterd je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy, byla sestavena na zakladé Gcetnictvi s cilem srozumitelné podavat
vérny a poctivy obraz prfedmétu uUcetnictvi a financni situace ucetni jednotky. Vyrocni zprava ucelené, vyvazené a
komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodarském postaveni fondu tak, aby na jejim zakladé
byli jeji uzivatelé schopni Cinit ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2016 s ucetni ztrdtou ve vysi 126 tis. KC. Ztradta je tvorena predevsim spravnimi
naklady.
STAV MAJETKU

Majetek se ve své vysi a struktufe oproti minulému obdobi téméf nezménil. Vysledky hospodareni spole¢nosti jsou
ovéreny ceskou auditorskou spoleénosti Kreston A&CE Audit, s.r.o. ¢islo opravnéni KACR 007. Oproti minulému roku
nedoslo ve struktufe majetku a dluhdm k vyraznym zménam.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2016 aktiva v celkové vysi 2 213 tis. KC. Ta jsou tvorena vklady na bankovnich ucétech ve
vysi 15 tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 1 973 tis. K¢ a ostatnimi aktivy v hodnoté 225 tis. K¢, které
jsou tvoreny zejména prefakturaci ndkladd na Podfond.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 2 213 tis. K¢ jsou tvorena zejména vlastnim kapitalem ve vysi 1 889 tis. K¢ a ostatnimi pasivy
v hodnoté 324 tis. K¢, které jsou tvoreny zejména zdvazky vici dodavatelim.




VYHLED PRO ROK 2017
Investi¢ni ¢innost v roce 2017 bude probihat zejména na urovni Podfondu CARDUUS Opportunity v souladu s investi¢ni
strategii, ktera je uvedena ve statutu Podfondu.

V Praze dne 13. 4. 2017
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CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond

s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., zastoupeny

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost,
a.s., Ing. Emil 3tava, zastupce statutarniho feditele




Profil Fondu

Ucetnim obdobim se pro tcely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17

Obec: Praha 5 — Smichov

PSC: 150 00

Charakteristika Fondu

Fond je opravnén vytvéret podfondy, kazdy z vytvorenych podfondd ma vlastni investi¢ni strategii, ktera je uvedena
v samostatném statutu takového vytvofeného podfondu. V roce 2015 Fond vytvofil jediny podfond s nazvem Podfond
CARDUUS Oportunity, ktery ma samostatnou vyrocni zpravu.

Vznik:

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. vznikl dne 26. 8. 2015 zapisem do
obchodniho rejstiiku vedeného méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899. Fond byl zapsdn do seznamu Ceské
narodni banky dne 26. 8. 2015.

Identifikacni udaje:

1¢o: 043 39 746
DIC: CZ04339746
Bankovni spojeni: 6532112/0800

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 2 000 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie: 20 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 1 889 tis. K¢

Organy spolecnosti:
STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 26. 8. 2015)
ICO 04113 721
namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil Stava
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velkd Chuchle, 159 00 Praha 5

Statutarni reditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni reditel se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu Cinnosti investi¢ni spolecnosti. Zmocnénec statutarniho reditele disponuje predchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.




" SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 8. 2015)
narozen 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

€Clen spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8.2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnické 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Clen spravni rady: Pierre Bose (od 27.5.2016)
narozen 1. brezna 1978
8044 Curych, Hofstrasse 128, Svycarska konferderace

Spravni rada urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoz i provadi dalsi
¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi jakdkoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéruji
do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: tfi) ¢len(, volenych valnou
hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiIHO OBDOBI

2.1. Zmény skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku
V pribéhu ucetniho obdobi byla zapsana v obchodnim rejstriku tato zména:
Zastoupeni pravnické osoby:

Ing Vit Vareka (vymazano dne 27. kvétna 2016)
Ing. Emil Stava (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Clen spravni rady
Ing. Vit Vareka (vymazano dne 27. kvétna 2016)

Pierre Bose (zapsano dne 27. kvétna 2016)

3. UDAJE O INVESTIENi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND A UDAJE
O ADMINISTRATOROVI FONDU

3.1. Udaje o obhospodarovateli fondu

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s.
1C0: 041 13 721
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Obchodni spole¢nost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolec¢nosti, a.s. (dale také jako ,Obhospodarovatel Fondu®)
vykonavala v u¢etnim obdobi pro Fond ¢innosti dle bodu 2. Statutu Fondu.

3.2. Udaje o administratorovi fondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
1€0: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spole¢nost vykondvala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska c¢innost




~ tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podill
apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava zacal pracovat v CARDUUS Asset Manangement, investi¢ni spole¢nosti, a.s. pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011
pracoval ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spole¢nosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceskd spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na Fidicich
pozicich v oblasti kapitdlovych trha.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceska sporitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 4524 47 82

Telefon: 224995 127

Fax: 224 995 888

Ceskad sporitelna, a.s., vykonava pro Fond depozitare od 22. 1. 2016.

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANiIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitdf nepovéfil v u¢etnim obdobi Zddnou osobu Uschovou nebo opatrovdnim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s., kterd je obhospodarovatelem Fondu, uvadi
v predepsaném clenéni prehled o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnik(i a vedoucich osob ve své
Vyrocni zpravé za rok 2016. Participace Fondu na téchto Uplatdch je zahrnuta v lplaté Investicni spolecnosti za

poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodarovateli Zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKUO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodatovatelem v iéetnim obdobi vyplaceny.




~ 9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Nejvétsi ¢ast majetku tvofi poskytnuty uvér spole€nosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., kde
jistina je ve vysi 1 900 tis. K¢ a nabéhlé droky k Gvéru ve vysi 73 tis. K& Pohledavky v ramci prefakturace nékladd jsou ve
vysi 225 tis. K.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIiHO PROSTREDi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem k pfedmétu svého podnikdni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v u¢etnim obdobi nevyvijel
Zadné aktivity v této oblasti.

12. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou organizacni slozku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2016 31.12.2015
Fondovy kapital (K¢): 1888 830 2014 739
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 20 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 94 441,4765 100 736,9535

Fondovy kapital na jednu akcii
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14. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V ucetnim obdobi byly provedeny nize uvedené zmény statutu Fondu.

K 27. 5. 2016 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti se zménou auditora. Novym auditorem Fondu se stala
obchodni spole¢nost Kreston A&C Audit, s.r.o., se sidlem Ptasinského 307/4, Ponava, 602 00 Brno, ICO: 634 97 930. Dale
doslo ke zméné Cclena predstavenstva Obhospodarovatele Fondu pan Pierre Bose se stal vedouci osobou
Obhospodarovatele Fondu. Vedoucimi osobami Obhospodafovatele Fondu tak jsou Mgr. Pavel Bodldk, predseda
predstavenstva, Ing. Emil Stava, mistopfedseda predstavenstva, a Pierre Bose, ¢len predstavenstva.

K1. 7. 2016 byla provedena dalsi zména statutu Fondu, pficemzZ doslo k aktualizaci Udaji o funkcich vedoucich osob
administratora Fondu obchodni spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s., vykondavanych mimo administrdtora. A
doslo také ke zméné vyse minimalni vstupni investice jednoho investora do Fondu, kdy nové minimalni hodnota vstupni
investice kazdého jednotlivého investora do Fondu, resp. pfislusného podfondu, ktery je kvalifikovanym investorem podle
ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bodu 1. Zakona, Cini 125.000,- EUR (sto dvacet pét tisic euro), pficemzZ za splnéni
podminek ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bodu 2. Zadkona, tato hodnota ¢ini 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych).

15. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi
Fond béhem sledovaného obdobi nenabyl Zadné vlastni akcie.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy byly provedeny nize uvedené zmény statutu Fondu.

Ke 2. 1. 2017 byla provedena zména statutu Fondu, ktera se tykd upresnéni informace, jakym zplsobem jsou zverejnény
udaje o historické vykonnosti Fondu a informace pro akcionare a jakym zplisobem lze ziskat dodatecné informace v sidle
Obhospodarovatele Fondu.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této Vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.




Hodnoty uvddéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazdd z poloZek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou uvedeny nékteré tabulky nebo
hodnoty, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Priloze Ucetni zavérky. Predchdzejici obdobi neni plné srovnatelné s béznym obdobim,
protoZe predchazejici obdobi trvalo kratsi dobu nez dvanact mésicl z ddvodu vzniku fondu 26. 8. 2015.

V souladu se zdkonem o Géetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Uéetni zavérku, véetné Piilohy Gcetni zavérky, Zpravu
nezdvislého auditora a Zpravu o vztazich.




Ucetni zavérka k 31. 12. 2016

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Ucetni jednotka: CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

ICO: 04339746

Pfedmét podnikéni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 27. 3. 2017

ROZVAHA k 31.12.2016

Poznamka 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015

AKTIVA Bruto Korekce Netto Netto
P?hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 15 0 15 99

3 zaloznami 4
vtom: a)splatné na pozadani 15 0 15 99
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 1973 0 1973 1916
b) ostatni pohledavky 1973 0 1973 1916
11 Ostatni aktiva 6 225 0 225 0
Aktiva celkem 2213 0 2213 2015

Poznamka 31.12.2016 31.12.2015

PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 324 0
8  Zakladni kapitdl 8 2000 2 000

ztoho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 9 15 0
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9 -126 15
16 Vlastni kapital 1889 2 015
Pasiva celkem 2213 2 015

PODROZVAHOVE POLOZKY

Poznamka 31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahova aktiva 2213 2015

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 14 2213 2 015

10




Ucetni jednotka: CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

ICO: 04339746

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 27. 3. 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1.1.2016 do 31.12.2016
od 1.1.2016 do  od 26.8.2015

Pozndmka 31122016  do31.12.2015

1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 11 57 16
b) vynosy z uroktl z ostatnich aktiv 57 16

5 Naklady na poplatky a provize 12 -2 -1
9 Spravni naklady 13 -180 0
b) ostatni sprdvni ndklady -180 0

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim -125 15
23 Dan z pfijmi 10 -1 0
24  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -126 15

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu

v tis. K¢ Zakladni kapital Nerozdéleny zisk Zisk (ztrata)

Zhstatek k  26.8.2015 2000 0 0 2000
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 15 15
Zustatek k 31.12.2015 2000 0 15 2015
Zustatek k 1.1.2016 2000 15 0 2015
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 -126 -126
Zustatek k 31.12.2016 2000 15 -126 1889
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2016

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

1. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

CARDUUS Fund Management, investic¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond”) byl zaloZzen podle
notérského zapisu ze dne 23. 7. 2015, v souladu se zdkonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, a se
zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Fond byl zapsan Ceskou narodni bankou
podle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 zakona 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale také
,Zakon“), do seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedeného podle § 597 pism. a) Zakona dne 26. 8. 2015 a do
obchodniho rejsttiku 26. 8. 2015.

Fond je opravnén vytvaret podfondy. V roce 2015 Fond vytvofil jediny podfond s ndzvem Podfond CARDUUS Oportunity,
ktery ma samostatnou vyrocni zpravu.

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢éniho fondu kvalifikovanych investorl podle zédkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Sidlo Fondu

namésti 14. fijna 642/17
Praha 5 — Smichov

PSC 150 00

Ceska republika

Statutarni organy Fondu

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudIni statutdrni organ, jimz je prdvnickd osoba opravnéna
obhospodarovat tento investi¢ni Fond. Touto osobou je spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. (od 26. 8. 2015)

1IC0: 04113 721
namésti 14 Fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil Stava
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velkd Chuchle, 159 00 Praha 5
SPRAVNI RADA
Predseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 8. 2015)

narozen 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5
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Clen spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnickd 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

€Clen spravni rady: Pierre Bose (od 27.5.2016)
narozen 1. brezna 1978
8044 Curych, Hofstrasse 128, Svycarska konferderace

Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu ucetniho obdobi byla zapsana v obchodnim rejstfiku tato zména:

Zastoupeni pravnické osoby:

Ing Vit Vareka (vymazano dne 27. kvétna 2016)
Ing. Emil Stava (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Clen spravni rady
Ing. Vit Vareka (vymazano dne 27. kvétna 2016)
Pierre Bose (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé tcéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a pfislusnymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretrzitého a ¢asové neomezeného
trvani Gcetni jednotky, ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ¢nich nastrojl
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Uletni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR ¢. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjiich predpistl,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaju ke zverejnéni pro banky a
nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016. Piedchazejici obdobi neni pIné srovnatelné
s béZznym obdobim, protoZe predchazejici obdobi trvalo kratsi dobu neZz dvanact mésicl z ddvodu vzniku fondu
26. 8. 2015.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spolecnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G¢etnimi metodami:
A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Gvérového prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové
a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zalctovany na podrozvahovych
Uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, véetné podilovych listl a ostatnich podild, jsou

klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:
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a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti t¢tim naklad( nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirl drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir(i pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofrizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany realnou
hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirQ se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou realné hodnoty rovny
cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papir(.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o akcie, mire
Ucasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud
se jednd o dluhové cenné papiry.

C. Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry prijaté fondem do Uschovy, sprdvy, nebo k uloZeni jsou ocerfovany realnou hodnotou a evidovany na
podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni”. Cenné papiry prevzaté fondem za ucelem
jejich obhospodarovani jsou uUctovany vtrznich cenach a evidovany na podrozvaze v poloice ,Hodnoty prevzaté
k obhospodarovani“. V rozvaze jsou v pasivech Uctovany zavazky fondl vici klientlim zejména z titulu pfijaté hotovosti
uréené ke koupi cennych papird, hotovosti uréené k vraceni klientovi atd.

D. Pohleddavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku oceriovany realnou hodnotou navysenou o transakéni ndklady. Nasledné
se ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz o tom, Ze
doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym a
nedobytnym ¢astkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho Fizeni dluznika.
U kratkodobych pohleddvek se jejich redlnad hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
urokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi. Efektivni urokovéa mira je Urokovd mira, kterd presné diskontuje
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné vsech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedilnou
soucast efektivni urokové sazby, transakéni ndklady a dalsi prémie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvani finan¢niho
aktiva/pasiva nebo ptipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymoZzeni
a) plné vymotzitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymozitelné, se snizi o 70 %,

c) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymoZitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohleddvky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.
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Poskytnuté uvéry a zapUljcky jsou vykazovany v uUcetni zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

H. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi nez 50%,
- je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

F. Dlouhodobd hmotnd a nehmotna aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek provozniho charakteru je uctovan v historickych cendch a odpisovan

rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Neprovozni dlouhodoby majetek, zejména majetek jako investi¢ni pfileZitost, je oceriovdn redlnou hodnotou platnou
k rozvahovému dni.

G. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi prfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

H. Zdanéni

Danovy zadklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim darnové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk(l s pouZitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darfiové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznikad odlozend
dan z titulu zmény ocenéni investi¢nich aktiv.

J. Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod

Vyznamné polozky z jiného ucetniho obdobi, neZ kam Ucetné a danoveé patfi a zmény uUcetnich metod jsou Gctovany do
vlastniho kapitalu. V pfipadé, Ze se nejednd o opravy zasadnich chyb nakladd a vynosd minulych Ucetnich obdobi, jsou
uctovany jako naklady nebo vynosy v béZzném ucetnim obdobi, ve kterém byly zjistény. V pribéhu obdobi 1. 1. 2016 —
31. 12. 2016 nebyly Gctovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNiCH METOD

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné ucetnich metod pouzivanych Fondem.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
ZUstatky na béZnych uctech 15 99
Celkem 15 99
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5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Zapijcka 1973 1916
Celkem 1973 1916

Zapujcka je poskytnuta spole¢nosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. Hodnota zapujcky je uvedena
véetné Groka, kdy jistina zapajcky je k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015 ve vysi 1 900 tis. K. Uroky predstavuji k 31. 12. 2016

hodnotu 73 tis. K¢ a k 31. 12. 2015 hodnotu 16 tis. KC. Splatnost zapuajcky je 31. 12. 2020.

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Pohledavky 225 0
Celkem 225 0
Pohledavky predstavuji prefakturace.

7. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky 324 0
Celkem 324 0

Zavazky jsou za dodavateli.

8. ZAKLADNI KAPITAL

Pocet akcii Podil na fondu (%) Podil v tis. K¢
Mgr. Pavel Bodlak 20 100%

2000

Celkem 20 100%

2000

Zakladni kapital je v pIné vysi splaceny.

9. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI, REZERVNi FONDY A KAPITALOVE FONDY

Zisk/Ztrata

Nerozdéleny zisk/Neuhrazena

ztrata z predchozich let

Zustatek k 1.1.2016 0 15
Zisk/Ztrata 2016 -126 0
Navrh rozdéleni ztraty roku 2016:

Pfevod do nerozdélené ztraty 126 -126
z(statek k 31.12.2016 -126 15
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10. DAN Z PRiIJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatnd dan z prijma

tis. K¢ 2016 2015
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -126 15
Zaplacend dan z pfijma za rok 2015 -1 0
Pripocitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 0 1]
Odecet danové ztraty - -
Dalsi polozky - -
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 0 0

Dan vypoctena pri poutZiti platné sazby - -

Ve sledovaném obdobi nevznikla povinnost k dani z pfijm.

B. OdloZeny danovy dluh/pohledavka

OdloZend dan z pfijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv pripadné
dalsich docasnych rozdilG (darova ztrata), s pouZitim ocekavané darové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy dluh nebo pohleddvka uplatnény. Fond s prihlédnutim k zasadé opatrnosti netctuje o odloZzené danové

pohledavce. Spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2016 odlozeny danovy dluh.

11. CISTY UROKOVY VYNOS

od 1.1.2016 od 26.8.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015

Vynosy z urokt
ze zapUjcky 57 16
Cisty Grokovy vynos 57 16

Uroky jsou ze zapUGjeky poskytnuté spoleénosti CARDUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s.

12. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1.1.2016 od 26.8.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015
Bankovni poplatky -2 -1

Celkem -2 -1

13. SPRAVNi NAKLADY

od 1.1.2016 od 26.8.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015

Naklady na audit -15 0
Uéetni a dafiové poradenstvi -145 0
Ostatni spravni naklady -20 0
Celkem -180 0

Do nakladu za ucetni sluzby se radi evidence prvotnich dokladd ve vysi 120 tis. K¢, naklady na darové poradenstvi jsou ve
vysi 25 tis. KC.
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14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond predal nasledujici hodnoty k obhospodarovani.

v tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Hodnoty predané k obhospodarovani 2213 2015

Vroce 2015 byla nedopatfenim vykdzdna nulovd hodnota u podrozvahy. Fond vroce 2015 predal hodnoty
k obhospodarovani ve vysi 2 015 tis. K.

30. HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vSechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidictho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana prostrfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitll je navrZena tak, aby zajistila splnéni nejméné pozadavk( kladenych
na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim vlady €. 243/2013 v aktudlnim znéni a dale vSech limitd jak jsou uvedeny
ve statutu Fondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou
sledovana a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatec¢né likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni souc¢asné a budouci finan¢ni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zméndach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se ddle zvySuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na
uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopad{m expozice Fondu vici
trznimu riziku do jeho finanéni situace, je s ohledem na uvedené nutno zd(iraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou
a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvdZenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a Casovym strukturam zavazk( a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny
svoje aktualni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

18




Riziko likvidity
Zbytkova splatnost majetku a dluhd Fondu

v tis. K& BT eSS BRI g o Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K31.12.2016

Pohledavky za bankami 15 0 0 0 0 15
Poskytnuté uvéry 0 0 1973 0 0 1973
Ostatni aktiva 225 0 0 0 0 225
Aktiva celkem 240 0 1973 0 0 2213
Ostatni pasiva 324 0 0 0 0 324
Dluhy celkem 324 0 0 0 0 324
GAP -84 0 1973 0 0 1889
Kumulativni GAP -84 -84 1889 1889 1889

Urokové riziko

Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu

. . , . Od3mésicd Od1roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésict do 1 roku do 5 let Nad 5 let e Celkem
K31.12.2015
Pohleddvky za bankami 15 0 0 0 0 15
Poskytnuté uvéry 0 0 1973 0 0 1973
Ostatni aktiva 0 0 0 0 225 225
Aktiva celkem 15 0 1973 0 225 2213
Ostatni pasiva 0 0 0 0 324 324
Dluhy celkem 0 0 0 0 324 324
GAP 15 0 1973 0 -99 1889
Kumulativni GAP 15 15 1988 1988 1889

Ménové riziko

Devizova pozice spolecnosti
Fond v roce 2016 mél veskery majetek a zavazky v Ceské méné a nevystavuje se tak ménovému riziku.

31. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
V obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 Fond evidoval vztahy se spfiznénymi osobami, které jsou popsany v pfiloze ¢. 1

Vyrocni zpravy.

32. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Ugetni zavérky nenastaly 74dné vyznamné udalosti.
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PRILOHA C. 1

Zprava o vztazich

1. VoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (dale jen ,ucetni obdobi”) dle ust. § 82 zdkona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 043 39 746

Sidlo: namésti 14 fijna 642/17, Praha 5 PsC 150 00

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20899.

Ovladajici osoba
Pfimou ovladajici osobou je podle struktury vlastnikl pan Mgr. Pavel Bodldk. V icetnim obdobi 2016 nejsou organim

spolecnosti zndmy Zadné dalsi osoby.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti 1o Sidlo
ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 04113721 namésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Forgo Investment, s.r.o. 042 65271 Branickd 213/53, Praha 4, PSC 147 00

Treviolon s.r.o. 04022 602 Namésti 14. ¥ijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladdana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolecnosti ovladajici osoby, ktera provadi ¢innost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4.zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladand osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani prostfednictvim majetkového podilu na
ovlddané osobé.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiM OBDOBI

V ucetnim obdobi nebylo ucinéno Zadné jednani na popud nebo v zadjmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Uéetni zavérky.
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v ucetnim obdobi

74dné takové smlouvy uzavieny nebyly. Smluvni dokumentace je vedena mezi ovlddajici osobou a statutdrnim Feditelem
ovladané osoby. Rozsah vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou je vymezen statutem ovladané osoby.

Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich
Ovladana osoba vznikla v roce 2015.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami
Smlouvy uzaviené v ucetnim obdobi

V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich

V Ucetnim obdobi od 26.8.2015 do 31.12.2015 byla dne 20.9.2015 uzaviena smlouva o zapUjéce s vydluzZitelem
spole¢nosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. na celkovou ¢astku 1.950 tis. K¢ se splatnosti do
31.12. 2020. Vynosové uroky z poskytnuté zapGjcky Cinily za rok 2016 ¢astku 57 tis. K¢.

Ovladana osoba vznikla v roce 2015.

DalSimi propojenymi osobami je spolecnost Treviolon s.r.o. a Forgo Investment, s.r.o., ve kterych je pan Mgr. Pavel Bodlak
jednatel.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v ucetnim obdobi nevznikla Zadna ujma vyplyvajicich ze vztahl uvedenych vyse.
8. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahl mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI
Statutarni orgdn Fondu prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.
V Praze dne 30. 3. 2017
L/
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., zastoupeny

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost,
a.s., Ing. Emil Stéva, zastupce statutarniho feditele
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