Ucetni zadvérka k 31. 12. 2018

Uietni Jednotka: Podfond CARDUUS Blockchain

Technologies

Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5

NID: 75161028

Pfedmét podnikani: Einnost investitnfho fondu

kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni Gcetni zavérky: 22, 3. 2019

ROZVAHA k 31.12.2018

Poznamka 31.12.2018 31.132.2018

31.12.2018

_AKTIVA o _Brutto Korekee Netto
Aktiva celkem 0 0 o
tis. K€ Pozndmka 31.12.2018

PASIVA
4 Ostatnl pasiva 4 196
15  Zisk nebo ztrata za Gtetni obdobf 5 -196
16  Viastnf kapital { -196
Pasiva celkem 0
PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K& Pozndmka 31.12.2018

Podrozvahovd aktiva
8 Hodnoty pfedang k obhospodafovéni 8 0

VYKAZ 2ISKU A ZTRATY
od 13. 9.2018 do 31. 12.2018

tis. K¢ Poznamka d?)c;flg;gig
9 Spravni ndidady 6 -196
b) ostatni sprévni naklady -196
19  Zisk nebo ztrita za itetnf obdobi z b&#né Einnosti pled zdanénfm -196
23 Dafizpijmi 7 0
24 Zisk nebo ztréta za (itetn{ obdobf po zdan&ni -196

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU od 13. 9.2018 do 31. 12,2018

Kapitalové fondy  Nerozdéleny zisk Zisk {ztrdta)

Zastatek k 13.9.2018 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za utetni obdobi 0 0 -196
Emise akeil B o 0 0
Zistatek k 31.12.2018 0 0 -196
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Pfiloha uletni zaverky k 31. 12, 2018

Pro ucely u€etni zdvérky maiji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

| AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha |
AMISTA IS
8, PSC 186 00

CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., IO: 041 13 721, se sfdlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Poslednf den Ucetnlho obdobi

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s promé&nnym zédkladnim kapitilem,
a.s., 1€0: 04339746, se sidlem ndmésti 14. Rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spoletnost zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v
Praze. pod sp. zn. 820899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

Ugetni cbdobi obdobf od 13. 9.2018 do 31. 12.2018

Pro tcely Géetni zavérky maji niZe uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojen?mi staty americk{'mi o zZlepSen{ dodriovéni
Bohods EATCA daiiovych pfedpisd v mezindrodnim méfitku a s ohledem na prévnl pFedpisy |
Spojenych statd americkych o informacich a jejich oznamovan( obecn& zndmé ]ako '
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlaiena pod &. 72/2014 Sb.m.s.

zakon &. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmé&né nékterych zdkon( (zdkon o audltorech),

Eokin platdiforeth ve znéni pozdéjsich piedpist

Zakon o danich z piiima zékon €, 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pFedpist

Zakon o Gcetnictvi zékon &. 563/1991 Sb., o i¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich pFedpist

Mo zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni i
_ pozde;s:ch piredpisi

|
=
zdkon €. 164/2013 Sb o mezinérodm spolupraci pfi spravé dam ao zmené dalsich |
ZMSSD
souvisejicich zékonl, ve znéni pozdéjsich predpisii

| z8kon & 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech {zskon o obchodnich
Z0K . v . . PR
korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpisi

ZPKT zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjéich pfedplsﬁ

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Géetn& a majetkové oddélend €dst jméni Fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investord shromaZdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych

vust. § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investini strategii uvedenou ve
statutech jednotlivych podfondd.

pic: (2684618034 /
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Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o utetnictvi a dal¥imi
obecné zévaznymi prévnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovdna na principech
nepfetrZitého trvani Gfetni jednotky, Casového rozligeni nakladl a vynosii a historickych cen, s vyjimkou
vybranych financnich ndstrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Gcetnl 2avérka je pFipravend v souladu s vyhldkou MF CR & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjSich pfedpis, kterou se stanovi uspofadéani a obsahové vymezenf poloZek Wcetnl zavérky a rozsah Gdaij
ke zvefejn&ni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investitnim cilem Podfondu je dosahovat vysoké vynosnosti v referenéni miné& EUR prostiednictvim
investovani do kapitdlovych GCasti a dluhovych instrumentl obchodnich spole¢nosti v oblasti tav.
blockchainovych technologii. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladnfho investi¢niho fondu dle
ust. § 17b Zdkona o danich z pfijmi. V této souvislosti nejsou tetimi osobami poskytovény Zidné zéruky za
ucelem ochrany investord.

Podfond byl vytvofen dne 7. 8. 2018 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zdrovefi vypracoval jeho
statut, jenZ byl nasledné schvéien spravni radou Fondu. Podfond byl zapsén do seznamu vedeného CNB ke dni
13. 9. 2018. Tato G&etni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond je Gcetné a majetkové oddélenou &4sti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jako? i o

dalSich skute¢nostech, se vede acetnictvi tak, e umoZnilo sestaveni této Gletni zavérky samostatné za
Podfond.

Tato Gfetni zdvérka je nekonsolidovana, za UZetni obdobi od 13.9.2018 (tj. od data zdpisu do seznamu
vedeného CNB) do 31.12.2018.

Vzhledem k tomu, Ze se jednd o prvni acetni zévérku Podfondu, nejsou v ni obsaZeny udaje za minulé u&etni
obdobf.

2 DUOLEZITE GCETNI METODY

Utetni zdvérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetriitého a fasové neomezeného trvani Geetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddileZitymi G&etnimi metodami:

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskute&néni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, pop¥. inkasa z tttu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednanf a den vypofidani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do tschovy.

Utetni ptipady nakupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjedndni obchodu do okamziku vypofadani obchodu zautovany
ha podrozvahovych li¢tech.

Financni aktivum nebo jeho &3st Podfond oduttuje z rozvahy v piipadé, fe ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, JestliZe uplatni préva na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. —

/

y
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Stétni pokladnicni poukazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, vetné podilovych listd a ostatnich
podilii, jsou klasifikovany podle zim&ru Fondu do portfolia:

a) cennych papiril ocefiovanych redlnou hodnotou proti (¢tdm nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papir{i,

c) cennych papirl drienych do splatnosti,

d} dluhovych cennych papird potizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovéni.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

P¥i potizenf jsou statni pokladnitni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gétovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomé&rnou &ast diskontu nebo éZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovdny v pofizovaci
ceng.

Nésledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany
redinou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenénf cennych papiri se stanovi jako trini cena vyhlaZend ke dni stanoveni
rediné hodnoty, pokud spoleénost prokaZe, Ze za trZni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou redlné
hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveii spinény poZadavky na
likviditu cennych papiri.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napt. spole€nost neprokéze, Ze za trini cenu je moZné
cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife Gcasti na viastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jednda o
akcie, mife U&asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy a souasné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drienym do splatnosti se tvofi opravné poloiky. Opravné polozky k t&mto
cennym papirim jsou tvofeny v{éstce, kterd odrdii pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Grokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Finantni derivéty a za)i§tovani

Finanéni derivaty, vietné ménovych obchod{, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocefiovdny redinou hodnotou, pfitemz zisky a ztrity ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny
v rozvaze v poloZce ocefiovaci rozdily, pokud se jednd o zajiStovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
zisky a ztraty z financnich operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéZnich tokl nebo modell pro ocefiovéni opdi,
které vychdzeji pouze 2 dostupnych trznich Gdaj. Ocefiovaci modely zohlediiuji b&2né trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrédZet situaci na trhu pied nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvétnim zpGsobem zohlediiuji aktudlni trini podminky vEetné
relativni likvidity trhu a tivérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovény spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redind hodnota pro Fond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zviast.
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Majetek jako Investi¢ni piileZitost v Podfondu pfedstavuji majetkové ucasti v obchodnich korporacich. Prvotnf
ocenéni investice je provedeno na zikladé pofizovacich nakladfi, vietné transakénich nakladi. Majetkové
ucasti v obchodnich korporacich jsou ocen&ny redlnou hodnotou. Reding hodnota je stanovovana miniméiné
jedenkrat rotné znaleckym posudkem, a to k poslednimu dni Getniho obdobf.

Osobou opravnénou k ocenéni majetku a diuhtt na redinou hodnotu je
® znalec v pfislusném oboru jmenovany pro tyto uZely soudem,

* odhadce viastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviiujici jej k vykonu ocefiovani
majetku a dluhd,

Ocenénl je provédénc ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povazovat cenu
trini, tak jak je definovana mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finan¢ni &astky a
je definovéna v souladu s Evropskym sdruZfenim odhadcli TEGOVA (The European Group of Valuers) a s
mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezinirodni vybor pro standardy ocefiovéni IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,,odhadovana Castka, za kterou by mély byt majetky ke Dni
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolng kupujicim a dobrovoIn& prodévajicim po
patfi€ném prlizkumu trhu, na némZ G¢astnici jednaji informovang, rozva#né a bez natlaku®.

Pro stanoveni hodnoty majetkové G&asti ve spolecnostech je pouZita kombinace nésledujicich elementarnich
ocefiovacich metod a pFistupil:

- Metody vynosové

- Metoda porovnéni

* Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetnf hodnoty

- Metoda likvidaéni

- Aplikace metod (porovndni nékolika oceriovacich metod).

Pohledévky vytvofené Podfondem se vykazuji v rediné hodnoté, kterd spotiva v nominéini hodnoté sniZené o
opravnou poloiku. Zéklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle nez 90 dnl, se sniZi o 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle ne# 360 dni, se sniZi 0 66 %,
d) déle neZ 360 dnl, se sniZi o0 100 %.

Zaklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek za dluznikem se sni3i o 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo
zahajeno insolvenéni fizeni, které dosud neskonéilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydéna obdobna rozhodnuti podle zahrani&niho prava.

Pohledévky urlené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navySenou o transak&nf naklady.
Nasledné se ocefiuji v zlstatkové hodnot& s pouZitim metody efektivni Grokové miry. JestliZe existuje objektivni
dikaz o tom, Ze doslo ke ztr4té ze sniZeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné
poloZky k pochybnym a nedobytnym &astkém. Nedobytné pohledavky jsou odepisovény ai po ukongen
konkurzniho fizeni dluZnika. U kratkodobych pohledévek se jejich redina hodnota bli#i hodnoté u&etni.
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Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoltu zhstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a
alokace urokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi. Efektivni urokova mira je Grokova mira, kterd piresné
diskontuje odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd,
které tvori nedilnou soutdst efektivn( Grokové sazby, transakéni ndklady a daldi prémie nebo diskonty) po
odekadvanou dobu trvéni finanéniho aktiva/pasiva nebo ptipadné po kratsi dobu.

Zdklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, uréenych k investovani na zdkladé pfedpokladu vymoZeni

a) pIné vymotitelné, se snifi 0 0 %,

b) zaZalované, se snizi o 50 %,

b) Easteéné vymoiitelné, se snizi o 70 %,
¢} v insolvenci, se sniZi o 80 %,

d) nevymoditelné, se sniZi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohleddvky k investovani rozflenit, zpracuje se pro zjisténi rediné hodnoty znalecky
posudek.

Poskytnuté uveéry a zapujtky jsou vykazovany v Gcetni zlistatkové hodnoté sniZené o opravné polozky tak, aby
zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

Transakce vylislené v cizi méné jsou Gttovdny v tuzemské méné pfepottené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi m&né spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepoditdvdna do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Géetnl zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrdta z prepotftu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazdn ve vykazu zisku a ztrity
Jjako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”

Daiovy zédklad pro daii z pfijmii se propocte z vysledku hospodafeni béZného titetniho obdobi pfipoétenim
darové neuznatelnych nakladd a odettenim vynost, které nepodiéhaji dani z p¥ijmi, ktery je déle upraven
o slevy na dani a pfipadné zapolty.

OdloZena dari vychazi z veSkerych docasnych rozdilh mezi uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s poufitim ofekdvané daiiové sazby platné pra nasledujici obdobi. O odloZené daiiové pohledivce se Getuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalS§im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.
V podminkéch Podfondu vznikd odloZend daii z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku, kters je G&tovana
pres vlastni kapital

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym &asovym rozvrhem a vyil. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati ndsledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udélostf,

¢ je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyiada si odliv prostfedki pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfitemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy38i nez 50%,

® je moZné provést pfiméfend spolehlivy odhad pinéni.

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran ndsledovné:
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Strana je spfiznénd s Gtetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana

i) ovlada uetni jednotku, je ovlddéna ddetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovlddanim s Géetni
jednotkou {jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

i) mé podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovldda takovouto GEetni jednotku;

b) strana Je pifidruienym podnikem G&etni jednotky;

¢} strana je spolenym podnikem, ve kterém je uéetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je Elenem kli€ového managementu tiéetni jednotky nebo jeitho matefského podniku;
e) strana je blizkym tlenem rodiny jednotlivce, ktery pat# pod pismeno a) nebo d);

f} strana je Getni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovidddna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod plsmeno d) nebo €) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané mé
pfimo nebo nep#fmo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pFevod zdroji, slufeb nebo zévazk mezi spfizn&nymi stranami bez
ohledu na to, zda je G¢tovadna cena.

J. PoloZky z jiného tiéetniho obdobi a zmény Gtetnich metod
Opravy zésadnich chyb ndkladil a vynosii minulych Géetnich obdobi a zmény Gcetnich metod se vykazuji
vrozvaze v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z pfedchozich obdobf. Nevyznamné opravy

vynosii a ndkladdi minulych Géetnich obdobi jsou u&tovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty
v b&Zném uetnim obdobi.

V priib&hu Ugetniho obdobf nebyly ugtovany zmény tcetnich metod ani opravy minulych let.

3 ZMENY UCETNICH METOD

V prib&hu Ugetniho obdobi nebyly Gétovdny Zddné zmény ti¢etnich metod ani opravy minulych let. V U¢etnim
obdobi nedoslo ani ke zmé&ném G&etnich metod.

4 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018
0

statni zavazky 172
Dohadné téty 24
Celkem 196

Ostatni zdvazky pFedstavuji pfefakturaci poplatkd za administraci. Dohadné Gcty zahrnuji ndklady na audit.

5 VYSLEDKY HOSPODARENI

Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk/Neuhrazend ztrita z pfedchozich et

Zdstatek k 19, 9.2018 0 0
Zisk/Ztrata 2018 -196 o
Névrh rozdéleni zisku roku 2017: /-’/
Zistatek k 31. 12.2018 -196 /X0
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od 13.9.2018 do 31, 12.2018

Naklady na obhospodatovani a administraci -132
Naklady na audit -24
Ugetni a dafiové poradenstvi -40
Celkem -196

7 DAN zZ PRIMD A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi pfed zdan&nim -196
Vynosy nepodiéhajici zdané&ni 0
Daitové neodtitatelné niklady 0
Zéklad dané -196
Odecet dafiové ztraty 0
Zaklad dané po odetteni dafiové ztraty 0
Daii vypottena pfi poufiti platné sazby 0

Ve sledovaném cbdobf nevznikla povinnost k dani z pi{jma.

B. OdloZeny dariovy diuh/pohledéavka
OdloZené daii z pfijmG vychazi z veSkerych dotasnych rozdili mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,

piipadné dalSich do€asnych rozdilii (dafova ztrita), s pouiitim oekdvané danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny daiiovy dluh nebo pohledavka uplatnény.

8 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. K¢ 31.12.2018
Hodnoty pfedané k obhospgda?ovém’ 0

Podfond nepiedal ke Dni ocen&ni Zidnou hodnotu k obhospodafovani.

9 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny bliZe podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Souéasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni t&chto rizik
vykondvana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotlivé rizika. V rdmci strategie Fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeteno, #e jsou sledovdna a vhodné oSetfena rizika nejméné

v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran, trZznich a operaénlch rizik.

Pro posouzeni soufasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény wyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhii majetku Podfondu.
Tento vyvoj zévisl na zméndch makroekonomické situace a je do znatné miry nepfedvidatelny, Vyznam-tehato
rizika se dale zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym vs?aa/d:‘:e svym
investiénim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochaz{i k zvy$eni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni modely moderniho fizeni trinfho rizika pqi'tfplia srméfujici k

»
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maximalizaci vynosu pii minimalizaci rizika. Tyto modely p¥edpokladajl minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiZ mira je viak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zamé&feni na Gizkou investitni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadiim expozice Podfondu vid&i trinfimu
riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdiiraznit, e historicka vykonnost neni zarukou
a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostate¢né likvidity je fizeno prostfednictvim sledovéni vzdjemné vyvdienosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a €asovym strukturém zévazkl a pohleddvek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamiik
schopen pinit viechny svoje aktuasini a pfedvidateiné zévazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zaji$tujicimi bezrizikové vypofaddni obchodu v ostatnich piipadech.

10 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyroéni zpravy nastaly tyto skutecnosti vyznamné pro
napinéni i&elu vyroéni zpravy.

S ucinnosti k 1. 3. 2019 doslo ke zmé&né Statutu Podfondu spotivajici v/ve:

® Formdinim zpfehlednéni statutu, pfidan pfehled klicovych udaji o podfondu. Sjednoceni vzhledu
statutu u viech podfondi.

V Praze dne 22, 3. 2019

CARDUUS Fund Management, investiéni fond ;xoménan zékladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., statutdmi feditel
, povéfeny zmochénec
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