Ucetni zavé

rka k 31.12. 2018

Utetnf jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5

NID: 8085332237

Pfedmét podnikéni: €innost investiéniho fondu

kvalifikovanych investond

DkamiZik sestaveni ucetni zavérky: 22, 3. 2019

ROZVAHA k 31. 12.2018

Poznamka

3 Pohledévky za bankami a druistevnimi z&loZnami

v tom:

a) splatné na poiddan(

4  Pohledévky za nebankovnimi subjekty
b) ostatnf pohledévky
5 Diuhové cenné papiry

b) vydané ostatnimi osobami
6 Akcie, podflové listy a ostatn( podily

11  Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Poznamka

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31, 12.2017
Brutto Korekce Netto Netto
10347 0 10 347 48 398
10347 0 10 347 48 398
20136 1] 20136 0
20136 0 20136 0
26 209 0 26209 26 259
26 209 0 26 209 26 259
57 586 (o} 57 586 27 486
280 0 280 231
114 558 0 114 558 102374

31.12.2018 31.12,2017

PASIVA
4 Ostatnf pasiva 9 3527 28 053
Kapitdlové fondy 10 104 437 72 365
13  Ocetiovac rozdily 11 4283 -331
a) z majetku a zavazkd 4283 <331
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 12 2287 04
15  Zisk nebo ztréita za dcetnf obdobl 12 24 2381
16  Viastnl kapits! 111031 74321
Pasiva celkem 114 558 102 373
PODROZVAHOVE POLOZKY
v tis. K¢ Poznamka 31.312.2018 31,12.2017
Podrozvahové aktiva
5 Pohledévky 2 pevnych terminovanych operaci 20 57741 25775
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 19 114 558 102374
Padrozvahova pasiva
10  Pijaté zéstavy a zajisté&nl 21 20136 g
13 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 22 56 595 25540
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Uetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity
Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5
NID: 8085332237

F PFedmét podnikani: Einnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

OkamiZik sestaveni ucetni zdvérky: 22. 3. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

Pornamka 31.12.2018 31.12.2017

1 Vynosyz lirokd a podobné vinosy 13 3173 4425
2 toho: a) Groky z diuhovych cennych papirt 2250 2292

b} vynosy z irokd z ostatnich aktiv 923 2133

2  Néklady na Groky a podobné naklady 13 Q -26
Néklady na poplatky a provize 14 -22 -15

6  Zisk nebo ztrata z finanénich operac! 15 -229 190
d} ostatni -229 190

7  Ostatni provozni vynosy 16 3 5
Sprévni nakiady 17 -2900 -2078

b} ostatni spravni néklady — -2 900 -2078

19 Zisk nebo ztrita za tifetnl obdobf z b#né Cinnosti pfed zdan&nim 25 2501
‘23 Daiiz ptiimd 18 -1 -120
24 Zisk nebo ztréta za Gtetn! obdobi po zdanénf 24 2381

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

vtis. KC Kapitalové fondy  Nerozdéleny zisk Ocefovaci rozdily 2Zisk {2trata)

Zlstatek k 1. 1.2017 57558 0 =251 -94 57213
Vyporadéni HV 0 -94 0 94 0
Oceitovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 -80 0 -80
Cisty zisk/ztréta za Getni obdobi 0 0 0 2381 2381
Emise akcii 14 807 0 0 0 14 807
2istatek k  31.12.2017 72 365 94 -331 2381 74321
Ziistatek k 1.1.2018 72 365 -94 -331 2381 74321
Vypofadani HV 2381 0 <2381 0
Ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 4614 0 4614
Cisty zisk/ztrata za Gtetni obdobi 0 0 0 24 24
Emise akeii 33 106 0 0 0 33106
Zpétny odkup investiZnich akcii -1034 B 0 0 o -1034
Zhstatek k 31.12.2018 104 437 2287 4283 A ! 1{31

%
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Pfiloha Ucetni zavérky k 31. 12. 2018

Pro Géely utetni zévérky maji niZe uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investitnf spoletnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha
AMISTA IS |
| 8, PSC 186 00
CARDUUS 1S | CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s., IC0: 041 13 721, se sidlem
| ndmé&sti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
¢nB ! Cesk4 narodnf banka
Den ocendni | Posledni den U&etniho obdobi |

E CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitélem, :
- a.s., 1€0: 04339746, se sidlem 14. Rfjna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni
spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity
Utetni obdobi | obdobfod 1. 1.2018 do 31. 12,2018

Pro dCely GZetni z&vérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlep3enf dodriovani |

Dshods EATER dafiovych pfedpisd v mezinirodnim méfitku a s ohledem na prévni predpisy

| Spojenych stétl americkych o informacich a jejich oznamovani obecn® zndmé jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlaZens pod & 72/2014 Sb.m.s.

Z5kon o auditorech | zakon &. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmén& nékterych zdkon{ (zékon c;_
bl | auditorech), ve znénf pozd&jsich predpist |

Zakon o danich z prijm(i | zdkon €. 586/1992 Sb., o danich z piffjm, ve znénf pozdé&jsich pFedpisi
Zékon o Géetnictvi | zakon & 563/1991 Sb., o téetnictvi, ve znénl pozd&jsich pFedpisl

ZIS1E | zékon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investignich fondech, ve zngnl'
pozdéjsich pfedpist |

=y zdkon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pfi spravé danf a 0 zméné dal$fch ‘
souvisejicich zdkontl, ve znéni pozdéjéich predpisti

YON [ zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druistvech (zakon o obchodnfch

| korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpisii

'3

Ll | zakon & 256/2004 Sh., o podnikdni na kapitilovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpish

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETN{ ZAVERKY

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Géetnd a majetkové oddélend East jmén({ Fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investorli shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v ust. §

272 odst. 1 ZISIF), které jsou nésledn& investoviny v souladu s investi&ni strategii uvedenou ve statutech jednotiivych
podfondd.

pi&: CZ683757529
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Ocetni zévérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o G&etnictvl a daldfmi
obecné zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Zévérka byla zpracovdna na principech
nepfetrzitého trvani ucetni jednotky, Zasového rozlieni ndkladd a vynosil a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich néstrojl ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato udetni zdvérka je pFipravend v souladu s vyhlaskou MF R €& 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjsich pfedpisii, kterou se stanovi uspofédani a obsahové vymezeni poloZek uéetni zévérky a rozsah Gdajt
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investitnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad trovnl wnosu dlouhodobych
arokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do Géasti na pravnickych osobdch a daldich aktiv.
V této souvislosti nejsou tietimi osobami poskytovdny Zadné zaruky za ti€elem ochrany investord.

Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu, ktery zarovefi vypracoval jeho
statut, jeni byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsin do seznamu vedeného ENB ke dni
22.9. 2015. Tato tcetni zdvérka je nekonsolidovand.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o

daldich skute¢nostech, se vede ucCetnictvi tak, Ze umoiZnilo sestaveni této tufetni zévérky samostatné za
Podfond. .

Tato G&etni zavérka je nekonsolidovang, za U&etnf obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrfitého a €asové neomezeného trvani ugetn
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi uetnimi metodami:

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni d¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Uétu
klienta, den pfipsani {valuty)} prostfedk{ podle zpravy do$lé od banky, den sjednéni a den vypofidénf obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni {spotové operace) a déle pevné
terminové a optni operace jsou od okamZiku sjednéni obchodu do okamZiku vypofadani obchodu zaiétovany
na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ést Podfond odidtuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy
k tomuto financnimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlife uplatni préva na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Stétni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, vietn& podilovych listG a ostatnich
podilu, jsou klasifikovany podle ziméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych reainou hodnotou proti Gétiim nakladt nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papirQ, > S

¢) cennych papirh drzenych do splatnosti, i

f

d) dluhovych cennych papirii pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani. /
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Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze diuhové cenné papiry.

Pifi pofizeni jsou statni pokladni&ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uétovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo 3%ia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou UCtovény v pofizovaci
cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovény
redlnou hodnotou.

RedInd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhldgena ke dni stanoveni
rediné hodnoty, pokud spoleénost prokée, e za trini cenu je moiné cenny papir prodat.

V piipadé vefejn& obchodovanych diuhovych cennych papirii a majetkowych cennych papirii jsou redlné
hodnoty rovny cendm dosafenym na vetejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroveri spinény pofadavky na
likviditu cennych papiri.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu {napf. spolenost neprokdie, Je za trini cenu je moiné
cenny papir prodat), redind hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife utasti na vlastnim kapitdlu spoleénosti, pokud se jedna o
akcie, mife Géasti na vlastnim kapitélu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy a soutasné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedné o diuhové cenné papiry.

Kdluhovym cennym papirGm drienym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné poloiky k tdmto
cennym papirim jsou tvofeny v &astce, ktera odra¥ pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych trokovych sazeb, a to podie iednotlivych cennych papird.

Financni derivaty a zajistovani

Finanéni derivéty, vietné mé&novych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovac/ cend
a ndsledné oceiiovdny redlnou hodnotou, pfitems zisky a ztrity ze zmény redinych hodnot jsou zachyceny
v rozvaze v poloZce ocefiovaci rozdily, pokud se jedn4 o zaji¥fovaci derivét a ve vykazu zisku a ztraty v polozce
zisky a ztraty z finannich operaci, pokud se jedn4 o spekulativni derivat.

Reélné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych penéZnich toki nebo modeld pro ocefiovédni opcl,
které vychézeji pouze z dostupnych trinich tdajb. Ocefiovaci modely zohlediiuji b&Zné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvétnim zpiisobem zohledituji aktudini tréni podminky vietné
relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivity vykazovény spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloice ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redind hodnota pro Fond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykdzany zvI&St.

Majetek jako Investiéni pfileZitost v Podfondu predstavuji majetkové (casti v obchodnich korporacich. Prvotni
ocenéni investice je provedeno na zikladé pofizovacich nakladd, véetné transakénich nékladd. Majetkové
ucasti v obchodnich korporacich jsou ocenény redlnou hodnotou. Redina hodnota je stanovovdna minimding
jedenkrét ro&né znaleckym posudkem, a to k poslednimu dni t&etniho obdobi.

Osobou oprévnénou k ocenéni majetku a diuhii na redlnou hodnotu je e

* znalecv pfisluném oboru jmenovany pro tyto ti¢ely soudem, /
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28 e

e odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviiujici jej k vykonu ocefiovani
majetku a dluhd,

Ocenéni je provddéno ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojetf ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu
trni, tak jak je definovdna mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finan&ni &astky a
je definovdna v souladu s Evropskym sdruzenim odhadch TEGOVA (The European Group of Valuers) a s
mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodnl wbor pro standardy oceiovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovand dstka, za kterou by mély byt majetky ke Dni
ocenéni sménény v transakci bez osobnich viivli mezi dobrovolng kupujicim a dobrovolné prodavajicim po
patfitném prdzkumu trhu, na némZ Gastnici jednaji informované, rozvding a bez nétlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ggasti ve spele¢nostech je poufita kombinace nasledujicich elementérnich
ocefiovacich metod a pfifistup:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidacnf

- Aplikace metod (porovndni nékolika ocefiovacich metod).

Pohledavky vytvorfené Podfondem se vykazuji v redIné hodnoté, kterd spotivd v nominéini hodnoté snizené o
opravnou poloZku. Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek zobchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se sniZi o 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se snifi 0 30 %,
c) ne déle neZ 360 dni, se sniZi 0 66 %,
d) déle neZ 360 dni, se sniZi o 100 %.

Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledévek za dluZnikem se sniZzi o 100 %, jestliZe proti dluZnikovi bylo

zahajeno insolventni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni ndvrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahraniéniho préva.

Pohleddvky urcené k investovanl jsou pfi vzniku ocefiovény redlnou hodnotou navy3enou o transakéni naklady.
Nésledné se oceiiuji v zistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivnf drokové miry. Jestlize existuje objektivni
dikaz o tom, Ze do3lo ke ztrdté ze sniZeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztréta formou tvorby opravné
poloZky k pochybnym a nedobytnym ¢dstkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisoviny ai po ukonceni
konkurzniho Fizeni diuZnika. U krétkodobych pohledévek se jejich redlnd hodnota blifi hodnoté Gcetni.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoltu zlstatkové hodnoty financéniho aktiva, resp. pasiva, a
alokace drokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi. Efektivni irokova mira je urokova mira, které piesné
diskontuje odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (vietn& v3ech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd,
které tvofi nedilnou soutdst efektivni Grokové sazby, transakéni ndkiady a daldi prémie nebo diskonty) po
otekdvanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po krat3i dobu.

e
Zdklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek, urfenych k investovani na zakladé pfedpoklady&moieni

[
|
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a) piné vymofitelné, se sni¥ 0 0 %,

b} zaZalované, se sniZi 0 50 %,

b) €astetné vymotitelné, se snizi o 70 %,
c) v insolvenci, se sniZi 0 80 %,

d) nevymofiteiné, se sni¥i o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovéni roz€lenit, zpracuje se pro zjiSténi redlné hodnoty znalecky
posudek.

Poskytnuté Gvéry a zapijeky jsou vykazovany v Gketni ziistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby
zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zp&tn# ziskatelné hodnoty.

Transakce vytislené v cizi méné jsou Gttovany v tuzemské méng pfepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vytislend v cizi méné spoletn& s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou pFfepoéitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlafovanym CNB platnym k datu uietni zdvérky.
Vysledny zisk nebo ztréta z pfepottu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykdzin ve vykazu zisku a ztraty
jako ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operact”.

Dafiovy zékiad pro daii z pfijmG se propotte z vysledku hospodafeni b&ného G&etniho obdobi pfipoctenim
dailové neuznatelnych niklad a odettenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijma, ktery je déle upraven
o slevy na dani a pfipadné zapotty.

OdloZend dafi vychazi zveskerych dofasnych rozdilt mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s poufitim ofekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledévce se Gétuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal¥im uplatnéni v ndsledujicich Géetnich obdobich.
V podminkach Podfondu vzniké odloZens dafi z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku, kters je uctovana
pes viastni kapita!

Rezerva pfedstavuje pravd&podobné pinéni s nejistym €asovym rozvrhem a vy¥i. Rezerva se tvofi v piipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

* existuje povinnost (pravnl nebo v&cnd) plnit, kters je vysiedkem minulych uddlosti,

* je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZéda si odliv prostiedk pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfitemZ pravdépodobné znamend pravdépodobnost vy$i nez 50%,

® je moiné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni spFiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s GCetnl jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana

i) ovlddd Gtetni jednotku, je ovliddana Géetni jednotkou nebo je pod spoletnym oviddanim s GEetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky); s
i) mé podil v Gi¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv; nebo

iii) spoluovldda takovouto Géetnf jednotku;
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b) strana je pfidruZzenym podnikem déetnf jednotky;

c} strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je li€etni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je &lenem klicového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f) strana je UCetni jednotkou, ktera je ovlddana, spoluovldddna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo

nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d} nebo e} nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané mé
pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluZeb nebo zdvazkli mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, 2da je G¢tovana cena.

Opravy zasadnich chyb ndkladd a vynosii minulych Gcetnich obdobi a zmény ugetnich metod se vykazuji
vrozvaze v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy

vynost a nakladd minulych G&etnich obdobf jsou Gctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztréty
v béZném uéetnim obdobi.

V prilbéhu UZetniho obdobf nebyly G&toviny zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.

3 ZMENY OCETNICH METOD

V priibéhu Utetntho obdobi nebyly Gftovany zadné zmény Gletnich metod ani opravy minulych let. v UZetnim obdobf
nedoflo ani ke zm&nam Géetnich metod.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Zustatky na b&inych Gétech 10 347 48 398
Celkem 10 347 48 398

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Uvéry 20 136 0
Celkem 20136 0

Dluznik 1I€O  UJistinav tis.K& Urokyvtis. K& Urokovéd sazha  Celkem v tis. K¢

VDB Capital a.s. 054 44 161 20000 136 7,3% p.a. 20 136

Ov&r je zaji¥tén zdstavnim pravem k podflu ve spole¢nosti Prague Equestrian Club s.r.o., ICO 28194471

ve vy3i 100% podilu na zdkladnim kapitalu, a dale zastavnim pravem k nemovitostem, které jsou v majetku této
spole&nosti.

6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017

Dluhové cenné papiry realizovatelné 25459 25514 P
Alikvotni drokovy vynos (AUV) 750 745
Cist4 Getni hodnota 26 209 26 259
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Podfond ve svém portfoliu drii 10 kusG dluhopist s ndzvem NITRA HOLDINGS v celkové redlné hodnoté
26 209 tis. K&, nabéhly alikvotni drokovy vynos k témto dluhopisiim je ve vysi 750 tis Celkovd nomindini
hodnota dluhopisi je 1000 000 EUR. Splatnost t&chto dluhopisi je 31. 8. 2021.

7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis, K¢ 31,.12.2018 31.12.2017
Akcie, padilové listy a ostatni podfly realizovatelné 57 586 27 486
Cistd GZetni hodnota 57 586 27 486

Jednd se o ndsledujici spoleénosti:

Spoletnost 7 Poclet akcii (ks) Hodnota k 31. 12. 2018 v tis. K&
Meridon Funds Sicav p.l.c.. CZ0005129502 1000 000 32010
Higher Ground Antillean Fund  MT7000023461 98 785 10575

Celkem 42 585

Spoletnost 1CO Podil Hodnota k 31, 12. 2018 v tis. K&
VHS stavbyass. 25183052 10% 15002

l

8 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Ostatni pohledéavky 233 213
Daiovd pohledévka 47 18
Celkem 280 231

Ostatni pohledévky tvofi ocefiovacl rozdil ve vyii 233 tis. K& (213 tis. K& v minulém G&etnim obdobi) z pfecené&ni
pevnych terminovanych operaci. Dafiov4 pohledévka ve vyii 47 tis. K& je zdloha na dai z pfijmu b&zny rok.

9  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky 35 0
Ostatni zdvazky 2500 27 486
Dohad na dai z piiijmd 0 120
OdloZeny dafiovy zévazek 225 0
Dohadné iéty 767 447
Celkem 3527 28 053

Ostatni zdvazky predstavuji zdvazky za Gpis nowych investiénich akcif, které nebyly k rozvahovému dni
vyemitovany. Dohadné Géty zahrnuji néklady na depozitéte, obhospodafovéni, audit, znalecké posudky a
naklady spojené se sprdvou a dschovou cennych papird.

10 KAPITALOVE FONDY

Potet vydanych akcii {v ks)

Kapitalovy fond {v tis. K&)

Zistatek k 1. lednu 2018 72 365 72 365
Investiéni akcie vydané 32021 33 106
Zpétny odkup investiénich akcif -1007 -1038
Zistatek k 31. prosinci 2018 103 379 A04.437
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K datu: 31.12.2018 31.12. 2017 31. 12, 2016

r Fondovy kapitél (K¢): 111 031 161 74320793 57212714
Pocet vydanych investicnich akcii (ks 103 379 72365 ks 57 580
Fondovy kapitdl na 1 akcii (K¢): 1074,0204 1027,0268 993,6213

11 OCENOVACI ROZDILY

Dluhové cenné papiry Celkem
Zbstatek k 1. 1.2018 -25 -306 -331
SniZen( -241 0 -241
Zvyeni 0 5098 5098
Vliv odloZené dané 12 -255 -243
Zastatek k 31. 12.2018 -254 4537 4283

Ocerovaci rozdily se vztahuji k akciim a dluhovym cennym papiriim, které byly k 31. 12. 2018 precenény na
redlnou hodnotu.

12 VYSLEDKY HOSPODARENI

Zisk/ztrata Nerozdéleny zisk/Neuhrazend ztrita z predchozich let
Zistatek k 31. 12,2017 2381 94
Zisk/Ztrata 2018 24
Névrh rozdéleni zisku roku 2017:
Pfevod do nerozdéleného zisku -2 381 2381
Zistatek k 31. 12.2018 24 2 287

13 &ISTY UROKOVY VYNOS

od 1.1.2018 do 31, 12.2018  od 1.1.2017 do 31. 12.2017

Vynosy z Groki 3173 4425
z vkladt 51 0
ze 24pljcky 872 2133
z dluhowyjch cennych papfri 2250 2292
Né&klady na droky U -26
2 vklad( (z debetnich ziistatkd) 0 -26
Cisty drokovy vynos 3173 4399

V drokovych vynosech jsou vykazany troky z poskytnutych zépajcek, Groky z terminevaného vkladu a pak treky
plynouci z dluhovych cennych papirt.

14 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1.1.2018 do 31. 12.2018 od 1.1.2017 do 31. 12.2017

Néklady na poplatky a provize -22 -15
z operaci § cennymi papiry -19 -12
ostatni -3 -
Celkem 22 <15
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15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT

tis. Kf. 0d 1.1.2018 do 31, 12.2018 od 1.1.2017 do 31. 12.2017
2 Zisk/{ztrata) z terminovanych operac/ -210 1344
Kurzové rozdfly -19 -1154
Celkem -229 190

16 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K&
Ostatnl provozni vinosy 3

5
Ostatni vynosy 3 5
Ostatni provozni néklady 0 0
Celkem 3 5

17 SPRAVN( NAKLADY

od 1.1.2018 do 31. 12,2018

od 1.1.2017 do 31, 12.2017

Néklady na obhospodafovini a administraci -2 246 -1549
Néklady na depozitife -300 -290
Naklady na audit 99 -50
Utetnf a daiiové poradenstvi -156 -185
Ostatni spravni naklady -99 -4
Celkem -2900 -2078

Néklady na Ugetnictvl jsou ve vysi 120 tis. K& a ndklady na dafiové poradenstvi jsou v hodnoté 36 tis. K&. Naklady
na administraci fondu dosahuji hodnoty 387 tis. K& a na obhospodarovani jsou ve vy§i 1 859 tis. K&

18 DAN Z PRIMUO A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dai z pFijmi

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zisk nebo ztrita za Gcetnf obdobi pfed zdan&nim

25 2501
Vynosy nepodiéhajicl zdan&n{ 0 0
Daiiové neodtitatelné niklady 0 0
Zaklad dan& 25 2501
Odecet darfiové ztraty 0 94
Ziklad dané po odetteni dariové ztraty 25 2407
Daii vypottend pfi pouiitl platné sazby 1 120

Splatné dafi z pfijmu k 31. 12.2018 pfedstavuje 1 tis. K&.

B. Odlozeny dafiovy dluh/pohleddvka
OdloZend daii z piijmi vychdzi z vetkerych dotasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalSich dotasnych rozdildl (dafiova ztrata), s poufitim odekdvané dafiové sazby platné pro obdobi, ve

kterém budou odloZeny dafiovy dluh nebo pohleddvka uplatnény. Spoleénost vykazuje k 31. 12, 2018 odloZeny
daiiovy zdvazek ve vyii 225 tis. K& T

p

i
20

o



19 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. KE 31.12.2018 31.12.2017
F Hodnoty pfedané k obhospodafovani 114 558 102 374

Podfond predal k 31.12. 2018 hodnoty k obhospodafovani v celkové vy3i 114 558 tis. K¢.

20 POHLEDAVKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis, KC 31.12.2018 31.12.2017
Pohleddavky z pevnych terminovych operaci 57 741 25775

Jednéd se o pohleddvku a soucasné i zdvazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 29. 11. 2018 a
splatného dne 29. 8. 2019 ve vy3i 39 408 tis. K& a ddle o pohleddvku a soutasné i zdvazek z obchodu Devizovy
Forward uzavieného dne 27. 12. 2018 a splatného dne 29. 8. 2019 ve vy&i 18 333 tis. K¢.

21 PRUATE ZASTAVY A ZANSTENI

v tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Prijaté zédstavy a zajiSténi 20136 0

Jedna se o hodnotu Gvéru poskytnutého spoleénosti VDB Capital a.s. ve vy8i 20 000 tis. a 136 tis. K& Grokd

zajist&ného zajisfovacim pfevodem prava k podilu na spoleénosti VDB Capital a.s., ICO 054 44 161 ve vy3i 100%
podilu na zdkladnim kapitélu.

22 ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis. K¢ 31.12.2018 31.12,2017
Zévatzky z pevnych terminovych operaci 56 595 25 540

Jednd se o pohleddvku a soudasné i zavazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 29. 11. 2018 a
splatného dne 29. 8. 2019 a dale o pohleddvku a soucasné i zavazek z obchodu Devizovy Forward uzavieného
dne 27. 12. 2018 a splatného dne 29. 8. 2019.

23 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RizIK

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie Fizeni t&chto rizik
vykondvand prostfednictvim oddéleni Fizenf rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhcspodarovatel vwhodnocuje, mé&f, omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou
sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpefeno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné

v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finan&ni situace maji z uvedenych kategorii nejvét$i vyznam trzni rizika. Trini
riziko vyplyva z viivu zmény wyvoje ceikového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do zna&né miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se déle zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zaméfenym v souladu.se svym
investiénim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochdzi ik zvySent rizika-
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizenf trinfho rizika pgrtfolia sméfujici k

{ & 5%
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maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpoklddajl minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jeji mira je viak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméPenf na tzkou investiéni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadGm expozice Podfondu vadi trinimu
riziku do jeho finantni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdliraznit, Ze histarickd vykonnost nenf zarukou

¥ v,

a dostatecnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzdjemné vyvaZenosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a &asovym strukturam zévazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamik
schopen plnit viechny svoje aktuslni a pfedvidatelné zdvazky.

Riziko protistran je oletfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finangnimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zaji$tujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.
24 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V dob& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrofni zprdvy nastaly tyto skutetnosti vyznamné pro
napinénf icelu vyroéni zpréavy.

S Gcinnosti k 1. 3. 2019 do3lo ke zméné Statutu Podfondu spodivajici v/ve:

* Formdinim zpfehlednéni statutu, pfidén prehled klifovych udajit o podfondu. Sjednoceni vzhledu
statutu u vSech podfond@.

S Gcinnosti k 3. 4. 2019 doslo ke zm&né& Statutu Podfondu spocivajici v/ve:

o Uprava odst. 4.3.1 tykajici se souhrnného limitu.

V Praze dne 22. bfezna 2019

¢

CARDUUS Fund Management, investiénf fond s proménnym zé"kladnim_kapitélem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investi&ni spole¢nost, a.s., statutérni feditel
» povéfeny zmocnénec
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