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Zprava nezavislého auditora

o ovéleni radné Géetni zdverky k 31, 12. 2016
Podfondu CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund Management, inwvestiéni

fond s proménnym zakladnim kapitalem, as.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionafim Podfondu CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund Management,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem v Praze 5,
nameésti 14. fijna 642/17, 1€ 043 39 746

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uéetni zévérky Podfondu CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund
Management, investiéni fond s proménngm zékladnim kapitilem, as. (dale také jen Podfond),
sestavené na zikladé Ceskych (detnich predpist za obdobi od 1 1, 2016 do 31. 12, 2016, ktera se
skidda z rozvahy k 31. 12. 2016, wikazu zisku a ztréty a piehledu © zménach viastniho kepitalu za
obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 a philohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych
Gtetnich metod a daléi vysvétiujici informace.

Podle naieho nazoru Géetni zévérka podéva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitilem, as. k 31. 12. 2016, nékladd, vynosi a vistedku jeho hospodafeni za
obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 v souladu s Zeskymi GZetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovend témito piedpisy je
pedrobnéi popsdna v addilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem
© auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a spinili sme | dalsi etické povinnosti vyphivajici z uvedenych pfedpist. Domnivéme se, Ze
dlkaznl informace, které jsme shroméZdili, poskytuji dostatecny a vhadnj zdklad pro vyjédieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b} 24kona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zprdvé mimo Géetnl zdvérku a naéi Zpravu auditora, Za ostatni informace odpovidé
statutarni feditel spoletnosti CARDUUS Fund Management, investitni fond s proménnym
zakladnim kapitilem, as.

Nas vyrok k Gtetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viek soucasti nadich
povinnosti souvisejicich s owifenim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
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pesouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Giatni zivérkou
&i s nadimi znalostmi o Udetni jednotce ziskanymi bdhem ovéiovani et zavérky nebo 2da se
Jinak tyto informace nejevi jako viznamné (materiding) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s piislusnymi
prawnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spifujf peZadavky pravnich
pfedpisd na formaini nalezitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality). Y. zda pfipadné nedcdrieni uvedenjch poladavks by bylo zpisobilé oviivnit dsudek
&inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenjch postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, fo

= ostatni informace, které popisuji skuteénosti, joz jsou té2 pledmétem zobrazeni v Géetni
zaverce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Udetni zavérkou a

= ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravaimi predpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Podfondy, k nim# jsme dospéli pii
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji viznamné (materialni) vécné nespravnosti. V' ramgi
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné {matendini) vécné
nespravnasti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho reditele, spravni rady a vyboru pro audit za tietni
zavérku

Statutdrmi feditel spolenosti CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitilem, as, (déle také jen SpoleZnost) odpovidd za sestaveni Getni zavérky
podévajici vérny a poctivy obraz vsouladu s deskymi Géetnimi piedpisy a za takowy wnitin
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nesprévnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani GZetni zavérky je statutdmi feditel Spoleénosti povinen posoudit, zda je Podfond
schopen pokratovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v piikoze Ucetnl zévérky
zéleZitosti tykajici se trvéini podniku a pouiti piedpokiadu trvéni podniku pfi sestaveni Géetni
2averky, s vypmkou piipadd, kdy statutérni feditel planuje zruseni Podfondu nebe ukenéeni jeho
dinnosti, resp. kdy nemé jinou redlnou moZnost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vikaznictvi ve Spoleénosti odpovida sprdvni rada a vibor pro
audit.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je Ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uetn zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materiaini) nesprawnost zpisobenou podvodem rebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici
nas vyrok. Priméfend mirs jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zirukou, Ze audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi piedpisy ve viech plipadech v Géetni zivérce odhali piipadnou
existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost, Nespravnosti mohou vznikat v disledku podved(
nebo chyb a povaduji se za vyznamné (materidini), pokud Ize redlné piedpokladat, Ze by jednotiivé
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nebo v souhrnu mohly ovivnit ekcnomickéd rozhodnuti, kterd uiivatelé acetni zavarky na jefim
zéakladg pijmou.

PP provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odbomy Gsudek a zechovavat profesn| skepticismus. Dale j@ nati povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Géetni ravérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navwhnout a provést auditarské postupy reagujicl na
tato rizika o ziskat dostatedné & vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime wznamnou (materigini) nespravnost, k ni2 dodio
v disledku podvodu, je vitdi nez riziko necdhaleni viznamné |materialni} nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falBavéni,

umysind cpomenuti, nepravdivé prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol statutarnim
reditelem,

Seznamit se s vnitinim kontroinim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadiit ndzor na Géinnost jejihe wnitiniho kontrolnihio
Systému.

- Posoudit vhodnost pouitych uZetnich pravidel, piiméfenost provedenych éetnich odhadi
2 informace, které v této souvislosti statutémi feditel Spoleénosti wved! v pfiloze G(etni
zévitrky Podfondu.

- Posoudit vhodnost pouditl pledpokladu trvani podniku pii sestaveni (etni zaverky
statutdrnim feditelern a to, zda s ohledem na shromé2déné dikazni informace existuje
vyznamnad (materidini) nejistota vyplyvajici z udalost nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Pocfondu pokradovat v trvani podniku, Jestlize dajdeme
k zavéry, Ze takovd vyznamna (materidin) nejistota existuje, je nadl povinnosti upozormit
v nadi zoravé na informace uvedené v této souvislosti v pifloze Géetn! zévirky, 3 pokud tyto
informace nejsou dostatecné, wyjadiit modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nai zprévy. Nicméné budouci udalosti nebe podminky mohou vést
k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost pokradovat v trvani podniku

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Géetni zdvérky véetné philohy, a dale to,

zda uetnl zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem ktery vede
k vérnému zobrazeni,

Na$l povinnosti je informovat statutamibo feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné
0 plénovaném rozsahu a natasovani auditu a o wznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhy
ucinili, wletné zjigténych viiznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému,

VEBmédne 13,4, 2017
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Vyroini zpréva obsahujicl (&etnl zévirku sklddajici se z:
- Rozvahy
VWikazu zisku a ztraty
- Prehledu o zménich viastnino kapitalu
- Prilohy

broston o2




Vyrocni zprava 2016

Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.
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Cestné prohlaseni

' Tato vyrocni zprdva, pfi vynaloZeni veskeré primérené péce, podle naseho nejlepSiho védomi podava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu CARDUUS
Opportunity, CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také
,Podfond”) za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.12.2016 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Emitenta.

V Praze dne 13. dubna 2017
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Podfond CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund
Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

Ing. Emil Stava, zastupce statutarniho Feditele




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho Podfondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST PODFONDU V ROCE 2016

Podfond CARDUUS Opportunity (dale také ,Podfond”) se v roce 2016 soustfedil na navySovani kapitalu Podfondu
a vyhledavani investicnich prilezitosti. Fond realizoval své prvni investi¢ni projekty v celkové vysi vice nez 40 miliond korun,
pricemz analyzoval fadu dalSich investi¢nich prileZitosti. Vzhledem k fixnim provoznim nékladdim fondu jsou ekonomické
vysledky funkci objemu aktiv, pficemZ postupné dochazelo k naplriovani strategie rlstu aktiv zajistujicich pozitivni
hospodarsky vysledek v budoucich letech.

HOSPODARENi PODFONDU

Radnd Gcetni zavérka sestavend za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (déle jen ,Uletni obdobi“) a PFiloha Gcetni
zavérky, které jsou nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy, byly sestaveny na zakladé ucetnictvi s cilem srozumitelné
podavat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi a financ¢ni situace ucetni jednotky. Vyrocni zprdva ucelené, vyvazené
a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodarském postaveni fondu tak, aby na jejim zakladé
byli jeji uzivatelé schopni Cinit ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Podfondu skoncilo v roce 2016 s Gcetni ztratou ve vysSi 94 tis. KE. Ztrata je tvofena predevSim spravnimi
naklady.
STAV MAJETKU

V minulém obdobi Podfond vykézal vykazy v nulovych hodnotach, protoze Podfond zacal od investord ziskavat penézni
prostfedky az v druhém kvartalu roku 2016. Ziskané penézni prostfedky byly investovany do dluhopist a avérd. Vysledky
hospodateni spole¢nosti jsou ovéreny ¢eskou auditorskou spole¢nosti Kreston A&CE Audit, s.r.o. ¢islo opravnéni KACR
007.

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2016 aktiva v celkové vysi 60 826 tis. KE. Ta jsou tvofena vklady na bankovnich Uétech
ve vysi 18 061 tis. K¢, dale dluhopisy v hodnoté 27 452 tis. K¢, poskytnutym dvérem ve vysi 15 300 tis. K¢ a ostatnimi aktivy
v hodnoté 13 tis. K¢.

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 60 826 tis. KC tvori zejména vlastni kapitdl ve vysi 57 213 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi
3 613 tis. KC.




* VYHLED PRO ROK 2017

V prabéhu roku 2017 bude obhospodarovatel pokracovat v investicni strategii stanovené ve statutu fondu resp. podfondu,
zejména ve vyhleddvani a realizaci investicnich pfileZitosti v oblasti mezaninového financovani, ale i pfimych majetkovych
Ucasti, tak aby doSlo k vétsi diverzifikaci aktiv podfondu. Zaroven bude Cinnost prostfednictvim obhospodarovatele
zamérena na rast prostfedkl pod spravou, tak aby mohlo postupné dochazet k realizaci strategie podfondu.

V Praze dne 13. 4. 2017
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Podfond CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund
Management, investi¢ni fond s proménnym zékladnim
kapitdlem, a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spoleénost, a.s.,

Ing. Emil Stéva, zdstupce statutarniho Feditele




Profil Podfondu

Ucetnim obdobim se pro Ucely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016. Podfond CARDUUS
Opportunity (dale také ,Podfond”) je v souladu sust. § 165 odst. 1 zdkona UcCetné a majetkové oddélena cast jméni
CARDUUS Fund Management, investiéni, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO 04339746.

1. ZAKLADNi UDAIJE O PODFONDU

Nazev:

Nazev podfondu: Podfond CARDUUS Opportunity
Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17

Obec: Praha 5 — Smichov

PsC: 150 00

Vznik:

Podfond byl vytvoren dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho Feditele Fondu a byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dne 22. 9. 2015 podle § 597 Zakona. Byl zaloZen na dobu neurcitou.

Identifikacni Udaje:

NID: 8085332237

DIC: CZ2683 757 529

Bankovni spojeni: 6599392/0800

Akcie:

Akcie: 57 580 ks kusovych akcii v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 57 213 tis. K&

2. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND A UDAIJE O
ADMINISTRATOROVI PODFONDU

3.1. Udaje o obhospodarovateli Podfondu

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s.
1ICO: 041 13 721
Sidlo: ndmésti 14 Fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00

Obchodni spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s. (ddle také jako ,,Obhospodarovatel Fondu®)
vykonavala v uc¢etnim obdobi pro Podfond cinnosti dle bodu 2. statutu.

3.2. Udaje o administratorovi Podfondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
1€0: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spole¢nost vykondvala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolecnosti nebo pfevodu obchodnich podild
apod.).




Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 22.9.2015)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava, misto predseda predstavenstva, zacal pracovat v CARDUUS Asset Manangement, investi¢ni spole¢nosti,
a.s. pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spolec¢nosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pred
rokem 2011 pracoval ve spole¢nosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International,
London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitdlovych trha.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: Ceska sporitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 45 24 47 82

Telefon: 224995 127

Fax: 224 995 888

Ceskad spofitelna, a.s., vykonava pro Podfond depozitare od 22. 1. 2016.

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpUrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU PODFONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Depozitar nepovéril v icetnim obdobi Zddnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., ktera je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném
¢lenéni prehled o mzdach, dplatach a obdobnych prijmech svych pracovnikld a vedoucich osob ve své Vyrocni zpravé
za rok 2016. Participace Fondu na téchto Uplatdch je zahrnuta v Uplaté Investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb
obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodarovateli Zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v iéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Nejvétsi podil na majetku tvori dluhové cenné papiry v realné hodnoté 27 452 tis. K. Podfond ve svém portfoliu drzi
10 000 kust dluhopist s nazvem NITRA HOLDINGS. Majetek fondu je dale tvofen penéznimi prostfedky na béznych ucétech
ve vy$i 18 061 tis. K¢ a poskytnutym Gvérem v hodnoté 15 300 tis. K& Uvér je poskytnut spole¢nosti ZIGAR, s.r.o.




10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Gcetnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNE PRAVNIiCH VZTAZiCH

Fond vzhledem k predmétu svého podnikdni neresi problémy ochrany Zivotniho prostredi a v u¢etnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

12. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahraniéni.

13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2016
Fondovy kapital (K¢): 57212714
Pocet vydanych investic¢nich akcii (ks) 57 580
Fondovy kapitdl na 1 akcii (K¢): 993,6213

Fondovy kapital na jednu akcii
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Hodnota fondového kapitalu na jednu akcii byla dle statutu stanovena na hodnotu 1 000 K¢ pro obdobi prvnich tfech
mésicl ode dne zahdjeni vydavani investicnich akcii. Toto obdobi skoncilo v zari 2016.
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14. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V ucetnim obdobi byly provedeny nize uvedené zmény statutu Fondu.

K 27. 5. 2016 byla provedena zména statutu Podfondu, kdy byly upraveny podminky zpétného odkupu investi¢nich akcii
a ustanoveni tykajici se Uplat za administraci a vykon Cinnosti depozitare.

K1. 7. 2016 byla provedena dalsi zména statutu Podfondu, pficemz doslo ke zméné vyse minimalni vstupni investice
jednoho investora do Podfondu, kdy nové minimalni hodnota vstupni investice kazdého jednotlivého investora
do Podfondu, ktery je kvalifikovanym investorem podle ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bodu 1. Zakona, cini 125.000,-
EUR (sto dvacet pét tisic euro), pficemz za splnéni podminek ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bodu 2. Zdkona, tato
hodnota ¢ini 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ceskych). Zaroven byla upravena ustanoveni tykajici se uplat
za administraci a vykon cinnosti depozitare.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCI
Fond ve sledovaném obdobi nenabyl Zadné vlastni akcie.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy byly provedeny nize uvedené zmény statutu Fondu.

Ke 2. 1. 2017 byla provedena zména statutu Podfondu, kterd se tykd upresnéni informace, jakym zplsobem jsou
zvefejnény Udaje o historické vykonnosti Fondu a informace pro akcionare a jakym zplUsobem lIze ziskat dodatecné
informace v sidle obhospodarovatele Podfondu.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.




Hodnoty uvddéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, Vykaz zisku a ztrdty a Prehled o zméndch vlastniho
kapitalu obsahuji udaje usporddané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho ucetnictvi.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze Ucetni zavérky.

V souladu se zdkonem o Uéetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Ucetni zavérku, véetné Ptilohy Gcetni zavérky a Zpravu
nezavislého auditora.




Ucetni zavérka k 31. 12. 2016

Podfond CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund
Management, investicni fond s proménnym zakladnim

kapitalem, a.s.

ROZVAHA k 31.12.2016

Ucetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5
NID: 8085332237

Pfedmét podnikani: ¢innost investicniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 13. 4. 2017

Poznamka 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015

AKTIVA Bruto Korekce Netto Netto
P?hlvedavI.(y za bankami a druzstevnimi 18 061 0 18 061 0

3 zaloZnami 4
vtom: a)splatné na pozadani 18 061 0 18 061 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 15 300 0 15 300 0
b) ostatni pohledavky 15 300 0 15 300 0
5 Dluhové cenné papiry 6 27 452 0 27 452 0
b) vydané ostatnimi osobami 27 452 0 27 452 0
11 Ostatni aktiva 7 13 0 13 0
Aktiva celkem 60 826 0 60 826 0

Poznamka 31.12.2016 31.12.2015

PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 3613 0
12 Kapitélové fondy 9 57 558 0
13  Ocenovaci rozdily 10 -251 0

a) z majetku a zavazk -251 0
15  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -94 0
16 Vlastni kapital 57213 0
Pasiva celkem 60 826 0

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahova aktiva 0

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 15 60 826 0
Podrozvahova pasiva 0

10 Prijaté zastavy a zajisténi 16 15300 0




Ucetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, 150 00 Praha 5
NID: 8085332237

Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamtzik sestaveni Gcetni zavérky: 13. 4. 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
0d 1.1.2016 do 31.12.2016
0d1.1.2016 do  od 22.9.2015

Pozndmka 31 122016  do 31.12.2015

1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 11 1233 0
ztoho: a) droky z dluhovych cennych papir( 690 0

b) vynosy z Grok( z ostatnich aktiv 543 0

5 Naklady na poplatky a provize 12 -5 0
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 -15 0
d) ostatni -15 0

9 Spravni naklady 14 -1307 0
b) ostatni sprdvni ndklady -1 307 0

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim -94 0
23 Dan z pfijmi 0 0
24  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -94 0

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu

v tis. K¢ Kapitalové fondy Ocenovaci rozdily Zisk (ztrata) Celkem

Zustatek k 31.12.2015 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 -251 0 -251
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 0 0 -94 -94
Emise akcif 57 558 0 0 57 558
Zustatek k 31.12.2016 57 558 -251 -94 57 213
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2016

Podfond CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund
Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Ucetnim obdobim se pro Ucely této Ucetni zavérky rozumi obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016. Podfond CARDUUS
Opportunity (dale také ,Podfond”) je v souladu sust. § 165 odst. 1 zdkona UcCetné a majetkové oddélena cast jméni
CARDUUS Fund Management, investi¢ni, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,

ICO 04339746.

Vznik:
Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu a byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dne 22. 9. 2015 podle § 597 Zakona. Byl zalozen na dobu neurditou.

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢éniho fondu kvalifikovanych investorl podle zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, vykonavana na zakladé zapisu Podfondu ze dne 22. 9. 2016 do seznamu vedeného Ceskou narodni
bankou.

Sidlo Podfondu

namésti 14. fijna 642/17

Praha 5 — Smichov

PSC 150 00

Ceska republika

Statutarni organy Podfondu

Podfond je soucasti Fondu CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. s pravni
osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ. Samotny Podfond je bez pravni subjektivity. Statutarnim organem

Podfondu je tak statutarni orgdn Fondu, jimZ je pravnicka osoba oprdvnéna obhospodarovat tento investi¢ni Podfond.
Touto osobou je spole¢nost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Udaje o cennych papirech

Celkem bylo k 31. 12. 2016 emitovano 57 580 ks investi¢nich akcii.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: CARDUUS Asset Management, investicni spolec¢nost, a.s. (od 26. 8. 2015)

ICO 04113 721
Namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
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Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil Stava
narozen 9. prosince 1966
Dubnickd 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Statutdrni reditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutdrni feditel se ridi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu ¢innosti investi¢ni spolecnosti. Zmocnénec statutarniho reditele disponuje pfedchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 8. 2015)
narozen 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Clen spravni rady: Ing. Emil Stéva (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnickd 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

€Clen spravni rady: Pierre Bose (od 27.5.2016)
narozen 1. bfezna 1978
8044 Curych, Hofstrasse 128, Svycarska konferderace

Spravni rada uruje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoZz i provadi dalsi
¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi jakdkoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zédkonem svéruji
do pUsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: tti) ¢lend, volenych valnou
hromadou.

Zmény v obchodnim rejstfiku
V pribéhu ucetniho obdobi byla zapsana v obchodnim rejstriku tato zména:
Zastoupeni pravnické osoby:

Ing Vit Vareka (vymazano dne 27. kvétna 2016)
Ing. Emil Stava (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Clen spravni rady
Ing. Vit Vareka (vymazano dne 27. kvétna 2016)
Pierre Bose (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zékonem o Géetnictvi a pfislunymi natizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého a ¢asové neomezeného
trvani Ucetni jednotky, Casového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroj
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pipravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpist,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah udajl ke zverejnéni pro banky a

nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla pipravena v souladu s nasledujicimi déilezitymi Géetnimi metodami:
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A. Den uskutecnéni ucetniho ptripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Uc€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Gvérového prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové
a opcni operace jsou od okamzZiku sjednani obchodu do okamZiku vyporadani obchodu zalctovany na podrozvahovych
uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody definované smlouvou,
tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, v€etné podilovych listd a ostatnich podilQ, jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti t¢tim naklad( nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papirG,

c) cennych papirli drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir(i pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zarfazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu oceriovany redlnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papir( se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolecnost prokaze, zZe za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirt jsou realné hodnoty rovny
cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trZzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mire Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o akcie, mife
Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud
se jedna o dluhové cenné papiry.

C. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nasledné
se ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouZzitim metody efektivni Urokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz o tom, Ze
doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohleddavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym a
nedobytnym ¢astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho Fizeni dluznika.
U kratkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a alokace

urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni urokovéa mira je Urokovd mira, kterd presné diskontuje
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné vsech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedilnou
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soucast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvani finan¢niho
aktiva/pasiva nebo pripadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek, urenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymotzitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymozitelné, se snizi o 70 %,
c) vinsolvenci, se snizi o0 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redIné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté Uvéry a zapUGjcky jsou vykazovany v Ucetni zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

D. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedku predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi nez 50%,
- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

E. Dlouhodoba hmotna a nehmotna aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek provozniho charakteru je Uctovan v historickych cendch a odpisovan

rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.
Neprovozni dlouhodoby majetek, zejména majetek jako investicni prileZitost, je ocefiovan redlnou hodnotou platnou
k rozvahovému dni.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

G. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z prijml se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pripoctenim danoveé
neuznatelnych nakladd a odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZzend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdilG mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZend
dan z titulu zmény ocenéni investi¢nich aktiv.

H. Spfiznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni sptiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
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a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
i) spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcéetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo neptrimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma primo nebo
nepfrimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluzeb nebo zdvazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je Uctovana cena.

I. Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény tucetnich metod

Vyznamné polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam Ucetné a danoveé patfi a zmény uUcetnich metod jsou Gctovany do
vlastniho kapitalu. V pfipadé, Ze se nejednd o opravy zasadnich chyb naklad a vynost minulych Géetnich obdobi, jsou
uctovany jako naklady nebo vynosy v béZzném ucetnim obdobi, ve kterém byly zjistény. V pribéhu obdobi 1. 1. 2016 —
31. 12. 2016 nebyly uétovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Podfondem se v roce 2016 nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Zustatky na béznych uétech 18 061 0
Celkem 18 061 0

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Uvéry 15 300 0
Celkem 15300 0

Podfond poskytl Gvér spoleénosti ZIGAR, s.r.o. Jistina Gvéru k 31. 12. 2016 je v hodnoté 15 000 tis. K¢ a troky z Gvéru jsou
stanoveny ve vysi 8 % p.a. a k 31. 12. 2016 dosahly hodnoty 300 tis. K& Splatnost Gvéru je 31. 5. 2021. Uvér je zajistén
zajistovacim prevodem prdava k ¢asti podilu na spoleénosti Zigar s.r.o., ICO 26497395 ve vysi 70% podilu na zékladnim
kapitalu.

6. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Dluhové cenné papiry realizovatelné 26 756 0
Alikvotni Grokovy vynos (AUV) 696 0
Cista Géetni hodnota 27 452 0




Podfond ve svém portfoliu drzi 10 000 kus( dluhopist s nazvem NITRA HOLDINGS v celkové redlné hodnoté
26 756 tis. K¢, nabéhly alikvotni Urokovy vynos k témto dluhopistim je ve vysi 690 tis a nakoupeny alikvotni Urokovy vynos
je v hodnoté 6 tis. K¢. Celkova nominalni hodnota dluhopist je 1 000 000 EUR. Splatnost téchto dluhopist je 31. 7. 2021.

7. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
OdloZena darova pohledavka 13 0
Celkem 13 0

OdloZend danova pohledavka je vypoctena z ocenovaciho rozdilu z drzenych dluhovych cennych papir(.

8. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky 287 0
Ostatni zavazky 3020 0
Dohadné ucty 306 0

3613 0

Celkem

Ostatni zavazky zahrnuji zavazky za Upis novych investi¢nich akcii, které nebyly vyemitovany k 31.12.2016. Akcie byly
vyemitovany aZ po uUcetni zévérce a to dne 3. 2. 2017. Zavazky zahrnuji prefakturaci ndklad(. Dohadné ucty zahrnuji

naklady na depozitare, audit a ndklady spojené se spravou a Uschovou cennych papir(.

9. KAPITALOVE FONDY

Pocet vydanych akcii  Kapitalovy fond (v tis. K¢)

Zlstatek k 1. lednu 2016

Investicni akcie vydané 57 580 57 558
Investicni akcie odkoupené 0 0
57 580 57 558

Zistatek k 31. prosinci 2016

Podfond vykazuje nasledujici vysi fondového kapitalu k 31. 12. 2016:

Vyse fondového kapitalu: 57212714
Pocet vydanych investic¢nich akcii: 57 580
Fondovy kapital na jednu akcii: 993,6213

10. OCENOVACi ROZDiLY

tis. K¢ Dluhové cenné papiry
0

Zlstatek k 1.1.2016

Snizeni -264
Zvyseni 0
Vliv odloZené dané 13

-251

Zustatek k 31.12.2016

Ocenovaci rozdily se vztahuji k dluhovym cennym papirtm, které byly k 31. 12. 2016 pfecenény na redlnou hodnotu.
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11. &ISTY UROKOVY VYNOS

od 1.1.2016 od 22.9.2015

tis. K d031.12.2016  do 31.12.2015
r Vynosy z uroku 1233 0
ze zapQjcky 543 0
z dluhovych cennych papirQ 690 0
Cisty Grokovy vynos 1233 0

V Urokovych vynosech jsou vykdzany Groky z poskytnutého Gvéru spoleénosti ZIGAR, s.r.o. a troky plynouci z dluhovych
cennych papir(.

12. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1.1.2016 od 22.9.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015
Naklady na poplatky a provize -5 0
z operaci s cennymi papiry -4 0
ostatni -1 0
Celkem -5 0

13. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

od 1.1.2016 od 22.9.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015
Kurzové rozdily -15 0

Celkem -15 0

14. SPRAVNi NAKLADY

od 1.1.2016 od 31.10.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015

Naklady na obhospodafovani a administraci -955 0
Naklady na depozitare -194 0
Naklady na audit -30 0
Uéetni a dafiové poradenstvi -128 0
Celkem -1307 0

Naklady na uUcetnictvi jsou ve vysi 90 tis. K¢ a ndklady na danové poradenstvi jsou v hodnoté 38 tis. KE. Naklady na
administraci fondu dosahuji hodnoty 270 tis. K¢ a naklady na obhospodarovani jsou ve vysi 685 tis. K¢.

15. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2016 31.12.2015

Hodnoty predané k obhospodarovani 60 826 0

Podfond predal k 31. 12. 2016 hodnoty k obhospodarovani v celkové vysi 60 826 tis. KC.

16. PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2016 31.12.2015

Prijaté zastavy a zajisténi 15 300 0
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Jednd se o hodnotu Gvéru poskytnutého spole¢nosti Zigar s.r.o. ve vy$i 15 000 tis. a 300 tis. K& Grokd zajisténého
zajisfovacim prevodem préva k &sti podilu na spole€nosti Zigar s.r.o. ve vy$i 70% podilu na zékladnim kapitalu.

17. HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu. Soucasti
vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvand
prostfednictvim oddéleni tizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém
definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navriena tak, aby zajistila spInéni nejméné
pozadavku kladenych na diverzifikaci aktiv Podfondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktudlnim znéni a déle
vsech limitl jak jsou uvedeny ve statutu Podfondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby
bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostate¢né
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni souc¢asné a budouci finan¢ni situace Podfondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu. Tento vyvoj
zavisi na zméndach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje
tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investori zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve
statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho tizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem
na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadlim expozice Podfondu vici trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zd(iraznit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvdZenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a Casovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny
svoje aktualni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluhti Fondu

. s . ;o Od 3 mésict  Od 1 roku Bez
v tis. K¢ Do 3 mésicu do 1 roku do 5 let Nad 5 let T Celkem
K 31.12.2016
Pohledavky za bankami 18 061 0 0 0 0 18 061
Poskytnuté uvéry 0 0 15300 0 0 15300
Dluhové cenné papiry 0 0 27 452 0 0 27 452
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13 13
Aktiva celkem 18 061 0 42 752 0 13 60 826
Ostatni pasiva 3613 0 0 0 0 3613
Dluhy celkem 3613 0 1] 1] 1] 3613
GAP 14 448 0 42 752 0 13 57213
Kumulativni GAP 14 448 14 448 57 200 57 200 57213
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Urokové riziko

Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 1 roku Bez

0d 3 mésict

v tis. K¢ Do 3 mésict do 1 roku do 5 let Nad 5 let e Celkem
K31.12.2016

Pohledavky za bankami 18 061 0 0 0 0 18 061
Poskytnuté uvéry 0 0 15300 0 0 15 300
Dluhové cenné papiry 0 0 27 452 0 0 27 452
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13 13
Aktiva celkem 18 061 0 42 752 0 13 60 826
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3613 3613
Dluhy celkem 0 0 0 0 3613 3613
GAP 18 061 0 42752 0 -3 600 57 213
Kumulativni GAP 18 061 18 061 60 813 60 813 57 213

Ménové riziko
Devizova pozice spolecnosti

v tis. K¢ (o744 EUR Celkem

K31.12.2016

Pohledavky za bankami 18 061 0 18 061

Dluhové cenné papiry 0 27 452 27 452

Poskytnuté zaptjcky 15 300 0 15 300

Ostatni aktiva 13 0 13

Celkem 33374 27 452 60 826

Vlastni kapital 57 213 0 57 213

Ostatni pasiva 3613 0 3613

Celkem 60 826 0 60 826

Cista devizova pozice -27 452 27 452 0

19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Ugetni zavérky nenastaly 74dné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne:

13. 4. 2017

Padpis statutarniho organu:

o Ry

Osoba zodpovédnd za
ti¢etnictvi (jméno a podpis):

Ing. Blanka Francova

7y /
Vit

Osoba zodpovédnd za uéetni
zavérku (jméno a podpis):

Ing. Vendula Novackova

&)
%CIC\ ~,
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