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Fond J&T Ventures IIl -aktualni stav portfolia a zamér
investice volnych prostiredku

VazZeni investori,

v navaznosti na informace o zménach ve fungovani a statutu fondu J&T Ventures III SICAV a.s.
(dale jen ,Fond“), o nichZ jsme Vas jiZ informovali v nedavnych dopisech, Vam chceme sdélit
detailnéj¥i informace o aktudlnim stavu portfolia a podrobnosti o zamy$leném umisténi dosud
nezainvestovanych prostredkt Fondu.

Véime, Ze tyto informace Vam napomohou k rozhodnuti, zda nabidku J&T Banky na odkup
investi¢nich akcif za nominéini hodnotu 1CZK vyuZijete, ¢i nikoliv.

Stav portfolia fondu J&T Ventures IIl k srpnu 2026:

K dnegnimu dni ¢ita portfolio fondu J&T Ventures 6 investic v celkové vysi 6,7 milionu EUR.
Ptiblizné 30 Ceskych i zahrani¢nich ko-investordi navic do téchto Sesti firem vloZilo dal3ich vice
neZ 25 miliond EUR.

Do ti z nich jsme vstoupili jiz v pre-seed fazi (Finley, Valka Al, Definic) jako jedni z prvnich
institucionalnich investort - tedy v momentg, kdy firmy €asto teprve dokoncuji produkt, zacinaji
se prosazovat na trhu nebo stoji pfed zatatkem monetizace. Dvé spole¢nosti jsme podpofili ve fazi
Seed (Xund, Grid.online) a jednu v ramci Series A (Supernova), kdy jiZ firma generuje pravidelné
trzby, rozsifuje produktové portfolio a dile expanduje do zahrani¢i, Projekty investované v téchto
fazich mohou b&hem nasledujicich nékolika &i vice let, vyrazné zhodnotit investici diky pfipadné
rychlé expanzi, nelinedrnimu ristu a dalsich investiénim koltm. Samoziejmé tomu odpovida i
uroveii rizika s tim spojena.

1) Finlay (CZ)

Finlay vyviji Al platformu pro nabor zamé&stnanci, kterd poméha firmam automatizovat casové
naroéné &asti naborového procesu. Redeni vyuzivd umélou inteligenci k vyhledavani kandidatd,
vyhodnocovéani jejich vhodnosti pro konkrétni pozice a vytvafeni piehlednych shrnuti
kandidatskych profili. Cilem spolecnosti je postupné pokryt vétSinu ndborového procesu
prostiednictvim Al agentii.

Spole¢nost reaguje na rostouci potfebu firem zefektivnit nabor zaméstnanci a sniZit
administrativni zitéZ HR tymi. Prostfedky z investice vyuZiva k dal$imu rozvoji produktu,
rozitovani obchodnich aktivit a budovani tymu. V souasnosti se zaméfuje pfedevSim na rychle
rostouc{ startupy a malé a stiedni podniky v Evropé a USA, které hledaji efektivnéjsi zpiisob
ziskavani talentd.

Nésledujici obdobi bude klitové pro potvrzeni $kalovatelnosti obchodniho modelu a pfipravu na
planované seed financovani.



/

2) Supernova (CZ)

Supernova vyviji platformu pro spravu designovych systémi, kterd firmam umoznuje efektivné
fidit podobu digitdlnich produkti napii¢ weby, aplikacemi a dal3imi kanaly. Reseni propojuje
designérské a vyvojarské tymy, automatizuje prevod designovych prvkii do kédu a pomaha

organizacim udrZovat konzistenci i p¥i rychlém ristu digitalnich sluzeb.

Spole¢nost piisobi v segmentu, ktery prochazi zdsadni proménou v diisledku nastupu generativni
Al a rostouci konkurence. PrestoZe pokratuje v rozvoji produktu a obchodnich aktivitach, tempo
ristu zatfm zaostdva za piivodnimi otekdvanimi. Prioritou managementu je pfizpfisobit produkt
aktudlnim trznim podminkdm a nalézt cestu k efektivn&j$imu $kalovani. Soucasna finanéni
rezerva poskytuje prostor pro daldi rozvoj, aviak dlouhodobéjsi fungovani spole&nosti bude
zaviset také na schopnosti zajistit navazujici financovani.

3) XUND (AT)

XUND vyviji Al diagnostickou platformu, kterd pomaha pacientiim porozumét jejich zdravotnim
obtizim a poskytovatelim zdravotni péce zefektiviiovat péc¢i. Na zékladé zadanych priznaki
systém vyhodnoti pravdépodobné pfi¢iny a doporudi dal3i postup. ReSeni pomaha zdravotnickym
organizacim optimalizovat vyuZitf kapacit.

XUND piisobi na trhu digitalniho zdravotnictvi, jehoZ transformace predstavuje spi$e dlouhodoby
proces nez rychlou zménu. Spole¢nost jiZz vybudovala produktovou platformu, ziskala potiebné
regulatorni certifikace a ovéfila zdjem trhu prostfednictvim spoluprdce s vyznamnymi klienty.
Dalsi etapa rozvoje bude zaméiena pfedev$im na akceleraci komeréniho riistu a roz§ifovani
zékaznické zakladny. Nadchazejici obdobi bude kli¢ové pro potvrzeni $kalovatelnosti obchodniho
modelu a schopnosti pievést technologické a regulatorni pifedpoklady do udrzitelné rostoucich
vynosu.

4) Grid.online (CZ)

Grid.online poskytuje digitalni platformu pro logistiku, ktera propojuje poptavku po doruovan{
zésilek s nevyuZitou kapacitou kuryri a dopravci. Diky efektivnéj$imu vyuZitf stavajici logistické
infrastruktury pomaha zikaznikiim sniZovat naklady na dorucovani a dopravciim zvy3ovat

vytizeni jejich kapacit.

Nadchazejici obdobi bude kli¢ové predevsim z pohledu Gspé$né realizace zahrani¢ni expanze a
potvrzeni Skalovatelnosti obchodniho modelu na dal3ich trzich.

5) Valka.Al (CZ)

Valka.Al vyviji technologii umozZiiujici proménit video z pasivniho média v interaktivni digitalni
rozhrani reagujici na uZivatele v redlném ¢ase. Platforma vyuZiv4 umélou inteligenci, generovani
hlasu, videa a digitalnich avataril k vytvafeni personalizovaného obsahu a novych forem digitalni
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interakce. Prvni vyuZiti nachazi zejména v oblasti sportu, e-sportu, online sézeni a digitalni
zabavy.

Valka.Al ispésné dokondila pocateéni fazi budovani spole€nosti, ziskala kapital pro dalsi rozvoj a
sestavila zkudeny technologicky tym. V soudasnosti se soustiedi na vyvoj vlastni platformy pro
tvorbu interaktivniho video obsahu a digitalnich avatarii vyuZivajicich generativni umélou
inteligenci. Nadchazejici obdobi bude klitové z pohledu dokonceni produktu, realizace prvnich
komerénich nasazeni a ovéfeni obchodniho potencidlu FeSeni na globalnim trhu digitalnich médii
a zabavy.

6) Definic (CZ)

Definic vyviji platformu pro inteligentni Fizeni ndkupu IT sluZeb, kterd pomdha velkym
organizacim efektivnéji vybirat dodavatele, Fidit vybérova Fizeni a sniZovat naklady na externi IT
sluzby. Platforma vyuZiva umélou inteligenci k automatizaci vybéru dodavateldi, vyhodnocovani
nabidek a zefektivnéni komunikace mezi zikazniky a dodavateli.

Digitalizace nakupu IT sluZeb ptedstavuje vyznamnou pfileZitost pro zvySovani efektivity ve
velkych organizacich. Definic v uplynulém obdobi dokonc¢il vyvoj klicovych ¢asti své platformy a
realizoval prvni pilotni projekty u korporétnich zdkaznfkd. Nadchazejici obdobi bude diilezité
zejména z pohledu rozsifovani zakaznické baze, konverze pilotnich projekti do dlouhodobych
kontrakth a pripravy zahrani¢ni expanze.

Zamyslena investice do fondu J&T Orbit SICAV

Po tipravé investi¢ni strategie v navaznosti na pfekotny vyvoj trhu Fond uZ nerealizuje nové pfimé
investice do startupi, ale dosud nezainvestované prostiredky v objemu zhruba 250 mil. K¢,
miZe umistit do aktiv s obdobnym vynosovym profilem. Jako takovou pfileZitost jsme
identifikovali investici do fondu J&T Orbit SICAV, skrze ktery ]&T Banka drZi podil
v partnerském projektu Orbit Capital Growth SCSp spravovaném investi¢ni skupinou Orbit
Capital s vice nez 15letou historii.

Orbit Growth se pohybuje na pomezi venture kapitdlu a private equity. Neinvestuje do firem v
rané f4zi, ale do evropskych technologickych spole¢nosti, které jiz majf ovéfeny obchodni model,
prokazatelné trzby a nachazeji se ve fazi rychlé expanze. To je podstatny rozdil oproti tomuy, jak
Fond investoval dosud: nejde o sazku na to, Ze se obchodni model teprve potvrdi, ale o Gcast na
ristu firem, které jej uz obhéjily. V dne$nim prostiedi povaZujeme tuto vlastnost za klicovou.

Trh se dal méni a diivody, které nas vedly k pozastaveni investi¢ni aktivity - zejména dopad umélé
inteligence na hodnotu technologickych firem - nezmizely. Pravé proto zvaZujeme tuto opatrnéjsi
cestu investice do firem, které svlij model uz prokazaly.

Pro nade rozhodovani jsou podstatné tyto tfi skuteénosti:

-fond je jiz zainvestovan - nekupujeme tedy pfislib budoucich investic, ale konkrétni
portfolio, které tvoii étyti spoletnosti:

Rohlik (online prodej potravin v regionu stiednf Evropy a v Némecku),
Mews (softwarova platforma pro fizeni hotelového provozu),

Preply (globalni platforma pro online vyuku jazykii)

a Booksy (rezervaéni systém pro sluzby v oblasti péce o vzhled).

O 0 0 O
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-vynos i ¢asovy horizont odpovidaji nasi situaci - cilovany vynos fondu se pohybuje v
pasmu 10-15 % p. a. a realizace hlavnich investic se o¢ekava zhruba za dva az t¥i roky.
Oboji se ramcové kryje jak s profilem, s nimZ jste do Fondu vstupovali, tak s na$im planem
Fond do t¥{ let uzav#it.

-vétiina investic v portfoliu s likvida¢ni preferenci - pro investory jde o dfileZitou
pojistku, protoZze pii prodeji spoletnosti se investovand &astka vraci prednostné
investorim a aZ poté dostanou vyplaceno zakladatelé a ostatni akcioné¥i. Riziko investice
se tim neodstranuje, ale vyrazné zmirivje.

Investice zatim neni uzavieni. Pfipravujeme ji spoleéné s obhospodafovatelem Fondu,
spole¢nosti AMISTA, a jeji realizace je podminéna dohodou o konkrétnich podminkach vstupu a
standardnim schvalovacim procesem. O vysledku Vis budeme informovat.

Vyvoj hodnoty J&T Orbit SICAV - tfida A (EUR)
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Sprava portfolia a dal$i smérovini Fondu

Jak jsme uvedli jiz dfive, o Sestici stavajicich investic Fondu se nadale stara Adam Koéik a jeho
tym ve spolefnosti Midea Ventures. Zistavd tak zachovadna kontinuita i osobni vztahy se
zakladateli portfoliovych firem, coZ povaZujeme za kli¢ové pro tispéch v exitové fazi. Strategické
sméfovani Fondu je nadale v rukou J&T Banky, spravu zajist'uje investi¢ni spoleénost AMISTA.

Cil Fondu nyni je postupné realizovat stavajici investice do konce roku 2028, rozdélit vynosy mezi
investory a ukondit innost Fondu v priibéhu prvni poloviny roku 2029. Zbyvaji ndm tedy zhruba
dva roky na sklizeni vynosi naSich investic.

Rizika, ktera povazujeme za dileZité zopakovat

Chceme k Vam byt otevieni i v tom, co jisté nenf, proto oteviené shrnujeme rizika, kterd mohou
byt se zamyslenou investici spojena.

AMISTA investiéni spole&nost, a.s.
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+ Kratka doba do ukonéeni Fondu. Dva roky jsou ve svété soukromych investic kratka doba.
Pokud budou trhy v okamZiku prodeje ve slabsi kondici, budeme mit jen omezeny prostor
pockat si na lepsi prilezZitost.

* Ocenéni nejsou zarucéeni. Hodnoty nekdtovanych technologickych firem stoji na
piedpokladech budouciho riistu. Ty se naplnit mohou, ale také nemuseji - a plati to pro
portfolio naSeho Fondu i pro portfolio fondu Orbit Growth.

+ U nepiimé investice mame mensi vliv. Do Fizeni portfolia fondu Orbit Growth nebudeme
vstupovat a toto portfolio je koncentrované do ¢tyt firem. Vlastni Zivotni cykius tohoto fondu

VI waew

miiZe byt navic del$i neZ nas; podminky pfipadného diivéjsiho vystupu jsou proto soucasti
jednani, které vedeme.

0 dal$im vyvoji zamy$lené investice i portfolia fondu J&T Ventures III Vas budeme opét
informovat.

Dékujeme Vam za divéru.

S tctou
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Adam Ko¢ik Alena Tkacova Tomas Vinkler
managing partner, obchodni  feditelka, generalni feditel, AMISTA
J&T Ventures J&T Banka

AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s.






