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Pro ucely pololetni finan¢ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA invgstiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

Fond CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2,

PSC: 140 53, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 17323.

Uéetni obdobi

Obdobiod 1.1.2026 do 30. 6. 2026

Sledovaneé obdobi

Obdobiod 1.1.2026 do 30. 6. 2026

Investi¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluny Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jmeni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely pololetni finan€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investic¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

NOZ Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska k ZISIF Vyhlaska €. 244/2013 Sb. o blizsi upraveé nekterych pravidel zakona o investicnich
spolec¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Smérnice TD Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES

Narizeni MAR Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu
aRady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Vyhlaska MAR Vyhlaska €. 234/2009 Sb. o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpisl

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele ESMA/2015/1415cs

(APM)




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuji,

Ze dle meho nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni financni zprava vérny a poctivy obraz
ofinancni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynule pololeti
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni
Fondu.

V Praze dne 23.9. 2026

=

CEZ OZ uzayfgny investiéni fond a.s.
r. Petr Jirou$
predsgda predstavenstva

{

‘x
GezoZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Mgr. Tomas Petran
mistopfedseda piedstavenstva



1. PFedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty
v Ceskeé republice i ve stfedni Evropé a vyznamné pFispiva k rozvoji energetického sektoru regionu
v souladu s principy udrzitelnosti. Skupina CEZ je bezpecnym a spolehlivym partnerem pro své
zékazniky, zajistuje spolehlivé dodavky energii pro Ceskou republiku i sousedni zemé a poskytuje
komplexni energeticke sluzby.

Ve své ¢innosti klade Skupina CEZ dUraz na napliiovani globalnich klimatickych cilG, dekarbonizaci
ana zivotni prostfedi obecné. Zaméfuje se na rozvoj jadernych i obnovitelnych zdrojd, na inovace
v energetice a na rozvoj spolehlivych a udrzitelnych feSeni pro své zakazniky. Té€ziSté hodnoty
vznika z bezemisni vyroby, distribuce a prodeje elektriny a tepla. Vyznamnymi Cinnostmi jsou dale
distribuce aprodej zemniho plynu, poskytovani komplexnich energetickych a technologickych

sluzeb, tézba uhli a obchodovani s komoditami.

V ramci optimalizace vlastnické struktury a Fizeni Skupiny CEZ udélila valna hromada spole¢nosti
vCervnu 2026 predstavenstvu mandat kmoznému prevodu zakaznického segmentu
do samostatné dcefiné spole¢nosti CEZ Energy a mandat k moZnému prodeiji minoritnich podild
v prislusnych strategicky vyznamnych dcefinych spolecnostech. Zakaznicky segment je tvoren
zejména spole¢nostmi dvou stavajicich segmentl podnikani DISTRIBUCE a PRODEJ.

Skupina CEZ dava praci téméF 34 tisicdm zaméstnancl a dodava energie a moderni energeticka
FeSeni miliondm zakaznikl v Ceské republice, Némecku a na Slovensku. Dale plisobi zejména
v Polsku, Mad'arsku, Francii, Italii a Nizozemsku.

Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaSet inovace pro fe$eni energetickych potfeb a prispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie VIZE 2030 - Cista Energie Zitfka je zamé&fena na dynamickou pfeménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni, odpovédné a udrzitelné podnikani, naplnéni rdstove strategie
pfi dodrzeni stanovené urovné zadluzeni a na dosazeni klimaticke neutrality do roku 2040. Nedilnou
soucasti je zavazek zasadné omezit vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030. Zakladnimi
predpoklady bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti jsou rozvoj jaderné energetiky
a vystavba obnovitelnych zdrojti. Skupina CEZ dale pro pokryti poptavky po elektfing ve Spickach
investuje do rozvoje novych fiditelnych zdrojd, jakymi jsou napriklad baterie a zdroje vyuZzivajici plyn.
DUlezitou roli zastava i v oblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily. Souhrnnym cilem je
zajistovat bezpecné a cenové konkurenceschopné energie pro zakazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka feseni
a nejlepsi zakaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
adigitalizace distribu¢nich siti. Kvalitou sluzeb chce patfit k nejlepsim dodavatellm energii
a modernich komplexnich energetickych sluzeb a hodla byt lidrem energetické transformace
a dekarbonizace pramyslu v Ceske republice i ve stfedni Evropé.

PFi svém podnikani se Skupina CEZ Fidi prisnymi etickymi standardy zahrnuijicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclm, spole¢nosti a Zzivotnimu prostredi. Hlasi se k principlm trvale udrzitelného rozvoje
acela strategie je zalozena na zasadach ESG (Environmental, Social, Governance). Principy etiky
a udrzitelnosti jsou tak integralni soucasti fizeni i smérovani celé spoleCnosti a na jejich dodrzovani
klade Skupina CEZ dUraz i u svych dodavateld.

Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
azameéruje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpecnost, vnitfni efektivitu, zvySovani hodnoty pro akcionare a na vytvareni bezpecneho
a stimulujicino prostiedi pro profesni rdst zaméstnancu, zalozeného na principu rovnych pfilezitosti



pro vSechny. Mezi vyznamné priority patfi uzka spoluprace s komunitami a vstficny pfistup
k zékaznikdm.

Nejvyznamnéjsim akcionaFem matefské spoleénosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu témér 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a varsavske burze cennych papird, kde
jsou souéasti burzovnich index( PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace CEZ k 30. 6. 2026 &inila 667 mid.
K& a béhem sve existence od roku 1992 odvedla spolec¢nost CEZ na dividendach svym akcionaiim
522 mid. KC.

Skupina CEZ se dlouhodobé Fadi k nejvétsim dariovym poplatnikiim v Ceskeé republice a k zakladnim
piliFiim ceské ekonomiky. Od vzniku akciové spoleénosti odved! CEZ Eeskému statu a prispél dalsim
subjektldim na dividendéach, danich, odvodech, darech a platbach za emisni povolenky 1,3 bilionu K¢&.



Udaje o Fondu

2. Profil Fondu

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni Cislo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:

Predmét podnikani:
Zapisovany zakladni kapital:
Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond®)

3. Cenné papiry

Akcie uréené k obchodovani
Hodnota kmenove akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Jmenovita hodnota:

Pocet kust emitovanych:
ISIN:

Nazev emise:
Prijeti k obchodovani:

Neobchodované akcie
Hodnota kmenove akcie:

Investi¢ni fond kvalifikovanych investorud
CEZ OZ uzavfeny investi¢nifond a.s.
Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53
24135780

CZ24135780

www.cez.cz/cezozuif

+420211041M

Obchodniho rejstriku dne 30. 6. 2011 vedeneho Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 17323
akciova spolecnost

kolektivni investovani

1062099 720 K&

Ceska spofitelna, a.s.

ICO 452 44782

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
samospravny

k datu sestaveni Pololetni financni zpravy 30. 6. 2026 neni
stanoveno; 329,7277 K& (posledni znama hodnota
k 31.12.2025)

kmenove

na jmeno

zaknihovana

30Ke

K datu 30. 6. 2026 emitovano 5 310 498 ks

K datu sestaveni Pololetni financni zpravy 5 310 498 ks
CZ0008041787

CEZOZ UFF

ode dne 31. 12. 2015 byly pfijaty kobchodovani
na evropském regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirC
Praha, a.s.)

k datu sestaveni Pololetni financni zpravy 30. 6. 2026 neni
stanoveno



Druh: kmenove

Forma: najmeno
Podoba: listinna
Jmenovita hodnota: 30Ke
Pocet kust emitovanych: k datu 30. 6. 2026 emitovano 30 092 826 ks
K datu sestaveni Pololetni financni zpravy 30 092 826 ks
ISIN: neni pridélen
Nazev emise: -
Prijeti k obchodovani: nebyly prijaty k obchodovani na evropskem regulovanem

trhu (tj. Burza cennych papirli Praha, a.s.)

4. Cinnost Fondu

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimeho investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji sve volne
penézni prostfedky do profesionalné spravovaneho fondu za ucelem dosazeni zisku. Pfitom sami
jednotlivi investori o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez
investiéni ¢innosti a v ramci investiéni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpUdsobilych
prinaset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostiednictvim strategii ukon&eni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk
investord byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investicni prilezitosti k zajisténi dlouhodobého
rGstu vlastniho kapitalu, zvySovani rentability vioZzenych prostfedkd a kvalitnino portfolia
vlastnénych nemovitosti, které slouzi pro vyrobu elektrickeé energie.

Fond tedy pokracuje ve své Cinnosti, pronajmu energetickych zafizeni ve svem vlastnictvi tak, aby
dosahoval zisku pro akcionare a ve vyhledavani prilezitosti k akvizici aktiv kvyrobé elektricke
energie, a to jak jiz funguijicich, tak ve stadiu projektu.

Béhem sledovaného obdobi Fond nadale investoval do majetkovych polozek dle investicni strategie
ve statutu Fondu.

Vyznamna c¢ast aktiv Fondu (46,80 %) je tvofena portfoliem nemovitosti - zdrojd pro vyrobu
elektrické energie pofizenych v minulych letech za uCelem pronajmu. Zbyla aktiva tvori pfedevsim
goodwill (12,56 %) aobézna aktiva (32,02 %) afinancniinvestice (8,60 %). Fond b&éhem sledovaného
obdobi nepofidil Zadnou dalsi investici v podobé obchodniho podilu. Za dobu od vydani vyrocni
zpravy se na vysledovce anirozvaze Fondu neodehraly zadné nestandardni vyznamné zmeény.

Vobdobi mezi 31. 12. 2025 a dnem sestaveni této pololetni financni zpravy nenastaly zadné
vyznamne udalosti, které by mohly zasadnim zpisobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které
by si vyzadaly upravu této pololetni financni zpravy.

Vliv a dopady valky na Ukrajiné na fungovani Fondu

Béhem sledovaného obdobi neméla valka na Ukrajiné zadny vyznamny vliv na fungovani Fondu, a to
predevsim vzhledem k tomu, ze Fond prevaznou vétSinu trzeb realizuje prostrednictvim pronajmu
energetickych zafizeni na uzemi Ceské republiky.

V pripadé zhorSeni bezpecCnostni situace je Fond pripraven aktivovat bezpecCnostni opatreni
v souladu se Skupinou CEZ tak, aby do$lo k ochrané zdravi osob a zabezpeceni chodu spoleénosti.



5. Hospodareni Fondu

Hospodareni Fondu za obdobi od 1.1.2026 do 30.6.2026 skoncCilo ziskem po zdanéni ve vysi
718 112 tis. K, coz predstavuje pokles 0 187 634 tis. KC oproti srovnatelnemu obdobi.

Hlavnim ddvodem poklesu zisku po zdanéni bylo dosazeni nizsich trzeb z najemného o 89 167 tis. K&
(7,20 %) azvyseni odpist dlounodobého hmotného a nehmotného majetku o 61 306 tis. K&
(19,69 %).

Zisk pfed zdanénim dosahl vyse 759 173 tis. K&, dan z pfijmU vySe 41061 tis. KE a Cisty zisk po zdanéni
tak hodnoty 718 112 tis. KC.

Struktura vynosu, nakladd, majetku a zavazk( je podrobné uvedena vramci kapitoly Mezitimni
ucetni zavérka této pololetni financni zpravy.

Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejmeéna nasleduijici skutecnosti:

Vynosy Fondu z 100 % predstavuji trzby z najemného.

Ostatni provozni naklady Fondu souvisejici se spravou portfolia byly za sledované obdobi nizsi
0 488 tis. K& (0,9 %) a tedy na urovni 52 625 tis. K&. Nejvétsi polozku ostatnich provoznich naklad{
tvofi naklady na udrzbu a provoz elektraren, které béhem sledovaneho obdobi klesly 01427 tis. K¢
(3,9 %), na uroven 35 582 tis. K¢.

Majetek
V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje svij majetek a zavazky realnymi hodnotami.

Aktiva Fondu ke konci prvniho pololeti 2026 vzrostla o 355 165 tis. KE (3,0 %). Celkovy rdst
byl ovlivnén predevsim rldstem pohledavek o 569 210 210 tis. K& (14,8 %) ztitulu pohledavek
cashpoolingu aobchodnich pohledavek, ktere jsou k30. 6. 2026 vySSi sohledem na sezonni
charakter prijm{ Fondu a také poklesem dlouhodobého hmotného majetku o 367 395 tis. K¢ (6,1%).

Na konci pololeti tvori 68 % veskerych aktiv dlounodoba aktiva (dlounodoby hmotny majetek 46,8 %
a ostatni stala aktiva 21,3 %), jejichz podil na celkovych investi¢nich aktivech se oproti po¢atku roku
snizil. Kratkodoba aktiva oproti srovnavacimu obdobi vzrostla o 571292 tis. K& (17,3 %).

Nejvétsi podil na investicnich aktivech tvori energeticka zarizeni slouzici k vyrobé elektricke energie
z obnovitelnych zdrojd, goodwill a pohledavky.

V nasleduijici tabulce je uvedeno rozrazeni vyznamného moviteho majetku:

Inventarni €islo Nazev majetku Energetické zafizeni Hodnota k 30. 6. 2026 (tis. K&)
23001013 Fotovoltaickeé panely a stfidace FVE Sevétin 444304
23001002 Fotovoltaickeé panely a stfidace FVE Ralsko 1 368991
23001006 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Vranovska Ves 213 310
23001003 Fotovoltaickeé panely a stfidace FVE Ralsko 3 156 276
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 108 968
21001000 Stavebni Cast FVE Ralsko 1 275715
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 131872
210010M Stavebni Cast FVE Sevétin 132238

VySe uvedené jsou polozky majetku, technologické celky, které tvori jednotlivé elektrarny a které
individualné presahuji hodnotu 1% majetku Fondu.



Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny
vécnymi bremeny/najemnimi smlouvami, a to v souvislosti s jejich umisténim, zajisténim
pristupovych cest avyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazde elektrarny jsou
smluvni vztahy feSeny vzdy s pfinlédnutim ke specifikim dané lokality.

Fond proved!, prostfednictvim provozovatell, v prvni poloviné roku 2026 vice nez 200 oprav
a investic na majetku ve svem vlastnictvi.

Ve sledovaném obdobi byly mimo jiné provedeny tyto dllezité opravy a investice.
FVE (fotovoltaické elektrarny):

o Seveétin - oprava stfidacU a zaloZnich zdroj 451 tis. K&

e Vranovska Ves - oprava stfidacl 721 tis. K&

e Ralsko - oprava stfidacUl 466 tis. K&

MVE a VE (malé vodni elektrarny a vodni elektrarna):
e Spalov - oprava pramenisté 208 tis. KE
e Komin - oprava levobrezni zdi pfed jemnymi Ceslicemi 248 tis. KC
e Stfekov - opravarfidicino systému 6 046 tis. KC

VTE (vétrne elektrarny)

e Veéznice - oprava strojni technologie 312 tis. K.

Vyznamnou polozku v majetku fondu tvori pohledavky ve vysi 3258 517 tis. KC, které souvisi
s cashpoolingem a pohledavkami za CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. pfedevsim z titulu najemneho.

Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu se sestava zfondového kapitalu ve vysi 9545 212 tis. KE. Tato Cast
za sledovane obdobi klesla 0 698 021 tis. KE.

Na zméne fondoveho kapitalu se podili zejmeéna vysledek hospodareni bézného ucetnino obdobi ve
vySi 718 112tis. KC a také zavazek Fondu z titulu rozhodnuti valné hromady vyplatit akcionarm
dividendy ve vysi 1416 133 tis. KC.

Cizi zdroje mimo fondovy kapital Fondu v celkove vysi 2 599 095 tis. K¢, jsou tvoreny dlouhodobymi
a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky, ktere jsou tvofeny predevsSim rezervami, zavazky z leasingu a odlozenym
danovym zavazkem, oproti srovnavacimu obdobi klesly 0 5 269 tis. KC.

Kratkodobé zavazky, tvorene predevsim obchodnimi a jinymi zavazky, se oproti minulému obdobi
zvySily 01058 455 tis. K&, predev§im z ddvodu navySeni obchodnich a jinych zavazk{
01416 133 tis. K¢ z titulu vykazani zavazkU pro vyplatu dividend.
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6. Predpokladany budouci vyvojFondu
V nasledujicim pololeti je zamérem Fondu pokraCovat v pronajmu aktiv tak, aby byla zajiSténa
atraktivita Fondu pro investory.

Fond v nasledujicim obdobi identifikuje nekolik rizik, ktere by mohly mit podstatny vliv na jeho
hodnotu. Identifikovana rizika jsou popsana dale v prislusné kapitole ucetni zavérky.

Vzhledem ktomu, ze Fond pfevaznou veétSinu trzeb realizuje z pronajmu energetickych zarizeni,
které generuji trzby prostrednictvim povinného vykupu garantovaneho statem, je riziko vypadku
podstatne Casti trzeb a nasledné krize likvidity minimalni.

7. Vymezeni a transakce se spfiznénymi osobami

Fond posoudil otazku spriznénosti osob dle mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24.

Detailné jsou transakce se spriznénymi stranami popsany v bodé 17 prilohy kucetni zavérce.
0Od 1.11. 2023 realizuje Fond vétSinu vynost z pronajmu s majetkové a personalné propojenou
spolecnosti CEZ, a.s., ktera pFevzala provozovani vétsiny energetickych zafizeni.

8. Ostatni skutecnosti

Valna hromada dne 28. 4. 2026 prijala svym rozhodnuti toto usneseni:
e zvolila do funkce Clena dozor€irady Fondu Ing. Pavla Cyraniho, MBA,
Valna hromada dne 23. 6. 2026 prijala svym rozhodnuti pfedevsim tato usneseni:

o schvalilafadnou Ucetni zavérku spoleénosti CEZ OZ uzavieny investiéni fond, a.s. za rok
2025 se ziskem po zdanéni 68 707 356,44 KC,

e rozhodla o vyplacenidividendy ze zisku za rok 2025 a nerozdélenych zisk minulych let ve
vySi 40 K¢ na akcii, celkem 1416 132 960 K¢,

e schvalila zpravu o odménovani za rok 2025,
e zvolila do funkce Clena predstavenstva Fondu Mgr. Tomase Petrang,
 zvolila do funkce ¢lenti dozoréi rady Fondu Ing. Martina Novaka, MBA a JUDr. Marka Slégla,

e urcCila auditorem pro ovéreni radne ucetni zaverky pro roky 2027 a 2028 spole¢nost Deloitte
Audit, s.r.o.
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Ciselné udaje

Mezitimni uc¢etni zavérka

Soucasti této pololetni financni zpravy je zkracena individualni mezitimni ucetni zavéerka, ktera
podava informace o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni ucetni zavérka nepodléha auditu a nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.
Informace o IAS

Mezitimni uCetni zavérka k 30. 6. 2026 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS
34 anebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni ucCetni zavérka neobsahuje vSechny
informace pozadované v rocni ucetni zavérce a méla by byt Ctena v uzke navaznosti na ucetni
zaverku k 31.12. 2025. Mezitimni uCetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych ucetnich zasad,
které byly uplatnény v ucetnizavérce k 31.12. 2025.

Mezitimni ucetni zavérku tvori:
e Zkraceny vykaz o financni situaci - rozvaha,
e Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodareni,
e Zkraceny vykaz zisku a ztraty,
e Zkraceny vykaz zmeén vlastniho kapitalu,
e Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

e Vybraneé vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

e Vykazu o financ¢ni situaci konec minulého ucetniho obdobi, tj. 31.12. 2025, ktere bylo
auditovano jako srovnatelne obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu
k 31.12. 2025, a sestaveno dle IFRS.

e Vykazu o Uuplném vysledku hospodareni, Vykazu zisku a ztraty, Vykazu zmén vlastniho
kapitalu a Vykazu o penéZnich tocich 6 mésicu pocinaje lednem do ¢ervna 2025.
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Zkracena mezitimni individualni Ucetni zavérka k 30. 6. 2026

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA k 30. 6. 2026

Tis. K& Bod K30.6.2026 K31.12.2025

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 12738154 12732257
Dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uzivani, brutto 344983 340168
Opravky a opravneé polozky - dlouhodoby hmotny majetek -7242 695 -6 882822
Opravky a opravné polozky - dlounodoba hmotna aktiva z prava k uzivani | -166 691 -153 937
Dlouhodoby hmotny majetek a dlounodoba hmotna aktiva z prava k uzivani, 5673751 6035666
netto

Nedokon€ené hmotné investice, netto 1324 16 804
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 4 5685075 6 052470

Ostatni stala aktiva:

Ostatni dlouhodoba financni aktiva 1056 409 905141
Goodwill, netto S} 1525693 1525693
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 0 0
Ostatni stala aktiva celkem 2582102 2430834

Obézna aktiva:

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 6 5014 5019
Pohledavky, netto 7 3857212 3288002
Pohledavky z titulu dané z prijmu 5138 11376
Ostatni obézna aktiva 8 9766 1441
Obézna aktiva celkem 3877130 3305838
Aktiva celkem 12144 307 11789142
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA k 30. 6. 2026

Tis. Ké Bod K30.6.2026 K31.12.2025
Pasiva

Vlastni kapital:

Zakladni kapital 1062100 1062100
Nerozdélené zisky, kapitalove fondy a emisni azio 8483112 9181133
Vlastni kapital celkem 9 9545212 10243233
Dlouhodobé zavazky:

Rezervy " 899514 899514
Zavazky z leasingu - dlouhodobeée 12 158 266 162097
Odlozeny danovy zavazek 86 369 87 807
Ostatni dlouhodobé zavazky 704 704
Dlouhodobé zavazky celkem 1144 853 1150122
Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jiné zavazky 13 1416786 276718
Zavazky z leasingu - kratkodobé 12 23921 29763
Zavazek z titulu dané z pfijma 0
Ostatni pasiva 14 13535 89 306
Kratkodobeé zavazky celkem 1454242 395787
Pasiva celkem 12144 307 11789142
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY k 30. 6. 2026

Tis. Ké Bod 1-6/2026 1-6/2025
Trzby z najemného 1149788 1238 955
Ostatni provozni vynosy 3.1 = 50663
Provozni vynosy celkem 1149788 1289618
Opravy a udrzba -16 894 -18 130
Odpisy - dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 4 -359 873 -298 875
Odpisy - dlouhodoba aktiva z prava k uzivani 4 -12755 -12 447
Osobni naklady 515 -2167 -1873
Ostatni provozni naklady 3.2 -52625 -53113
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 705474 905180
Vynosove uroky 3.4 57670 48615
Nakladoveé uroky z dluht 3.8 -3926 -4 302
Ostatni financni naklady 3.4 -45 =24
Ostatni financni naklady a vynosy celkem 53699 44 289
Zisk (ztrata) pred zdanénim 759173 949 469
Dan z pfijma 2.8 -41061 -43723
Zisk (ztrata) po zdanéni 718112 905746
Cisty zisk (ztrata) na akcii (K& na akcii) 9

Zakladni 20,28 25,58
Zredény 20,28 25,58
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU k 30. 6. 2026

Tis.K¢& 1-6/2026

1-6/2025

Zisk po zdanéni 718 112

905746

Ostatni Uplny vysledek - polozky, které nemohou byt
v budoucnu preuctovany do vysledku hospodareni:

Zmena realné hodnoty dlouhodobého majetku uctovana do
vlastniho kapitalu

Odlozena dan z prijml souvisejici s ostatnim upinym vysledkem

Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni - polozky, které
nemohou byt v budoucnu preuctovany do vysledku
hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem 718112

905746
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU k 30. 6. 2026

i . L Ostatni . i Vlastni
. . Zakladni Emisni L i Fond Nerozdélené L
Tis. K¢ L .. kapitalové . .. . kapital
kapital azio Z preceneni zisky
fondy celkem
Stavk1.1.2025 1062100 4 417 044 2760600 1652699 1781014 11673 457
Zisk/ztrata po zdanéni 905746 905746
Dividendy -1416133 -1416133
Stav k 30. 6.2025 1062100 4 417 044 2760600 1652699 1270627 11163070
i i L Ostatni . . Vlastni
. . Zakladni Emisni L i Fond Nerozdélené L
Tis. K¢ . .. kapitalové . .. i kapital
kapital azio Z precenéni zisky
fondy celkem
Stavk1.7.2025 1062100 4 417 044 2760600 1652699 1270627 11163 070
Zisk/ztrata po zdanéni -837 039 -837 039
Ostatni uplny vysledek po
SR 2 -82798 -82798
zdanéni
Stav k 31.12.2025 1062100 4 417 044 2760600 1569 901 433588 10243 233
i i L. Ostatni . . Vlastni
. . Zakladni Emisni . i Fond Nerozdélené .
Tis. K¢ . . kapitalové . L. i kapital
kapital azio Z preceneéni zisky
fondy celkem
Stavk1.1.2026 1062100 4 417 044 2760600 1569 901 433588 10243233
Zisk/ztrata po zdanéni 718 112 718112
Dividendy -364 881 -1051252 -1416 133
Stav k 30. 6.2026 1062100 4 417 044 2395719 1569 901 100 448 9545212
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH k 30. 6. 2026

Tis.K¢& 1-6/2026 1-6/2025

Provozni ¢innost:

Zisk pred zdanénim 759173 949 469

Upravy o nepené&zni operace:

Odpisy 372628 311322
Nékladove a vynosove uroky, prijate dividendy, netto -53744 -44 313
Zména stavu rezerv 0 -50021

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku v€etné goodwillu 0 0
Zména stavu aktiv a pasiv:

Pohledavky -235099 -300 852
Ostatni obézna aktiva -8 325 -8 434
Obchodni a jiné zavazky -276 064 3872
Ostatni pasiva -75771 -86187
Penézni prostredky vytvoreneé provozni Cinnosti 482798 774 856
Zaplacenal/prijata dan z pfijmUd -36 262 -40583
Placené uroky -3926 -4 302
PFijaté uroky 57670 48615
Cisty penézni tok z provozni &innosti 500 280 778 586
Investicni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych urokd -151173 -210 636
Penézni prostredky pouzite na investicni Cinnost -151173 -210 636
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH k 30. 6. 2026

Tis.K¢& 1-6/2026 1-6/2025
Financni ¢innost:

Zména stavu zavazkl z leasingu -14 488 -14 870
Zména stavu zavazk{ / pohledavek ze skupinového cashpoolingu -334 624 -553 074
Dividendy zaplacené akcionarim spolecnosti

Cisty penézni tok z finanéni €innosti -349112 -567 944
Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostredk - -
Cisty Prirlstek/ubytek penéznich prostfedk(l a penéznich e -
ekvivalentl

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 5019 5004
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5014 5020
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE K 30. 6. 2026 - VYBRANE VYSVETLUJICi POZNAMKY
1. VSeobecné informace

CEZ OZ uzavfeny investi¢nifond a.s. (,spole¢nost*, ,Investiéni Fond* nebo ,Fond*), IC 24135 780, byl
zalozen podle zakladatelske listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem €. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investicni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. Cervna 2011.

Povolenik ginnosti investi¢niho fondu obdrzela spolecnost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*)
na zakladé rozhodnuti €.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo pravni
moci dne 27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze statutu
spolecnosti je ze dne 23. 4. 2024.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investord.
Hlavni Cinnosti spoleCnosti je pronajem energetickych zarizeni, které viastni.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Matefskou spolecnosti Skupiny je CEZ, a.s. Spolecnost
je soucasti konsolidacniho celku matefské spoleénosti. Ovladajici osobou spolecnosti CEZ, a. s. je
Ministerstvo financi Ceské republiky.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionard k 30. 6. 2026:

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Pravnicke osoby celkem 35392057 99,97
vtom:CEZ a.s. 35252780 99,58
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39
Ostatni pravnické osoby 2733 0,01
Fyzické osoby celkem 1267 0,03
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoré&iho organu k 30. 6. 2026:

Predstavenstvo
¢len od 27. Cervna 2025
Predseda predstavenstva Mar. Petr Jirous
predseda od 22. cervence 2025
Clen od 22. zari 2011
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran
mistopredseda od 28. Cervence 2021
Clen predstavenstva Ing. Andrea Rottenbornova Clen od 24. Cervence 2024
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Dozorcirada

¢lenod 1. kvétna 2026

Predseda dozorcirady Ing. Pavel Cyrani
predseda od 21. kvétna 2026
Clenod 7. zari 2011
Mistopredseda dozorcirady Ing. Martin Novak, MBA mistopredseda od 30. Cervna 2016
znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Clen dozoréirady JUDr. Marek Sleg| ¢len od 30. ervna 2021

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkd provyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem uasti
na obchodnich spolecnostech predevsim v oblasti energetiky, a doplhkovych majetkovych hodnot
tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trhd. Fond je za pfedpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobe investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poCtu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu
jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kdtovany na Burze cennych papirt Praha,
a.s. Akcie Fondu v poCtu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu nejsou
registrovany Ci prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocet akcii
Fondu neni pfijat ani k obchodovani na evropskem regulovaném trhu, ani k obchodovani v zadnem
mnohostranném obchodnim systemu. Kobchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie
spolecnosti pfijaty s ucinnosti od 31. 12. 2015.

Ceska spofitelna, a.s., vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smiouvy o vykonu
funkce depozitare ze dne 18. ervence 2014 (,depozitar”).

Administratorem Fondu je obchodni spoleCnost AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
2. Nejdullezitéjsi ucetni zasady
2.1. Ugetnizavérka

Zkracena mezitimni ucetni zavérka k30. 6. 2026 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim
standardem IAS 34 anebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni ucetni zavérka obsahuje
zkraceny soubor ucéetnich vykazd a vybrané dopliujici informace améla by byt ¢tena v uzke
navaznosti na ucetni zavérku k 31.12. 2025. Mezitimni uCetni zavérka byla sestavena za pouziti
stejnych ucetnich zasad, které byly uplatnény v ucetni zaverce k 31.12. 2025.

2.2. Trzbyavynosy

Fond realizuje zejmena vynosy z titulu pronajmu dlouhodobeho majetku a o téchto trzbach uctuje
na zakladé smluvnich podminek jako o podminéném najemném (operativni leasing). Toto
podminéne najemne je navazano na vynosy provozovatele z prodeje elektrické energie a souvisejici
podpory obnovitelnych zdrojd energie.

21



O podminénych vynosech z najmU se Uctuje v okamziku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické
energie provozovatelem a spoleCnost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazuji bez
dané z pfidane hodnoty, snizené o pfipadné slevy.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvori predevsim energeticka zarizenia s nimi souvisejici majetek. Jedna
se opozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické energie
zobnovitelnych zdrojd. Vzhledem ktomu, Ze technologicka zafizeni, ktera tvofi vétsinu
dlouhodobéeho hmotneho majetku, se pronajimaji jako celek a najemne je urCeno podilem
na vynosech z prodané elektfiny, aplikuje Fond na majetek precenovaci model dle IAS 16.

Pocatecni ocenéni
Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu
porizeni, naklady na dopravu, clo a dalSi naklady s porizenim souvisejici. Dliouhodoby hmotny majetek

nabyty vramci pfemén spoleCnosti byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé
posudku znalce.

Nasledné ocenovani

K rozvahovemu dni Fond nasledné po prvotnim uznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje
v pfecenéné Castce, ktera odpovida realné hodnoté k datu precenéni po odecteni naslednych
opravek a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné
jedenkrat rocné na zakladé posudku znalce. Fond zpravidla pfecenuje majetek na realnou hodnou
k31. 12, tj. ke konci finan¢niho roku (pokud to okolnosti nevyzaduji jinak, napf. pokud existuji
indikatory vyznamné zmény realné hodnoty). O zménu realné hodnoty je upravena brutto ucetni
hodnota a opravky nejsou upravovany.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho ucetni hodnotu.
B&zné opravy a udrzba se Uctuji do nakladd. Ubytek majetku se vykaZe v pfislusne poloZce vykazu
zisku a ztraty.

Jestlize se u¢etni hodnota aktiva v dUsledku jeho pfecenéni zvysi, je toto zvySeni zachyceno
v ostatnim uplném vysledku a kumulovano ve vlastnim kapitalu v polozce fond z precenéni. Toto
zvySeni bude vSak zachyceno ve vysledovce v rozsahu, ve kterém se rusi snizeni ucetni hodnoty
téhoz aktiva, které bylo vysledkem predchazejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v dlsledku jeho pfecenéni snizi, uznava se toto snizeni
ve vysledovce. Snizeni se vSak zachyti v ostatnim Uplném vysledku v polozce fond z pfecenéni, a to
nejvySe v rozsahu existujicino zlstatku fondu z pfecenéni, tykajiciho se téhoz aktiva. Snizeni
vykézané v ostatnim uplnem vysledku v poloZce fond z precenéni snizuje ¢astku kumulovanou
ve vlastnim kapitalu.

Prirlstek z pfecenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k polozce pozemkd, budov
a zarizeni mUze byt pfeveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyz je aktivum vyfazeno.

Fond odpisuje upravenou porizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotneho
majetku rovnomérné po predpokladanou dobu zivotnosti prislusného majetku. Kazda Cast
dlouhodobého hmotného majetku vyznamna ve vztahu k celkove hodnoté aktiva je evidovana
a odpisovana samostatné. Predpokladana doba Zivotnosti je u dlouhodobéeho hmotného majetku
stanovena takto:
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Doba zZivotnosti (v letech)

Budovy a stavby 12az100

Energeticka zarizeni 3az 40

Doby odpisovani, zbytkove hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné revidovany a v pripadé
potfeby upraveny.

2.4. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady
S porizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovnomérné po predpokladanou
dobu zivotnosti, ktera Cini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkove hodnoty a metody odpisovani jsou
kazdoroCné revidovany a v pfipadé potreby upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovemu dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory mozného snizeni hodnoty dlouhodobeho
nehmotného majetku (goodwill - viz bod 2.5).

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory, Ze snizeni hodnoty aktiv s vyjimkou
goodwillu, které bylo zauctovano v minulosti, jiZ neni opodstatnéne nebo by mélo byt snizeno.
Pokud takove indikatory existuji, Fond stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku.
Drive zauc¢tovaneé sniZzeni hodnoty je zuctovano ve prospéch nakladl, pouze pokud doslo ke zméné
predpokladl, na zakladé, kterych byla pfi poslednim zauc¢tovani snizeni hodnoty v minulosti
odhadnuta zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pripadé je zUstatkova
hodnota majetku se zahrnutim opravne polozky zvySena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu.
Nova zUstatkova hodnota nesmi byt vétsi, nez by byla soucasna ucetni hodnota majetku
po odecCteni opravek, kdyby zadne snizeni hodnoty nebylo v minulosti zauCtovano. Zruseni drfive
zaucCtovaneho snizeni hodnoty se uctuje do vysledku hospodareni a je vykazano na radku Opravne
polozky k dlouhodobemu hmotnému a nehmotnéemu majetku vcetné goodwillu.

2.5. Goodwill

Goodwill se prvotné ocenuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protinodnotou a mezi
Cistou ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazka.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze
sniZzeni hodnoty. Uvykazaného goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Pro ucely
vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty goodwillu se vyuzivd metoda diskontovanych penéznich
tokd. Tento test je provadén alespon jednou roéné nebo castéji, pokud existuji indikatory mozného
snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych
jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Ekonomickeé jednotky tvori jednotlive elektrarny
ve vlastnictvi spoleCnosti. Pokud je zpétné ziskatelna hodnota ekonomické jednotky nizsi nez jeji
ucetni hodnota, je zauCtovano snizeni hodnoty. Zauctovane ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu
neni mozneé pozdéji stornovat. V pfipadé, Ze dochazi k CasteCnemu prodeji ekonomicke jednotky, ke
které byl alokovan goodwill, je zUstatkova hodnota goodwillu vztahujici se k prodavané ¢asti
zahrnuta do zisku nebo ztraty pri prodeji. VySe takto oductovanéeho goodwillu je stanovena
na zakladé poméru hodnoty prodavané ¢asti ekonomické jednotky a hodnoty Casti, ktera zlstava
ve vlastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek je nejcitlivéjSi na zmény diskontnich sazeb
pouzitych v modelu diskontovanych penéznich tokd.
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2.6. PenézZniprostredky a penézniekvivalenty

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba
financni depozita se splatnosti neprekracujici 3 mésice. Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
Vv Cizi méné se prepocitavaji na Ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7. Pohledavky, zavazky a €asové rozliSeni

Pohledavky se prvotné ocenuji realnou hodnotou, ktera u kratkodobych pohledavek odpovida
nominalni hodnoté, a nasledné se vykazuji snizené o opravné polozky vypoctene metodou
oCekavané ztraty. Analyza tvorby opravneé polozky k pohledavkam je provadéna ke kazdemu
rozvahovemu dni pro individualné vyznamne klienty.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou.

2.8. Danzpfijmu

Naklad na dan z pfijmU se pocita za pomoci platné danove sazby z uéetniho zisku zvySeného nebo
snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba
azuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi ucetnimi
a danovymi odpisy atd.)

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahoveho pristupu.
Odlozena dan je vypoctena z prechodnych rozdill mezi ocenénim z hlediska ucetnictvi a ocenénim
pro ucely stanoveni zékladu dané z pfijmU. Odlozena dan je stanovena za pouziti sazeb a zakond,
ktere byly schvaleny k rozvahovemu dni a u nichz se predpoklada, ze budou aplikovany v dobé, kdy
dojde k realizaci odlozené danove pohledavky nebo k uhradé odlozeného danoveho zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se zauCtuji bez ohledu na to, kdy bude prechodny rozdil
pravdépodobné zrusen. Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozenem
danovém zavazku se Uctuje u vSech prechodnych rozdill, které jsou predmétem dané, kromé
pripady, kdy:

e odlozeny danovy zavazek vznika z prvotniho zau¢tovani goodwillu nebo aktiv a zavazkl
v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani ucetni zisk,
ani zdanitelny zisk ¢i danovou ztratu, nebo

e zdanitelné pfechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnik( a matefsky
podnik je schopen na¢asovat zrueni prechodnych rozdilC a je pravdépodobne, ze
prechodné rozdily nebudou realizovany v dohledné budoucnosti.

Odlozena danova pohledavka je vycislena pro vSechny odcCitatelné prechodné rozdily, nevyuzité
danove odpocty a nepouzité danove ztraty. O odlozeneé danoveé pohledavce se uctuje v pripadé, kdy
je pravdépodobné, ze spolecnost v budoucnu vytvori dostatecny zdanitelny zisk, proti némuz bude
mociodecitatelné prechodné rozdily, nevyuzite danové odpocCty a nepouzite danove ztraty uplatnit,
kromé pripadd, kdy:
e odlozena danova pohledavka souvisejici s odeCitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika
z prvotniho zauctovani aktiv a zavazkd v transakci, ktera neni podnikovou kombinacia v

dobé transakce neovlivni ani vykazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i danovou
ztratu

e odecitatelné pfechodne rozdily souviseji s investicemi do dcerinych, pfidruzenych a
spole¢nych podnikd a je pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily nebudou zruseny a Ze
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nebude dostatecCny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odCitatelne prechodné rozdily
uplatnit

Ucetni hodnota odlozené danové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni a v pfipadé
potfeby je ucetni hodnota odlozené danove pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakem je
nepravdépodobné, ze bude dosazeno dostatecneho zdanitelného zisku, ktery by umoznil vyuziti
Casti nebo cele odlozené danove pohledavky.

V pfipadég, Ze se splatna a odloZzena dan tyka polozek, ktere se vdaném nebo jiném zdanovacim
obdobi uctuji pfimo na vrub nebo ve prospéch viastniho kapitalu, uctuje se tato dan rovnéz pfimo
do vlastniho kapitalu.

Zmény odloZené dané ztitulu zmény danovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni
svyjimkou polozek uUctovanych vdanéem nebo jiném zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo
ve prospéch vlastnino kapitéalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.

2.9. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobne, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavuijicich
ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vysSinez
50 %,

e jemozne provest pfimefené spolehlivy odhad pInéni.

Ocenénirezervy je nejlepsim odhadem vydajl potfebnych k vyrovnani souc¢asného zavazku.

2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zalozeno na ekonomicke
podstaté transakce a vyzaduje posouzenitoho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti
konkrétniho aktiva nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum.

Spolecnost jako najemce

Spole¢nost pouziva jednotny pfistup k vykazovani a ocenovani vSech leasingl, s vyjimkou
kratkodobych najmd a najmU aktiv s nizkou hodnotou. Spole¢nost U¢tuje o zavazcich z leasingu
Za ucelem provadéni leasingovych plateb a o aktivech z uzivani, ktera prfedstavuji pravo pouzivat
podkladova aktiva. Leasingové splatky u kratkodobych leasingl a leasing aktiv s nizkou hodnotou
se vykazuiji jako naklad rovhomérné po dobu najmu.

a) Zavazekzleasingu

K datu zahajeni leasingu spoleCnost vykaze leasingove zavazky ocenéné soucasnou hodnotou
leasingovych plateb, které maji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingove splatky zahrnuiji
fixni platby oCiSténe o veskeré pohledavky z leasingovych pobidek, variabilni leasingové platby,
ktere zavisi na indexu nebo sazbé, a ¢astky, u nichz se oCekava, ze budou vyplaceny na zakladé
zaruk zbytkove hodnoty. Variabilni splatky leasingu, které nezavisi naindexu nebo sazbé, se vykazuiji
jako naklady v obdobi, ve kterém nastane udalost nebo stav, ktery tuto platbu zapficini.

Pri vypoCtu soucasné hodnoty leasingovych plateb spole¢nost pouziva prirdstkovou vypujéni
sazbou kdatu zahdjeni leasingu, protoze implicitni urokova sazba z leasingu neni snadno
stanovitelna. Po datu zahajeni se ¢astka leasingovych zavazkd zvysuje o nabéhlé uroky a snizuje

25



oprovedené leasingové platby. Kromé& toho je ucetni hodnota leasingovych zavazkd
prehodnocovana, pokud dojde k modifikaci leasingu, tj. ke zméné doby najmu, zméné leasingovych
splatek (napf. ke zménam budoucich plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby, které jsou
pouzité k urCeni vySe leasingové splatky) nebo ke zméné v posouzeni moznosti nakupu
podkladoveho aktiva.

Prirlstkova vypujcni sazba je urokova sazba, kterou by spole¢nost musela zaplatit v pripadé, Ze by
si na obdobné dlouhé obdobi a s obdobnym zajisténim vypujcila finanéni prostfedky nezbytné
pro ziskani aktiva obdobné hodnoty jako aktivum z prava k uzivani v obdobném ekonomickem
prostiedi. Skupina odhaduje prirlstkovou Urokovou sazbu za pouziti pozorovatelnych vstupd, jako
jsou trzni urokove sazby.

U smluv, které jsou uzavieny na dobu neurcitou, spolecnost uplatiuje usudek pro stanoveni
ocCekavané doby najmu.

b) Aktiva z prava k uzivani

Spole¢nost vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladove
aktivum k dispozici k pouziti). Aktiva s pravem k uzivani jsou ocenéna pofizovaci cenou snizenou
oopravky aztraty ze snizeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné prfehodnoceni leasingovych
zavazkl. Naklady na aktiva s pravem k uzivani zahrnuji ¢astku vykazanych leasingovych zavazkd,
pocatecni pfime naklady a leasingove platby provedene k datu zahajeni nebo pred datem zahajeni
minus veskeré prijaté leasingove pobidky. Aktiva s pravem uzivani se odepisuji rovnomérné po dobu
trvani leasingu nebo odhadovanou dobu zivotnosti aktiv takto:

Doba odepisovani (roky)

Pozemky 55509

Budovy a stavby 14

Uc&tovani vynost Fondu je bliZze popsano v bodé 2. 2.

2.11. Transakce v cizich ménach

Ucetni zavérka je prezentovana v tisicich ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Ceska
koruna je funkCni a prezentacni ménou spolecnosti.

Transakce v cizich ménach jsou pfepocéteny do funkéni mény (KE) v kurzu platném ke dni transakce.
Kurzoveé rozdily vzniklé z vypofadani takovychto transakci a v disledku prepoctl aktiv a pasiv
penézniho charakteru v cizich ménach jsou zauctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
pripadl, kdy kurzové rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni
zajisténi penéznich tokl. Takove kurzove rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12. Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentd podle IFRS 8 méa jenom jeden segment, jelikoz jeho hlavni
aktivity se vsoucCasné dobé tykaji pronajimani aktiv na zakladé jednoho smluvniho vztahu se
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. a veskeré tyto aktivity jsou provozovany v Ceské
republice.
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2.13. Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standardd u¢etniho vykaznictvi bylo nutné, aby
vedeni Fondu provedlo odhady a urCilo pfedpoklady, které ovlivhuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv
k rozvahovemu dni, zverejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi
vynosU a nakladd vykazanych za ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady
na zakladé vSech dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a predpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spolecnosti se tykaji
zejmena:

e stanovenirealnych hodnot majetku
e posouzenisnizeni hodnoty majetku
e posouzenisnizeni hodnoty goodwillu
e stanovenirezerv (viz bod 10 a bod 17)

e stanovenisplatné a odlozené dané v souladu s IFRIC 23 viz bod 3.6

2.14. Realna hodnota

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahraniCni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty dlouhodobého hmotneho majetku
vyuziva substancni metoda ocenéni majetku. Déle se vyuziva metoda diskontovanych penéznich
tokU pro ucely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty poloZzek majetku a goodwillu.

2.15. Nové standardy IFRS efektivni od roku 2026

K1.1.2026 nabyl u¢innosti novelizovany standard IAS 21, ktery vSak nema na Fond vyznamny dopad.

3. Ostatnivynosy a naklady

3.1. Ostatni provoznivynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuiji:

tis.Ké 1-6/2026 1-6/2025
Rozpusténirezerv = 50 021
Ostatni = 642
Celkem ostatni provozni vynosy = 50663
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3.2. Ostatni provozninaklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

Tis. Ké 1-6/2026 1-6/2025
Naklady na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalSi obdobné

- -35582 -37 009
Naklady na depozitare -720 -720
Néklady na auditorske a poradenskeé sluzby -701 -265
Naklady na administraci Fondu -1200 -1200
Pravni, danoveé a ucetni poradenstvi -1161 -1275
Pojisteni -8580 -8675
Dary = =
Dané z nemovitych véci -472 -465
Tvorba rezerv a opravnych polozek -513 -1030
Ostatni -3696 -2474
Celkem ostatni provozni naklady -52625 =53 11113

Subjektem vykonavajicim néktere Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci
Fondu v souladu s ust. § 23 a nasl. a § 50 nasl. ZISIF je obchodni spolecnost AMISTA investicni
spole¢nost, a.s., ICO: 27437558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedenéem Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10626.

Vybranymi ¢innostmi jsou: administrace Fondu, v¢. zajistovani odbornych a administrativnich
¢innosti v oblastech agendy cennych papird a investord, agendy spojené se statutem Fondu,
agendy transakci, spravy a evidence majetku, agendy informacniho systému, agendy ve vztahu
k Ceské narodni bance a depozitaFi, agendy Ucetnictvi a vykaznictvi.

Tvorba rezerv je popsana v bodé 11.

3.3. Vynosové uroky

Tis. Ké 1-6/2026 1-6/2025
Vynosove uroky z cashpoolingu 31402 36 060
Vynosove uroky z finan€nich investic 26 268 12555
Vynosove uroky celkem 57670 48615

Informace o zplsobu stanoveni urokové sazby jsou uvedeny v bodé 8 a informace vynosovych
urocich vaci spriznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.
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3.4. Ostatni financni naklady

Ostatni financni naklady zahrnuiji:

Tis. Ké 1-6/2026 1-6/2025
Nakladove uroky - leasing -3926 -4 302
Poplatky finan¢nim institucim -45 =24
Ostatni financni naklady celkem -3971 -4 326

Informace o nakladovych urocich vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.

3.5. Osobninaklady

1-6/2026 1-6/2025
Prdmérny pocet zaméstnancU 1 1
Prdmérny pocet ¢lend predstavenstva 3 3
Prameérny pocet ¢lend dozorci rady 3 )
Tis. K¢ 1-6/2026 1-6/2025
Mzdy -237 -264
Odmény ¢lent statutarnich a dozorcich organt -1381 -1132
Naklady na socialni zabezpeceni -549 -477
Osobni naklady celkem -2167 -1873

Zaméstnanci ani ¢lenove statutarnich a dozor&ich organd nepobiraji kromé odmeén na zakladé smluv
o vykonu funkce zadne jiné vyhody ¢i benefity. Odmény ¢lend dozorci rady Cinily za obdobi 1-6/2026
181 tis. K€ a za obdobi 1-6/2025 Cinily 216 tis. KC.

3.6. DanzpfijmuU

Dan z prijmU k 30. 6. 2026 a k 30. 6. 2025 zahrnuje:

Tis. Ké 1-6/2026 1-6/2025
Splatna dan za bézné obdobi -42635 -44,583
Upravy splatné dané za minulé obdobi = 26
Odlozenadan -1574 2890
Dan z piijmd celkem -41061 -41667

K 30.6.2026, resp. k 31.12. 2025 spolecnost vycislila odlozeny danovy zavazek ve vysi 86 369 tis. K¢,
resp. 87 807 tis. K& z titulu rozdilné ucetni a danove zdstatkove hodnoty dlouhodobého hmotného
majetku.

Spolecnost aplikuje sazbu dané z prijmu ve vysi 5 %.
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4. Dlouhodoby hmotny majetek

a) Dlouhodoby hmotny majetek ocefiovany redlnou hodnotou

Spole¢nost k30. 6. 2026 neidentifikovala indikatory vyznamné zmény realnych hodnot vcetné
potencialniho impairmentu.

Odpisy dlouhodobeho majetku ocenovaného realnou hodnotou Cinily za obdobi 01-06/2026 359
873 tis. K€ a za obdobi 01-06/2025 298 8758 tis. KC.

b) Dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uzivani

SpoleCnost neuzaviela v obdobi 1-6/2026 zadnou dalSi leasingovou smlouvu, na kterou by se
aplikoval standard IFRS 16.

Odpisy dlouhodobeho majetku uzivaného na zakladé najemnich smluv Cinily za obdobi 1-6/2026 12
755 tis. K€ a za obdobi 1-6/2025 12 447 tis. KC.

5. Goodwill

K1.1.2012 do$lo k od$tépeni vymezené asti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.ajeho
pfechodu na Fond. Déale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnicke spoleCnosti
se spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s., 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.0., Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE BuStéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spolecnostmi. Celkova hodnota odstépovane c¢asti obchodniho jméni rozdélovaneé spolecnosti
aobchodniho jméni zanikajicich spolec¢nosti, ktera byla znalcem stanovena ke dni 1.1.2012 se
zahrnutim eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi

e hodnotou od$té&pované ¢asti jméni rozdélované spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r. 0., ktera Cinila5 527 275 tis. K€ a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti
(3Linvesta.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPIs.r.0., FVE
Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcemk 1. lednu 2012 v celkové hodnoté
3814 249 tis. K€ na jedné strané a

e souhrnem individualné pfecenénych slozek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkovée
hodnoté 3 953 115 tis. K€ na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odlozené dané ve vysSi
10 707 tis. K¢, €ini 5 377 702 tis. KC. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako
goodwill.

30



Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje indikatory mozného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu
a ke kazdému rozvahovému dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty
diskontovanych penéznich tok( dle ocenéni znalce krozvahovému dni a ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv véetné goodwillu nasledovné (v tis. KE&):

Hodnota k1.1. 2012 5377702
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2013 -156 460
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2014 =3

Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2015 -

SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2016 -293277
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2017 -271384
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2018 -116 688
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2019 -7 485
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2020 -409 016
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2021 -90620
Snizeni hodnoty vroce 31.12. 2022 -152 626
SniZeni hodnoty vroce 31.12. 2023 -496 401
Snizeni hodnoty vroce 31.12. 2024 -589 321
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2025 -1019 367
Netto 1525693

Spole¢nost k 30. 6. 2026 vyhodnotila indikatory mozného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu
(mezi nimi napf. vyhodnoceni zmén v legislativé a podpofe obnovitelnych zdrojd, ve vykonu
jednotlivych elektraren, vyvoji soudnich sporl - viz bod 17. Rizika, ¢ast Pravni vady apod.) a dospéla
kzavéru, Ze k 30. 6. 2026 nebyly identifikovany indikatory vyznamného snizeni jeho hodnoty. V prvni
poloviné roku 2026 tedy nedoslo k dalsimu snizeni hodnoty goodwillu.

K30. 6. 2026 a k31. 12. 2025 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam
(elektrarnam) (v mil. K¢):

Elektrarna 30.6.2026 31.12.2025
FVE Sevétin 115 286 115286
VE Strekov = =
MVE Vydra 335369 335369
FVE Ralsko (I alll) 3 3
MVE Hracholusky 173137 173137
MVE Obfistvi 176 344 176 344
MVE Pracov 57745 57745
MVE Les Kralovstvi 122 001 122001
MVE PFedméfice 132999 132999
FVE Zabcice 39670 39670
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MVE Spytihnév 127172 127172

FVE HruSovany 67721 67721
MVE Prelouc 75 847 75 847
MVE Pardubice 81587 81587
MVE Pastviny 20812 20812
Ostatni - -
Celkem 1525693 1525693

6. Penézniprostiedky a penézni ekvivalenty

PenézZni prostredky zahrnuji:

Tis. Ké 30.6.2026 31.12.2025
ZUlstatky na béznych uctech 5014 5019
Celkem 5014 5019

7. Pohledavky

Pohledavky zahrnuji:

Tis. Ké 30.6.2026 31.12.2025
Pohledavky z najemneého apod., netto 306 469 191682
Pohledavka z cash-poolingu 3258517 2923893
Stat - danové pohledavky (DPH a dan z pfijmu) 40289 42 415
Dohadné ucty aktivni 256 369 133893
Jiné pohledavky 200 238
Opravna polozka k pohledavkam -4632 -4119
Celkem 3857212 3288002

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu® spravovaného pro nékteré spole¢nosti Skupiny CEZ
Ceskou sporitelnou, a.s. Kreditni Urokovéa sazba byla do 31. 3. 2020 stanovena ve vy$i 0,00 % p.a.
aod 1. 4. 2020 jako O/N PRIBOR - 0,4 % p.a. Debetni urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR
+0,4 % p.a. Od 1. 11. 2022 je stanovena kreditni urokova sazba jako O/N PRIBOR - 1,4 % p.a. a debetni
urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,55 % p.a.

Pohyby na uctu cash-pooling jsou tvofeny zejména pfijatymi platbami z titulu vynosd spole¢nosti
Z pronajmu elektraren.

VSechny pohledavky k 30. 6. 2026 a 31.12. 2025 jsou ve Ih(té splatnosti.

Spolecnost vytvorilav souladu s IFRS 9 opravnou polozku k pohledavkémk 30.6.2026 ak 31.12. 2025
ve vySi 4 632 tis. KC a 4 119 tis. KC.

Dohadneé ucty aktivni k 30. 6. 2026 a 31. 12. 2025 zahrnuji zejmena dohad na zuctovani najemného
z pronajmu energetickych zarfizeni tykajicino se Cervna roku 2026 a prosince 2025 vyplyvajiciho
z najemni smlouvy se spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
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Jiné pohledavky k 30. 6. 2026 a k 31. 12. 2025 obsahuji kauci na najemne.
8. Ostatni obézna aktiva

Ostatni obézna aktiva zahrnuiji:

Tis. Ké 30.6.2026 31.12.2025
ZUlstatky na vazanych uctech 704 704
Naklady pristich obdobi 8 864 349
Poskytnuté kratkodobé zalohy 198 388
Celkem 9766 1441

Naklady pristich obdobi k 30. 6. 2026 a k 31.12. 2025 zahrnuiji pfedevsim pojistne uhrazené predem.

9. Vlastni kapital

Zakladni kapital Investi¢nino Fondu se sklada z:

- 30092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢,

odpovidajici 85% podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310 498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30
Ké, odpovidajici 15% podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou pfijaty k obchodovani na

evropském regulovaném trhu,

Dne 23. 6. 2026 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 40 KE na akcii. Celkova vyse
schvalenych dividend Cinila 1416133 tis. K¢, z toho Castka 68 707 predstavuje zisk za rok 2025,
Castka 364 881 tis. K& byla vyplacena z nerozdélenych ziskd a ¢astka 982 545 tis. byla vyplacena

z ostatnich kapitalovych fondd.

Dne 27. 6. 2025 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 40 KC na akcii. Celkova vyse
schvalenych dividend Cinila 1416 133 tis. K, ztoho Castka 787 640 tis. KC byla vyplacena
z nerozdélenych ziskl a Castka 628 493 tis. byla vyplacena z ostatnich kapitalovych fondU.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 30. 6. 2026* a k 31. 12. 2025 Cinila 269,6134 K¢ a 289,3297 KC.

Zisk na akcii:

1-6/2026 1-6/2025
Ugetni zisk 718112 905746
Upravy -
Cisty zisk po Upravach (Citatel) - zakladni a zFedény 718112 905 746
Pocet akcii (jmenovatel) - zakladni a ziedény 35403 324 35403 324
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zakladni 20,28 25,58
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zfedény 20,28 25,58

*Hodnota viastniho kapitalu na jednu akcii (fondovy kapital na akcii) byla vypocitana dle financnich
vykazu k30.6. 2026, nicméné nepredstavuje hodnotu vyhlasenou administratorem fonau.

Administrator fondu vyhlasuje tuto hodnotu pouze na rocni bazi.
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10.Rizeni kapitaloveé struktury

Spole¢nost je financovana vyhradné viastnim kapitalem a s vyjimkou zavazkd z titulu leasingu nema
dlouhodobe zavazky, které by byly jiného nez provozniho charakteru. SpoleCnost tak vramci
kapitalove struktury fidi pouze polozky vlastniho kapitalu.

Spole¢nost vyplaci vytvorené zisky akcionafim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych
investor( ma spole¢nost dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech povinnost mit zakladni kapital v minimalni vysi ekvivalentni k 1250 tis. EUR. SpoleCnost tuto
povinnost k 30. 6. 2026 a k 31.12. 2025 plni.

11. Rezervy

Zmény na uctechrezerv (v tis. K¢):

Rezerva na pravni

Rezervy oy Rezerva na likvidaci Celkem
ZUstatek k 31.12. 2024 338145 338145
Tvorba rezerv = =
Zuctovanirezerv -50 021 -50 021
ZUstatek k 30. 6. 2025 288124 288124
Tvorbarezerv = 611390 611390
Zuctovanirezerv -

ZUstatek k 31.12. 2025 288124 611390 899 514
Tvorba rezerv =

Zuctovanirezerv -

Zlstatek k 30. 6. 2026 288124 611390 899 514

BlizSiinformace k rezervam jsou uvedeny v bodé 17. Rizika, v ¢asti Riziko pravnich vad.

12. Zavazky a platby z titulu leasingu
Spolec¢nost ma uzaviené najemni smlouvy na pozemky a stavby slouzici k umisténi vlastnich
energetickych zarizeni.

Spolec¢nost ma uzaviene leasingove smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou
pravidelné upravovany podle indexu inflace.

Platby leasingu s nizkou hodnotou nevykazovaneé Cinily v obdobi 1-6/2026 168 tis. KC a v obdobi
1-6/2025 288 tis. KE.

Informace o dlouhodobych aktivech zprava zuzivani jsou uvedeny vbodé 4.2 a informace
o nakladovych urocich jsou uvedeny v bodé 3.4.
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V nasleduijici tabulce jsou uvedeny celkoveé penézni toky z leasingovych plateb:

30.6.2026 30.6.2025
Splatky jistiny 14 407 13392
Splatky urokd 5253 5786
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 19660 19178
Dlouhodobeé dluhy vyplyvaji z leasingovych smluv.
Prehled splatnosti dlounodobych diuht (diskontované hodnoty):
30.6.2026 31.12. 2025
Splatky béhem jednoho roku 30423 29763
Splatky od 1do 2 let 28973 28542
Splatky od 2 do 3 let 27567 27371
Splatky od 3do 4 let 26 392 25871
Splatky od 4 do 5 let 24,223 24791
V dalSich letech 44609 77 407
Dluhy celkem 182187 213745
Prehled splatnosti dlouhodobych dluht (nediskontované hodnoty):
30.6.2026 31.12. 2025
Splatky béhem jednoho roku 31169 30314
Splatky od 1do 2 let 30954 30314
Splatky od 2 do 3 let 30718 29884
Splatky od 3do 4 let 30668 29864
Splatky od 4 do 5 let 29 362 29786
V dalSich letech 59388 75992
Celkem 212259 226 154
13. Obchodni a jiné zavazky
Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:
Tis. K& 30.6.2026 31.12.2025
Zavazky vici dodavatellm -360 -276 404
Zavazky z titulu rozdéleni zisku -1416 133 =174
Zavazky vi¢i zaméstnanclm a z titulu odmén ¢lendim statutarnich organd -164 =35
Stat - danové zavazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -31 -105
Zavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisteni -98 -276 718
Celkem -1416 786 -276 404
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K 30. 6. 2026 a k 31.12.2025 Fond nemél kratkodobé zavazky vici dodavatellm vice nez 90 dnu
po Ihdté splatnosti.

14. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

Tis. K¢ 30.6.2026 31.12.2025
Dohadne ucty pasivni =155 -89 306
Celkem =369 -89 306

15. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze
Spolecnost neeviduje k 30. 6. 2026 ani k 31. 12. 2025 majetek ani zavazky nevykazane v rozvaze.
16. Finanéni nastroje

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot finanénich nastroju

K 30.6.2026 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 5014 5014
Pohledavky z cashpoolingu 3258517 3258517
Ostatni pohledavky 598 696 598 696
Pasiva

Ostatni dlouhodobe zavazky -704 -704
Obchodni a jiné zavazky -1416 786 -1416 786
Ostatni pasiva -13535 -13535
K 31.12.2025 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 5019 5019
Pohledavky z cashpoolingu 2923893 2923893
Ostatni pohledavky 364109 364109
Pasiva

Ostatni dlouhodobé zavazky -704 -704
Obchodni a jine zavazky -276718 -276718
Ostatni pasiva -89 306 -89 306
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17. Informace o spfiznénych osobach

Pohledavky a ostatni aktiva vaci spfiznénym osobam k 30. 6. 2026 (v tis. KE&):

Spriznéna osoba 30.6.2026 31.12.2025
CEZ, a. s. - mateFska spoleénost 3577975 3182380
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - sesterska spolecnost 223375 37156
Telco Pro Services a.s. - sesterska spolecnost 6 76
CEZ Distribuce, a. s. - sesterska spoleénost 306 291
CEZ Teplarenska a.s. - sesterska spoleénost = 322050
Celkem 3801662 3541953

Pohledavka va¢i spolecnosti CEZ, a. s., k 30. 6. 2026 a k 31. 12. 2025 zahrnuje zejména pohledavku
z cash-poolingu (viz bod 7).

Pohledavka vici spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, sr.o., k30. 6. 2026, resp. k 31. 12. 2025
obsahuje kromé pohledavek z pronajmu elektraren i dohad na zuctovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajicich se predchozich.

Zavazky a ostatni pasiva vUc¢i spfiznénym osobam v tis. K¢&:

Spriznéna osoba 30.6.2026 31.12.2025
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. - sesterska spoleénost -2 933 -90 398
Energotransa.s. -436
CEZ, a. s. - matefska spolecnost -6 049 -7676
Celkem -8 982 -98510

Zavazky k 30. 6. 2026 zahrnuji zejména zavazky z titulu vyplaty dividend a k 31. 12. 2025 zejména
dohadné polozky na naklady za mésice listopad a prosinec roku 2025 vyplyvajici ze smlouvy
o poskytovani sluZeb tykajicich se provozu energetickych zafizeni.

Prehled nakladd a vynosU vaci spriznénym osobam v tis. K¢é:

Naklady Vynosy
Spfiznéna osoba
1-6/2026 1-6/2025 1-6/2026 1-6/2025

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 17196 20568 412 316 421083
CEZ, a. s. - mateFska spoleénost 35 364 34382 767135 852233
CEZ Distribuce, a. s. - sesterska

. = 1515 1476
spolecnost
Telco Pro Services a.s- sesterska 14 13
spole¢nost
CEZ Teplarenska a.s. - sesterska

. = 26 268 12554
spole¢nost
Celkem 52560 54950 1207 248 1287 359
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18.Rizika

Veskera rizika uvedena v teto kapitole jsou sledovéana a pravidelné, nejméné jedenkrat rocné
vyhodnocovana vramci komplexniho zhodnoceni rizik. Prispévky, kvalitativni a kvantitativni
parametry jednotlivych rizik jsou shromazd'ovany napfi¢ dodavatelskym retézcem scilem
poskytnout aktualni a relevantni vyjadrenirizik.

1 | TrZnirizika

Trzni rizika prestavuji moznost nepfiznivé zmény hodnoty aktiv Fondu v disledku vyvoje
cenovych faktort na finan¢nich trzich, zejména urokovych sazeb, sménnych kurzd, cen akcii,
dluhopisu, komodit a dal$ich finanénich nastroju.

Dluhopisy, resp. obdobne CP, tuzemske a zahraniCni akcie, depozitni certifikaty a ostatni
nastroje penézniho trhu Fond aktualiné nevlastni - z pohledu téchto druhd aktiv je trzniriziko
v soucCasné dobé nulove.

Aktualné je majetek Fondu tvofen prevazné technologii na vyrobu elektrické energie
z obnovitelnych zdrojl, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je
dlouhodoby hmotny majetek, jehoz nejvétsi cast tvori movity majetek a technologie slouzici
k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici uCetni hodnotu majetku tvori prevazné goodwill a ostatni aktiva, ktera se na celkove
ucetni hodnoté majetku podileji nevyznamné.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v danémroce, ocenéni
staveb je provedeno metodou reprodukénich nakladd dle aktualnich cenikovych cen, movity
majetek a technologie jsou ocenény na zakladé kalkulace nakladd vynaloZzenych
na znovuporizeni, a to po zohlednéni technického stavu, opotfebeni a zohlednéni
ekonomicke vyuzitelnosti (detail viz znalecky posudek na ocenéni majetku a zavazkd Fondu).
Znalecky posudek tak kazdoro¢né reflektuje aktualni vyvoj majetku. Generovani vynosu
Fondu neni primarné zavislé na kolisani cen jednotlivych kategorii majetku. Vynosy Fondu jsou
stanoveny primarné dotacnimi podminkami k jednotlivym energetickym zarizenim, ktere
ovlivAuji jejich vynosnost.

Trzniriziko je Fondem posuzovano velmidetailné vzdy prischvalovani kazdé transakce Fondu.
Fond pfi obhospodarovani sveho majetku dodrzuje veskera narizeni stanovena Statutem.

a | Urokoveé riziko

Predstavuje moznost neprizniveho dopadu zmén urokovych sazeb na hodnotu portfolia, a to
jak prostrednictvim kolisani trzni ceny uroéenych nastrojl, tak prostfednictvim zmény
diskontnich sazeb aplikovanych pfi ocenovani investic.

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu® spravovaného pro néktere spolec¢nosti Skupiny
CEZ Ceskou sporitelnou, a.s. Kreditni Urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR - 1,4 % p.a.
a debetni urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,55 % p.a. Fond se po vétSinu roku
nachaziv kreditni pozici a pouze ve vyjime¢nych pripadech (vyplata dividendy) se kratkodobé
mUZe dostat do debetu.

Fond je dale vystaven riziku z pohledu zmén urokovych sazeb u leasingu, tedy pronajmu
majetku za ucCelem realizace podnikatelske Cinnosti Fondu. Vzhledem k tomu, Ze majetek,
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ktery maFond v pronajmu (leasingu) predstavuje jednotky procent celkového majetku Fondu,
je totoriziko zanedbatelné.

Riziko vzhledem k povaze Fondu hodnotime jako nizke.

Urokové citliva aktiva

Do3mes. - mes: Trok=5 \ dslet  NeSPeCm 54 6 2026
-1rok let fikovano
Penézni
prostredky
navazanych
uctech
Pohledavky 3258517 3258517
z cashpoolingu
Ostatni aktiva 704
Aktiva citivana 5 ogg 597 704 3259221
urok celkem
Nespec
. 3més. 1rok-5 Nad 5 i-
Do 3 més. —1rok let let fikovan K 31.12. 2025
o
Pohledavky 2923898 2923898
z cashpoolingu
Ostatni aktiva 704 704
Aktiva celkem 2923898 704 2924602

Fond nema Zadna urokoveé citliva pasiva k 30. 6. 2026 ani k 31.12. 2025.

b | Riziko koncentrace

Riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé ¢i jedné
skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vi¢i skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich
selhani je zavisla na spolecnem faktoru rizika, pfedevsim shodnym typem hospodarského
odvétvinebo jeho Casti, zemépisne oblasti, ¢asti financniho trhu, druhu majetkovych hodnot
nebo emitenta investi¢nino nastroje.

Pro Fond jsou relevantni nize uvedené druhy rizika koncentrace.

Geografické koncentrace: Pokud spoleCnost investuje nebo provozuje vétsinu svych aktiv
v jediné geografické oblasti a tato oblast celi hospodafskym nebo politickym problémdm
(napriklad prirodni katastrofy, ekonomicka krize, politicka nestabilita), mlze se stat, ze utrpi
vyznamne ztraty.

Fond vlastni aktiva pouze v Ceské republice a je tak vystaven vy$si mife rizika geografické
koncentrace, aktiva jsou vSak rozprostiena po celé republice a celkové tak riziko hodnotime
jako stredni.
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Odvétvove koncentrace: Investice do jednoho konkrétnino odvétvi nebo sektoru maze byt
rizikové, pokud se toto odvétvi dostane do problém0 (napriklad pokles poptavky
po produktech &i sluzbach daného sektoru).

VétSina trzeb Fondu je pfimo zavisla na energetickem sektoru a je do malé miry zavisla take
na cené siloveé elektriny.

S ohledem na nezastupitelnou roli elektrické energie pro moderni spolecnost a regulované
vykupni ceny elektfiny z obnovitelnych zdrojl (povinny vykup) toto riziko hodnotime jako
nizke.

Koncentrace v portfoliu: Investori by méli dbat na rozmanitost svého portfolia, aby
minimalizovali riziko. Pokud maji vétSinu svych investic koncentrovanych do jedné akcie,
aktiva nebo tfidy aktiv, jsou vice zranitelni v pfipadé vyznamného poklesu hodnoty téchto
aktiv.

Fond ma v portfoliu zastoupeny elektrarny fotovoltaicke, vodni a v male mife takeé vétrne. Diky
této diverzifikace napfic technologiemi hodnotime riziko koncentrace v portfoliu jako nizke.

Koncentrace v klientech nebo dodavatelich: Pro podniky mdze byt rizikove, pokud jsou pfilis
zavislé na jediném velkém klientovi nebo dodavateli. Ztrata takového klienta nebo dodavatele
by mohla vazné ovlivnit jejich financni stabilitu.

V otazce klientl i dodavatell Fond Uzce spolupracuje se spolecnostmi ze Skupiny CEZ.
Ke snizeni tohoto rizika prispiva fakt, Ze Fond do téchto smluvnich vztah( promita veskeré
zakonné povinnosti a oplyva tak potfebou miru kontroly.

Riziko koncentrace v klientech a dodavatelich hodnotime jako stfedni.

Riziko spojené s investicemi do ucasti v obchodnich spolecnostech

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Fond ucast, mohou byt dotCeny podnikatelskym
rizikem. V dasledku tohoto rizika mUze dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni
spole¢nosti i k uplnému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp. Nemoznosti
prodeje podilu v obchodni spolecnosti.

Dle investi¢ni strategie mdze Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti
na obchodnich spolecnostech, ktere:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie €i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych
zdroju ¢i za pomoci kogenerace (spoleéna vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spoleé¢nostech
zamérujicich se na vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv.
obnovitelnych zdroju éi za pomoci kogenerace (spoleéna vyroba elektrické
energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.
Tyto obchodni spole¢nosti mohou mit take charakter doCasnych ucelovych spoleCnosti

zfizenych za ucCelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a
diverzifikaci rizik, véetné moznosti Fondu uskutecnit:

- proces premény, v niZ budou Emitent a obchodni spoleénost zuc¢astnénymi
spole€énostmi, a to v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy;
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- prevzetijméni obchodni spolecnosti, kdy G€ast Emitenta predstavuje 100% podil
na zakladnim kapitalu obchodni spole¢nosti.

Za predpokladu, ze v majetku Fondu bude ucast v takovéto obchodni spoleCnosti
predstavuijici 100% podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady
Fondu mUZe dojit k jejimu zruseni a k pfevodu jméni do majetku Fondu.

V dasledku podnikatelského rizika mUze dojit k poklesu trzni ceny podild v obchodni
spole¢nosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole¢nosti, resp. Nemoznosti
prodeje podilu v obchodni spolecnosti.

Aktualné Fond nevlastni zadne podily v obchodnich spolecnostech ariziko spojené s

investicemi do ucasti v obchodnich spolecnostech hodnotime jako nizke.

Ménové riziko
Spociva v moznosti nepfizniveho dopadu zmén sménnych kurzl mezi domaci ménou Fondu

a ménami, ve kterych jsou denominovany jeho investice ¢i zavazky. Kolisani kurzd mize
ovlivnit jak trzni hodnotu aktiv, tak vynosy z nich plynouci, a tim i celkovou vykonnost Fondu.

Veskeré polozky aktiv a pasiv ve finanCnich vykazech spoleCnosti jsou aktualné
denominovane pouze v Ceskych korunach. Vzhledem k této strukture aktiv a pasiv Fond neni
aktualné vystaven ménovemu riziku.

Ménove riziko mize vzniknout v okamziku budoucich investic, u kterych Fond predpoklada,
Ze mohou byt realizovany kromé CZK ¢astecnéiv EUR.

Ménove riziko hodnotime jako nizke.

Komoditni riziko
Riziko zmény hodnoty portfolia v ddsledku kolisani cen komodit.

Na nakladove strané hodnoti Fond komoditni riziko jako nizké s tim, Ze se mdze projevit
predevsim zprostfedkované v cené nahradnich dill a pfi modernizaci energetickych zafizeni.

Na vynosoveé strané je pro Fond relevantni komoditou silova elektfina. Fond toto komoditni
riziko hodnoti jako nizké s ohledem na skuteCnost, ze pfevazna vétSina trzeb Fondu je
realizovana prostrednictvim provozni podpory a naplno se projevu jen u nékterych elektraren.
Vyhledové, s koncem provozni podpory, vSak Fond pfedpoklada, ze komoditni riziko nabude
navyznamu.

Kreditni rizika

Predstavuijiriziko finanéni ztraty v disledku selhani protistrany spinit své zavazky a projevuje
se predevsim rizikem nesplaceni jistiny nebo urokd.

Fond v souladu se svym statutem muze prijimat a poskytovat kratkodobé Uvéry v ramci
cashpoolingu spolec¢nostem ve Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-
poolingu je optimalizovat urokove zatizeni. Pohledavky Fondu jsou prevazné za spoleCnostmi
Skupiny CEZ.

Riziko vyporadani
Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v disledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym zavazklm a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypofadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce Fondu (obchodni
a Zzivnostensky rejstrik, insolvencni rejstrik, compliance check).
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Riziko vyporadani, vzhledem k transak¢ni historii Fondu a povaze majetku hodnotime jako
nizke.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapri¢inéno
zejmeéna insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové
nebo v jinem opatrovani majetek Fondu.

Riziko ztraty majetku svéfeneho do uschovy hodnotime jako nizké, protoze Fond nemél
v uschové zadny majetek.

Operachni rizika

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitfnich procesu, ze selhani
provoznich systémU ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Pri posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu, Ze systém vnitfni a vnéjsi kontroly Fondu
a Cinnost depozitare v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy a vnitfnimi pfedpisy Fondu je
na velmi vysokeé urovni.

Obé spolecnosti, které provozuji energeticka zafizeni v majetku Fondu (CEZ a COZ) jsou
&leny koncernu CEZ, byly zaloZeny podle eského prava a Fidi se eskymi pravnimi predpisy,
zejmena ZOK. Regulacnim statusem uvedenych spoleCnosti je status standardni obchodni
spoleCnosti, obé& spoleCnost provadéji svoji podnikatelskou c¢innost na zakladé
Zivnostenskych opravnéni a dale na zakladé licenci na vyrobu elektfiny vydanymi
Energetickym regulacniho ufadem. Obé uvedene obchodni spoleCnosti maji zkuSenosti
S provozovanim energetickych zafizeni tohoto typu.

Riziko outsourcingu

Riziko, Ze Fond nesplini nékteré své povinnosti v disledku toho, Ze ¢ast svych ¢innosti
outsourcuje.

Financni sluzby a interni audit

Poskytovatelem sluzeb je CEZ, a. s. ajedna se o sluzby interniho auditu a dal$i financni sluzby,
které nesplnuji podminky Povéreni jiného, definovanych ve ¢l. 1.3 vnitfniho pfedpisu Interni
pravidla pro povéreni jiného (povéreného dodavatele) - napf. metodické Fizeni financi,
financni reporting, zabezpeceni bezhotovostniho platebniho styku a administrace
cashpoolingu, umistovani volnych prostfedkd, zajisténi financovani, zabezpeceni pojisténi,
ostatni poskytované financni sluzby, financni konzultacni sluzby.

Administrator

Dne 26. 2. 2019 uzaviel Fond se spole¢nosti Amista (AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.)
smlouvu 0 administraci, spoleCnost Amista se tak stala administratorem Fondu. Na zakladé
této smlouvy presla povinnost provadéni Cinnosti, které jsou soucasti administrace
investi¢nich fondd, mimo jiné vedeni ucetnictvi a pInéni povinnosti vztahujici se k danim,
poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym pIinénim, na spolec¢nost AMISTA investic¢ni
spoleCnost, a.s. SouCasné byla 26. 2. 2019 podepsana smlouva 0 spolupraci
pfi obhospodarovani. V souladu s § 59 zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech
investi¢nich fondech ve znéni pozdéjSich predpist uzavrel fond dne 30. 7. 2019 Provadéci
smlouvu ke Smlouvé o administraci.

Ocenovani majetku a dluhl bylo dale realizovano na spoleénost KPMG Ceska republika, s.r.o.,
ktera je znaleckym ustavem v oboru ekonomika podle rozhodnuti Ministerstva spravedinosti
Ceske republiky.

Vedeni uCetnictvi bylo dale realizovano na spoleCnost WTS Alfery s.r.o.
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Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zarizeni, zajiSténi procesnich
¢innosti (sluzby pfevedené na externi dodavatele, které nespliuji podminky Povéreni jiného
definovanych ve ¢l. 1.3 vnitfniho predpisu Interni pravidla pro povéreni jiného (povéreného

dodavatele).

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., IC: 259 38 924, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 00
CEZ, a.s., ICO 452 74 649, Praha 4, Duhova 2/1444, PSC: 140 53

CEZ, a. s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. jsou poskytovateli sluzeb souvisejicich
S provozovanim energetickych zafizeni, ¢imz se rozumi zejména soucinnost pfi planovani
a vyhodnocovani provozu, zajiSténi administrativni agendy vcetné zajiSténi uplné
kontraktace smluvnich vztahU v souvislosti s provozovanim, opravami, udrzbou a investicemi
do energetickych zarfizeni, komunikace s organy statni spravy a samospravy.

Riziko outsourcingu hodnotime, vzhledem k dlouhodobé kvalitni spolupraci se vsemi
uvedenymi dodavateli, jako nizké.

Riziko stfetu zajma

Riziko, ze rozhodnuti nebo ¢innosti osob podilejicich se na obhospodarovani a administraci
Fondu budou ovlivnény jejich vlastnimi zajmy Ci zajmy propojenych osob a nikoli vyhradné
v nejlepsim zajmu investorda.

Vzhledem k tomu, ze Fond nékteré cinnosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo
administraci Fondu povéfuje na tfeti osobu, tak nemUze zcela vylougit riziko vzniku stfetu
zajmu. Jednim z hlavnich dlvodt je velmi omezeny poc¢et odbornych subjektd poskytujicich
tyto sluzby fondim kvalifikovanych investord. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma Emitent
zavedeny interni postupy upraveneé ve vnitfnich predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajmU hodnotime, vzhledem k zavedenym kontrolnim mechanismdm
a pravidelnym kontrolam interniho auditu, jako nizké.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko ztraty schopnosti dostat finanénim zavazklm v dobé, kdy se stanou splatnymi, véetné
rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude mozné prodat, nebo kompenzovat
s omezenyminaklady a v pfimérené kratke dobé.

Riziko nedostatecné likvidity, vzhledem k vySi vlastniho kapitalu, predikovatelnym penéznim
tokdm a investi¢nimu profilu, hodnotime jako nizkeé.

Do3 3més.-1 1rok -5 Nad 5 let Nespeci- K 30.6.
més. rok let fikovano 2026
Pen?%n! pro§tredky a 5014 5014
penézni ekvivalenty
Ponledavky 2 3258517 3258517
cashpoolingu
Ostatni pohledavky 597 991 704 598 695
O§tatnl dlouhodobée 704 704
zavazky
Obchodnia jine -1416 786 -1416 786
zavazky
Ostatni zavazky -13535 -13535
GAP 2 431201 2431201
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Kumulovany GAP 2431201 2431201 2431201 2431201 2431201 2431201

Do 3 3més.-1 1rok -5 Nad 5 let Nespeci- K 31.12.

més. rok let fikovano 2025
Pen?%n! pro;tredky a 5019 5019
penézni ekvivalenty
Pohledavky z 2923893 2923893
cashpoolingu
Ostatni pohledavky 364109 704 364 813
O§tatn| dlouhodobé 704 704
zavazky
Obchodnia jine -276 178 276178
zavazky
Ostatni zavazky -89 306 -89 306
GAP 3148917 0 0 0 0 3148917
Kumulovany GAP 3148917 3148917 3148917 3148917 3148917 3148917

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht

Riziko, Ze aktiva nebo zavazky Fondu nebudou ocenovany spravné, coz mlze vést
k chybnému stanoveni ¢isté hodnoty aktiv (NAV), nespravnym investi¢nim rozhodnutim,
nerovnému zachazeni s investory a v krajnim pfipadé k regulatornim nebo pravnim
dusledkdm.

K 31. 12. 2025 znalec vypracoval ocenéni za pouziti Ctyf metod, a to metody nakladovée
pro stanoveni hodnoty jednotlivych majetkovych polozek stalych aktiv, zejména budov,
staveb a technologii. Tato metoda vychazi z predpokladu vynalozeni nakladd
na znovuporizeni aktiva ve stejné kvalité a technickem stavu jako aktivum ocenovane.

Metody diskontovanych penéznich tokd, ktera byla pouZzita pro vypocet hodnot vynosoveho
potencialu jednotlivych energetickych zafizeni (,EZ*). Hodnoty tohoto potencialu byly
nasledné pouzity pro korekci hodnot jednotlivych polozek dlouhodobého majetku dle
jednotlivych EZ, pokud Cistéd hodnota majetku v jednotlivych EZ prevySovala hodnotu jeho
vynosoveho potencialu.

Porovnavaci metody, ktera byla pouzita pro ocenéni pozemku.

Metody ucetnich cen, zejména pro polozky pracovniho kapitalu a dlund (zavazk(). Vzhledem
k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren),
byla za kazdou tuto jednotku zpracovana ve znaleckem posudku vzdy samostatna analyza
metodou diskontovanych penéznich tokU. V pripadé, kdy ocenéni souboru alokovanych aktiv
a pasiv jednotlive elektrarny reprodukcné-nakladovou metodou navysSeneé o priraditelnou
¢ast goodwill bylo vy$si nez ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokd, byla snizena
hodnota goodwill a v pfipadé, ze doslo k Upinému odpisu prifaditelné ¢asti goodwill (resp.
v pripadé, kdy mél nulovou zUstatkovou hodnotu) pouzila se hodnota ocenéni ziskana
metodou diskontovanych penéznich tokl. Pokud vSak tato hodnota po odec¢teni hodnoty
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pozemkd, které snizovany nebyly, byla zaporna, ¢inila vySe srazky na pfipadné ekonomickée
nevyuziti pfislusného dlouhodobého aktiva maximalné jeho zlstatkovou hodnotu.
Znalecké ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluht (jde o aproximaci realné

hodnoty), pficemz skute¢na realna hodnota se maze lisit, a to v dUsledku zvoleni nevhodné
metody ocenéni nebo v disledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko fond hodnoti jako nizke.

Riziko technologické

Riziko predstavuje moznou nefunkcnost technologie, jeji zastarani,
nekonkurenceschopnost, resp. nedosazeni ocekavanych technickych parametrd, v jejichz
disledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi nizSich nez oekavanych vynosech
a pfivyssich nez ocekavanych nakladech.

Toto riziko bylo vyznamné v dobé&, kdy obnovitelné zdroje prochéazely rychlym
technologickym vyvojem, jednotlivé vyrobni technologie nebyly v dobach svého vzniku
dlouhodobé provozné testovany. Rizikem pak byla volba nevhodného nebo neperspektivniho
technického feSeni, které v dlouhodobem provozu mohlo vykazovat vyrobni a technicke
parametry odliSné od parametrl projektovych, na kterych byla kalkulovana navratnost
provozni naklady. Timto rizikem si postupné prosly vSechny technologie vyuzivajici energii
z vody, vétru i slunce.

V soucasné dobé jsou technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdroja jiz
provéiené dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuiji
parametrU projektovanych.

Fond vlastnienergeticka zafizenitypu FVE, MVE a VTE, jejichZ rizika jsou popsana samostatné
dale.

FVE

Technologicke riziko FVE vyplyva z velkého mnozstvi komponent: konstrukce, FV panely, NN
kabelaz, ménice, VN kabelaz, transformatory, VN spinaci prvky, VN/VN transformatory,
VN/VVN spinaci prvky, SKR, STO. Zvysenou kontrolu si vyzadaly konstrukce a FV panely.
Vyména stfidacl bude provedena pouze v pfipadé jejich nefunkénosti nebo pro vytvoreni
nahradnich dill stfidacd (vyména v poctu jednotek kusl). Pro zabranéni dodatecnym ztratam
na vyrobé je na skladé u provozovatele k dispozici nékolik nahradnich stfidac(
a transformator NN/VN. Vyména poskozenych paneld je dle stavajicino stanoviska ERU
mozna pri dodrzeni instalovaného vykonu elektrarny dle licence a je brana jako bézna udrzba
zarizeni, za predpokladu, Ze v dUsledku udrzby nedojde ke zvy$eni technologické urovné
dané vyrobny na uroven srovnatelnou s nové budovanymi FVE. Provozovatel aplikuje
konzervativni pfistupy, a proto se riziko vyznamnym zpUsobem neprojevilo.

Riziko hodnotime jako nizké.
MVE

VétSina elektraren je po rekonstrukci provedené v obdobi 2004-2011 a je proto zajiSténa jejich
dlouhodoba provozuschopnost bez dalsiho vyznamnéjsino rizika.

Riziko hodnotime jako nizké.
VTE

V pripadé VTE Janov existuje riziko z pohledu jediného vyrobce a dodavatele pouzité
technologie, spolecnosti Wikov MGl a.s. - jedna se o technologicky unikat a v pripadé selhani
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vyrobce by muselo dojit na zajiSténi dodavek subdodavateli, coz by mohlo byt ekonomicky
meéneé vyhodne.

Doslo k posileni skladu nahradnich dild a v sou¢asné dobé neevidujeme projevy zvyseného
technologickeého rizika.

Jednani o nastaveni servisnich podminek se spolecnosti Siemens Gamesa se v pfipadé VTE
Véznice protahuiji, a proto byly do bézné udrzby zapojeny firmy Famur Gearo aHawk. V pripadé
selhani kritickych komponent nepokrytych servisni smlouvou bude situace feSena s firmou
Siemens Gamesa, hrozi v§ak prodleni z ddvodu nedostupnosti nahradnich dild u dodavatele
a také vyznamné navyseni nakladu.

Riziko hodnotime jako stredni.

Riziko stavebnich vad

Riziko finan¢ni ztraty vyplyvajici z technickych nedostatkd, konstrukénich chyb ¢i pouziti
nevhodnych materiall u nemovitosti v portfoliu Fondu. Tyto vady mohou vést k dodatecnym
nakladdm na opravy, prodlouzenim doby vystavby ¢i omezeni uzitné hodnoty nemovitosti,
coz negativné ovliviuje jeji trzni cenu a vynosnost.

EVE

Riziko stavebnich vad FVE vyplyva z velkeho mnozstvi konstrukci. Stabilita geometrie
konstrukci je dana jejich navrhem, vyrobou, realizaci a udrzbou. Pro kazdou FVE je zpracovan
konkrétni mistni provozni predpis, ktery definuje aktivity udrzby.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily zadné vyznamné stavebnivady FVE.
Riziko hodnotime jako nizké.
MVE

Riziko stavebnich vad MVE vyplyva z provedeni vodnich elektraren, kdy stavebni cast
odpovida specifickym podminkam dané lokality. Stavebni ¢ast dale podléha pozadavkdm na
umisténi casti technologicke tak, aby byla zajiSténa bezpecnost a spolehlivost provozu.
Kvalitativni parametry vyzadované po dodavateli technologie a kontrola stavebni Casti pred
uvedenim MVE do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily zadné vyznamne stavebnivady na MVE.
Riziko hodnotime jako nizké.
VTE

Riziko stavebnich vad VTE vyplyva z provedeni vétrnych elektraren, masivni betonovy
vyztuzeny zaklad a tubus s gondolou a vrtuli. Kvalitativni parametry vyzadovane po dodavateli
technologie a kontrola stavebni ¢asti pfed uvedenim do provozu snizuiji riziko stavebnich vad
na minimum.

Ve sledovanéem obdobi se neprojevily zadné vyznamné stavebni vady na VTE.

Riziko hodnotime jako nizké.

ICT aoperacnirizika dle DORA

Riziko finanénich ¢i reputac¢nich ztrat v disledku selhani informaénich a komunikaénich
technologii, kybernetickych utokd, lidskych chyb, nedostate¢né nastavenych procesd nebo
naruseni kontinuity provozu.

ICT sluzby Fondu poskytuje spoleénost CEZ ICT Services, a. s., spolecnost ze Skupiny CEZ,
ktera poskytuje ICT sluzby vétsiné subjektd Skupiny, a to véetné spolecnosti provozujicich
kritickou infrastrukturu CR.
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a. Nesoulad s DORA pozadavky - predstavuje riziko, ze Fond neimplementuje nebo
neudrzuje procesy a kontrolni mechanismy pozadované nafizenim DORA,
zejmeéna v oblasti fizeni ICT rizik, spravy tretich stran, incident managementu,
testovani digitalni odolnosti a reportingu. Tento nesoulad m0ze vést
k regulatornim sankcim, omezeni ¢innosti, zvySenym nakladdm na napravna
opatfeni a vyznamnému reputa¢nimu poskozeni Fondu va¢i investorlm
i dozorovym organdim.

Smluvni dokumentace byla pfed uzavienim podrobena GAP analyze za ucelem zjisténi, zda
obsahuje veskeré nalezitosti dle pozadavku regulace DORA. GAP analyza neodhalila zadna
podstatné neosetfené body, a proto pravni riziko ve vztahu k uzavieni smlouvy s CEZ ICTS
hodnotime jako nizkeé.

b. Neopravnény pristup k systémdm - riziko, Ze interni nebo externi aktér ziska bez
povoleni pristup k ICT systémdm Fondu nebo jeho poskytovatell sluzeb, coz
muaze vést k manipulaci s daty, uniku informaci, naruseni integrity procesu ¢i
k pfimym finanénim ztratam. DUsledkem je rovnéz regulatorni odpovédnost
areputacni ujma.

CEZ ICTS dodrZuje aktualni standardy ve vztahu k ochrané systémU a dat pfed neopravnénym
pristupem. Pristupy jsou uréeny AD (active directory) skupinou, kterou si fidi sam Fond. Riziko
hodnotime jako nizkeé.

C. Unik citlivych dat - riziko neautorizovaného zpfistupnéni, zvefejnéni nebo ztraty
davérnych dat o investorech, transakcich ¢i internich procesech Fondu. Unik dat
mUze vést k poruseni pravnich predpist (napf. GDPR), finanénim ztratam
a zasadnimu naruseni daveéry investord.

CEZ ICTS dodrzuje aktualni standardy ve vztahu k ochrané systém( a dat pfed neopravnénym
pristupem a pristupy k jednotlivym slozkam jsou fizeny pomoci active directory. Nad
uzivatelskymi stanicemi a systémy je nastaven provozni a bezpecnostni dohled. Dodavatel
provozuje na perimetru DLP (Data Loss Protection) aplikaci pro detekci a zamezeni uniku dat.
Riziko hodnotime jako nizké.

d. Ransomware a utoky na dostupnost - riziko, ze $kodlivy software nebo
kyberneticky utok zablokuje pfistup k systémUm nebo datlm Fondu (napr.
Sifrovani, DDoS utok), ¢imz znemozni plynulé provadéni investiénich
a administrativnich ¢innosti. DuUsledkem jsou provozni ztraty, zpozdéni
pfi ocenovani NAV a reputacni poskozeni.

CEZ ICTS standartné poskytuje ochranu pred utoky, skodlivym kodem i volumetrickymi Utoky
napr. ochranou pred DDoS utoky, EDR/XDR ochranou, Firewally, atd. Riziko hodnotime jako
nizke.

e. Zavislost na poskytovatelich ICT sluzeb - riziko vyplyvajici z vysokeé koncentrace
nebo nedostatecne kontroly nad externimi ICT poskytovateli, jejichz sluzby jsou
pro ¢innost Fondu kritické. Selhani v fizeni téchto vztahl mize ohrozit kontinuitu
Cinnosti i regulatorni soulad.
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Vzhledem k tomu, ze Fond vyuziva pouze zakladni HW a SW, kancelaiske aplikace
od spolecnosti Microsoft a zakladni datove pripojeni je riziko zavislosti na poskytovateli IKT
sluzeb nizke.

f. Selhani, pripadné dlouhodoby vypadek poskytovatele - riziko, ze poskytovatel
ICT nebo administrativnich sluzeb nebude schopen dlouhodobé pinit své
zavazky, at uz zdlvodu technické zavady, finan¢nich probléma ¢i kybernetického
utoku. To mUze vést k naruseni klicovych ¢innosti Fondu, opozdénym vypoctim
NAV a neschopnosti pInit poZadavky investor( i regulatora.

Vzhledem k tomu, Ze Fond vyuziva pouze zékladni HW a SW, kancelarské aplikace
od spole¢nosti Microsoft je v pfipadé vypadku dodavatele velmi rychle schopen prejit
na alternativni feSeni, pfipadné rychle vybrat nahradniho dodavatele. Riziko hodnotime jako
nizke.

g. NedostateCné zalohovani a obnova - riziko nedostatecné nastavenych nebo
nefunk&nich procesut zalohovani a obnovy dat, které mdze vést ke ztraté nebo
nevratnému poskozeni kritickych informaci. Nasledkem je neschopnost Fondu
zajistit provozni kontinuitu a spInit povinnosti viciinvestordm.

CEZ ICTS ma v ramci tenantu M365, ktery fond primarné vyuziva, nasmlouvany nasledujici
zpUsoby zalohovani:

» Zakladniochrana

» Microsoft 365 Backup

> Ko$ (Recycle Bin) uchovavani po omezenou dobu (standardné 30-93 dni).
Rezidence dat: Data jsou ulozena v konkrétnim regionu Evropa, 2 mista), ktery byl zvolen
pfizfizeni tenanta.
Zalohovani disku U:/ denng, 6 po sobé jdoucich zaloh ve vlastnim datovém centru. Riziko
hodnotime jako nizkeé.

h. Neschopnost v€as detekovat a nahlasit ICT incident - riziko, Ze Fond nebo jeho
poskytovatele sluzeb nejsou schopni rychle identifikovat, vyhodnotit a nahlasit
ICT incident v souladu s pozadavky DORA a regulatornich organd. To mdze mit
zanasledek zpozdéni napravy, vyssi dopady incidentu a pravni odpovédnost.

Vzhledem k tomu, Ze byl proces identifikace a nahlaseni ICT incidentu na kontaktni osoby
za Fond nastaven a provéren jesté pred uzavienim samotného smluvniho vztahu v ramci
predchoziho smluvniho usporadani a vzhledem k tomu, Ze proces povazujeme za funkeni,
hodnotime riziko jako nizkeé.

i. Chybéjici krizova komunikace - riziko, ze pfi ICT incidentu neni nastavena
efektivni vnitfni a vnéjSi komunikace, coz ztézuje reSeni situace, zvySuje jeji
dopady a poskozuje divéru investorl, partnerd i regulatord.

V prfipadé vzniku ICT incidentu zahaji feSitelska skupina na urovni poskytovatele sluzeb,
utvaru IKB a dotCenych spoleCnostifeSeni tento incidentu. Riziko toho, Ze nebude nastavena
efektivni komunikace, hodnotime jako nizkeé.

J- Nedostatecne provadéni testd - riziko, Ze Fond neprovadi dostatecné testovani
odolnosti ICT systemU (napf. penetracni testy, DRP testy, scénare krizového
fizeni), coz vede k nepfipravenosti na skute¢ny incident a neschopnosti dolozit
soulad s pozadavky DORA.

48




Testovani odolnosti a nastaveni kontinuity je Fizeno interni dokumentaci ve skupiné CEZ a.s.
Poskytovana sluzba je podrobena revizi jednou rocné a provérovana cvicenim a provérenim
pland jednou za 3 roky. Riziko hodnotime jako nizkeé.

k. Reputacni riziko ICT incidentl - riziko poskozeni dlvéry investor(, partner(
avefejnostiv dusledku ICT incidentl, nesouladu s regulaci nebo nedostatecného
zvladnuti krizovych situaci. Naruseni reputace mlze mit dlouhodobé dopady
na schopnost Fondu pfitahovat a udrzet investory.

Jednotlivé incidenty mohou mit vliv na reputaci Fondu, potazmo na celou Skupinu CEZ.
S ohledem na skutecnost, Ze se jedna o poskytovatele IKT sluzeb ze Skupiny CEZ,
povaZzujeme za nezpochybnitelng, Ze spoleénost CEZ ICTS bude hajit dobré jméno Skupiny
CEZ. Reputacni riziko ve vztahu ke smluvnimu vztahu s CEZ ICTS tak hodnotime jako nizkeé.

Podnikatelska rizika

Predstavuji moznost, ze skutec¢né vysledky podnikatelské Cinnosti se budou odchylovat
od ocekavanych vysledkd. Toto riziko je neoddélitelné spjato s podnikanim a vyplyva
znejistoty ohledné budouciho vyvoje trznich podminek a dalSich faktorl ovliviujicich
podnikatelskou Cinnost.

Prirodniriziko
Predstavuje moznost negativnino dopadu zivelnych udalosti nebo zmén klimatu na hodnotu

majetku Fondu. Tyto udalosti mohou zpUsobit primé fyzické Skody na majetku, preruseni
provozu, nebo snizeni vykonnosti investic.

Dodavka celeho portfolia EZ byla ve sledovaném obdobi pod planovanou hodnotou.
Za sledované obdobi byla dodavka na urovni 82 % oproti planu.

Citlivost trzeb Fondu na pfirodni podminky je, vzhledem k diverzifikaci mezi nékolik
technologii (FVE, MVE, VTE) a pomé&rné stabilnimu osvitu za cely rok na Uzemi CR, pomé&rné
nizka. Vliv extremné prizniveho, pfipadné extrémné nepfiznivého pocasi na trzby Fondu se
pohybuje priblizné kolem 10 % v ramci jednoho roku.

Vzhledem k dlouhodobé se opakujicim obdobim sucha a jejich pfimému vlivu na vyrobu
elektfiny v malych vodnich elektrarnach hodnotime pfirodni riziko u MVE jako stredni.

Regulatorniriziko

Spociva v moznosti finannich ztrat nebo omezeni ¢innosti Fondu v dUsledku zmén pravnich
predpisU, regulatornich pozadavkd ¢i vykladové praxe dozorovych organl. Takove zmény
mohou mit dopad na investicni strategii, povolené typy investic, vynosy, danove zatizeni
nebo administrativni procesy Fondu.

V roce 2021 v platnost vstoupila novela zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich
energie, ktera upravuje vysi solarnino odvodu (+10 p. b. pro FVE 2009 a 2010) a stanovuje
podminky Setfeni primérenosti poskytnuté podpory prostrednictvim stanoveni vnitfnino
vynosoveho procenta - IRR, tj. tzv. prekompenzace OZE aktiv. Vysledkem sektoroveho
Setfeni IRR (Odbor elektroenergetiky a teplarenstvi Ministerstva prdmyslu a obchodu) mimo
jiné bylo, Ze sektory FVE 2009 a 2010 prekompenzované nejsou.

V souvislosti s podminkami Setfeni pfiméfenosti podal COZ jako vyrobce elektfiny ve FVE
Ralsko a FVE Zabgice v roce 2022 zadosti o stanoveni maximalniho mnozstvi elektfiny
vyrobené po 1.1.2022, za kterou se plati solarni odvod, nebot IRR u uvedenych vyroben
dosahlo podlimitni hodnoty, fizeni nejsou dosud ukoncena.

Riziko negativnich finanénich dopadU v souvislosti s historickou nestabilitou regulatorniho
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prostrediv oblasti podpory OZE Ize hodnotit jako stredni.

Riziko zruseni fondu

Riziko spojené s tim, Ze Fond muUze byt ze Zakonem stanovenych davodu zrusen.

Fond muze byt ze zakonem stanovenych ddvodu zrusen, a to zejména z ddvodu:
- rozhodnutim o pfeméné;

- odnétim povoleni k éinnosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésicl ode dne vzniku
nedosahne fondovy kapital alespon ¢astky odpovidajici 1250 000 EUR;

- Zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovnéz odejme povoleni k ¢innosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku.
Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti Fondu, o jeho upadku, nebyl
zamitnut insolvencni navrh a nebylo odejmuto povoleni k Cinnosti obhospodarovatele Fondu.

Emitent dosahl v zakonné Ihdté objemu fondoveho kapitalu vyssino nez 1250 000 EUR.

Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko pravnich vad

Riziko, Ze hodnota majetku Fondu se mdze snizit v disledku pravnich vad majetkovych
hodnot nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava
treti osoby, vécného bfemene, najemniho i pachtovniho vztahu, resp. predkupnino prava.

Riziko nespravneho vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do provozu se
tykd plnéni podminek pro udéleni licence a vaze se k dobé vystavby fotovoltaickych
elektraren a jejich uvadéni do provozu. Vétsina spravnich, resp. soudnich fizeni vedenych
v této vé&ci provozovatelem dotéenych fotovoltaickych elektraren (FVE Zabcice, FVE
Bezerovice, FVE Chynov, FVE Vranovska Ves) jiz byla ukonéena, fizeni dosud neukoncena jsou
uvedena nize.

FVE Cekanice

Ve véci uvedeni FVE Cekanice do provozu Energeticky regulaéni Ufad (,ERU*) z moci Ufedni
rozhodnutim v zavéru 2019 nafidil obnovu Fizeni o Zzadosti COZ ze dne 1. 12. 2009, a to
ve vztahu k FVE Cekanice. Dne 15. 10. 2020 vydal ERU v obnoveném Fizeni nove rozhodnuti
0 udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice s uginky ode dne pravni moci tohoto
rozhodnuti (vyrok I.) a soucasné zrusil plvodni rozhodnuti o udéleni licenéniho opravnéni
pro FVE Cekanice se zp&tnymi Gcinky k 30. 12. 2009 (vyrok I1.). Vyrok I. rozhodnuti ERU nabyl
pravni moci ke dni 10. 11. 2020 (pravni moc vyznacena dne 17. 5. 2021) a na FVE Cekanice byla
v kvétnu 2021 obnovena vyroba elektricke energie bez podpory OZE za cenu silove elektriny.
Proti vyroku Il. rozhodnuti ERU podala CEZ Obnovitelné zdroje, s.ro. (,COZ*), jakozto
provozovatel FVE Cekanice v predmé&tném obdobi, spravni Zalobu ke Krajskému soudu v Brng,
ktery rozsudkem ze dne 28. 5. 2024 Zalobu zamitl. Kasacni stiznost podanou proti tomuto
rozsudku zamitl dne 12.9.2025 Nejvyssi spravni soud. V dusledku zamitnuti kasaéni stiznosti
je potvrzeno rozhodnuti Rady ERU, kterym bylo zrueno licenéni opravnéni pro FVE Cekanice
zpétné ke dni 30.12.2009. Fond v souvislosti se zruSenim licencniho opravnéni pro FVE
Cekanice vytvofil v minulych Ucetnich obdobich ugetni rezervu, ktera byla k 31. 12. 2025
vyGislena na Gastku 228 124 tis. K& (31. 12. 2024: 338 145 tis. K&) s tim, ze COZ, jakoZto
provozovatel elektrarny FVE Cekanice v predmétném obdobi nese &ast rizik a vytvoril rovnéz
ucetni rezervu, pricemz rozdéleni rezervy odpovida dohodé mezi Fondem a COZ o rozdéleni
souvisejicich rizik a pripadnych nakladu.

Fond i COZ soucasné ve spolupraci s externimi pravnimi poradci analyzuji dasledky zrugeni
licence se zpétnym ucinkem tak, aby nasledny postup byl v souladu s pravnimi predpisy.
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FVE Cekanice od roku 2020 generuje vynosy ve vysi toliko ceny za silovou elektrickou energii,
coz vedlo ke snizeni hodnoty ocenéni této elektrarny.

FVE Zabcice

U fotovoltaické elektrarny Zabgice provedla Statni energeticka inspekce (SEI) v roce 2021-
2022 kontrolu dodrzovani cenovych rozhodnuti ERU v souvislosti s datem uvedeni vyrobny
do provozu. Na zakladé této kontroly dospéla SEI k zavéru, Ze FVE Zabcice byla uvedena
do provozu v roce 2010 a nikoliv v roce 2009 a tudiz za vyrobenou elektrickou energii nalezi
podpora tarifu 2010. V ndvaznosti na vysledek kontroly (i) byl v systému OTE, a. s. zménén
Udaj o uvedeni vyrobny do provozu na 1. 2. 2010 a (i) ¢astky rozdilu tarif(, které COZ jako
provozovatel FVE Zabcice skladala do soudni Uschovy ve prospéch OTE, a. s., byly v listopadu
2022 vyplaceny na ucet OTE, a. s. Trzby Fondu byly v roce 2022 snizeny o ¢astku 106 013 tis.
KC a zaroven byla vyporadana soudni uschova vykazovana k 31. 12. 2021 v pohledavkach
ve vySi 94 046 tis. KE, rozpusténa rezerva ve vySi 69 551 tis. KE a upraveno najemné placene
Fondu. V souvislosti s vy$e uvedenou kontrolou vyméFila SEI provozovateli (COZ) pokutu ve
vy$i 4,5 mil. K& za porugeni cenovych rozhodnuti ERU a ziskani nepfiméfeného majetkového
prospéchu ve vysi 0,46 K& (46 haléftl). COZ proti rozhodnuti o udéleni pokuty podala spravni
Zalobu ke Krajskému soudu v Brné, o zalobé nebylo do 30.6.2026 rozhodnuto.

Riziko pravnich vad hodnoti Fond jako stfedni, v pfipadé FVE Cekanice jako vysoké.

Rizika udrzitelnosti

Rizika, ktera predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipad€, Ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Jedna predevsim o tato ESG rizika:

a) enviromentalni oblast (E) - rizika spojena s vlivem &lovéka na Zivotni prostfedi
(pUsobeni na ztratu biodiverzity, zménu klimatu, znec¢isténi atd.) arizika spojena
se “zelenou transformaci“ (zejména regulatorni rizika a technologicka rizika
spojena s prechodem na zelenou ekonomiku);

b) socialni oblast (S) - tzv. social risks, pficemz do této kategorie spada predevsim
negativni dopad na dodrzovani lidskych prav a rovnopravnosti a podpora jakékoli
formy nelegalniho ¢&i jaderného zbrojeni, valeénych konfliktl a nasili;

c) oblastfizenia spravy (G) - tzv. governance risk, pficemz do této kategorie spada
napf. obchazeni zakonl dané zemé, netransparentni uéetnictvi a neodvadéni
dani, korupce a uplatkarstvi, ale také nedostatecna udrzitelna ziskovost,
stabilita a silamanagementu, ochrana akcionard, etické standardy, nepriihledné
¢i nerovné odménovani zaméstnancd a managementu, &i nefunkéni risk
management.

Fond pro vyhodnoceni ESG rizik posuzuje 10 konkrétnich oblasti:
» Zivotni prostfedi obecné (E),
* uhlikova stopa (E),
* materialovy management (E),
* dodavatelsky fetézec (E),
= zaméstnanci (S),

= zakaznici (S),
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= komunita (S),
= rozmanitost a zacélenéni (S),

= spravaafizeni (G),

= pfFedstavenstvo, pfipadné jeho ekvivalent (G).
Fond vyhodnocuje téchto 10 ESG oblasti jak pfi akvizici, sprave, takidivestici aktiva.

Rizika tykajici se udrzitelnosti jsou obhospodafovatelem posuzovana a vysledky posouzeni
jsou zohledrfovany v rdmci investiénich rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.
S ohledem na strukturu aktiv majetku Fondu a na vy3e popsany pristup hodnoti Fond riziko
udrzitelnosti jako nizké. oy -

19. Sezoénnost

Sezonnost na strané Fondu se projevuje nejvyraznéji na strané trzeb, a to prostfednictvim niZsi
dodavky ze strany energetickych zafizeni v prvnim pololeti.

Nasledne udalosti
Valna hromada dne 27. 7. 2026 pfijala svym rozhodnuti pfedevsim tato usneseni:
e odvolala z funkce ¢lena dozorci rady Fondu Ing. Pavla Cyraniho, MBA,

e zvolila do funkce €lena dozorci rady Fondu Bc. Ondfeje Dousu.

Sestaveno a schvaleno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

(@

Mar. Tomas Petran
predsgda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva

V

25.9.2026
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