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Pro Ucely pololetni finanéni zpravy maji nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA IS

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Den ocenéni

Posledni den Ugetniho obdobi

Fond

INFOND investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. ICO: 242 07 543 se sidlem Novolidefiska
2678/18, Brno — Lidefi, PSC 628 00 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Brné pod sp. zn. B 6691

Ugetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026

Investicni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni éasti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Pro ucely pololetni financni zpravy maji vyznam niZe uvedené pravni pfedpisy:

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&jsich predpist
NOZ

Zakon €. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpish

Vyhlaska k ZISIF

fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Smérnice TD

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na
prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichi cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES

Natizeni MAR

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o
zneuzivanitrhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES

Vyhlaska MAR

Vyhlaska €. 234/2009 Sb. o ochrané proti zneuZivdni trhu a transparenci, ve znéni pozdéjiich pfedpist

Obecné pokyny ESMA (APM)

Alternativni vykonnostni ukazatele~-ESMA/2015/1415c¢s




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako oprdvnéna osoba Fondu,
timto prohlasuji,
7e dle mého nejlepiiho védomi poddva vyhotovend pololetni finanéni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,

podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni
situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Brné dne 29. 9. 2026 >

s

INFOND investi¢ni fon
s proménnym zakladnim kapfitalem, a.s.
Ing. Pavel Kofal

Predseda predstavenstva




Udaje o Fondu

1. Profil Fondu

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID /iCO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Predmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:

Depozitaf Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:
Vznik Fondu:

{ddle také ,Fond")

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
NovoliSenska 2678/18, Liseri, 628 00 Brno

242 07 543

CZ24207543

www.infond.cz

+420 544 422 111

obchodniho rejstiiku dne 17. 1. 2012,

vedeného u Krajského soudu v Brné, spisova znacka oddil B, viotka 6691
akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu zikona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech

10 000 tis. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

1€0: 000 01 350, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Samospravny investi¢ni fond

14.7. 2011



2. Cenné papiry

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kust emitovanych:

k datu sestaveni pololetni finan¢ni zpravy neni stanovovana
kmenové

na jméno

listinnd

k datu 30. 6. 2026 emitovano 1 000 ks akcif

k datu sestaveni pololetn{ financni zpravy 1 000 ks akcif

Investicni akcie tfidy A

Hodnota investi¢ni akcie: k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovena

Druh: kusové
Forma: na jméno
Podoba: listinna
Pocet kusl: 950 ks
ISIN: -

Nazev emise: -

Ptijeti k obchodovani: ode dne 1. 2. 2016 byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu (tj. Burza cennych papirti Praha, a.s.)

investicni akcie tfidy A na zakladé NZ 271/2018 ze dne 5. 3. 2018 zménili svou podobu ze zaknihované na listinnou. Dne
3. 4. 2018 byla ukoncena jejich evidence u CDCP.

Investi¢ni akcie tfidy B

Hodnota investiéni akcie: k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovena

Druh: kusové

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Pocet kus(: 30 000 ks

ISIN: CZ20008042751
Nazev emise: INFOND IFPZK TR. B

Pfijeti k obchodovani: ode dne 23. 10. 2017 byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném

trhu (tj. Burza cennych papir( Praha, a.s.)
3. Udaje o majetkovych téastech fondu

Materskd spolecnost, Fond, mUze investovat do akcii, podild i jinych forem Géasti v obchodnich spoiecnostech, které
nejsou nemovitostnimi spoleénostmi.

Cilem investovani Fondu jako mateiské spolecnosti je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych trokovych sazeb prostfednictvim diouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podil, resp. jinych forem
Gcasti na nemovitestnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich souborl a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitdlovych a finanénich trhi. Divodem drzby majetkovych uUasti Fondu je zhodnoceni
penéinich prostfedkd investora.

Matefska spolecnost, Fond, je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10:

e kterd ziskdva financni prostiedky od investori za tcelem poskytovani sluzeb spravy investic témto
investorim,

* jejimi obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za ucelem ziskavani vynos( z kapitdlového
zhodnoceni, vynost z investic nebo obojiho, a

e ktera ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost vSech svych investic na zakladé realné hodnoty.

Své majetkové Gcasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotéch.



Ke konci Uéetniho obdobi Fond v souladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych majetkovych
ucasti:

Dcefina spoleénost Oblast pasobeni Zemé pusobeni Podil na ZK (%)
2026 2025
SAFEBOXES s.r.o. (ICO: 08910502) Pronajem bezpeénostnich schranek Ceskd republika 100 100

4, Vystupni strategie

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné pendini prostiedky do
profesiondlné spravovaného fondu za Ucelem dosaZeni zisku na zdkladé principu diverzifikace rizika. P¥itom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.

Fond neni oprdvnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investiéni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv
zpUsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond mé otevieny charakter umoZziiujici investorim do Fondu priibézné vstupovat i pfipadné Fond opoustét s tim, Ze
Fond ma povinnost jim vydavané investiéni akcie zpétné odkoupit. Z toho divodu nema Fond v Umyslu drzet své
investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici zajmu investor( ve Fondu setrvat a/nebo po dobu,
neni-li v ramci investi¢ni ¢innosti nalezeno jiné, vzhledem k investi¢nimu a rizikovému profilu Fondu vhodnéjs/, investiéni
aktivum. Struktura investic se pak méniis pfihlédnutim k investi¢ni strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a obecng
aktualni trini situaci.

Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonéeni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby profit investor(
z realizované a ukonéené investice byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Vystupni strategie pro nemovitostni aktiva

Veskerd aktiva Fondu v podobé nemovitého majetku (stavby, pozemky) budou v pfipadé rozhodnuti o realizaci
vystupni strategie alokovany na vefejny trh s nemovitostmi. Tento krok bude realizovén prostfednictvim
specializovanych prodejcli na trhu s realitami, piip. konkrétnim zdjemciim na volném trhu. Z hlediska likvidity drzenych
aktiv lze predpokladat rychlejsi realizaci strategie v pfipadé prodeje po jednotlivych aktivech, pfip. mensich celcich ne?
v p¥ipadé scuhrnného prodeje jedinému zajemci.

Vystupni strategie pro obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spole¢nostech jsou nabyvany za i¢elem dlouhodobé drzby vyhradné s cilem zhodnocen!
kapitalu, nebo ziskdvani dividend. V pfipadé rozhodnuti o ukonéeni pfislu$né investice, tj. realizaci vystupni strategie,
budou drZené obchodni podily nabidnuty k prodeji celé driené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zdjemclim
vytipovanym dle oboru cilové spolecnosti. Prodejni proces bude probihat prostfednictvim angaZovani M&A
transakéniho poradce. S vefejnou nabidkou prostfednictvim prvotniho udpisu akcil cilovych spoleénosti na vefejnych
trzich neni uvaZovano.

S shiedem na vy3e uvedené je v souladu s mezindrodnim Gcetnim standardem IFRS 10 Fond povaZovén za investiéni
jednotku a vSechny uvedené majetkové tcasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotéch. Z tohoto diivodu
se pak obsah konsolidované uéetni zavérky sestavené v souladu s mezinarodnimi Géetnimi standardy shoduje
s obsahem individualni d¢etni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Géetni zavérku.

5. Cinnosti fondu

Fond je investiénim fondem kvalifikovanych investor(, jehoz investi¢ni portfolio je z 80,51 % tvofeno investicemi do
nemovitosti v Ceské republice, pofizovanymi zejména za Géelem komeréniho pronajmu. Prondjem ploch ve viastnénych
nemovitostech je doplnén o obvyklé doplrikové sluzby souvisejici s jejich prondjmem.

Obchodni podil ve spole¢nosti SAFEBOXES s.r.o. tvofi 0,06 % investi¢niho portfolia.

Najemni prostory v lokalitdch Centrum Vevefi a Centrum Sumavskd jsou pronajimany prevazné na dobu neuréitou,
zpravidla s vypovédni dobou 3—6 mésicl. V projektu Cerit Science Park Il jsou prostory pronajaty na dobu uritou do
roku 2041. Prostory v projektu Cerit Science Park 1, zkolaudovaném v roce 2025, jsou pronajimany pfevainé na dobu
urcitou, nejcastéji v délce 5-10 let. V komplexu Brno Business Park rovnéZz p¥evazuji ndjemni vztahy na dobu uréitou,
zpravidla s délkou najmu 5 let.



V roce 2018 Fond vyznamné posilil podil investi¢niho majetku na celkovém portfoliu nabytim komplexu Brno Business
Park v Brné. Fond tento majetek nabyl pfeménou ze zanikajici spolecnosti Brno Estates, a.s. Jedna se o komplex Ctyf
budov vystavénych v letech 2005-2008 za uéelem dlouhodobych pfijma z prondjmu nebytovych prostor. V roce 2022
byla v arealu zkolaudovéna nové postavend patd budova se stejnym funkénim zaméfenim.

V rémci strategie roz$ifovani portfolia a posilovani dlouhodobych pfijmG z prondjmu nebytovych prostor pokracoval
Fond v nasledujicich letech v rozvoji svych nemovitostnich projekti. V komplexu Centrum Sumavska byla v roce 2023
zkolaudovana nastavba Cerit Science Park II. V roce 2024 byla dokoncena prvni éast vystavby projektu Cerit Science Park
Il a druhd ¢ast stavby véetné kancelarskych prostor byla zkolaudovéna ve druhé fazi v roce 2025. K 1. 1. 2025 Fond nabyl
v ramci flize pozemky v Brné-Bystrci a nemovitost na ulici Purkyrova v Brné.

Fond neni opravnén kjiné, nez investitni ¢innosti av ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv
zpUsobilych piinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostiednictvim strategii ukonéeni svych podila (tzv. exit strategii) Fizen tak, aby tento zisk investor( byl
maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Podstatné investice a ¢innost v U¢etnim obdobi:
V Ugetnim obdobi Fond realizoval tyto pro budouci investice vyznamné skute¢nosti:

e k30.6.2026 Fond odkoupil od spoleénosti InfoNet a.s. technické zhodnoceni realizované v rdmci projektu Cerit
Science Park lil. K témuZ datu byla ukonéena najemni smlouva uzaviena mezi Fondem a spole¢nosti InfoNet a.s.,
pficemz Fond nadale pokracuje v pronajmu pfistusnych nebytovych prostor.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledédvat investi¢ni pfileZitosti k zajiSténi dlouhodobého ristu viastniho kapitaiu,
zvySovani rentability vioZenych prostiedkd a kvalitniho portfolia vlastnénych nemovitosti.

Béhem sledovaného obdobi Fond nadale investoval do majetkovych polozek podle investi¢ni strategie ve statutu Fondu.
V oblasti vynosovych nemovitosti se soustfedil na spravu portfolia vynosovych nemovitosti a vynosy z najmu ana
pFipravu pro dalsi zhodnoceni nemovitosti pro zajisténi budouciho zvy3eni najmu

Vyznamnd &ast aktiv Fondu (80,51 %) je tvofena portfoliem investiénich nemovitosti pofizenych v minulych letech a
vybudovanych pfimo Fondem za Géelem prondjmu. Fond neinvestoval v minulém roce i ve sledovaném obdobi do
pofizeni nemovitosti za Ucelem zhodnoceni a pfipadnéhc prodeje.

Brno Business Park



6. Hospodareni fondu

Na zakladé zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech Fond oddéluje majetek, zavazky
a ¢innosti spojené s investi¢ni a neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

v s v

S ohledem na ucel existence investi¢niho fondu, kterym je vlastni investiéni éinnost, s ohledem na povinnost akciové
spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd nevytvéii podfondy, Géetné a majetkové oddélovat majetek
a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni a skuteénost, Ze dluhy vztahujici se pouze k jedné ¢asti Ize
plnit pouze z majetku v této &asti, Fondu vznikaji jen naklady spojené pfimo i nepiimo s investicni ¢innosti, které se
hradi z investi¢ni ¢asti Fondu. V souladu se statutem Fondu jsou proto poplatky a naklady Fondu hrazeny z investiéni
¢asti Fondu.

Hospodareni investicni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026 skoncilo ziskem ve vysi 166 825 tis. KE. To je
nardst o 45 068 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi.

Budova Cerit Science Park il

Hospodareni fondu za sledované obdobi ovlivnily zejména vynosy z investicniho majetku, které predstavuji triby
z ndjemného a triby ze sluieb spojenych s prondjmem komercnich prostor ve vysi 202 208 tis. K& V prabéhu
stedovaného obdobi doslo k jejich navySeni o 31 894 tis. K¢ ve srovnani s prvnim pololetim roku 2025, kdy vynosy z
investi¢niho majetku dosahly vySe 170 314 tis. K¢. Vynosy z podilG dosahly ve sledovaném obdobi vySe 45 005 tis. K¢,
pfi¢emz jejich hodnota souvisi s odi¢tovanim ocenovaciho rozdilu k pohledavce z prodeje obchodniho podilu. Vynosy
z poskytnutych pujéek se oproti srovnavacimu obdobi zvysily o 8 221 tis. K¢ na hodnotu 16 625 tis. KE. Na strané
provoznich ndkladd doslo ke zvySeni ve spravnich nakladech zahrnujici i naklady na sluZby spojené s pronajmem
komer&nich prostor o 17 499 tis. K&, které ve sledovaném obdobi ¢inily 75 717 tis. K& Cisty provozni vysledek
hospodareni se mezironé zvysil 0 67 622 tis. KE. V oblasti financnich vynos(l se oproti srovnavacimu obdobi vynosy
snizily o 18 051 tis. K¢ na celkovou vysi 3 489 tis. KC. V poloZce financnich naklad( doslo ke zvy3eni nakladl o 1 398 tis.
K< na celkovou vysi 14 687 tis. KE. Financni vysledek hospodareni byl negativné ovlivnén primarné kurzovymi rozdily,
které byly ovlivnény vyznamnym pohybem kurzu EUR vici CZK. Celkova hodnota finanéniho vysledku hospodateni za
sledované obdobi byla — 11 198 tis. K¢ (srovnavaci obdobi 8 250 tis. K¢).

Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu byly zaznamenany vynosy z trokl v celkové vysi 170tis. K¢ V dasledku téchto finanénich
vynostl doslo k ovlivnéni celkového hospodareni Fondu a za neinvesticni ¢ast Fondu byl vykadzan zisk ve vysi 170 tis. K¢,
coZ predstavuje snizeni o 8tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi.



Struktura vynos(, naklad(, majetku a zavazkid je podrobné uvedena dale v ramci této pololetni finan¢ni zpravy. Pro
sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skute¢nosti:

Vynosy investi¢ni ¢asti Fondu ze 75,61 % zahrnuji triby z investiéniho majetku. Trzby z investi¢niho majetku sestavaji z
nékolika slozek. Nejvyznamnéjsiho charakteru jsou triby z ndjemného, sluzeb spojenych s pronajmem a déle trzby
plynouci z ndjmu parkovacich mist. Celkové se vynosy z investi¢niho majetku za sledované obdobi zvy3ily o 31 894 tis.
K¢ na vyslednych 202 208 tis. K¢.

Provozni naklady investi¢ni ¢4sti Fondu souvisejici se spravou portfolia (spravni naklady) jsou za sledované obdobi 75
717 tis. K¢ a béhem sledovaného obdobi se zvysily o 17 499 tis. K¢, zejména z divodu vyssich nakladi na energie, tklid
a hygienicky material, ostrahu objekt( a revize.

Majetek

Neinvesti¢ni majetek Fondu tvofi bankovni ti¢et se zistatkem penéznich prostredkl ve vysi 12 325tis. KE.

Office Center Purkyriova

Aktiva pripadajici investi¢ni ¢asti Fondu ke konci prvniho pololeti 2026 se zvysila 0 157 496 tis. KC oproti stavu k 31. 12.
2025 (tj. 0 2,76 %). Celkovy nardst je ovlivnén nékolika faktory. Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty se zvySily o
604 290 tis. K&, primarné v dusledku inkasa posledni splatky kupni ceny za prodej obchodniho podilu ve spolecnosti
InfoTel spol. s r.o. Oproti tomu doslo k poklesu dlouhodobych pohledavek z obchodnich vztahl o 613 978 tis. K& v
duasledku splaceni pohleddvky z prodeje obchodniho podilu. Hodnota investicniho majetku Fondu se zvysila o 486 454
tis. K¢ (tj. o 11,47 %), primarné v disledku odkoupeni technického zhodnoceni realizovaného v rdmci projektu Cerit
Science Park Ill. V navaznosti na odkup technického zhodnoceni doslo k poklesu kratkodobé poskytnutych pljéek o 395
632 tis. K&, a to v dUsledku splaceni vyznamné &asti Uvéru poskytnutého na projekt Cerit Science Park Ili. Kratkodobé
dariové pohledavky se zvysily o 91 517 tis. K& Naopak hodnota kratkodobych pohledédvek z obchodnich vztahd a
ostatnich aktiv pokiesla o 15 154 tis. K&. Investice do spole€nosti €ini 3 560 tis. K¢, shodné jako ve srovnavacim obdobi.

Ke konci pololeti tvofi dlouhodoba aktiva 80,71 % veskerych aktiv pfipadajicich na investi¢ni ¢ast Fondu. Jejich podil na
celkovych investi¢nich aktivech se oproti poéatku roku nepatrné snizil. Kratkodoba aktiva se oproti srovnavacimu obdobi
zvySila 0 285 021 tis. K (tj. 0 33,61 %), zejména v dlsledku zvy$eni penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl a
dariovych pohledavek, které prevazilo nad poklesem poskytnutych puajéek, pohledavek z obchodnich vztahl a ostatnich
aktiv.
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Nejvétsi podil na investi¢nich aktivech Fondu tvofi investice do nemovitosti. Fond vlastni nemovitosti, které v minulosti
nabyl nebo vybudoval, a v rdmci své investicni ¢innosti vytvari a rozviji nemovitostni portfolio za G&elem jejich prondjmu
a nasledného prodeje v souladu se zvolenou investiéni strategii. Investiéni majetek Fondu tvofi predeviim nemovitosti
v lokalitach Styfice, Ponava, Zaboviesky, Brno-Kralovo Pole a LiZefi a déle pozemky v lokalitich Bystrc a Kohoutovice.

Majetek investi¢ni ¢asti Fondu byl k 30. 6. 2026 tvofen z 80,51 % investiénim majetkem v realné hodnoté 4 728 136 tis.
KC (pofizovaci cena: 3 800 972tis. K&). Investiéni majetek zahrnuje nemovitosti (stavby, pozemky) — komeréni prostory,

které jsou drZeny za Gcelem dlouhodobého prondjmu. Investiéni majetek také zahrnuje pofizeni software v pofizovaci
hodnoté 3 627tis. K.

Struktura investi¢niho majetku je uvedena v nasledujici tabulce:

Katastralni Gzemi Redlnd hodnota {tis. K&) Pofizovaci cena (tis. K&}
Ponava 1820310 1729769

Kralovo-Pole 288432 317 805

Zaboviesky 241233 205 383

Lisen 62 697 18773

Kohoutovice 7 300 1285

Bystrc 36 300 12 102

Styfice 2268237 1515 855

Celkem 4724 509 3800972

* Majetek, ktery pfesahuje 1 % jsou penéini prostfedky na b&Znych tétech ve vysi 732 898 tis. K& (12,48 % aktiv),
* dlouhodobé a kratkodobé poskytnuté piajéky ve vysi 167 803 tis. K& (2,86 % aktiv),
* acelkové pohledavky z obchodnich vztahu, dafiové pohledavky ve vysi 240 615 tis. K& (4,10 % aktiv).

Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu sestava z fondového kapitalu neinvestiéni ¢asti ve vysi 12 325 tis. K&. Tato €ast se za sledované
obdobi navysila v disledku pfipsanych vynosovych drokli na bankovni Géet a z fondového kapitalu investicni &asti ve
vyii 4 123 619 tis. K&.

Na zméné, tj. zvyeni fondového kapitalu investiéni ¢asti klasifikované Géetné jako &istd aktiva pripadajici drzitelim
investiénich akcii, se podili zejména vysledek hospodafeni béZného Gcetniho obdobi v &&stce 166 825 tis. KE.

Ciz{ zdroje mimo aktiva pfipadajici drziteliim investi¢nich akcii v celkové vy§i 1 749 392 tis. K& jsou tvofeny dlouhodobymi
a kratkodobymi zavazky. Dlouhodobé zavazky zahrnuji pfedevsim dlouhodobé pfijaté Gvéry ve vysi 895 944 tis. K&.
Zbyvajici ¢ast dlouhodobych cizich zdrojl tvoii ostatn{ zavazky ve vy3i 28 836 tis. K& a odloZeny dafiovy zavazek ve wysi
80 043 tis. K&. Ve srovnani s minulym obdobim se dlouhodobé zavazky sniZily o 28 935 tis. K&. Kratkodobé zavazky jsou
tvofené pfedeviim zévazkem z titulu prodeje obchodniho podilu spoleénosti InfoTel, spol. s r.0. Tento zavazek je za
panem Ing. Pavlem Ko3tdlem. Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi a ostatni pasiva, véetn& uvedeného zavazku vidi
panu Ing. Kostalovi, ¢ini celkem 670 604 tis. K¢ Ddle jsou souéasti kratkodobych zavazk( kratkodobé pljcky a Gvéry se
splatnosti do jednoho roku ve vysi 73 944 tis. K¢ a dariové zavazky ve vysi 20 tis. K&.

Ve srovndni s minulym obdobim se kratkodobé zdvazky zvySily o 19 606 tis. K& Tento narast byl zplsobeny zvyéenim
zévazkd z obchodnich vztahd a ostatnimi pasivy.

Predpokladany budouci vyvoj fondu

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich uddlosti bude fond usilovat o pokragovani jiz zapo&atych projektd. Fond bude
nadale pokraCovat v pfipravé moznych investiénich projektd. Fond se i naddle bude vénovat zhodnoceni svych
stavajicich investic. Nadale se fond bude vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investiénich piilezitosti, kdy
konkrétni strategii pfizplsobf vysledku stavajicich jednani o akvizici. Fond i v budoucnosti hodl4 realizovat obchody
prostfednictvim burzy cennych papir(i Praha, a.s.
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7. Makroekonomické a geopolitické prostredi

V pribéhu roku 2025 se globalni ekonomické prostfedi nadale vyvijelo pod vlivem fady geopolitickych a obchodnich
faktord. Ved!le pokradujicich dopad( konfliktu na Ukrajiné se zvyraznila i nestabilita na Blizkém vychodé, zmény v celnich
politikich hlavnich svétovych ekonomik a rostouci vyznam kybernetické bezpecnosti. Tyto okolnosti se promitaji
zejména do zvy3ené volatility na finanénich trzich, do vyvoje nakladd vstupli a do nalady investor(. V evropském
kontextu nadale pokracuji diskuse o rozsahu a formach vefejné podpory vybranych sektoru.

Fond se zamé&fuje na investice do komerénich nemovitosti na Gizemi Ceské republiky a neni v pfimém obchodnim styku
se zemémi zasazenymi uvedenymi konflikty ani se nepohybuje v segmentech pfimo dotéenych celnimi opatfenimi. Vliv
uvedenych skute¢nosti se proto na hospodafeni Fondu projevuje pouze nepfimo, zejména prostiednictvim vyvoje
urokovych sazeb, inflace a dostupnosti financovani na domacim trhu.

Fond situaci pribézné monitoruje a nadale uplatiiuje obezietny pfistup k investicim i spravé portfolia s cilem zajiSténi
stability a dlouhodobé hodnoty pro investory.

Ndstavba Cerit Science Park Il - CENTRUM SUMAVSKA

Riziko trzni

V souvislosti s moZnosti Fondu investovat do nemovitosti, nemovitostnich spolecnosti, ostatnich obchodnich
spolecnosti a pfipadné dalsich dopliikovych aktiv, je Fond vystaven trinimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty
majetku v jeho drieni. Vyplyva to v dasledku zmén ekonomickych podminek, trokovych mér ¢i jinych ekonomickych
velicin, & z ddvodu zmény vnimani pfislusného aktiva trhem.

Zékladnim nastrojem fizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investinich limitd, kdy jsou
omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatfiovan{ vyse uvedenych principl diverzifikace je Fond subjektem zamérenym vyznamnym zplisobem na
nemovitostni trh, vyvoj hodnoty akcie Fondu v budoucim obdobi tak bude nedilné spjat s vyvojem nemovitostniho trhu
jako celku, a to véetné moznych propadl cen nemovitosti.
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Riziko nedostatecné likvidity

Vzhledem k tomu, Ze portfolio Fondu je sestaveno prevdiné z investic neobchodovanych na vefejnych trzich, je vystaven
zvySenému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze uréité aktivum nebude zpenéZeno fadné a véas za pfiméFenou
cenu, a Fond tak nebude schopen dostat svym splatnym zavazkam.

Budova E ~ BBP OFFICES

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostateéné likvidity je pravidelné udrzovani minimalni {ikvidni rezervy pro pfipad
krytf neoekdvanych vydaju a pribézné sledovani ¢asové struktury zavazky a pohledavek.

Pfi fizen{ penéznich tokl Fond zohledruje nizsi likviditu aktiv ve svém majetku a sleduje splatnost jednotlivych zdvazk{
tak, aby nebyl vystaven pfipadnym neplanovanym prodejim svych aktiv. Pfi tom jsou zohledfiovany i pfipadné zavazky
z titulu pfijatych dvérl a zapGjcek, které maze vyuzivat na financovani svych investi¢nich akiivit.

Historie zpétnych odkupl v minulych obdobich nedava statisticky vyznamnd data o budoucich zpétnych odkupech,
piesto neni ofekdvano, e by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél dostatek likvidnich prostfedk
na pokryti splatnych zavazk(. V pfipadé, Ze by se tak stalo, ma Fond vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které
by zacal neprodlené aplikovat.

Riziko z vypotradani

Pfi investi¢ni ¢innosti Fondu dochazi k vyporadani obchodll s nemovitym a dal$im majetkem, pficemz pfi takovéto
transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim
a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezietné vyporadani pti kazdé transakci. S ohledem na to
dosud k vyskytu rizika vyporadani nedoslo a ani do budoucna Fond neocekavd, e by mohlo dojit ke ztrdté Fondu
v disledku selhani protistrany pfi dokonéeni a vypofadani transakce.

Riziko tivérové

Specifickou oblasti rizika protistrany je riziko vyplyvajici z moznosti Fondu poskytovat Uvéry a zap(ijcky. To vede k tomu,
e Fond je tak pripadné vystaven riziku nesplaceni svych pohledavek.
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Uvérové riziko je Fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Fond nastaveny investiéni limity pro poskytovani avérl jednotlivym
dluznik(im, a zaroven ddslednym provéfovanim bonity dluznika, kterému je Uvér poskytovan. Fond zaroven vyuziva dle
povahy situace zajiStovaci nastroje s cilem sniZit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vySe popsanych postupl nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika a ani do
budoucna nejsou ocekavany vyznamné ztraty spojené s Uvérovym rizikem.

Riziko stavebnich vad

Vzhledem k zaméfeni Fondu na investice do nemovitosti a jejich technickému zhodnocovani, pfedstavuje riziko
stavebnich vad jedno z vyznamnych rizik, kdy stavebni vady mohou vyznamnym zpGsobem sniZit hodnotu nabyvanych
¢i drzenych nemovitostnich aktiv.

Fond ma v ramci své investi¢ni Cinnosti nastaveny postupy pro omezovani rizika stavebnich vad, které kontinualné
uplatfiuje u viech svych nemovitostnich aktiv. Tyto postupy spocCivaji napf. v aktivni spolupraci s facility manazerem,
v pouzivani planu pfedchazeni skodam, v pribéiném udrzovani majetku, v pojisténi majetku a u pFipadné pofizovanych
nemovitosti v jejich kontrole pfed pofizenim. S ohledem na tyto opatfeni proti vyskytu rizika stavebnich vad, dosud

nedoslo, a neni pfedpokladano, ze Fond utrpi vyraznéjsi ztraty v nasledujicim obdobi, v disledku nenadalych stavebnich
vad.

Riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu

S chledem na moZnost Fondu vyuzivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani uvérd a zaphjcek, mize dochazet ke
zvySovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Fond schopen dosahnout vysSich zisk{ ze svych investic, ale
zaroven muze byt vystaven ivyS$Sim ztratam, v pfipadé nelspésné investice nez v pfipadé, kdy by Fond pakovy efekt
nevyuzival.

Fond riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu kontinualné vyhodnocuje a ma nastaveny limity pro maximain{
pakovy efekt.

Ve sledovaném cbdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou olekdvdny ztraty v disledku
rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

Ostatni rizika

S ohledem na nemovitostni povahu portfolia Fondu nelze vyloudit rizika ovliviiujici ndstednou prodejnost anebo rizika
pusobici na hodnotu nemovitosti v portfoliu, vyvolana napf. rizikem zmény atraktivnosti lokality v dlsledku pasobeni
vnéjsich vliva, riziko ve zménach infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti, riziko zaplavovych zén, riziko pravnich
vad. Obecné rovnéz miize vstupovat riziko zmény platného pravniho fadu (zmény dafiovych sazeb a legislativy, zmény
v regulaénim planu, zmény v povoleném koeficientu zastavby) a riziko vy3$si moci.

Pfestoze md Fond aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze viechna rizika
zcela eliminovat a Fond upozoriuje akcionare na to, Ze minulé vysledky nejsou zarukou vysledkd budoucich.
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8. Vymezeni a transakce se spfiznénymi osobami

Fond posoudil otdzku spfiznénosti osob dle mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu

N&zev spoleénosti 1I€o Sidlo
ELTRIS, s.r.o. 253 26 546 Novolisefiska 2678/18, Brno, PsC 628 00
Eltris Energy s.r.o. 239 60 639 Botanicka 598/72, Brno, PSC 602 00
InfoNet a.s. 607 19 150 Novoliefiska 2678/18, Brno, PSC 628 00
SAFEBOXES s.r.0. 089 10 502 Novolidefiska 2678/18, Brno, PSC 628 00

Ovladana osoba

Nézev:

GCbchodni firma: INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,

Sidio:

Ulice: NovoliSeriska 2678/18

Obec: Brno

PSC: 628 00

ICO: 24207543
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vloZka
6691

Ovladajici osoba

Jméno: Ing. Pavel Kostal

Bydlisté:

Ulice: Klobouéek 713/61

Obec: Brno

PSC: 64100

Dat. nar.: 5.5.1965

{spolecné déle jen ,ovladajici osoby”)

Vyie uvedend osoba byla po celé Uéetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykondvala pfimy rozhodujici viiv na fizenf
ovladané osoby, jakoZto jeji akcionaf, kdyz podil 9 500 000 K¢ €inil 95 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich
prav ovladané osoby.

Dal3i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nd&zev spoleénosti i€o Sidlo
ELTRIS, s.r.o. 253 26 546 NovoliZeriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
Eltris Energy s.r.o. 239 60 639 Botanicka 598/72, Brno, PSC 602 00
InfoNet a.s. 607 19 150 NovoliSeriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
SAFEBOXES s.r.0. 089 10502 Novoliefiskd 2678/18, Brno, PSC 628 00

Osoby ovladané osobou ovladanou

Nézev spoleénosti 1o Sidlo

SAFEBOXES s.r.o. 089 10 502 Novoliefiskd 2678/18, Brno, PSC 628 00

Transakce se spFiznénymi osobami jsou uvedeny v kapitole 25 zkracené mezitimni Géetni zavérky.
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PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTi NACHAZEJICiCH SE V MAJETKU FONDU
K datu 30. 6. 2026 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:

SAFEBOXES s.r.0. (ICO: 08910502) se sidlem Novolideriska 2678/18, Brno-Liser, PSC 628 00.

Spoleénost byla zaloZena dne 3. Gnora 2020 pod obchodni firmou SAURURUS s.r.o0. Na zdkladé notarského zapisu doslo
s ucinnosti od 3. tinora 2022 ke zméné obchodni firmy na SAFEBOXES s.r.o.

Spole¢nost se zabyva prondjmem bezpeénostnich schranek fyzickym i pravnickym osobam. V trezoru se nachazi vice nez
4 tisice bezpeénostnich schranek raznych velikosti. Bezpecnosti boxy jsou pfistupné 24 hodin denné, 7 dni v tydnu
s maximalnim bezpecim a maximaln/ diskrétnosti.

Hlavnim cilem spole¢nosti je zajistit a udriovat vysoky standard poskytovanych sluzeb. Fond spoleénost ovlada ze
100 %.
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Ciselné udaje
A. MEZITIMN{ UCETN{ ZAVERKA

Soudasti této pololetni financni zpravy je zkracend individualni mezitimni Gcetni zavérka, kterd podava informace
o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni Uéetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.
1. Informace o IAS

Mezitimni pololetni ucetni zdvérka byla vyhotovena v plném rozsahu v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi
avjeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spoleéné pouze IFRS} vydanymi Radou pro Mezinarodni uletni
standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni ucetni zavérku tvori:
e Zkraceny vykaz o finanéni situaci,
e Zkraceny vykaz o iplném vysledku hospodaieni,
o Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
e Zkraceny vykaz o zménach Cistych aktiv pripadajicich k investi¢nim akciim,
e Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

e Vybrané vysvétlujici poznamky.

V souladu se statutem Fondu jsou hodnoty Vykazu o finanéni situaci k 30. 6. 2026 v pololetni financni zpravé vykazany
oddélené pro investini a neinvesti¢ni ¢ast.

Dle statutu je povinnost vykazovat oddélené také hodnoty ve Vykazu o Gplném vysledku hospodatent.
Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

¢ Vykazu o finanéni situaci konec minulého UGéetniho obdobi, tj. 31.12. 2025, které bylo auditovano jako
srovnatelné obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2025, a sestaveno dle IiFRS,

o Vykazu o Uplném vysledku hospodareni, Vykazu zmén vlastniho kapitdlu a Vykazu o penéznich tocich 6 mésicl
minulého Ucetniho obdobi pocinaje lednem do ¢ervna 2025.
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Zkracena mezitimni Ucetni zavérka k datu 30. 6. 2026
Zkrdcend mezitimni acetni zavérka
k 30. 6. 2026

Ugetni jednotka: INFOND investiéni fond
s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: Novolidefiskd 2678/18, Lisen, 628
00 Brno

Pfedmét podnikani: €innost investi¢niho
fondu kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni Gfetni zavérky:

16. 9. 2026

ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2026

Aktiva
Tis. K¢ Poznédmka 30. 6. 2026 31.12. 2025
Dlouhodoba aktiva 4740 091 4 867 615
Investicni majetek 14 4728 136 4241 682
Investice do spole¢nosti 15 3560 3560
Pohledévky z obchodnich vztah(i a ostatni aktiva 18 8395 622373
Kratkodobd aktiva 1145245 860 055
Kratkodobé poskytnuté pljcky 16 167 803 563 435
Darnové pohledavky 17 91517 0
Pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni aktiva 18 140702 155 857
PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty 20 745223 140763
Aktiva celkem 5885 336 5727 670

Vlastni kapital a zdvazky
Tis. K& Pozndmka 30. 6. 2026 31.12. 2025
Vlastni kapital
Zakladni kapital 21 10 000 10 000
Vysiedek hospodateni béZného obdobi 170 347
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 2155 1808
Viastni kapital cetkem 12325 12 155
Dlouhodobé zdvazky 1004 823 1033 758
Diouhodobé pajeky a tvéry 22 895 944 933194
Ostatni dlouhodobé zavazky 25 28 836 24 802
OdloZeny danovy zdvazek 23 80043 75762
Kratkodobé zavazky 744 569 724 963
Kratkodobé phjcky a uvéry 22 73 944 72153
Danové zdvazky 23 20 4 885
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 24 670 605 647 925
Cist4 aktiva pFipadajici k investiénim akeiim 21 4123619 3956 794
Vlastni kapitdl a zdvazky celkem 5 885 336 5727670
Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii tiidy A (v K&) * 4296 794,5774 4121 837,1556
Hodnota Cistych aktiv na jednu investi¢ni akcii tfidy B (v K&) * 1388,8119 1368,2876

* Hodnota Cistych aktiv na jednu investi¢ni akcii byla stanovena k 30. 6. 2026 administratorem fondu.
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ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI ZA OBDOBI OD 1. 1. 2026 DO 30. 6. 2026

Tis. Ké Pozndmka 0Od 1. 1. do 30. 6. 2026 0d 1. 1. do 30. 6. 2025
Vynosy z investi¢niho majetku 5 202 208 170314
Vynosy z poskytnutych pujéek 6 16 625 8404
Vynosy z investic do spole¢nosti 7 45 005 0
Spravni naklady 8 -75717 -58 218
Cisty provozni vysledek hospodafeni 188121 120 500
Ostatni provozni vynosy 9 124 32
Ostatni provozni naklady 10 -1 847 -2615
Provozni vysledek hospodareni 186 398 117917
Finanéni vynosy 11 3 660 21718
Finanéni naklady 12 -14 687 -13 289
Finanéni vysledek hospodafeni -11 027 8429
Zisk/ztrata z pokradujici éinnosti pred zdanénim 175371 126 346
Daii z pFijmu za bé&Znou €innost — splatna 13 -4 095 -4 411
Dai z pfijma za béZnou Cinnost — odloZena -4 281 0
Zisk z pokraéujici €innosti po zdanéni 166 995 121935
Zisk z pokraCujici €innosti  pfipadajici na

investi¢nich akcii po zdanéni 166 825 121757
Zisk z pokradujici &innosti  pfipadajici  na

zakladatelskych akcii po zdanéni 170 178
Ostatni Gplny vysledek hospodareni -
Celkovy lplny vysledek hospodafeni 166 995 121935
Zisk na drzitele investi¢ni akcie tfidy A (v K¢) 172 610 126 207
Zisk na drzitele investi¢ni akcie tfidy B (v K¢) 95 62
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ZKRACENY MEZITIMN{ PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA OBDOBI OD 1. 1. 2025 DO 30. 6. 2025

. ; e, Vysledek hospodateni Nerozdéleny zisk nebo Vlastni kapital
Tis. K& Zakladni kapital . , L,
béiného obdobi neuhrazend ztrata celkem
Zistatek k 1. 1. 2025 10 000 512 1296 11 808
Pfevody ve vlastnim kapitalu - -512 512
Zisk/ztrata za obdobi - 178 - 178
Zustatek k 30. 6. 2025 10 000 178 1808 11986

ZKRACENY MEZITIMNI PREHLED O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU ZA OBDOBI OD 1. 1. 2026 DO 30. 6. 2026

- , L, Vysledek hospodateni Nerozdéleny zisk nebo Vlastni kapital
Tis. K¢ Zéakladni kapital ey , s

béiného obdobi neuhrazend ztrata celkem

Zustatek k 1. 1. 2026 10 000 347 1808 12 155

Prevody ve vlastnim kapitdlu - -347 347 -

Zisk/ztrata za obdobi - 170 - 170

Zuastatek k 30. 6. 2026 10 000 170 2155 12 325

ZKRACENY MEZITIMNI PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTICNIM AKCliM ZA OBDOB{ OD
1. 1. 2025 DO 30. 6. 2025

Tis. Ké Cist4 aktiva pfipadajici k investiénim akciim
Zustatek k 1. 1. 2025 3820 162
Zisk/ztrata za obdobi 121757
Zustatek k 30. 6. 2025 3941919

ZKRACENY MEZITIMNI PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTIENIM AKCIiM ZA OBDOB{ OD
1. 1. 2026 DO 30. 6. 2026

Tis. K& Cist4 aktiva pFipadajici k investiénim akciim
Zustatek k 1. 1. 2026 3956 794
Zisk/ztrata za obdobi 166 825
Zustatek k 30. 6. 2026 4123619
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ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH zA OBDOBI OD 1. 1. 2026 DO 30. 6. 2026

Tis. K& Poznamka 0d 1. 1. do 30. 0d 1.1.do
6.2026 30. 6. 2025
2isk z pokracujici €innosti pred zdanénim 175371 126 346
Upravy o nepené?ni operace
Zména redlné hodnoty 0 0
Tvorba / rozpousténi znehodnoceni -705 415
Provozni ¢innost
Zména stavu investi¢niho majetku 14 -486 454 -24 587
Zména stavu investic do spole¢nosti 15 0 -947
Zména stavu kratkodobych a dlouhodobych poskytnutych pajéek 16 395 632 -49 900
Zména stavu ostatnich kratkodobych finanénich instrumenti 0 0
Zména stavu ostatnich aktiv 18 629 838 27 012
Zména stavu kratkodobych finanénich zavazku 24 10412 -87 983
Zména stavu ostatnich zdvazki 24 7 403 15211
Zaplacena dan z pfijmd 23 -95 612 -4753
Penéini tok generovany z (pouzity v) provozni &innosti 635 885 814
Finanéni ¢innost
Zisk z pokradujicich Cinnosti po zdanéni 0 0
Zména stavu dlouhodobych a kratkodobych finanénich zavazkd -31 425 -58 027
Penéini tok generovany z (poufity v) finanéni éinnosti -31425 -58 027
Cisté zvy$eni/snizeni penéz a pendZnich ekvivalentt 20 604 460 -57213
Penize a penézni ekvivalenty k 1.1. 140763 333461
Penfze a penéini ekvivalenty k 30. 6. 745223 276 248
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1. Vseobecné informace
Vznik a charakteristika fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. ervence 2011 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného u
Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17841, dne 17. ledna 2012. V disledku zmény sidla Fondu za dobu své existence
je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné&, oddil B, viozka 6691. Povoleni k ¢innosti
investiéniho fondu obdrzel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10. ledna 2012, které nabylo pravni moci
dne 11. ledna 2012.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 19. srpna 2015 doslo k preméné pravni struktury Fondu na akciovou
spolenost s prom&nnym zékladnim kapitadlem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investi¢ni. Zména
téchto skute¢nosti byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 20. srpna 2015.

Fond je samospravnym investiénim fondem, ktery je na zdkladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu
udéleného Ceskou nérodni bankou opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodarovatelem
Fondu.

V prabéhu uéetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu bézné ¢innosti dle statutu Fondu a v souladu
s nim.

PFedmét podnikani investiéniho fondu je:

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Obchodni firma a sidlo

INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
NovoliSeriska 2678/18

628 00 Brno

Ceska republika

Zakladni kapital

Zakladni kapital fondu ve vy3i 10 000 000 K& je tvofen 1 000 Ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé. Investiéni akcie
jsou vydavany jako zaknihované kusové akcie zné&jici na jméno akcionare. Zakladni kapitdl je k 30. €ervnu 2026 splacen
v plné vysi.

Identifikacni Cislo

242 07 543

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 30. dervnu 2026:

Clenové predstavenstva

Pfedseda predstavenstva - Ing. Pavel Kostal od 29. 5. 2023
Clen piedstavenstva — Bc. Veronika Kulhankova od 26. 9. 2023
Clen pfedstavenstva — Filip Sehnal od 26. 9. 2023

Clenové dozori rady k 30. éervnu 2025:

Predseda dozoréi rady - Ing. Jana MajnuSova od 29. 5. 2023
Clen dozoréi rady — Jan Kulhanek od 29. 5. 2023
Clen dozoréi rady — Pavel Rusler od 10. 8.2023

Ultimatni vlastnik fondu
Ing. Pavel Kostal (95 %)

Bc. Veronika Kulhankova (5 %)
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Udaje o obhospodatovateli, administratorovi a depozitafi

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu
udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodatovatelem

Fondu. V priibéhu Getniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu bézné ¢innosti dle statutu Fondu a v
souladu s nim.

V dletnim obdobi administrovala Fond tato investiéni spolecnost:

Spole¢nost AMISTA investicni spoleCnost, a.s.

ICO 274 37 558

se sidlem Sokolovskda 700/113a, Praha 8, PSC 186 00
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu tato spole¢nost:

Spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

ICO 000 01 350

se sidlem Radlicka 333/150, Praha 5, 150 57

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46.

2. Uéetni postupy

Zkracena mezitimni Uéetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi ucetnimi metodami:
A. Vychodiska sestavovani zkracené mezitimni ucetni zavérky

Tato zkrdcend mezitimni Géetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s IAS 34 Mezitimni Gcetni vykaznictvi a méla by
byt vyklddéna ve spojeni s posledni Géetni zavérkou za rok kondéici 31. prosincem 2023 (,minula roni Gcetni zavérka®).
Tato zkrdcend Géetni zavérka je v souladu s piislusnymi ustanovenimi IFRS 10 nekonsolidovana, protoze je v minulém i
souéasném Uéetnim obdobf povinna ocefiovat véechny své dcefiné spolecnosti redlnou hodnotou.

K 1. lednu 2026 téetni jednotka aplikovala viechny mezinarodni téetni standardy vydané pro obdobi zacinajici po 1. lednu
2026.

Zkracend mezitimni Géetn{ zdvérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkiadd a vynost tzn., Ze transakce
a dal3i skute&nosti byly vykdzany ve zkracené uéetnf zavérce v obdobi, ke kterému se vécné a €asove vztahuji.

Tato zkracena mezitimni uéetni zavérka je sestavena za obdobi 6 mésicli konéici 30. cervna 2026. Jako srovnatelné Gdaje
jsou ve vykazu o finanéni pozici uvedeny z(istatky k 31. prosinci 2025 a ve vykazu zisku a ztraty, vykazu o penéznich tocich
a vykazu zmén vlastniho kapitalu zlistatky za obdobi 6 mésich koncici 30. Cervna 2025.

Fond vykazuje investi¢ni ¢ast majetku v ramci zavazka Fondu jako Cista aktiva pfipadajici investi¢nim akciim.
B. Pfedpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky

Zkracena mezitimni Giéetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Fond bude schopen pokracovat ve své ¢innosti.

Toto pfesvédéeni statutdrniho orgdnu se opird o Sirokou $kalu informaci, které se tykaji stavajicich i budoucich podminek
véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

C. Okamzik uskute¢néni ti¢etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, den zuctovani pfikazG Fondu, den
pfipsani (valuty) prostfedkid podle vypisu z uétu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami,
opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zvazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp. v okamziku, kdy
Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamZiku, kdy Fondu
vznikne povinnost ze zdvazku a je oCekavan odliv ekonomického prospéchu.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztratf, jestlie uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v piipadé, e je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zrusena nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho C¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se ztGctuje do nékladl nebo vynosa.

D. Investi¢ni majetek — klasifikace a ocenéni

Polozka , Investi¢ni majetek” obsahuje nemovitosti drzeny za Gcelem investice a nemovitosti ve vystavbé, které nejsou
drzeny ani za ucelem uZziti pro vlastni potfeby ani za G¢elem prodeje v rdmci bézného obchodniho styku, ale za uc¢elem
generovani vynos( z pronajmu nebo zvySeni hodnoty majetku.

Veskery investiéni majetek je ocenén na zdkladé modelu realné hodnoty stanovené jako jedna z moznosti podle IAS 40.
Na zakladé tohoto modelu je investiéni majetek ocenén v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v
porovnani s aktudlni Uéetni hodnotou pfed pfecenénim (redlna hodnota pfedchoziho obdobi plus nasledné/dodatecné
pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve vykaze souhrnného vysledku hospodafeni jako "Pfecenéni investi¢niho majetku”.

E. Finanéni nastroje a jejich oceriovani

Ugetni jednotka pfijala mezinarodni Géetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze Géetni jednotka v souladu se svymi
internimi pfedpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bazi redlné hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9 ke
zméné klasifikace a ocenéni finanénich nastrojd, které jsou dle IFRS 9 klasifikovany jako finan¢ni nastroje oceriované
redlnou hodnotou do vysledku hospodareni.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchaodni model Gcetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrazi zplsob spoleéného fizeni skupin finanénich aktiv za
Ucelem dosazeni uréitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke kiasifikaci podle néstrojl
jednotlivé, ale je stanovena na vy$§i Urovni agregace. U&etni jednotka bere do tvahy viechny relevantni informace a
dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
» stanovené metody a cile pro portfolic a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni
jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profiiu Urokové sazby, shodu durace financnich
aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl
prodejem aktiv;
¢ jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni ucetni jednotky;
e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;
e jak jsou odmériovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny na rediné hodnoté
fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
e Cetnost, objem a nadasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ofekavani v
budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soudast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené Gietni jednotkou pro fizen{ finanénich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky
jsou realizovany.

i Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztaht za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky a jsou ocenény prvotné v nominalni
hodnoté a nasledné v redlné hodnoté. Pohledavky se splatnosti do jednoho roku je jejich zlstatkova cena
povaZovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou.

ii. Ostatni investice — pohledavky

Fond mze téZ investovat do pohledavek za vlastnénymi majetkovymi ti¢astmi a poskytovat témto majetkovym
ucastem Gvéry. Tyto Gvéry jsou ocerovany redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty. Fond nepouziva model
pro vypocet ECL.
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iiii. Investice do majetkovych tcasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové Gcasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za Ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace ristu hodnoty majetkovych ucasti pro Fond. Tyto
majetkové tidasti jsou ocenovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelnd. V pfipadé nové zalozenych spole¢nosti mze Administrator zvolit jinou formu ocenéni
zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost. Zmény readlné hodnoty jsou
uctovany do vykazu zisku a ztraty.

iv. Penize a penéini ekvivalenty

Za penéini ekvivalenty se v ramci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na poZadani,
pokladnicni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici. Pokladni hotovost a vklady na
pozddani jsou oceflovdny nomindlni hodnotou, coZ zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladniéni poukazky
a statni diuhopisy jsou oceriovany redinou hodnotou proti nakladim a vynosim.

v.  Urofené zavazky

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o pfimo prifaditelné transakéni
naklady. Po prvotnim vykazani je zptisob stanoveni realné hodnoty stanoven administratorem Fondu.

vi. Ostatni finanéni zavazky

Ostatni financni zavazky, jako zavazky vi¢i obchodnim véfiteliim, jsou pfifazeny do kategorie , financni zavazky
v amortizované hodnoté" (FL.AC) a po obdrieni ocenény v redlné hodnoté, a nasledné ostatni dlouhodobé
finanéni zavazky jsou vykazovany v realné hodnoté die posudki. Zpusob ocenéni je stanoven administratorem
Fondu. Kratkodobé zavazky jsou vykazovany v jejich nominalni hodnoté, ktera je povaZovdna za hodnotu
realnou.

vii. Finan¢ni a ménové derivity
Fond mda moznost vyuzit financni a ménové derivaty za Géelem zajisténi se proti rizikim. Mezi tyto moznosti patfi
zejména uzavieni dohody o pljéce s variabilni tirokovou mirou, aby pak mohla s véfitelem uzavfit swap s fixni
urokovou mirou. V tomto ptipadé by Fond povazovala swap jako vnofeny derivat, ktery predstavuje jeden celek

s podkladovym financnim nastrojem. Z tohoto dtivodu by Spoletnost neudtovala o swapu oddélené od souvisejici
pujcky.

viii. Zapocet finanénich aktiv a zavazka

Finan¢ni aktiva a financni zavazky se vzajemné zapocitavaji a ve vykazu o finanéni situaci se vykazuji v Cisté ¢astce
pouze v pfipadé, ze Fond ma v soucasnosti pravné vymahatelny narok zaucétované Castky zapoéitat a ma
v Umyslu vyporadat prislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zarove
vyporadat pfislusny zdvazek.

Urcéeni redlné hodnoty

Prislusna realna hodnota investicniho majetku je stanovena, pokud neni hodnota oznadena ve vazbé na dohodu o koupi
dle zdvaznych kupnich smluv. Fond vyuziva hodnotici metodu zaloZenou na pfistupu kapitalizovaného pfijmu a vyuziva
soucasnych trznich pfijmd z najmu a vynosy ziskané pfimou nebo nepfimou metodou srovnani s prodejem obdobnych
nemovitosti na trhu pro vypocet (Uroven 3 hierarchie realné hodnoty). Ocenéni je provedeno pomoci expertniho odhadu,
ktery je vyhotoven znalcem v oboru. Popis jednotlivych drovni hierarchif redlnych hodnot a jejich aplikace na zavérku
Fondu je obsaZzen v kapitole 28 nize.

Dan z pfijmu

Splatné dariové pohleddvky a zavazky za b&Zné obdobi a za minuld obdobi se ocenuji v ¢astce, kterad bude dle odekavani
ziskana nebo zaplacena finan¢nimu Gfadu. PFi vypoctu dariovych zavazk( a pohleddvek se pouZiji dafiové sazby a dariové
zakony platné k rozvahovému dni.
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H. Dan z pfidané hodnoty
Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH).

1. Odlozena dan

OdloZend dan se vypoéte ze viech pfechodnych rozdili mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a jejich t€etni hodnotou
k rozvahovému dni. OdloZené dariové zévazky se vykazuji z titulu vSech zdanitelnych prechodnych rozdili. OdloZena
darfiova aktiva se vykazuji ztitulu viech dafiové od(itatelnych pfechodnych rozdild a nevyuzitych danovych ztrat
v pfipadé, e je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatedny zdanitelny zisk k tomu, aby od¢itatelné pfechodné rozdily
a nevyuzité dariové ztraty prevedené z minulych let mohly byt vyuZity.

Vy3e odlozené dafiové pohledavky pfevadéné do dalsich obdobi se vidy znovu posoudi k rozvahovému dni a sniZi, pokud
jiZ neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatedny zdanitelny zisk k realizaci dané odlozené darnové pohledavky nebo
jeji &sti. Nevykdzand odloZend dafiovéd pohledavka se preceni vidy krozvahovému dni a zaGftuje, pokud je
pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umozni realizaci dané odloZzené dafiové pohledavky.

OdloZené darfiové pohleddvky a zavazky se vypocltou na zdkladé danové sazby, kterd bude platna v obdobi realizace
dariové pohleddvky nebo vyrovnani dafiového zévazku, s pouzitim dafiovych sazeb (a dariovych zdkonll) uzakonénych
nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZené dariové pohleddvky a zavazky se vzajemné zapodtou, pokud existuje zékonné pravo na jejich zapocet a vztahuji
se ke stejnému spravci dané.

J. Tvorba rezerv

Rezervy jsou zaznamenany, pokud m& Fond soulasny zévazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a pokud je
pravdépodobné, e k vyrovnani takového zdvazku bude nezbytny odtok prostiedki predstavujicich ekonomicky prospéch
a muZe byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zdvazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi souéasné hodnoty vydajii, které budou nezbytné pro vypofadani zavazku. Sazba pouzita pro
diskontovani je takova sazba pfed zdanénim, kterd odrazi soutasné trzni posouzeni Casové hodnoty penéz a konkrétni
rizika daného zavazku. Rlst rezervy plynutim €asu je pak uctovan jako drokovy nékiad.

K. Vydané akcie

Zakladatelské akcie fondu jsou vykazovany v ramci viastniho kapitélu, jelikoz spinuji definici kapitalového nastroje dle IAS
32 odstavce 11.

Vydané investiéni akcie Fondu pFedstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je takovy finanéni nastroj,
ktery zahrnuje smluvni zadvazek emitenta zpétné odkoupit ¢i umofit tento nastroj za hotovost nebo jiné finanéni aktivum
pfi uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice finanéniho zavazku je nastroj, ktery zahrnuje takovyto zavazek,
klasifikovan jako kapitalovy nastroj, pokud mé vechny znaky uvedené v 1AS 32 odst. 16A a 16B, jde napfiklad o nasledujici
charakteristiky:

e Dodava driiteli prdvo na pomérny podil &istych aktiv Gcetni jednotky v pfipadé, ze dojde k likvidaci ucetni
jednotky;

e Nastroj je zafazen do tfidy nastrojh, ktera je podfizend viem ostatnim tfidam nastrojd;
e V3echny finanéni nastroje ve tiidé, kterd je podfizena vSem ostatnim tfiddm nastrojd, maji stejné znaky;

e Kromé smluvniho zavazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umofit nastroj za hotovost nebo jiné
finanéni aktivum, nezahrnuje tento ndstroj Zadny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum
jiné u&etni jednotce za podminek, které jsou pro Ucetni jednotku potencidlné nevyhodné, a neni smlouvou,
ktera bude nebo maZe byt vypofadana vlastnimi kapitalovymi nastroji ucetni jednotky;

e Celkové otekdvané penéini toky pfifaditelné nastroji béhem celé doby jeho pouZitelnosti vychazeji do velké
miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych istych aktivech nebo zmény v redlné hodnoté vykazanych a
nevykazanych Cistych aktiv Gcetni jednotky béhem celé doby pouZitelnosti nastroje atd.

Vydané investiéni akcie Fondu splfiuji definici finanéniho zavazku dle I1AS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32
odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako financ¢ni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista aktiva
piipadajici k investi¢nim akciim®.

26



L. Rozpoznani vynos

Vynosy z prondjmu jsou vykazany linedrné po dobu prondjmu, ledaZe by existovala jind vhodnéjsi metoda vzhledem k
okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednordzové poplatky, nejsou aplikovany. Ostatni smluvni pobidky jako je rent-
free nebo snizené ndjemné po urcité obdobi jsou aplikovany pro nékteré najemniky v souladu s ndjemnimi smlouvami a
jsou uznany na efektivni bazi.

M. Vynosové a nakladové Groky

Vynosové a nakladové uroky ze viech Grocenych nastrojll jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim efektivn{
Urokové sazby. Vynosové Uroky zahrnuji zejména pfijaté Groky z poskytnutych kratkodobych dvérd a kratkodobych vkladi
na penéznim trhu, dale ¢asové roziisené kupény, nabéhly diskont a dZio ze vSech nastroji s pevnym vynosem.

N. Vynosy z dividend

Vynos z dividend se zauétuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Soucasti této polozky jsou dividendy z akcil a

dal$ich majetkovych cennych papir(i ze viech portfolii, které jsou zarazeny jako financni aktiva v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty.

0. Vykaz o penéznich tocich

Vykazy o penéinich tocich uvadi zmény v penéZnich prostredcich a penéznich ekvivalentech z provozni a finanéni ¢innosti.
PenéZni toky z provozni €innosti jsou vykézany za poufiti nepfimé metody. Cisty zisk pfed zdan&nim je proto upraven o
nepenéini operace, jako jsou zisky a ztraty z ptecenéni, zmény opravnych poloZek a rezerv a také o zmény stavu
pohledavek a zavazk(l. Déle jsou z této polozky eliminovany vsechny vynosy a naklady z finanéni innosti.

Penéini toky z finangni ¢innosti jsou vykazany za pouziti neptimé metody. Fond alokuje jednotlivé penéini toky do
provozni a financni ¢innosti na zakladé podnikatelského modeiu Fondu.

P. Vykazovani podle segmentu

vzhledem k zaméfeni investi¢ni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho portfolia na dzemi Ceské
republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozliSuje provozni segmenty i proto, Ze nepouziva odliSné provozni
fizeni a rozhodovani zaloZené na odlidném piistupu k investicim. Portfolio manazer Fondu pfistupuje k celému portfoliu
aktudlnich investic komplexné dle aktualnich pfileZitosti na trhu a jeho rozhodovani o alokacich investic je fizeno
investi¢nim p¥istupem ,.zdola nahoru” na zakladé jedné spolecné investicni strategie. Pfi tomto pfistupu jsou individuainé
vyhodnocovany jednotlivé investice a kdykoli mize dojit k jejich libovolnému preskupeni dle aktuadln{ situace na trhu v
souladu s pfislusnymi investiénimi moznostmi definovanymi statutem fondu. Vykonnost fondu je pfitom sledovana jen
na souhrnné celkové bdzi. Tomu odpovida rdmec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodafeni. Z pohledu
segmentace je tedy uvazen pouze jediny provozni segment. Informace poskytnuté dale v této uletni zavérce je proto
tfeba vnimat taktéz za informace zvetejnéné v souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich segmentd.

Q. Funkéni ména

U&etni zavérka je sestavena v €eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je ména priméarniho
ekonomického prostiedi, ve kterém Fond piisobi. Castky v Géetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.

R. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou G¢tovéany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vylislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepoétu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jeSté
nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo olekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

S. Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami |AS — Dopad vydanych standard( a
Interpretaci, které dosud nenabyly Géinnosti:

K datu sestaveni této mezitimni Géetni zavérky byly vydany nasledujici standardy, které zatim nenabyly
ucinnosti:
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Standard a zmény Uginnost

IFRS 18 Nova struktura vysledovky — nahrazeni IAS 1 1.1.2027
IFRS 19 Zjednodusené pfilohy pro dcefiné spoleénosti 1.1.2027
Novela IFRS 16 a 1AS7 Dodatky — upFesnéni leasingl a dodavatelské financovani od 2024

Fond nyni posuzuje dopady z pfijeti vy$e uvedenych novych standardd, interpretaci a zmén. Na zdkladé dosud
provedenych analyz Fond neodekavé vyznamny dopad na finanni vykazy v obdobi jejich pfijeti.

”

3. Vyznamné ucetni usudky, predpoklady a odhady

Nékteré Eastky v této zkrdcené mezitimni Giéetni zavérce byly stanoveny na zakladé éetnich usudka a s pouzitim odhadi
a predpokladd. Tyto odhady a pfedpoklady vychézeji z pfedchozich zkuSenosti a dalsich podkladl, napfiklad z plant a
progndz budouciho vyvoje, které jsou v sou€asnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady
a odhady je spojena uréita mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zdkiadé skuteénych vysledkd k Gpravé dcetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ugetni usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do hodnot
zobrazenych v Ucetnictvi.

Pfi sestaveni zkrdcené mezitimni Géetni zavérky byly pouzity nésledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky, odhady a
predpoklady:
Vyznamné piedpoklady a odhady

i. Redlind hodnota investicniho majetku

Usudky a dohady redlné hodnoty investi¢niho majetku s sebou nesou riziko, Ze mohou vést k vyznamnym tpravam v jeho
hodnoté. K 31. prosinci je redlna hodnota investi¢niho majetku stanovena na zakladé kvalifikovaného odhadu uréeného
nezavislym znalcem, k 30. €ervnu je redlna hodnota stanovena administratorem Fondu. Kvalifikované odhady jsou
stanoveny na zakladé modelu diskontovanych penéZnich tokd. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuziti pfedpokladd,
jake jsou vynosy a oéekdvané pendézni toky z prondjmu. Zména v téchto pfedpokladech miize vést ke zvySeni nebo snizeni
hodnoty investi¢niho majetku.

il. RedlInd hodnota finanénich ndstroji a investiéniho majetku

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu finanénich nastroji
a investi¢niho majetku, jsou popsany v bodu 28.

i, Klasifikace fondu jako investiéni jednotky

Subjekty, které splfiuji definici investiéni jednotky v rdmci IFRS 10 Konsolidovana tcetni zavérka, jsou povinny ocenit svoje
dcefiné spoleénosti redlnou hodnotu, nikoli tyto dcery do Ucetni zavérky konsolidovat.
Pro hodnoceni, zda Fond lze povaZovat za Investi¢ni jednotku dle IFRS10, byly posuzovany nasledujici skutecnosti:

e  Fond mé vice ne jednu investici - Fond investuje na zdkladé svého Statutu:

o Cilem investovani Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad trovni vynosu
dlouhodobych trokovych sazeb prostfednictvim diouhodobych investic do nemovitosti, akcii,
podild, resp. jinych forem Géasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a
jejich soubori a doplfikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhi.

o Splnéni tohoto pfedpokladu je zfejmé ze struktury portfolia — sloZeni aktiv Fondu

¢ Fond ma vice nez jednoho investora

e Fond je prostfednictvim exit strategii fizen tak, aby profit investord byl maximalizovdn pravé v
investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

e  Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami ucetni jednotky — investi¢ni akcie jsou vlastnény
investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami.

28



e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitdlu nebo obdobné podily — Investofi ziskavaji za
poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé investi¢nich akcif

o Ke konci sledovaného obdobi Fond emitoval 30 950 ks investicnich akcii, které predstavuji podil na
vlastnim kapitalu Fondu

Fond je nastrojem kolektivniho investovani a pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi
vkiddaji své volné penéini prostiedky do profesionalné spravovaného fondu za i¢elem dosazeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. P¥itom sami jednotlivy investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond nenf opravnén k
jiné neZ investi¢ni Cinnosti a v ramci investiéni politiky se zavdzal investovat pouze do aktiv zpGsobilych pfindSet bud
dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je prostrednictvim exit strategii fizen tak, aby tento profit investor( byl
maximalizovan zejména prodejem nemovitosti v investi¢énim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond je rovnéz ze zakona povinen sv(ij majetek a zavazky oceriovat redlnou hodnotou.

Vzhledem k tomu, Ze Fond spliiuje vySe uvedena kritéria pro klasifikaci jako investicni Gcetni jednotka, je vynat z
konsolidaéniho pozadavku podie €l. IFRS 10. Tento zavér bude kazdorocné prehodnocovan, pokud se zméni néktera z
téchto kritérii nebo charakteristik.

VYSTUPN{ STRATEGIE

Fond piedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini prostfedky do
profesionainé spravovaného fondu za Udelem dosazeni zisku na zadkladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investiCni Cinnosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv
zpusobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond mé otevieny charakter umozriujici investordm do
Fondu pribézné vstupovat i piipadné Fond opoustét s tim, Zze Fond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné
odkoupit. Ztoho ddvodu nema Fond v imyslu drZet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici
zdjmu investor(l ve Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investiéni Cinnosti nalezeno jiné, vzhledem k

vivs

investini strategii Fondu, rizikovému profilu Fendu a cbecné aktualni trzni situaci.

vy v

Fond je prostiednictvim vystupnich strategii ukonéeni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby profit investord z
realizované a ukonéené investice byl maximalizovan praveé v investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Vystupni strategie pro nemovitostni aktiva

Veskerd aktiva Fondu v podobé nemovitého majetku (stavby, pozemky) budou v piipadé rozhodnuti o realizaci vystupni
strategie alokovany na verejny trh s nemovitostmi. Tento krok bude realizovan prostfednictvim specializovanych prodejct
na trhu s realitami, pfip. konkrétnim zajemcim na volném trhu. Z hlediska likvidity drzenych aktiv Ize predpokladat
rychlejsf realizaci strategie v pfipadé prodeje po jednotiivych aktivech, pfip. mensich celcich nez v pfipadé souhrnného
prodeje jedinému zajemci.

Vystupni strategie pro obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spoleénostech jsou nabyvany za Gcelem dlouhodobé drzby vyhradné s cilem zhodnoceni
kapitalu, nebo ziskdvani dividend. V pfipadé rozhodnuti o ukonceni pfislusné investice, tj. realizaci vystupni strategie,
budou drzené obchodni podily nabidnuty k prodeji cele drzené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zajemclm
vytipovanym dle oboru cilové spolecnosti. Prodejni proces bude probihat prostfednictvim angaZovani M&A transakéniho
poradce. S vefejnou nabidkou prostfednictvim prvotniho Upisu akcii cilovych spolecnosti na verejnych trzich nenf
uvazovano.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezindrodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povazovan za investicni
jednotku a vSechny uvedené majetkové ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych hodnotach. Z tohoto dlivodu
se pak obsah konsolidované uéetni zavérky sestavené v souladu s mezinarodnimi Géetnimi standardy shoduje s obsahem
individuaini dcetni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Ucetni zavérku.
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4. Zména Gcetnich standardi

s

K datu 1. ledna 2026 Fond pfijal vSechny mezinarodni Géetni standardy platné pro obdobi zacinajici po 1. lednu 2026.

s

Prijeti téchto standard(i neméio Zadny vyznamny dopad na zkracenou mezitimni u¢etni zavérku Fondu.

5. Vynosy z investi¢niho majetku
Tis. K& 1.1. - 30. 6. 2026 1.1.-30. 6. 2025
Najemné 141978 120361
Pfecenéni investi¢niho majetku 0 0
Sluzby spojené s pronajmem 44 388 35222
Trzby z parkovacich mist 9514 8243
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku 6328 6488
Celkem 202 208 170314

Vynosy z investi¢niho majetku vzrostly pfedev$im z divodu rdstu najemného a trzeb z parkovacich mist. Vynosy z
najemného byly ovlivnény rostouci obsazenosti nemovitosti. Narust sluzeb spojenych s prondjmem byl ovlivnén primarné
budovou Cerit Science Park Ill, zkolaudovanou v roce 2025. Ostatni vynosy z investicnfho majetku, tedy vynosy z
prefakturaci energii, vody, sluzeb a rekiamy proti srovnavacimu obdobi mirné poklesly z divodu zmény cen a spotieby.

6. Vynosy z poskytnutych pljcek

Tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025
Urokovy vynos 16 625 8404
Precenéni poskytnutych puajcek - =
Celkem 16 625 8404

Urokové vynosy vzrostly zejména vlivem vy$3iho objemu jistin oproti srovnavanému obdobi, ze kterych plynul vy3di
urokovy vynos.

7. Vynosy z investic do spolecnosti
Tis. K& 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025
Pfecenéni investice do spole¢nostf 45 005 0
Ceilkem 45 005 0

Vynosy z podili byly v pribéhu sledovaného obdobi generovany v souvislosti s oductovanim ocefiovaciho rozdiiu k
pohledavce z predeje obchodniho podilu InfoTel spol. s r.o.

8. Spravni naklady

Tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025
Najemné 171 166
Néaklady na depozitaie 270 270
Ndaklady na administraci 1262 1320
Naklady na obhospodatovani 258 257
Poradenské sluzby 928 513
Spotreba elektfiny, vody a plynu 28331 24171
Opravy a udrZovani 7 068 5056
Ostraha a uklid 11570 8474
Sprava nemovitosti 10 832 9144
Ostatni ndklady 15027 8 847
Celkem 75717 58 218

Ostatni naklady predstavuji zejména material, drobny majetek, revize, technickou spravu nemovitosti, likvidaci odpadu,
servis vytahu a klimatizaci a ostatni sluzby na objektech.
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9. Ostatni provozni vynosy

Tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025
Smluvni pokuty 0 2
Ostatni provozni vynosy 124 30
Celkem 124 32

Ostatni provozni vynosy zahrnuji zejména vynosy ze smluvnich pokut a ndhrady od pojistovny.

10. Ostatni provozni naklady

Tis. K& 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025
Dané a poplatky 396 342
Odpisy pohledavek 816 0
Ostatni provozni naklady 635 2273
Celkem 1847 2615

Ostatni provozni naklady zahrnuji zejména dané z nemovitosti, poplatky a pojisténi odpovédnosti. Ve sledovaném obdobi
byly vyplaceny odmény &lenim organd spoleénosti ve vysi 630 tis. KE. V prvni poloviné roku 2025 byly vyplaceny odmény
¢lenlim organt spolecnosti ve vysi 630 tis. KC.

11. Finanéni vynosy

Tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025
Vynosové troky 2518 3974
Kurzové zisky 77 15793
Vynosy z derivatovych operaci 1065 1951
Vynosy z pfecenéni Gvérd 0 0
Celkem 3660 21718

Kurzové zisky byly ovlivnény vyznamnym pohybem kurzu EUR vGi¢i CZK v 1. poloviné roku 2026, coz mélo vliv na hodnotu
pfijatych eurovych bankovnich Gvérl, hodnotu pfijatych kauci a pohledavek v cizi méné. Vynosové Uroky z béZnych GCtl
byly ovlivnény zistatkem na bankovnich Gétech a Grokovymi sazbami aplikovanymi bankami v daném obdobi. Vynosy z
derivatovych operaci byly ovlivnény zménou redlné hodnoty uzavieného uUrokového swapu, u kterého je smluvené
mésiéni vypofadani.

12. Finanéni naklady

Tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025
Nakladové uroky 13617 10766
Kurzové ztraty 843 1030
Naklady z derivatovych operaci 222 1489
Ostatni finan¢ni naklady 5 4
Celkem 14 687 13289

Rast ndkladovych Grokd oproti srovnavacimu obdobi je zplsoben predevsim pfijetim nového Uvéru v zafi 2025. Kurzové
ztraty byly v roce 2026 ovlivnény pohybem kurzu EUR vici CZK. Naklady z derivatovych operaci v 1. pololeti 2026 souvisi

s uzavienym urokovym swapem. Ve srovnavacim obdobi byly tvofeny oddctovanim ocefiovacich rozdild k vypofadanym
forwardim.

13. Dan z pFijma

Fond je zékladnim fondem z pohledu Zakona o danich z pfijm0 a zakladni dafova sazba uplatfiovana na zaklad dané tak
¢ini 5 %. K datu zkrdcené mezitimni ucetni zavérky Fond vykazal dan z pfijmu za béznou ¢innost — splatnou ve vysi 4 095
tis. K& (k 30. 6. 2025: 4 411 tis. K&). Dafiova povinnost je kalkulovana na zakladé vysledku hospodafeni uréeného dle
Ucetnich a dafiovych predpist Ceské republiky (déle jen ,,CAS“) a zmény hodnoty odloZené dané z titulu pfechodnych
rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotu aktiv a zavazkd.
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14. Investi¢ni majetek

Tis. K& 30. 6. 2026 31.12. 2025
Stav k 1. lednu 4241 682 3848 169
PirGstky 486 454 455 228
Ubytky 0 0
Dopad zmén redlné hodnoty 0 -61717
Stav k 30. ¢éervnu a 31. prosinci 4728 136 4241682

Investi¢ni majetek je tvofen predeviim nemovitostmi v oblasti katastralniho Gzemfi Ponava, Zaboviesky, Brno-Krélovo
Pole, LideR, StyFice, Bystrc a Kohoutovice. PFiristky majetku ve sledovaném obdobi tvofi zejména zafazeni odkoupeného
majetku v podobé technického zhodnoceni na budové Cerit Science Park Il a realizace fit-outd pro nové najemce.

Majetek je prvotné ocenén v pofizovacich cenach a nasledné pfeceriovan dle znaleckych posudkd, vidy ke konci Géetniho
obdobi. V priibéhu sledovaného obdobi nedoslo ke zménam trhu, které by vyznamné ovlivnily cenu majetku.

Trzni hodnota nemovitosti, které jsou zastaveny ve prospéch véfitel(, ini k 30. Cervnu 2026 celkové 999 949 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2025: 1 035 407 tis. Kc).

15. Investice do spolecnosti

Dcefind . , Zemé I
. Oblast plisobeni . , Vlastni kapital
spole¢nost pusobeni
Investice
30. 6. 2026 31.12. 2025 30. 6. 2026 . 31.12. 2025
zmény
SAFEBOXES Pronajem
em R 100% 100% 3560 0 3560
S.1.0. nemovitosti
Celkem 3560 0 3560

Investice do dcefinych spoleénosti byly prvotné ocenény v pofizovaci cené a dale jsou pravidelné precefiovany vidy
znaleckym posudkem na redlnou hodnotu ke konci i¢etntho obdobi.

16. Poskytnuté pljcky

Fond eviduje poskytnuté pujcky v nasledujici strukture.

Tis. K& 30. 6. 2026 31.12. 2025
Poskytnuté pajcky

Spfiznénym stranam 148 254 544 177
Ostatnim subjektim 15762 15471
Pfecenéni 3787 3787
Dlouhodobé 0 0
Krétkodobé 167 803 563435
Celkem 167 803 563 435

Poskytnuté pGjéky jsou evidovany v redlné hodnoté. Urokova mira poskytnutych pajéek spfiznéné strané InfoNet a.s. je
variabilni — 3M PRIBOR +2,5 % p.a., spfiznéné strané ELTRIS, s.r.o. je variabilni — Pribor O/N + 0,9 % p.a., spfiznéné strané
SAFEBOXES s.r.0. fixni 3 % p.a. Urokové mira poskytnutych pljéek ostatnim subjektGm je fixni — 4,5 % p.a. Tyto poskytnuté
pujéky jsou klasifikovany jako kratkodobé, protoZze je moiné tyto pljcky kdykoliv splatit. Celkova hodnota smluvenych
Uvérovych rdmcl spiiznénym strandm je 787 000 tis. K¢ Celkovd hodnota smluvenych tdvérovych ramcd ostatnim
subjektlm je 13 000 tis. KC.

17. Danové pohledavky

K 30. 6. 2026 jsou zaplacené zalohy na dari z pFijmu zapo&teny proti rezervé na dan a vykazany jako dafiova pohledédvka
ve vy3i 1 005 tis. K¢ (k 31.12.2025: darovy zdvazek 2 124 tis. K&). Dartiové pohledavky z titulu DPH k 30.6.2026 jsou
vykézany ve vy§i 90.172 tis. K& (k 31. prosinci 2025 vykadzan zavazek z titulu DPH ve vysi 2 740 tis. K¢). K 30. éervnu 2026
jsou zaplacené zélohy na dafl z nemovitosti vykdzany jako pohleddvka ve vy$i 340 tis. K¢ (k 31.12.2025 vykéazéno O tis. K&).
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18. Pohledavky z obchodnich vztahl a ostatni aktiva

Tis. K& 30. 6. 2026 31.12. 2025
Pohledavky z obchodnich vztah( 82081 44 741
Jiné pohledavky 197 26
Redlna hodnota derivatd 1242 176
Pohledavky z prodeje InfoTel 0 601 832
Dohadné G¢ty aktivii 52204 116 776
Prijmy piistich obdobi 2824 1946
Naklady pfistich obdobi 6403 4776
Zaplacené zalohy 1544 5408
Ostatni aktiva 2602 2549
Celkem 149 097 778 230
Krdtkodobé 140702 155857
Dlouhodobé 8395 622 373
Pohledévky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 149 097 778 230

Pohledavky z obchodnich vztah( tvofi zejména neuhrazené pohleddvky z ndjemného ve splatnosti, pohledavky z titulu
odkupu technického zhodnoceni na budové Cerit Science Park ill a pohleddvky vzniklé v souvislosti s ukonéenim najemni
smlouvy se spole¢nosti InfoNet a.s. Jiné pohledavky tvofi zGstatek frankovaciho stroje, prefakturaci sluzeb na najemce a
pohledavku spojenou s pojistnou udalosti. Fond k 30. ervnu 2026 vykazal kladnou redlnou hodnotu z uzavieného
urokového swapu ve vysi 1 242 tis. K¢ (31. prosince 2025: uzavieny urokovy swap v hodnoté 176 tis. K¢). Platby jsou
vyporadavany na mésiéni bazi. Pohleddvka z prodeje OP infoTel, spol s r.0. byla k 30.6.2026 vypiacena (k 31. prosinci 2025
pohledévka ¢inila 601 832 tis. K¢). Dohadné polozky aktivni souvisi s oéekdvanym vytctovanim sluzeb najemcim napfié
portfoliem nemovitost!, které bude zpracovano do 30. 6. 2027. Pfijmy pfiStich obdobi tvofi ¢asové rozliSeni najemnich
prazdnin poskytnutych najemciim, které se postupné rozpoustéji do vynost v priibéhu platnosti najemnich smluv. Jejich
narGst souvisi s rostouci obsazenosti nemovitosti. Obdobné nakiady pfistich obdobi odraZeji vydaje vécné a casové
prisiusejici nasledujicim obdobim — primarné se jedna o naklady na provize, které se Casové rozlisuji shodné s délkou
najemnich prazdnin. Poskytnuté zalohy pak predstavuji pfedevsim zaplacené zalohy na provoz a energie. Ostatni aktiva
predstavuji hodnotu materialu na skladé v pofizovacich cenach.

19. Realna hodnota derivatl

U&etn{ jednotka vykdzala k 30. 6. 2026 na podrozvaze pohledavku ve vysi 305 tis. K& a zdvazek ve vydi 254 tis. K&
z uzavienych derivatl (k 31. 12. 2025 vykazana z uzavirenych finanénich derivat pohledavka ve vysi 329 tis. K¢ a zavazek
ve vysi 322 tis. K&). Uzavirané derivatové obchody jsou splatné do 1 roku.

20. Penize a penéini ekvivalenty
Tis. K& 30. 6. 2026 31.12. 2025
Bé&Zné ucty u bank 123 649 140 763
Spofici ucty u bank 621 574 0
Celkem 745 223 140 763

Penize a pendini ekvivalenty predstavuji vklady na b&znych Uétech u bank v Ceské republice.
21. Vlastni kapital a Cista aktiva pfipadajici k investiénim akciim

K 30. ¢ervnu 2026 tvofi upsany zakladni kapital 1 000 ks (31. prosinci 2025: 1 000 ks) zakladatelskych akcii s hlasovacim
pravem. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho organu. Fond dale vydava investicn{
akcie. Akcie Fondu jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirl Praha a.s. K 30. ¢ervnu 2026
Fond emitoval 30 950 ks investi¢nich akcii, z toho akcie tfidy A 950 ks, akcie tfidy B 30 000 ks (k 31. prosinci 2025: 30 950
ks, z toho akcie tfidy A 950 ks, akcie tfidy B 30 000 ks).
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Pocet akcii, zakladn{ kapital a emisni azio

v Ké

ks Jmenovitd hodnota Emisni azio

Zakladatelské akcie 1000 10 000 000

Splacené 1000 10 000 000
Celkem 1000 10 000 000 -

V souladu se Statutem vykazuje Fond fondovy kapitdl na zakladatelskou akcii ve vy3i 10 000 tis. K¢.
Fondovy kapital

V Ké 30. 6. 2026 31.12. 2025
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 1000 1000
Fondovy kapital zakladatelské casti (K&) 12 325 050,83 12 154 995,23
Fondovy kapital na zakladatelskou akcii (K&): 12 325,0508 12 154,9952
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) tfida A 950 950
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti (K¢) trida A 4081 954 848,56 3915 745 297,84
Fondovy kapital na investiéni akcii (K€) tfida A: 4296 794,5774 4121 837,1556
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) tfida B 30000 30000
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti (KC) tfida B 41 664 358,44 41048 629,00
Fondovy kapital na investi¢ni akcii (K¢) tfida B: 1388,8119 1368,2876
v K& 30. 6. 2026 31.12. 2025
Zisk na akcii pfifaditelny drzitelim neinvesti¢ni akcii (K¢) 170 347
Zisk na akcii prifaditelny drzitelim investi¢ni akcii tfida A (K¢) 172 610 122547
Zisk na akcii pfifaditelny drzitelim investi¢ni akcii tfidy B (KE) 95 41

Ve sledovaném obdobi Fond neevidoval zadnou Zadost o odkup investi¢nich akcii ze strany Fondu. DoSlo v3ak k pfevodu

investic¢nich akcii tfidy B mezi stavajicimi investory.

V pfedchozim uUéetnim obdobi byl pFir(istek kapitalu jednotlivych tfid akcii A a B pocitdn z poméru kapitall téchto
investiénich akcii. Dle nového statutu byly pro rok 2025 akcie tfidy B zhodnoceny pevnou sazbou 7,51 %. Pro sledované
obdobi plati, Ze stanoveny vynos je na anualizované bazi ve vysi sazby 2T REPO ke Dni ocenéni snizené o 75 bazickych

bodd, nejméné vSak ve vysi 3 % p.a.
22. Pajcky a uveéry

Tis. K&

30. 6. 2026 31.12. 2025
Zajisténé bankovni uvéry 999 948 1035 407
Precenéni -30 060 -30 060
Celkem 969 888 1005 347
Krdtkodobé 73944 72 153
Dlouhodobé 895 944 933194
Celkem 969 888 1005 347
K 30. ¢ervnu 2026 jsou podminky pro dro¢ené zavazky nasledujici:
K
. . urz - Ocenovaci Rok . 2 :
Phjcka Jistina k30.6. liz splaceno . i Urokova mira
rozdily splatnosti
2026
Zajistény bankovni Gvér 1 436 680 24,26 211499 -5024 2028 2,775% p.a.
e - 1M Euribor +
Zajistény bankovni tvér 2 291120 24,26 140 999 0 2028
1,675%
Zajistény bankovni Givér 3 485 200 24,26 78 894 -25036 2028 1,45% p.a.
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1M EURIBOR +

Zajistény bankovni Gvér 4 218 340 9000 24,26 0 0 2028
2,15% p.a.
K 31. prosinci 2025 jsou podminky pro trocené zévazky nasledujici:
Jistina Kurz Oceriovaci Rok
oy Jistina . k31.12. )i splaceno " . Urokové mira
PGjcka v tis. EUR rozdily splatnosti
2025
Zajist&ny bankovni Gvér 1 436 410 18 000 24,245 196 530 -5024 2028 2,775% p.a.
Zajistény bankovni Uvér 2 290940 12000 24,245 131020 0 2028 1M Euribor + 1,675%
Zaji§t&ny bankovni Gvér 3 484900 20000 24,245 67 498 -25036 2028 1,45% p.a.
vrv s . 1M EURIBOR +
Zajist&ny bankovni Gvér 4 218 205 9000 24,245 0 0 2028
2,15% p.a.
Bankovni Uvéry jsou zajistény zastavenym majetkem, viz bod 14.
23, Danové zavazky, splatné a odloZené
Tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
DPH 0 2740
Zalohy na dari z pfijmu ze zavislé ¢innosti 20 20
Zavazek z dané z pfijma 0 2125
OdloZeny dariovy zdvazek z rozdilné ucetni a dafiové hodnoty dlouhodobého majetku 80043 75762
Celkem 80 063 80 647

OdloZeny danovy zavazek z rozdilné Géetni a dariové hodnoty je pocitan z pfecenéni dlouhodobého majetku a z pfecenéni

pfijatych a poskytnutych Uvérl na reainu hodnotu.

24, Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky
Tis. K& 30. 06. 2026 31. 12, 2025
Zévazky z obchodnich vztahu 13 806 25056
Zavazky vudi akcionafiim 517569 517569
Ostatni zavazky 86 954 171
Pfijaté zélohy 65 538 101379
Dahadné ucty pasivni 1897 3101
Vydaje pfistich obdobi 0 10567
Vynosy pfistich obdobi 13677 14 886
Celkem 699 441 672 729
Dlouhodobé 28 836 24 803
Krédtkodobé 670605 647927
Z4vazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky 699 441 672729

Zavazky vci akciondfiim predstavuji zavazek z vyporadani kupni ceny obchodniho podilu InfoTel se splatnosti do roku
2032. Zavazek neni ro¢en. V roce 2026 bylo akcionafi vyplaceno 0 tis. K¢. Ostatni zavazky tvofi primarné zavazky spojené
s odkupem technického zhodnoceni projektu Cerit Science Park Il a ukonéeni ndjemni smlouvy se spoleénosti InfoNet
a.s.
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25.  Transakce se spfiznénymi osobami

Fond evidoval za sledovand obdobi nasledujici vztahy se spfiznénymi osobami (bez vlivu pfecenéni).

Tis. K& 30. 6. 2026 1. 1. -30. 6. 2026
Pohledavky Zavazky Vynosy Néklady

Spfiznénd osoba

ELTRIS, s.r.o0. 2477 2950 50 12 348

InfoNet a.s. -24 986 -3330 46 495 18

SAFEBOXES s.r.o. 4948 -90 1951 10

Ing. Pavel Kostal 0 517 569

Celkem -17 560 517 099 48 496 12 376

ELTRIS, s.r.o. - v daném obdobi probéhla standardni fakturace za sluzby z titulu spravy nemovitosti (Fond byl pfijemcem
sluZeb). V roce 2023 byla poskytnuta pljtka dodatkem €. 1 (Fond je poskytovatelem — véfitelem), v roce 2026 stale
derpana.

InfoNet a.s. - v daném obdobi probéhly béZné obchodni pfipady, zejména fakturace za poskytovani telekomunikaénich
sluzeb (Fond byl pfijemcem sluZeb), od kvétna roku 2023 probiha fakturace za poskytovani najemného a sluzeb na
nastavbé - Cerit Science Park Il (Infond poskytuje najem InfoNetu). V roce 2022 byl poskytnut Gvér spoleénosti InfoNet,
kde na pohledédvkach je evidovéna jistina a nabéhlé droky, ve vynosech Groky z Gvéru. V roce 2024 byl poskytnuty druhy
tvér spoleénosti na projekt Cerit Science Park [ll. U prvniho i druhého Uvéru je na pohledavkach evidovéna jistina a
nab&hlé troky, ve vynosech troky z Gvéru. Uvéry byly v roce 2026 stale Eerpany. K 30.6.2026 probéhl odkup technického
zhodnoceni na budové Cerit Science Park Ill Fondem a k ukonéeni najemni smiouvy. Uvér na projekt Cerit Science Park il
byl z velké &asti splacen v rdmci odkupu technického zhodnoceni.

SAFEBOXES s.r.0. - v daném obdobi probéhla standartni fakturace najemného a sluzeb na budové C na objektu BBP, v
prosinci 2024 byl postoupeny Uvér ve vysi 1.020.500 EUR.

Ing. Pavel Kostal — zavazky pFedstavuji zadvazek z vyporadani kupni ceny ebchodniho podilu infoTel.

Tis. K& 30. 6. 2025 1. 1. - 30. 6. 2025

Spfiznéna osoba Pohledavky Zavazky Vynosy Néklady
ELTRIS, s.r.o. 2626 2163 53 10597
InfoNet a.s. 296 483 3585 22 447 18
Office Center Purkyiiova, a.s. 2345 - 938 -
GARNI SERVIS s.r.o. 139 . 67

SAFEBOXES s.r.o. 1474 90 1651 4
Ing. Pavel Kostadl - 550 000

Celkem 303 068 555 838 25155 10 618

ELTRIS, s.r.0., v daném obdobi probéhla standardni fakturace za sluzby z titulu spravy nemovitosti (Fond byl pifjemcem
sluzeb). V roce 2023 byla poskytnuta pljcka dodatkem ¢&. 1 (Fond je poskytovatelem — véfitelem), v roce 2025 stale
Cerpana.

InfoNet a.s., v daném obdobi probéhly bézné obchodni pfipady, probéhla fakturace za poskytovani telekomunikaénich
sluZeb (Fond byl pfijemcem sluzeb), pfefakturace stavebnich praci na projektu Cerit Science Park 11l a od kvétna roku 2023
probihd fakturace za poskytovani najemného a sluzeb na nastavbé — Cerit Science Park Il (Infond poskytuje najem
InfoNetu). V roce 2022 byl poskytnut Gvér spoleénosti InfoNet, kde na pohledavkach je evidovdna jistina a nab&hlé troky,
ve vynosech Uroky z Gvéru. V roce 2024 byl poskytnuty druhy tvér spoleénosti na projekt Cerit Science Park I, kde stejné
jako u prvniho dvéru, je na pohledavkach evidovana jistina a nabéhlé Groky, ve vynosech uroky z véru.

Office Center Purkyfiova, a.s., v daném obdobi byly postoupeny 2 Uvéry — v hodnoté 26 mil. K¢ a 10 mil. K&.
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GARNI SERVIS s.r.0., vdaném obdobi byly postoupeny 4 tvéry — v hodnoté 1,9mil. K&, 4 mil., 3 mil., 4,1mil. K.

SAFEBOXES s.r.o., v daném obdobi probéhla standartni fakturace nadjemného a sluzeb na budové C na objektu BBP, v
prosinci 2024 byl postoupeny Gvér ve vysi 1.020.500 EUR.

Ing. Pavel Ko$tal — zavazky predstavuji zévazek z vyporfadani kupni ceny obchodniho podilu InfoTel.

26.  Vykaz o penéznich tocich

Jeliko? hlavni ¢innost Fondu spociva v investi¢ni ¢innosti — pfimé ¢i nepfimé investice do nemovitosti, ale i investice do
cennych papird, obchodnich podilil spoleénosti, pohledavek a jinych dopliikovych aktiv, jsou penézni toky souvisejici s
témito aktivitami prezentovany ve vykazu penéinich tokd jako penéZni toky z provoznich ¢innosti. Fond neprezentuje
zadnou Cast celkového penéiniho toku jako penéini tok z investiéni éinnosti ve svém vykazu o penéznich tocich. V ramci
penéznich tokd z financovani jsou zahrnuty penéini pfijmy a platby plynouci z operaci s investiénimi akciemi, pFijatymi
uvéry a jinymi zdroji financovani ¢innosti Fondu. V ¢asti penéZniho toku z provoznich ¢innosti je vykaz sestaven za pouZiti
nepfimé metody. V rdmci provozni €¢asti jsou prezentovany penéini toky realizované v souvislosti s investicemi do
majetkovych Gcasti, poskytnutych Gvérh a jinych cennych papirt pfimou metodou. Vykaz o penéinich tocich v &asti
financovani byl sestaven za pouZiti pfimé metody.

27.  Financni nastroje — Fizeni rizik

Fond je vystaven viivu triniho rizika a dalSich rizik v dusledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu diouhodobych tirokovych sazeb
prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podilt, resp. jinych forem udcasti na nemovitostnich a obchodnich
spoleénostech, movitych véci a jejich soubord a doplitkovych aktiv tvofenych standardnimi ndstroji kapitalovych a
finanénich trhd. V této souvislosti nejsou tietimi osobami poskytovany zadné zaruky za Géelem ochrany investord.

Fond dale investuje také do investiéniho majetku a finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostifedky Fondu v rozsahu,
ve kterém neni mozné prostiedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se Statutem, popf. ve kterém to
je nezbytné k akumulaci prostfedkd Fondu pro realizaci ostatnich investic.

Viechna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské a Slovenské republiky.

A. Tréni riziko

Trznf riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu. Hodnota majetku, do
ného? Fond investuje, mlzZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, drokovych mér a

zplisobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem. TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofif investice do investi¢niho
Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond mUze investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. Snizeni investi¢niho rizika ve Fondu bude zajisténo
nejenom prostfednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim fizenim investic portfolio manazerem a risk manaZerem
Fondu. Tito manazefi budou formulovat strategické cile uréené Investi¢ni spolecnosti pro danou obchodni korporaci, jez
maximalizuji dividendovy vynos korporace nebo rust jeji hodnoty, a budou dohliZet na jejich naplfiovéni.

Riziko koncentrace

Analyza investicnich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

30. 6. 2026 31.12.2025
Investi¢ni majetek 80,34% 74,1%
Investice do spole¢nosti 0,06% 0,1%
Poskytnuté phjcky 2,85% 9,8%
Celkem 83,25% 84,0%
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Dal3im vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moinosti selhdni obchodni korporace, ve které
ma Fond obchodni Géast nebo za niz ma Fond pohleddvku. Obchodni korporace, ve kterych ma Fond obchodni Gcast,
mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V diisledku tohoto rizika m{ize dojit k poklesu trini hodnoty obchodni Gcasti
v takové osobé ¢i jejimu Upinému znehodnoceni (ipadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

Urokové riziko

Fond je vystaven tGrokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze drzi Gro¢end aktiva a zévazky. Uetni hodnota drogenych
aktiv a zavazk{ je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné drokové sazby, a to vtom obdobi,
které nastane dfive.

Meénové riziko

Mé&nové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investice mGze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond neni vystaven
vyznamnému ménovému riziku. K 30. &ervnu 2026 a 31. prosinci 2025 Fond vykazoval pievaZujici ¢ast aktiv a zavazkd
v KE.

B. Uvérové riziko
Fond je vystaven dvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investiénich aktivit. Uvérové riziko Fondu spociva zejména
v tom, Ze subjekty, které maji platebni zdvazky vici Fondu, nedodrii svij zavazek.

Fond investuje zejména

o do pohleddvek za obchodnimi korporacemi, jejichz obchodni uéasti jsou v majetku Fondu &i Fond
hodl3 tyto obchodni ucasti pofidit,

o za Glelem ziskan{ ovladajiciho podilu Fondu,
o investini majetek.

Investiéni a finanéni aktiva, do nichz bude Fond investovat, mohou byt zajiSténé i nezajisténé a nejsou omezeny ratingem
diuznika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahujicich dostate¢né urovné bonity,
nastavenim objemovych limit na pohledavky viéi jednotlivym protistrandm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Nicméné
Uvérové riziko mize byt kombinovadno s nepfiznivym vyvojem nékteré z obchodnich korporaci, jejiz obchodni Gcast se
bude nalézat v majetku Fondu, protoZe obchodni korporace budou Gvérované bankou/bankami (resp. obecné finanénimi
institucemi), které budou v pfipadé nepinéni zavazkd spodivajicich v dodrZovani urcitych finanénich ukazatelG opravnéné
u€init okamZité splatnymi jimi poskytnuté dvéry, pfi¢emZ takové neplnéni financénich ukazateld molZe byt pravé
dusledkem nepfiznivého vyvoje trhu, na némZ pisobi dana obchodni korporace.

Vzhledem kvy$e uvedenému Uvérové riziko bude souviset s celkovym investi¢nim rizikem a vybé&rem cilovych
majetkovych ucasti.

K 30. ervnu 2026 a k 31. prosinci 2025 je &ast investiéniho majetku zastavena ve prospéch banky (CSOB, a.s.), viz bod 14.
C. Riziko likvidity
Riziko likvidity vzniké z typu financovani aktivit spoleénosti a fizenf jejich pozic, napf. v okamziku, kdy spole€nost neni

schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typl cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zasadni ¢ast majetku Fondu, je tfeba
upozornit na skute¢nost, Ze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosdhnout nejlepsi ceny je Casové narocné. V krajnim
pfipadé muze riziko likvidity vést aZ k likviditni krizi.

28. Klasifikace financnich nastroju

Ugetni jednotka pfijala mezinarodni d&etni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze t¢etni jednotka v souladu se svymi
internimi pFedpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bazi redlného hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9
ke zméné klasifikace a ocenéni finanénich nastroj(i, které jsou dle IFRS 9 kiasifikovany jako finan¢ni nastroje ocefiované
redlnou hodnotou do vysledku hospodareni.
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29, Redlna hodnota aktiv a zavazkd

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trini ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V piipadé, Ze je za uUelem stanoveni hodnoty pouZita trini kotace, nicméné z davodu omezené likvidity nelze trh
povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do trovné 2.

Nejsou-li trini ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocetiovacich model(, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni tdaje. Pokud jsou viechny vyznamné vstupy oceflovaciho modelu charakterizovény jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Grovné 2 hierarchie rediné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se
v souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, uvérovd rozpéti a implikované
volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urdit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trZznich cen, ani s pouZitim
ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trinich ddajl. Za této situace se s pouZitim
realistickych predpoklad(i provede odhad individudlnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li
urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modeiu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci trovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na tGrovni
3 se pro stanoveni rediné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekdvané
penéini toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora.

A. Ostatni aktiva a pasiva ocefiovana redlnou hodnotou v rdmci urovné 3

Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Odpovédnost
za ocenovani pozice na redinou hodnotu je na Administratoru Fondu. Mezi aktiva, ktera jsou oceriovany redlnou
hodnotou v ramci Grovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investini aktiva (investi¢ni majetek), pohledavky a pasiva ocefiované redlnou hodnotou proti
zisk(im nebo ztradtam jsou ocenfovany zpravidla na zakladé znaleckych posudk(. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv
mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,

Ze tato cena zobrazuje aktudlni trini hodnotu investice iépe nebo aktudlnéji nez hodnota stanovend znaleckym
posudkem.

Majetek jako investicni pfileZitost ve fondu jsou majetkové ucasti ve spoie¢nostech a ostatni investi¢ni aktiva. Majetkové
Ucasti ve spolecnostech a ostatni investini aktiva jsou ocenény redinou hodnotou. Realna hodnota je stanovovana
minimainé jedenkrat ro¢né znaleckym posudkem, a to k poslednimu dni ucetniho obdobi, neni-i s ohledem na
pozorovatelné chovani odpovidajiciho trhu shiedan divod k ocenénf ¢astéjsimu.

Osobou opravnénou k ocenéni majetku a dluhi na redlnou hodnotu je
o znalec v pfislusném oboru jmenovany pro tyto Gcely soudem,

. odhadce viastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviujici jej k vykonu ocenovani
majetku a dluht.

Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi
a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povazovat cenu trzni, tak jak je definovana mezinarodnimi
ocertovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim
odhadc TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezindrodnim ocerovacim standardem, ktery zpracoval
mezinarodni vybor pro standardy ocenovani IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana
Castka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim
a dobrovolné prodévajicim po patfiéném prizkumu trhu, na némz ucastnici jednaji informovang, rozvazné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové tasti ve spole¢nostech je pouzita kombinace nasledujicich elementarnich ocenovacich
metod a pfistupl:

e Metody vynosové.

¢ Metoda porovnani.

e Metody zjiSténi vécné hodnoty — majetkové.
e Metoda tUéetni hodnoty.

e Metoda likvidacni.
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e Aplikace metod (porovnani nékolika ocenovacich metod).

B. Kratkodobé pohledavky a zavazky

Kratkodobé pohledavky a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceriovany v jejich nominélni hodnoté, u které je
ptedpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

C. Pokladni hotovost

Vykazané hodnoty kratkodobych instrumentt v zasadé odpovidaji jejich redlné hodnoté.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody ocenéni pro dand aktiva a zdvazky a nepozorovatelné vstupy, které jsou
aplikovany v rdmci danych metod ocenéni.

Typ aktiva / zavazku

Investiéni majetek

Metoda ocenéni

Vynosové ocenéni (DCF) predstavuje
hodnotu na zdkladé soucasné hodnoty

penéZnich tokd generovanych
investiénim  majetkem.  Ocenéni
investi¢niho majetku zahrnuje
olekdvany  rdst  ndjmu,  miru

obsazenosti, vypadky z ndjmu a ulevy
znajemného & jiné  pobidky.
Oc&ekavané penézni toky jsou nasledné
diskontovdny na soudasnou hodnotu
diskontni  mirou

relevantni rizika.

upravenou 0

Vyznamné nepozorovatelné
vstupy

Trini ndjemné na m?
Ocekdvany rdst triniho
najemného

Vypadky z ndjmu

Mira obsazenosti

Ulevy z ndjemného

Diskontni mira

Vliv nepozorovatelnych vstupt na

redlnou hodnotu aktiva/zavazku

Odhadovand redlnd hodnota by byla
vy$si v pFipadé, ze:

—  Trini ndjemné na m? bude
vyssi

—  Olekdvany rist triniho
ndjemného bude vy3si

—  Obdobi vypadku z najmd a
tlevy z ndjemného budou
kratsi
Mira obsazenosti bude vyssi

- Diskontni mira bude nizsi

Investice do
spolecnosti

ocenéni na zakladé
soucasné hodnoty penéinich toki
(DCF) generovanych podniky, ve
kterych drii spoleénost podily.
Ocenéni bere v Gvahu finanéni plany

Vynosové

danych podnikd zejména planované
trzby, naklady, zisk (EBITDA/EBIT),
CAPEX a investice do pracovniho
kapitdlu. Volné penéini toky jsou
diskontovany diskontni mirou na
urovni pramé&rnych vaZenych nakladd
kapitdlu a termindlni hodnota je
stanovena na zdkladé stanoveného
terminainiho rastu.
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Planované penéini toky

Pldnované investice do
dlouhodobého majetku
(CAPEX)

Planovand vysSe investic
do pracovnihe kapitdlu

Diskontni mira

Terminalni rist

[e]

Upravené trini ndsobky

Odhadovana redlind hodnota by byla
vy$8i v pfipadé, Ze:

—  Pldnované penéini

toky
budou vyssi

—  Planované investice do PK a
CAPEX budou nizsi

—  Diskontni mira bude niZsi

— Mira terminalniho rastu
bude vyssi
o

- Upravené trini nasobky
budou vyssi



30. Nasledné udalosti

Do data sestaveni zkrdcené mezitimni ucetni zavérky nedoslo k Zadnym jinym vyznamnym udélostem, které
by méli vyznamny dopad na béznou ¢innost Fondu.

Tato zkracend mezitimni Gcetni zavérka byla schvalena spravni radou Fondu.

V Brné dne 29. z4fi 2026

e INFOND investi¢ni fond
/ s proménnym zakladnim kapitdlem, a’s.
Ing. Pavel Kostal :
Pfedseda pFedstavenstva
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Komentar ke zkracenym mezitimnim financnim vykazim neinvesti¢ni a invest

icni
¢asti fondu
ZKRACENE MEZITIMNI FINANENI VYKAZY NEINVESTICNI CASTI FONDU
ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2026
Aktiva
Tis. K¢& 30. 6. 2026 31.12. 2025
Kratkodoba aktiva 12 325 12 155
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 12325 12 155
Aktiva celkem 12 325 12 155
Vlastni kapital a zdvazky
Tis. Ké 30. 6. 2026 31.12. 2025
Vlastni kapitdl 12325 12 155
Zakladni kapital 10 000 10 000
Vysledek hospodateni béiného obdobi 170 347
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 2155 1808
Vlastni kapital a zdvazky celkem 12 325 12 155
ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI ZA OBDOBI OD 1. 1. 2026 DO 30. 6. 2026
Tis. Ké Od 1. 1. do 30. 6. 2026 Od 1. 1. do 30. 6. 2025
Ostatni provozni vynosy -
Ostatni provozni naklady
Provozni vysledek hospodareni - =
Finanéni vynosy 170 178
Finanéni vysledek hospodafeni 170 178
Zisk/ztrata z pokraéujici éinnosti pfed zdanénim 170 178
Zisk z pokradujici €innosti po zdanéni 170 178
Celkovy uplny vysledek hospodareni 170 178
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ZKRACENE MEZITIMNI FINANCNI VYKAZY INVESTIENT CASTI FONDU

ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2026

Aktiva
Tis. K& 30. 6. 2026 31.12. 2025
Dlouhodobd aktiva 4740 091 4 867 615
Investi¢ni majetek 4728136 4241682
Investice do spoleCnosti 3560 3 560
Pohledéavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 8395 622373
Kritkodoba aktiva 1132920 847 900
Krétkodobé poskytnuté phjcky 167 803 563 435
Dafiové pohleddvky 91517 0
Pohledavky z obchodnich vztahtl a ostatni aktiva 140702 155 857
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 732 898 128 608
Aktiva celkem 5873 011 5715515
Viastni kapital a zavazky
Tis. K¢ 30. 6. 2026 31.12. 2025
Vlastni kapital celkem
Diouhodobé zdvazky 1004 823 1033758
Dlouhodobé pijtky a tvéry 895 944 933 194
Ostatni diouhodobé zavazky 28 836 24 802
OdloZeny dariovy zavazek 80043 75762
Kratkodobé zavazky 744 569 724963
Kratkodobé pljcky a uvéry 73944 72153
Dariové zavazky 20 4 885
Zévazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 670 605 647 925
Cistd aktiva pripadajici k investiénim akciim 4123619 3956 794
Vlastnf kapital a zavazky celkem 5873011 5715515

ZKRACENY MEZITIMN{ VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI ZA OBDOB{ OD 1. 1. 2026 DO 30. 6. 2026

Tis. K& 0Od 1. 1. do 30. 6. 2026 0Od 1. 1. do 30. 6. 2025
Vynasy z investi¢énihc majetku 202 208 170314
Vynaosy z poskytnutych pdjéek 16 625 8404
Vynosy z investic do spole¢nosti 45 005 o]
Spravni naklady -75717 -58 218
Cisty provozni vysledek hospodarent 188 121 120 500
Ostatn{ provozni vynosy 124 32
Ostatni provozni ndkiady -13847 -2 615
Provoznf vysledek hospodafeni 186 398 117917
Finantni vynosy 3489 21540
Finanéni ndklady -14 687 -13 289
Finanéni vysledek hospodareni ~-11 198 8251
Zisk/ztrata z pokraéujici éinnosti pfed zdan&nim 175 200 126 168
Dati z pfijmu — splatnd -4 094 -4411
Dan z pfijmu — odloZend -4 281 0
Zisk z pokradujici €innosti po zdanéni 166 825 121 757
Ostatni Gplny vysledek hospodafeni -
Celkovy uplny vysledek hospodafeni 166 825 121 757

43



