Vyrocni zprava

2025/2026

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond
za obdobiod 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

JAMISTA



Obsah

(0] <Y | OSSO U ST P PP ORI PR 2
COSENE PIONIAZENT ettt ettt ettt e ettt et et et et e ettt e et et et et et enenenen s 4
Pfehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych UEasti.......coceeviiiiiiiniiiniiiiieeeeeee, 5
Profil POAfONTU @ SKUDINY ...eitiiiiie ittt ettt eb et e bt sat e e bt e e sat e e bt e e sbbeebeeennneennees 9
UEENT ZAVETKA K 30. 6. 2026 ...eoeueeieiieiiiititie sttt 15
PFiloha UCetni ZAVEIKY K 30. 6. 2026 ......eiiiuiiiiiieiiieiit ettt ettt ettt ettt e sbe e st ebe e s b e e beesbe e e neenane 17
W4 oL NV I T Lo [ o T - [ USSR 48



Pro ucely vyrocni financ¢ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186
00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

Fond PORTIVA FONDY SICAV a.s., ICO: 084 11 930, se sidlem Moravské namésti 1007/14, Brno, 602 00, Ceska
republika, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod
sp. zn. B 8223

Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, NID: 751 61 494

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zadného z podfondd vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF

Pro ucely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani dafiovych predpist
v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych sttt americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014
Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zékon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisu

Zékon o danich z pfijma

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob ve smyslu § 291 odst.
1 a § 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF pInénych dle ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EV) €. 231/2013




ré

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu za uplynulé ucetni
obdobi a také o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledk(l hospodareni
Podfondu.

V Praze dne 22.10.2026

PORTIVA FONIjY, WATT & YIELD podfond
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva,

Ing. Petr Janousek,
povéfeny zmocnénec typu A



Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych ucasti

PORTIVA FONDY SICAV a.s., ICO: 084 11 930, se sidlem Moravské namésti 1007/14, Brno, 602 00,
Fond Ceska republika, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Krajskym soudem
v Brné pod sp. zn. B 8223

Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, NID: 751 61 494

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

1. Cinnost Podfondu a skupiny v téetnim obdobi

V uplynulém obdobi Podfond WATT & YIELD pokracoval v naplfiovani své strategie budovani diverzifikovaného
portfolia Ceskych fotovoltaickych a vétrnych elektraren se zamérenim na stabilni a dlouhodobé vynosy.
Diverzifikace portfolia napfi¢ technologiemi a aktivni provozni fizeni v pribéhu obdobi potvrdily svou roli pfi
stabilizaci vykonnosti portfolia. Silna vyroba fotovoltaickych elektraren podpotila celkové vysledky a vzajemné se
doplnujici vyrobni profily obou technologii se nadale ukazuji jako funkéni nastroj fizeni rizika.

Hodnota investi¢ni akcie ke konci ucetniho obdobi ¢inila 1,4233 K¢. Od zalozeni fondu na konci roku 2019 cini
kumulované zhodnoceni vice nez 42 %, coz odpovida sloZzenému rocnimu tempu rdstu (CAGR) pres 5,30 %.

Vykonnost v jednotlivych ¢tvrtletich se vyvijela nasledovné:

e Q32025 (+1,60 %): Silny vykon fotovoltaického segmentu potvrdil vynosovy potencial soldrnich aktiv a
podpofil celkovou vykonnost portfolia.

e Q42025 (-3,50 %): Vykonnost odrazela nizsi vyrobu vétrného segmentu.
e Q12026 (-0,30 %): Vysledek odrazel vyvoj trznich trokovych sazeb a technické odstavky v ¢asti portfolia.

e Q2 2026 (+1,93 %): Navrat k rlstové trajektorii. Silny vykon soldrniho segmentu podpofil celkovou
vyrobu portfolia, ktera dosahla 108,30 % planu.

Fotovoltaicky segment byl po celé Ucetni obdobi stabilizujicim pilifem portfolia a napfi¢ vsemi ctvrtletimi plnil
nebo prekracoval vyrobni plan. Za celé obdobi vyrobily soldrni elektrarny 9 990 MWh elektrické energie a
vyznamné prekrocily vyrobni plan. Vrcholem byla produkce ve druhém Cctvrtleti 2026, kdy pét solarnich
elektrdren vyrobilo 3 974 MWh a pfekrocilo vyrobni plan 0 32,10 %, pInéni se u jednotlivych lokalit pohybovalo
v pasmu 127 az 146 %, coz potvrzuje plodné pfiznivé sluneéni podminky napfi¢ celym portfoliem. Z provozniho
hlediska vykazoval segment vysokou spolehlivost; standardni servis a preventivni vymény komponent dale
podpofily jeho provozni dostupnost.

Segment vétrnych elektraren vyrobil v pribéhu Géetniho obdobi 7 941 MWh. Provozni vysledky se v pribéhu
roku postupné stabilizovaly a technické odstavky, které vyrobu v casti obdobi ovlivnily, byly odstranény. Do
dalsiho obdobi tak segment vstupuje s plnou vyrobni kapacitou a dobrymi predpoklady pro vyuZiti svého
produkéniho potencialu.

Technicky stav zafizeni zlistal po celé obdobi na vysoké Urovni a odstavky byly feSeny rychle a efektivné. Probéhly
pravidelné revize a servisni opravy lopatek, termovizni inspekce fotovoltaickych modulli i dronové kontroly
lopatek vétrnych turbin, které umoznily detailni diagnostiku a vcasnou identifikaci vadnych komponent.
Preventivni Udrzba spolecné s operativnim resSenim drobnych technickych zavad (stfidace, komunikaéni systémy,
signalizace polohy lopatek) zajistila, Ze aktiva vstupuji do dalsiho obdobi v dobrém technickém stavu.

V Ceské republice nabyla plné t¢innosti novela energetického zdkona znama jako Lex OZE lIl. Vétsina jejich
ustanoveni zacala platit 1. srpna 2025, klicova c¢ast tykajici se akumulace elektfiny pak 1. fijna 2025. Novela
poprvé zakotvuje ukladani elektfiny jako samostatnou regulovanou cinnost v energetice a nové umoziuje
pfipojovat samostatné stojici bateriovd ulozisté primo do sité, aniz by musela byt vazana na fotovoltaickou ¢i
jinou vyrobnu. Jde o zdsadni posun, samostatna bateriova Ulozisté se stavaji plnohodnotnym, trzné zapojitelnym
aktivem schopnym poskytovat sluzby vykonové rovnovahy, coZ pfimo podporuje ekonomiku projekta.



1.1  Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Fadna Géetni zavérka sestavend za U&etni obdobi, ktera
je ovéfena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou souéast vyro¢ni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz
i 0 dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykazanym hospodéiskym vysledkem ve vysi 183 970 tis. K¢
pred zdanénim. Tento vysledek hospodareni predstavujici zisk po zdanéni (uvedeny ve Vykazu zisku a ztraty za
obdobiod 1.7.2025 do 30. 6. 2026) je tvofen primarné vynosy z pfiznanych podill na zisku drzenych majetkovych
Ucasti po odecteni spravnich a jinych nakladd. Z hlediska naklad(i nejvétsi polozku tvofily predevsim spravni
naklady.

Pti posuzovani celkové vykonnosti Podfondu je vSak nutné zohlednit vedle vysledku hospodareni vykazaného ve
Vykazu zisku a ztraty také Prehled o zménach Cistych aktiv pripadajicich na investi¢ni akcie. Vyznamna ¢ast zmén
hodnoty majetkovych Ucasti se totiz vzhledem k jejich klasifikaci v souladu s IFRS 9 jako financnich aktiv
ocenovanych redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) nepromitd do vysledku hospodareni, ale
pfimo do vlastniho kapitdlu prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku. Celkové zhodnoceni hospodareni
Podfondu je proto vhodné posuzovat v kontextu obou vykaza.

Hospodareni spole¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové Gcasti, tj. spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s.,
SOLARPARK delta a.s., SOLARPARK gama a.s., VETRNY PARK DRAHANY a.s., SOLARPARK beta a.s., SOLAR PROJEKT
s.r.o. a Merva Energy, s.r.o. skonéilo v Ugetnim obdobi celkovym hospodatskym vysledkem pred zdanénim
predbézné 44 781 tis. KC.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Podfond v téetnim obdobi prodal 51 % z majetkové tcasti v obchodni spoleénosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s.
v hodnoté 44 891 tis. K¢.

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné klesla 0 29,13 % (tj. 0 191 639 tis. K¢&). Mezirocni pokles aktiv byl priméarné
spojen s poklesem hodnoty drzenych majetkovych Gcasti v Uhrnné vysi 230 901 tis. K¢ (zejména z dlvodu snizeni
ocenéni majetkovych Gcasti a vySe uvedeného prodeje majetkové Ucasti s rozhodujicim vlivem), kdy u ucasti
s rozhodujicim vlivem meziro¢né doslo k poklesu o 269 607 tis. K& (bez zohlednéni pfesunuti majetkové ucasti
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. ve vysi 42.736 tis. K& mezi Ucasti s podstatnym vlivem po ¢aste¢ném prodeji).
Naopak u pohledavek z pfiznanych, ale do rozvahového dne nevyplacenych podill na zisku z drZenych
majetkovych ucasti, doslo k meziro¢nimu zvyseni o 12 431 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano z 66,39 % zdroji pfipadajicim na drZitele investi¢nich akcii. Z33,61 % je
majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména zdvazky vici drzitellm investi¢nich akcii z titulu
podanych Zadosti o jejich odkup a ostatnimi pasivy ve formé zavazkd z obchodnich vztahd vcetné dohadnych
poloZek pasivnich souvisejicich s nevyfakturovanymi sluzbami za spravu podfondu).

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 466 347 tis. KE Ta jsou tvofena predevsim
ze 63,95 % majetkovymi Ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi 298 210 tis. K¢, ze 24,98 % majetkovymi ucastmi
s podstatnym vlivem ve vysi 116 491 tis. K¢ a z 8,41 % pohledavkami za bankami predstavujici vklady na béZznych
Gctech ve vysi 39 215 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 12 431 tis. K¢ (2,67 %).



Struktura aktiv je zobrazena na niZze uvedeném grafu:

Struktura aktiv podfondu
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PASIVA

Celkové pasiva Podfondu ve vy3i 466 347 tis. K& jsou tvoFena zejména Cistou hodnotou aktiv pfipadajici driiteldim
investicnich akcii Podfondu ve vysi 309 629 tis. K¢ (66,39 %) a ostatnimi pasivy ve vysi 156 718 tis. K¢ (33,61 %),
které jsou tvoreny zavazky vici drzitelm investicnich akcii z titulu podanych Zadosti o jejich odkup ve vysi
155 023 tis. K¢, dohadnymi polozkami na nevyfakturované sluzby souvisejici se spravou fondu ve vysi 1 182 tis.
K¢, zavazky k dodavatelim a jinym subjektim ve vysi 512 tis. K&. Cistd hodnota aktiv pFipadajici drZiteltim
investi¢nich akcii je tvofena kapitdlovymi fondy ve vy3i 137 806 tis. K&, ocefiovacimi rozdily ve vysi -94 961 tis. K¢,
nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve vysi 82 814 tis. K¢ a ziskem za dané ucetni obdobi ve vysi 183 970
tis. K¢.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv podfondu
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V nadchazejicim obdobi bude Podfond WATT & YIELD pokracovat v realizaci své dlouhodobé strategie zamérené
na stabilni rdst a ochranu kapitalu pro investory. Zakladem této strategie je efektivni spréva stavajiciho portfolia
obnovitelnych zdrojd. Podfond se proto bude i nadale soustfedit na pravidelnou Udrzbu, potfebnou modernizaci
a aktivni fizeni provozu jednotlivych zdrojd. Portfolio je v dobrém technickém stavu a vytvari predpoklady pro
stabilni provoz i v dalSim obdobi. Diraz bude kladen na co nejlepsi vyuZiti vyrobniho potencidlu jednotlivych
zdroju a dalsi zvysovani provozni efektivity.

Podfond bude nadale uplatiovat konzervativni investi¢ni pfistup zaméreny na provozni aktiva s provérenym
vynosovym potencialem. Dalsi rist portfolia bude zaloZzen zejména na pripadnych akvizicich peclivé vybranych
provoznich projektd, predevsim v segmentu vétrnych elektraren, které za soucasnych trznich podminek nabizeji
atraktivni pomér rizika a vynosu. PfileZitosti bude Podfond naddle vyhodnocovat také v segmentu fotovoltaickych
zdroja.

Vv

Vyznamnou soucasti dalSiho rozvoje bude postupna integrace bateriovych ulozist (BESS). Rozdily mezi cenami
elektfiny v pribéhu dne spolu s rostouci potfebou flexibility sité zvySuji vyznam bateriovych GloZist. Projekty
postupné sméfuji k dokonceni a uvedeni do komercéniho provozu.

Vyvoj na energetickych trzich i geopolitickd situace potvrzuji vyznam energetické bezpecnosti, flexibility a
domacich obnovitelnych zdrojl. S rostoucim podilem obnovitelnych zdrojd zaroven roste potfeba akumulace a
dalsich prvkd, které pomahaji vyrovnavat vyrobu a spottrebu elektfiny.



Dalsi rozvoj portfolia bude vychézet z kombinace fotovoltaickych a vétrnych zdrojl, postupné doplfiovanych o
bateriova ulozZisté. Cilem zlstava stabilni a dlouhodobé udrzitelné zhodnocovéni prostiedkd investord pfi
zachovdni obezretného pfistupu k riziku.




Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond

Identifikacni Udaje:

NID: 751 61 494

LEI: 3157000ZWUD9BTIRDY91
Sidlo:

Ulice: Moravské namésti 1007/14
Obec: Brno

psC: 602 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou N 262/2019 NZ 297/2019 ze dne 21. 6. 2019
a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8223 dne 14. 8. 2019.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své
¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do
hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA IS, Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110.
Webové stranky Podfondu jsou www.amista.cz/wattyp.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 4. 9. 2019 rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvélen dozor¢i radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu
vedeného CNB ke dni 10. 9. 2019.

Akcie:

Akcie: 217 536 926 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované
podobé (investicni akcie tFidy A)
0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé (investicni akcie
tridy B)

Cisty obchodni majetek: 309 629 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo: AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s. (od 10. 9. 2019)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113 a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec typu A (od 14. 8. 2019)
Mgr. Jifi Franki¢, povéfeny zmocnénec typu A (od 5.12.2025)
Tomas Vinkler, BSc., povéreny zmocnénec typu A (od 5.12.2025)

Ing. Marta Ctvrtnickova, povéieny zmocnénec typu A
(od 5.12. 2025 do 15.5.2026)
Ing. Vit Vareka, MBA, povéfeny zmocnénec typu A (od 15.5.2026)


http://www.amista.cz/wattyp

Predstavenstvo je statutarnim orgdnem Fondu (od jeho vzniku 14.8.2019) i Podfondu (od jeho vzniku 10.9.2019),
kterému prislusi obchodnivedeni Fondu a ktery zastupuje Fond i Podfond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho podfondl. Predstavenstvo mj. také
svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondi. Predstavenstvo je voleno
valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného clena.
Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
Predstavenstvo nezfidilo Zzadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Dozor¢i rada:

Pfedseda dozor¢i rady: Ing. Iva Stastnd (od 14. 8. 2019)
narozen: 13. 4. 1970
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Michal Kacafirek (od 31.7.2024)
narozen: 22.10. 1996
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Tomas Marusik (od 31.7.2024)
narozen: 19.7. 1996
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na radny vykon c¢innosti Fondu (od jeho vzniku 14. 8. 2019) i Podfondu (od jeho vzniku
10.9.2019), jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozorci rada se sklada ze tti ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstfiku.

3. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera v Géetnim obdobi obhospodarovala Podfond
V Uéetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vznikla dne 6. 4. 2006 a ziskala povoleni ke své ¢innosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j.
41/N/69/2006/9, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci rozsifeni
licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTA IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, kterd je oprdvnéna presdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to
fondl kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondG
socidlniho podnikani) a zahranicnich investicnich fondld srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord
(s vyjimkou kvalifikovanych fond0 rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je
opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondu dle ust. § 11 odst.
1 pism. B) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich
investi¢nich fondd srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napt. O vedeni Ucetnictvi, ocefovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani akcii avykon dalSich cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu
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(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spolecnosti nebo
prevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA IS
pracoval deset let na pozici U¢etniho a finan¢niho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spojd, Zilina
Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl
a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pred
timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi
a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska
Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto School of
Management v Kanadé, kde také absolvovala stz na obchodné-ekonomickém tseku Generalniho konzuldtu CR
v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pUsobila
2 roky v mezinarodni poradenské spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova

Vzdélani: Provozné ekonomickd fakulta CZU
Ing. Radomira Crkvova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve spolec¢nosti Plzerisky Prazdroj, a. s. jako Kreditni
analyticka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klicovych zdkaznik(i v oblastech kreditniho monitoringu,
vymahani pohledavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po dokonéeni studia pUsobila také ve
spole¢nosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk Managementu, které se specializovalo na poskytovani
analytické podpory v ramci schvalovacich procesi u spotrebitelskych tvéra.

Portfolio manazer Ing. lvana Lacova

Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR
Ing. Ivana Lacova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na pozici
Investment Officer, kde se vénovala spravé investi¢niho portfolia v hodnoté presahujici 1 mld. EUR a v oblasti
financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgradualni studium ve Spojenych statech americkych
na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 1.9.2023)
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 140 92
ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podpfirci

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptrce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpdrce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéfeny tschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu, pokud je utéchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

DepozitaF nepovéfil v Uéetnim obdobi 7adnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.
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7. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob ve smyslu
§ 291 odst. 1 a § 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF plnénych dle ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 (dale jen ,,NafFizeni“)

Pracovnici a vedouci osoby Spolecnosti jsou odménovani ze strany Spolecnosti v souladu se systémem vnitfnich
zasad pro odménovani, ktery je nastaven s pfihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a sloZitosti Cinnosti
Spolec¢nosti a pozadavkiim na Ucinné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich fond(. Systém odménovani
zahrnuje i zavazna opatfeni pro prfedchazeni stfetu zajmu. Informace nezbytné k pochopeni rizikového profilu a
fizeni rizik jednotlivych investic¢nich fondl jsou uvedeny v pfislusné fondové dokumentaci.

Odmény pracovnikll a vedoucich osob Spolec¢nosti jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a nenarokové
pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkd Spoleénosti a plnéni osobni cild. Odmény
pracovnik( a vedoucich osob Spole¢nosti nejsou vazany za zhodnoceni kapitdlu obhospodarovanych investi¢nich
fondd. Pracovnici a vedouci osoby Spole¢nosti nejsou odménovany ze strany obhospodarovanych Fondd.
S ohledem na vysoky pocet obhospodafovanych a administrovanych investic¢nich fond( a absenci jednoznacéné
metodiky vypoctu nema Spolecnost k dispozici snadno pfistupné udaje rozdélené podle jednotlivych investi¢nich
fondd ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 59 pracovnik(l a vedoucich osob v Gcetnim obdobi dle § 234 odst. 2
pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Narizeni odpovidaji celkové ¢astce 71 375 tis. K¢, z CehoZ pevna
slozka odpovida ¢astce 58 693 tis. K¢, pohybliva slozka odpovida ¢astce 12 682 tis. K¢ a odména za zhodnoceni
kapitalu fondu odpovida castce 0 K¢. Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 21 pracovnikd a vedoucich osob
v Ucetnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF, jejichz ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodafovanych
fondu (viz ¢ast | odst. 1 pism. b) pfilohy ¢. 1 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sh.) odpovidaji celkové ¢astce 32 238 tis. K¢.

8. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 63,95 % majetkovymi Ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi
298 210 tis. KE.

Hodnota

. . Zakladni kapital . Pofizovaci
Spolecnost ICO . Podil % . k 30. 6. 2026
v tis. K¢ cena v tis. K¢ . .
v tis. K¢
SOLARPARK delta a.s. 291 85 076 2 000 100 % 67 105 38363
SOLARPARK gama a.s. 283 49 806 2 000 100 % 66 150 47 333
VETRNY PARK DRAHANY a.s. 269 72 158 15 000 85,83 % 50 404 43324
SOLARPARK beta a.s. 28344 421 2 000 53 % 53948 39984
Mevra Energy, s.r.o. 28568 401 100 100 % 148 794 129 206
Celkem 386 401 298 210

Dalsim vyznamnym majetkem podfondu jsou majetkové Gcasti s podstatnym vlivem ve vysi 116 491 tis. K¢
(24,98 %).

.. . Hodnota

. - , ; - ; Pofrizovaci
Spolecnost ICO Zakladni kapital Podil % s k 30. 6. 2025
cena v tis. K¢ .
v tis. K¢
SOLAR PROJEKT s.r.o. 28092 724 300 45 % 98 671 73 755
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 276 80 363 2000 48,91 % 11 094 42 736
Celkem 109 765 116 491

U spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s. je soucasti ,ostatnich slozek vlastniho kapitalu“ p¥iplatek mimo
zakladni kapital, ve vysi 13 496 tis. K¢ a soucasné slozka ,Pofizovaci cena v tis. K¢ ve vysi 11 094“ je bez tohoto
pfiplatku mimo zakladni kapital.
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Aktiva Podfondu dale tvofi penéini prostifedky na béznych uctech ve vysi 39 215 tis. K¢ (8,41 %) a ostatni aktiva
predstavuji pfiznané, ale nevyplacené podily na zisku z drzenych majetkovych Ucasti k datu zavérky (do data
sestaveni UZ doslo k jejich vyplaté) ve vysi 12 431 tis. K& (2,67 %).

9. Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) aswapl veskerych vynosl, poZadované dle nafizeni evropského
parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Uéetnim obdobi #4dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapd.

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiredi a pracovnépravnich vztazich

Podfond vzhledem ke svému pfedmétu podnikdni nefesi problémy ochrany Fivotniho prostiedi av Ugetnim
obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V Uéetnim obdobi nebyl v Podfondu zaméstnan zadny zaméstnanec.
12. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 30.6.2026 30.6.2025 30.6.2024
Fondovy kapital tridy A (K¢) 309 629 177 509 957 965 690 427 660
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfida A v U¢etnim obdobi (ks) 0 12 639 558 121 790 501
Pocet odkoupenych investi¢nich akcif tfida A v U¢etnim obdobi (ks) 139 607 444 153 007 957 25029 254
Pocet vydanych investi¢nich akeif t¥ida A ke konci U¢etniho obdobi (ks) 217 536 926 357 144 370 497 512 769
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfida A (K¢) 1,4233 1,4278 1,3877

Fondovy kapital na jednu investicni akcii A
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14. Informace souvisejici s environmentalni udrzitelnosti

Podkladové investice Podfondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské cinnosti,
a to zejména z davodd, Ze trhy aktualné:

e nezohlediuji socidlni a environmentalni ndklady hospodarskych ¢innosti,

e nedisponuji dostatecnym mnoZstvim zverejiovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to jak
v soukromém, tak ve verejném sektoru, coZz mlize vést k informacni asymetrii ohledné vykonnosti aktiv
z hlediska jejich udrzitelnost, a

e neposkytuji dostate¢né informace o potencionalnich vyssich rizicich v dusledku vyvoje sektorové
legislativy a ndkladech na financovani a moZnostech pfipadné vefejné podpory environmentalné
udrZitelnych projektd.

15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam v statutu Podfondu:
Ke dni 3.11.2025 byl statut zménén tak, Ze doslo k:

= zméné frekvence ocenovani majetku Podfondu a stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii z
kalendarniho Ctvrtleti na kalendarni mésic, pricemz ostatni ustanoveni statutu zlstavaji beze zmény.

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil z4dné vlastni akcie ani podily.
16. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni
V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroc€ni zpravy byly Podfondu vyplaceny zbyvajici pfiznané
podily na zisku z drzenych majetkovych ucasti, diky ¢emuz doslo k plnému zaniku ostatnich aktiv, které byly
vykazany k 30.6.2026.

e SOLAR PROJEKT s.r.0. —9 000 tis. K¢.

e SOLARPARK delta a.s. — 3 431 tis. K¢.
Inkasované podily na zisku byly pouZity k ¢aste¢né Uhradé zavazk( za zpétné odkupy pfijatych k 30. 6. 2026.
Ve dnech po rozvahovém dni do data sestaveni UZ byly pfijaty dal$i 7adosti o odkup ve vy3i 39 521 795 ks
investi¢nich akcii tf. A v hodnoté cca 56 mil K¢ Vyporadani odkupl (k datu zavérky i po datu zavérky) bude
provedeno v souladu se statutem Podfondu, kdy financni prostfedky budou ziskany primarné z pfiznanych a
vyplacenych podill na zisku drzenych majetkovych Ucasti a vyplacenych prodejl vybranych majetkovych Gcasti,
které by mély tyto zavazky pIné pokryt.
17. Komentar k pfiloham
Soucasti této vyrocni zpravy jsou ptilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi prdvnimi predpisy obsahuje tato vyro€ni zprdva téZ ucetni zdvérku, véetné jeji pfilohy a zpravu
nezavislého auditora. Zprdva o vztazich je vypracovdna na urovni Fondu.
Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach Cistych
aktiv pripadajicich na investi¢ni akcie obsahuji Gdaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé Udaju, které jsou popsany v pfiloze Géetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Ucetni zavérka k 30. 6. 2026

Ugetni jednotka:

PORTIVA FONDY, WATT &
YIELD podfond

Sidlo: Moravské namésti
1007/14, 602 00 Brno

NID: 751 63 314
Pfedmét podnikdni: ¢innost
investi¢niho fondu

kvalifikovanych investoru

Okamtzik sestaveni ucetni
zavérky: 22. 10. 2026

Rozvaha k 30. 6. 2026

Tis. K& Poznamka 30. 6. 2026 30. 6. 2025
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 39215 12 384

v tom: a) splatné na pozadani 39215 1380

b) ostatni pohledavky 0 11 004

7 Ugasti s podstatnym vlivem 5 116 491 77 785

8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 6 298 210 567 817

11  Ostatni aktiva 7 12 431 0

Aktiva celkem 466 347 657 986

Tis. K& Poznamka 30. 6. 2026 30. 6. 2025
PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 156 718 148 028

Cizi zdroje celkem (bez CHA pripadajici drziteléim IA) 156 718 148 028

12 Kapitalové fondy 0 0

13 Ocenovaci rozdily 0 0

z toho: a) majetku a zavazku 0 0

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 0 0

15  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 11 0 0

Cista hodnota aktiv pripadajici drziteliim investi¢nich akcii 9 309 629 509 958

Pasiva celkem 466 347 657 986
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Podrozvahové polozky k 30. 6. 2026

Tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2026 30. 6. 2025

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 466 347 657 986

Vykaz zisku a ztraty od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

od 1.7.2025 od 1.7.2024

Tis. K Poznimka d030.6.2026  do 30.6.2025
3 Vynosy z akcii a podilt 13 195 240 15 890
V tom a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 9773 9 000
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 185 467 6 890
5 Naklady na poplatky a provize 14 -10 -11
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 89 223
9 Spravni naklady 16 -11 349 -13 243
b) ostatni spravni naklady -11 349 -13 243
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 183 970 2 859
23 Dan z pfijmu 17 0 0
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 183 970 2 859
Z toho:
ﬁ:it:t?é)rﬁcz;r:;:ﬁvztahujl’ci se k Cistym aktivim pripadajicim na drzitele 183 970 2859
Prehled o zménach Cistych aktiv pfipadajicich na investicni akcie k 30.6.2026
Tis. K¢ Cista aktiva pripadajici drZitelGm investi¢nich akcii
Zustatek k 1. 7. 2024 690 428
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobf 2859
Zména hospodarského vysledku minulych let (souvisejici s prodejem majetkové T
Ucasti)
Zména ocerovacich rozdilt majetkovych Gcasti 15224
Zména kapitdlovych fondl — emise akcif 17 673
Zména kapitdlovych fondl — odkup akcii -214 736
Zustatek k 30. 6. 2025 509 958
Zustatek k 1. 7. 2025 509 958
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobf 183 970
Zména hospodarského vysledku minulych let (souvisejici s prodejem majetkové 19674
Ucasti)
Zména ocenovacich rozdili majetkovych Gcasti -205 683
Zména kapitdlovych fondl — emise akcii 0
Zména kapitdlovych fond — odkup akcii -198 290
Zustatek k 30. 6. 2026 309 629
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2026

Pro ucely vyrocni financ¢ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Praha 8, PSC 186
AMISTA IS 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
PORTIVA FONDY SICAV a.s.; ICO: 084 11 930, se sidlem Moravské namésti 1007/14, Brno, 602 00, Ceska
Fond republika, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod
sp. zn. B 8223
Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond; NID: 751 61 494
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

Pro ucely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani dafiovych predpist
v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych sttt americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014
Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zékon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisu

Zékon o danich z prijmad

Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakon,
ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD (dale jen ,Podfond”) je Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni PORTIVA FONDY
SICAV, a.s., ICO: 084 11 930, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni prostiedky od
kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu
s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfond.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoren dne 4. 9. 2019 rozhodnutim pfedstavenstva investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(
PORTIVA FONDY SICAV a.s. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust. § 597 ZISIF
dne 10. 9. 2019 a byl zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodafovan AMISTA IS, ktera je dle ZISIF zodpovédna za obhospodafovani majetku v Podfondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu byla do 31. 8. 2024 spole¢nost Komeréni banka, a. s., ICO: 453 17 054 se sidlem Na
prikopé 33/969, Praha 1, PSC 114 07. Od 1. 9. 2024 je Depozitdfem Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. s., ICO: 649 48 242 se sidlem Zeletavské 1525/1, Praha 4— Michle, PSC 140 00. Depozitafem
Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu,
zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredk( nélezicich do majetku Podfondu a
evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Podfondu a AMISTA IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a
dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZnému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostfedky ve
Podfondu jsou shromaZdovany vydavanim investicnich akcii Podfondu. Takto ziskané prostfedky jsou
obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovéni majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Priimérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni. Ve fondovém kapitélu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nékladd, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a ocekavana
danova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty apod.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie:

Akcie tfidy A 217 536 926 kusu investi¢nich akcif
Akcie tfidy B 0 kusU investi¢nich akcif

Forma zaknihovany cenny papir na jméno
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Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investorti podle ZISIF je vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky ¢. j. 2019/097025/CNB/570 ze dne 11. 9. 2019, které nabylo pravni moci dne 10. 9. 2019.

Sidlo Podfondu
Moravské namésti 1007/14
602 00 Brno

Identifikacni udaje:

NID: 75161494

DIC: CZ684 964 520

Orgéany Podfondu

Predstavenstvo: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 10. 9. 2019)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113 a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec typu A (od 14. 8. 2019)
Magr. Jifi Franki¢, povéfeny zmocnénec typu A (od 5. 12. 2025)
Tomas Vinkler, BSc., povéfeny zmocnénec typu A (od 5.12.2025)

Ing. Marta Ctvrtni¢kova, povéfeny zmocnénec typu A
(od 5.12. 2025 do 15.5.2026)
Ing. Vit Vareka, MBA, povéfeny zmocnénec typu A (od 15.5.2026)

Predstavenstvo je statutarnim orgdnem Fondu (od jeho vzniku 14. 8. 2019) i Podfondu (od jeho vzniku 10. 9.
2019), kterému prislusi obchodni vedeni a ktery zastupuje Fond i Podfond navenek. Pfedstavenstvo se fidi
obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho podfondd. Predstavenstvo mj.
také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondU. Predstavenstvo je voleno
valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo ma jediného ¢lena.
Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu a Podfondu.
Predstavenstvo nezfidilo Zadny poradni orgéan, vybor ¢i komisi.

Dozor¢i rada:

Predseda dozorci rady: Ing. Iva Stastnd (od 26. 4. 2025)
narozen: 13. 4. 1970
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Michal Kacafirek (od 31.7.2024)
narozen: 22.10. 1996
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Tomas Marusik (od 31. 7. 2024)
narozen: 19. 7. 1996
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na radny vykon ¢innosti Fondu (od jeho vzniku 14. 8. 2019) i Podfondu (od jeho vzniku 10. 9.

2019), jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozorci rada se sklada ze tti ¢lend, volenych valnou hromadou.
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Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstriku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond. Pripadné
zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni zprdvé Fondu za rok 2024/2025.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zdkona o danich z pfijm
vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevSim do ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech
podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroju, projektd v
oblasti nemovitosti a developersky projektl, do majetkovych UGcasti v jinych obchodnich a vyrobnich
spolecnostech a doplrikovych aktiv tvofenych standardnimi néstroji kapitalovych a finan¢nich trha.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi uspordadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zarovern tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani financ¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zdvérce postupovala podle mezindrodnich ucetnich standard
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcéetnich standardl (dale
jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ucetni zdvérka byla zpracovana na principech ¢asového rozligeni naklad( a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich nastroji oceriovanych redlnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tGcetni jednotka bude nepretrité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti. Podfond nadale aktivné pracuje s fizenim likvidity, a priibézné vyporadava Zzadosti o zpétné odkupy,
kdy primarnimi zdroji jsou vyplacené dividendy z drzenych majetkovych Ucasti, event. prodeje majetkovych
Ucasti. K datu sestaveni UZ byly vyporadany pouze nékteré odkupy pfijaté do 30. 6. 2026. V pfipadé nedostatecné

pfipraven fesit situaci ve spolupraci se zakladatelem Fondu, s kterym pro tyto ucely sepsal Letter of Support.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 30. 6. 2026. BéZné ucetni obdobi je od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025.

JelikoZ Podfond nevykazuje Zadny vlastni kapital (pro vice informaci ke klasifikaci vydanych investi¢nich akcii vizte
kapitolu 2. sekci K. Vydané investi¢ni akcie Podfondu), nesestavuje Podfond Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu
tak jak je definovany ve vyhlasce ¢. 501/2002. Z divodu zachovéni vérného a poctivého obrazu v souladu §7
zdkona €. 563/1991, o Ucetnictvi, sestavuje misto definovaného vykazu Podfond jako souéast ucetni zdvérky
Prehled o zméndch cistych hodnot aktiv pripadajicich drZitelim investicnich akcii, ktery jej obsahové a fakticky
nahrazuje.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky
Ucetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepretriitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dleZitymi Gcetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z G¢tu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani
a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.
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B. Financni aktiva a finanéni zavazky
Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty, zavazky
vici klientdm apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financni nastroje (vCetné spotovych
nakupt a prodejud finanénich aktiv) jsou zatc¢tovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, kterd je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo priraditelné k pofizeni nebo emisi. NejlepSim
dikazem redlné hodnoty finan¢niho ndstroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocate¢nim zauctovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financ¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocatku a transakéni cenou je postupné Casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podpofeno
pozorovatelnymi trinimi udaji nebo transakce je ukonéena.

Klasifikace
Financni aktiva

PFi prvotnim zadctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocerované:
e realnou hodnotou proti G¢tiim vlastniho kapitalu (FVOCI),

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zaucétovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) maze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uctiim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba muzZe byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva, u nichZz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, tcetni jednotka mlzZe neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak
spliuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocerfiované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin financnich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pristup ke klasifikaci
podle nastrojii jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Urovni agregace. Ucetni jednotka bere do tvahy viechny
relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy
zahrnuji mimo jiné ndsledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. Zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucéetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zaloZeny na
redlné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

21



e (Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv
jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, 76 mé& pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohleddvek za bankami a podill v nekétovanych spole¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovéna na
zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato
aktiva Fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zdvazkd
Podfondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investicni akcii.

Z tohoto dlvodu jsou takova financ¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi
uplatnéni vyjimky je mozné kapitalové nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi
jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Uéetni jednotka moZe klasifikovat své finanéni zdvazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
ocenované:

= Nabéhlou hodnotou, nebo
= Redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Uéetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz
sva financni aktiva a financ¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka odtétuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté

vsechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financ¢nim
aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:
= Gcetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva), a

= souCtem pfijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zaGétovany ve vlastnim kapitalu je
vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou urcené jako ocenované redlnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
oductovani zaluctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechava si, bud' viechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pujcky cennych papirQ a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uZitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Uéetni jednotka odUctuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.
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Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku
Financni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odliSné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penéini toky z pdvodniho finanéniho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém ptipadé pdvodni financ¢ni aktivum je oductovano a nové finanéni aktivum je
zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfFipadé ucetni jednotka prfepocita hrubou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje €astku vznikajici z Upravy hrubé uUcetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takovd modifikace je provedena z divodu financnich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykdzdna spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozZek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich ptipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z Grokt ve vykazu zisku
a ztraty.

Financni zavazky

Ugetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini
toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financ¢ni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zaluctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zatuc¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financ¢ni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zdvazku soucasné.

Vynosy a nédklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

Ocenéni v realné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, kterd jsou
fizena Ucetni jednotkou na zdkladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikdm, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterad by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo uUprava uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé cisté pozice) jsou
alokovany na jednotliva aktiva azdvazky na zakladé pfrislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu
v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni
Uvérové riziko Ucetni jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozddani
(napf. Vklad splatny na pozadani), neni nizsi neZ ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muZe byt poZadovano jeji splaceni.

Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitdlové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni netctuje.
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Zarazeni financniho ndstroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mudze zarfadit urcité finan¢ni aktivum do oceriovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto urceni/zatazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch), ktery
by jinak nastal.

Financni zavazky

Uéetni jednotka mlZe zaradit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodd:

= zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé redlné hodnoty, nebo
ol toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak
nastal.

C. Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druistevnimi zdloZznami a Pohleddvky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

= béZzné ucty u bank nebo druZstevnich zaloZzen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zélozZen,
= uvéry a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uc¢tovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

D. Investice do majetkovych Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefina spolecnost”) je spolecnost ovldadana Fondem, v niZz Podfond
mUze urcovat financ¢ni a provozni politiku s cilem ziskat prinosy z ¢innosti spolecnosti.

Dcefiny podnik (Ucast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niZ bylo investovdno, znamen3, Ze investor ovlada jednotku, do nizZ investoval, pokud je
vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zakladé své angaZovanosti v této jednotce a mlze tyto
vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
. ma moc nad jednotkou, do niz investoval,

= na zakladé své angaZovanosti v jednotce, do nizZ investoval, je vystaven variabilnim vynosiim, nebo ma
na takové vynosy pravo,

= je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vyse svych vynos(.

Pri prvotnim zachyceni je GcCast ve spolecnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterd zahrnuje cenu pofizeni
a s porizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje redlnou hodnotu.

Nasledné je Ucast ve spolecnosti vykdzdna v realné hodnoté. Pfecenéni Ucasti ve spole¢nostech véetné prepoctu
cizich mén je vykdzéno v pasivech Podfondu v poloZce , Ocerovaci rozdily z pfepoctu Ucasti”, jez je soucasti
agregované polozky CHA aktiv pfipadajici drzitelim investi¢nich akcii, ve vy3i snizené o pfislusnou hodnotu
odlozené dané, pokud tato vznika.

E. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Podfond nevlastni Zaddny provozni majetek, ktery by byl icetné odepisovan.
Veskery majetek je pofizovan za ucelem investice a je ocefiovan realnou hodnotou.
F. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.
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G.  Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zévazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a financnich zévazkl ocenénych ve FVTPL jsou vykdzany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych
financnich aktiv a finanénich zavazk( v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

H. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadrené v cizi méné se prepoditavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfeceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se G¢tuji na Géty nakladd a vynosi s vyjimkou
kurzovych rozdilli z prepoctu kapitdlovych nastroja, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z t&chto kapitalovych nastrojd jsou Gétovany na Géty vlastniho kapitalu, resp. CHA a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovdny na Uc¢ty nakladd a vynosd, jsou pouze preuctovany v ramci Uctd viastniho kapitalu na
Ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vsech dluhovych nastrojd jsou Uc¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.
l. Splatnd a odloZena dan
Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim
dariové neuznatelnych nakladli a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm(, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se Uctuje pouze
v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

J. Spriznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverfejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

= strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v Ucetni jednotce,
ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto ucetni jednotku;

= strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;

= strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

= strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;

= strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

= strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo

neprimo jakykoliv jednotlivec pattici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané
strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je G¢tovéna cena.

K. Vydané investi¢ni akcie Podfondu

Vydané investic¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci splnuji
definici finan¢niho zavazku dle 1AS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto ndstroje
jsou klasifikovany jako finanéni zavazek (nikoliv jako vlastni kapital) a jsou vykazovény v polozce , Cista hodnota
aktiv pripadajici drzitelGm investi¢nich akcii“.

Polozka rozvahy ,Cistd hodnota aktiv pfipadajici driteldm investi¢nich akcii“ se odchyluje od nazv(i polozek

rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhldsce ¢. 501/2002 z diivodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zdkona ¢. 563/1991, o ucetnictvi.
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L. Vynosy z dividend
Pfijaté dividendy jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v okamZiku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

M.  Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve FVOCI, jsou
Gétovany primo do nakladd.

N. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu, resp. Podfondu provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zédvérky a nakladi
a vynosu v prislusném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
Gcetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych tGéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladd nebo vynosd béziného
obdobi, pokud se nejednda o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostiednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Podfondu,
jez je soudasti polozky ,Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim investi¢nich akcii®.

B.  Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druZstevnimi zadloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Zustatky na béznych uctech 39215 1380
Terminované vklady 0 11 004
Celkem 39 215 12 384

Podfond ma bézny tcet vedeny v ¢eské méné se zlstatkem k 30. 6. 2026 ve vysi 39 209 tis. K¢ a Ucet vedeny
v EUR se zUstatkem 6 tis. K¢.

B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 39215 12 384
Cista tgetni hodnota 39215 12384

Vsechny pohleddvky za bankami k 30.6.2026 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS
9.
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5. Udasti s podstatnym vlivem

Zakladni informace o ocenéni jednotlivych drzenych majetkovych Gcasti s podstatnym vlivem

Tis. K& 30. 6. 2026 30. 6. 2025
SOLAR PROJEKT s.r.0. 73 755 77 785
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 42736 0
Celkem 116 491 77 785

Meziroéni pFirGstek u OBCANSKEHO VETRNEHO PARKU a.s. viak nepfedstavuje nové poFizenou majetkovou Géast
s podstatnym vlivem. V predchozim uGcetnim obdobi byla tato majetkova ucast soucasti majetkovych ucasti s
rozhodujicim vlivem (podil ve vysi 99,91 %), avsak jelikoZ béhem béZzného ucetniho obdobi doslo k prodeji 51 %
podilu, tak k datu zavérky cinil zbyvajici podil 48,91 %, a proto doslo k presunu mezi majetkové Ucasti s
podstatnym vlivem.

Doplnujici informace o jednotlivych drzenych majetkovych ucasti s podstatnym vlivem

VH
. . Zakladni  Ost. slozky Podil na A . ; . . Pocet
- Predmét . j , . Ucetni Pofizovaci béZzného .
Obchodni firma L, kapital vlastniho zakladnim Y, upsanych
podnikani . . . hodnota cena ucetniho .
v tis. K¢ kapitalu kapitalu , akcii — ks
obdobi
K 30.6.2026
Vyroba
SOLAR PROJEKT elektfiny,
s.r.o. vyroba,
Moravské namésti  obchod a
. 300 112 219 45 % 73 755 98 671 11067 135 000
1007/14, Brno sluzby
602 00 neuvedené
IC0: 28092 7243 v priloze 1 a7
37z
Vyroba
OBCANSKY elektfiny,
VETRNY PARK a.s.  vyroba,
Moravské namésti  obchod a
. 2 000 60970 48,91 % 42736 11094 250 1798
1007/14, Brno sluzby
602 00 neuvedené
ICO: 276 80 363 v pfiloze 1 a?
37z
. . . . VH .
. . Zakladni  Ost. slozky Podil na e . . e Pocet
- Predmét . , , ; Ucetni Pofizovaci béZného .,
Obchodni firma L kapital vlastniho zakladnim e upsanych
podnikani . . . hodnota cena ucetniho .
v tis. K¢ kapitalu kapitalu R akcii — ks
obdobi
K 30.6.2025
Vyroba
SOLAR PROJEKT elektfiny,
s.r.o. vyroba,
Moravské obchod a
L., . 300 110939 45 % 77 785 98 671 12 364 135 000
namésti 1007/14,  sluzby
Brno 602 00 neuvedené
ICO: 280927243 v ptiloze 1
a7 377
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U spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s. je soudasti ,ostatnich slozek vlastniho kapitalu“ p¥iplatek mimo
zakladni kapitdl, ve vysi 13 496 tis. K¢ a soucasné slozka ,,Pofizovaci cena” ve vysi 11 094 tis. K¢ je bez tohoto
pfiplatku mimo zakladni kapital.

Ucetni jednotka se rozhodla Ucasti s podstatnym vlivem G&tovat a ocefiovat v souladu s IFRS 9 a neodvolatelné
rozhodla tyto Gcasti oznacit jako oceriované redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) z ddvodu
klasifikace finan¢niho nastroje jako kapitalovy ndstroj, pricemz neni tento nastroj drzen k obchodovani. V Rozvaze
je vykazano jako soucast polozky ,Cista hodnota aktiv pripadajici drziteldm investi¢nich akcii“. Z tohoto déivodu
je i pripadny prodej ucasti s podstatnym vlivem zachycen do ostatniho Uplného vysledku, a nikoliv do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Na zékladé zmény statutu je od 11/2025 preceriovani Ucasti s podstatnym vlivem na redlnou
hodnotu provadéno mési¢né (od 7/2025 do 10/2025 bylo ¢tvrtletné).

6. Ucasti s rozhodujicim vlivem

Zakladni informace o ocenéni jednotlivych drzenych majetkovych tcasti s rozhodujicim vlivem

Tis. K& 30. 6. 2026 30. 6. 2025
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 0 97 976
SOLARPARK delta a.s. 38363 97 168
SOLARPARK gama a.s. 47 333 85239
VETRNY PARK DRAHANY a.s. 43324 70135
SOLARPARK beta a.s. 39984 43 833
Mevra Energy, s.r.o. 129 206 173 466
Celkem 298 210 567 817

Meziroéni tbytek u spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s. véak nepredstavuje pouze tbytek majetkové Gcasti
s rozhodujicim vlivem v dlsledku prodeje a precenéni, ale také Ubytek z titulu pfesunu zbyvajiciho podilu
(48,91 %) mezi majetkové Gcasti s podstatnym vlivem v hodnoté 42.736 tis. KC.

a N .. . Hodnota
. . Zakladni kapital ; Pofizovaci
Spolecnost ICO . Podil % . k 30. 6. 2026
v tis. K¢ cena v tis. K¢ ) .
v tis. K¢
SOLARPARK delta a.s. 29185076 2000 100 % 67 105 38363
SOLARPARK gama a.s. 283 49 806 2 000 100 % 66 150 47 333
VETRNY PARK DRAHANY a.s. 269 72 158 15 000 85,83 % 50 404 43324
SOLARPARK beta a.s. 28344 421 2 000 53 % 53948 39984
Mevra Energy, s.r.o. 285 68 401 100 100 % 149 315 129 206
Celkem 386 401 298 210
Doplnujici informace o jednotlivych drzenych majetkovych ucasti s rozhodujicim vlivem
. . . . VH .
. . Zakladni  Ost. slozky Podil na e . ; e Pocet
- Predmét . , ; ) Ucetni Pofizovaci béZného )
Obchodni firma L kapital vlastniho zakladnim e upsanych
podnikani L . L hodnota cena ucetniho .
v ti. K kapitalu kapitalu , akcii ks
obdobi
K 30.6.2026
SOLARPARK Vyroba
. 2 000 -69 100 % 38 363 67 105 4292 100
delta a.s. elektriny,

28



Moravské vyroba,
namesti obchod a
1007/14, Brno sluzby

602 00 neuvedené

1CO: 291 85 076

v priloze 1 az 3
7z

Vyroba
SOLARPARK .
elektriny,
gama a.s. i
3 vyroba,
Moravské
L. obchod a
namesti . 100 % 47 333 66 150 6739 100
sluzby
1007/14, Brno i
neuvedené
602 00 » .
. v pfiloze 1 az 3
1CO: 28349806 .
Y4
. . Vyroba
VETRNY PARK ..
elektriny,
DRAHANY a.s. ’
| vyroba,
Moravské
L obchod a
namésti lusb 85,83 % 43324 50 404 2 080 2132
sluz!
1007/14, Brno o
neuvedené
602 00 B .
o v priloze 1 az 3
ICO: 26972158 .
/7
SOLARPARK ,
bet Vyroba,
eta a.s.
| obchod a
Moravské .
L sluzby
namésti X 53 % 39984 53948 7 425 53
neuvedené v
1007/14, Brno o .
prilohach 1 az
602 00 .
. 37z
1CO: 283 44 421
Vyroba,
obchod a
sluzby
Mevra Energy, ,
neuvedené v
S.r.o. v : ¥
, prilohach 1 az
Moravské < .
L., 3 ZZ; Pronajem
namésti L, 100 % 129 206 149 315 12928 100
nemovitosti,
1007/14, Brno .
bytl
602 00 ,
o a nebytovych
1CO: 285 68 401
prostor;
Vyroba
elektriny
Zakladni  Ost. slozk Podil VH Pocet
akladni st. sloz odil na . oce
Obchodni Predmét . , Y , ; Ucetni Pofizovaci béZného .,
] L kapital vlastniho zakladnim e upsanych
firma podnikani . . . hodnota cena ucetniho .
v ti. K¢ kapitalu kapitalu R akcii ks
obdobi
K 30.6.2025
OBCANSKY i
- 0 Vyroba
VETRNY PARK ..
elektfiny,
a.s. irob
vyroba,
Moravské J
L. obchod a
namésti lusb 2 000 62 003 99,91 % 97 976 22471 1556 1848
sluz
1007/14, Brno i 3
neuvedené
602 00 By .
. v pfiloze 1az 3
1CO: 276 80 <
Y4
363
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SOLARPARK Vyroba

delta a.s. elektriny,
Moravské vyroba,
nameésti obchod a
1007/14, Brno Sluzby 2 000 53833 100 % 97 168 67 105 5682 100
602 00 neuvedené
IC0: 291 85 v pfiloze 1 a7 3
076 7z
SOLARPARK Vyroba
gama a.s. elektriny,
Moravské vyroba,
namesti obchod a
1007/14, Brno sluzby 2 000 30783 100 % 85239 66 150 5738 100
602 00 neuvedené
ICO: 283 49 v pfiloze 1 a7 3
806 7z
VETRNY PARK Vyroba
DRAHANY a.s. elektfiny,
Moravské vyroba,
nameésti obchod a
1007/14, Brno sluzby 15 000 23 497 85,83 % 70135 50 404 2 445 2132
602 00 neuvedené
1CO: 269 72 v ptiloze 1 a7 3
158 7z
SOLARPARK
beta a.s. Vyroba,
Moravské obchod a
nameésti sluzby
X 2 000 54 416 53 % 43 833 53948 7 881 53
1007/14, Brno neuvedené v
602 00 prilohach 1 az
ICO: 283 44 37z
421
Vyroba,
obchod a
Mevra Energy, sluzby
s.r.o. neuvedené v
Moravské pfilohach 1 az
nameésti 3 7Z; Pronajem
o 100 41325 100 % 173 466 149 315 8120 100
1007/14, Brno nemovitosti,
602 00 bytl
ICO: 285 68 a nebytovych
401 prostor;
Vyroba
elektfiny

U spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s. je souddsti ,ostatnich slozek vlastniho kapitalu“ pfiplatek mimo
zakladni kapital, ve vysi 13 496 tis. K¢ a soucasné slozka ,Pofizovaci cena” je bez tohoto priplatku mimo zakladni
kapital. Na zakladé Smlouvy o pFevodu akcii ze dne 11.3.2026 doslo k prodeji 51 % spole¢nosti OBCANSKY VETRNY
PARKY a.s. v prodejni cené ve vysi 44 891 tis. KC.

Uéetni jednotka se rozhodla Géasti s rozhodujicim vlivem G¢tovat a ocefiovat v souladu s IFRS 9 a neodvolatelné
rozhodla tyto Gcasti oznacit jako oceriované redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) z divodu
klasifikace finan¢niho ndstroje jako kapitdlovy nastroj, pficemzZz neni tento ndstroj drzen k obchodovani.
V Rozvaze je vykazano jako soucast Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drziteldm investi¢nich akcii. Z tohoto dlivodu
je i pfipadny prodej Ucasti s rozhodujicim vlivem zachycen do ostatniho Uplného vysledku, a nikoliv do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Na zékladé zmény statutu je od 11/2025 preceriovani Ucasti s podstatnym vlivem na redlnou
hodnotu provadéno mésiéné (od 7/2025 do 10/2025 bylo étvrtletné).
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7. Ostatni aktiva

Tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Pohleddvky za drzené spolecnosti 12431 0
Celkem 12431 0

Polozka pohledévky za drzené spolecnosti je pohleddvkou z titulu naroku na vyplatu podilG na zisku z drzenych
majetkovych Gcasti od spolecnosti: SOLARPARK delta a.s. ve vysi 3 431 tis. K¢ a SOLAR PROJEKT s.r.o.ve vysi 9 000
tis. K.

8. Ostatni pasiva

Tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Zéavazky vidi investoriim 155 023 145 619
Zavazky za dodavateli 401 398
Jiné zdvazky — vstupni poplatky 111 182
Dohadné ucty pasivni 1183 1828
Celkem 156 718 148 028

Zéavazky vici investorim predstavuji zavazky investord, ktefi podali Zadost o zpétny odkup investicnich akcii a
kterym do konce ucetniho obdobi nebyly tyto prostfedky vyplaceny. Dohadné ucty pasivni predstavuji
nevyfakturované sluzby za obhospodarovani fondu, za audit, za zpracovani znaleckych posudk( a za jiné
nematerialni polozky.

9. Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelGim investi¢nich akcii

Hodnota vykazovana v poloice , Cistd hodnota aktiv pfipadajici drZitelim investi¢nich akcii“, jako zavazek v
souladu s IAS 32 se sklada k 30. 6. 2026 ze 217 536 926 ks investicnich akcii tfidy A (30. 6. 2025: 357 144 370 ks)
a ze 0 ks investicnich akcifi tridy B (30. 6. 2025: 0 ks).

Cista hodnota aktiv pFipadajici drzitel@im investi¢nich akcii (nebo také ,fondovy kapital“) zahrnuje:

1) rozdil mezi hodnotou pfijatych vkladl (resp. Upist) a odkup( investi¢nich akcii od akcionard predstavujici tzv.
obdobu ostatnich kapitalovych fondd,

2) ocenovaci rozdily z pravidelného precenovani Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem (s pfipadnym vlivem
odlozené dané),

3) hospodarsky vysledek minulych let (souvisejici s prodejem majetkové Ucasti),

4) nerozdéleny zisk nebo neuhrazenou ztratu z predchozich obdobi,

5) zisk nebo ztratu za Ucetni obdobi.

Detailné popsdno na strané 15 v tabulce ,,Pfehled o zméndch Cistych aktiv pfipadajicich na investi¢ni akcie®”.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro
Ucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. V cistych aktivech Podfondu
se zohledni ¢asové rozliSeni béznych ndakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a o¢ekavana danova povinnost ke dni vypoctu
aktualni hodnoty. Cena investi¢nich akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) a poctu
vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionardm na zakladé mésicni
stanovované hodnoty investicni akcie, od 1.3.2025 jsou stanovovany hodnoty investi¢nich akcii kvartalné a od
1.11.2025 jsou stanovovany hodnoty investi¢nich akcii mésicné.

Rozdéleni hodnoty Cistych aktiv mezi investi¢ni akcie tfidy A investicni akcie tfidy B vychazi z vypocteného
alokac¢niho poméru a navazujicich Uprav, které jsou definovany ve statutu v bodé 11.1 a 12.3.
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Hodnota investic¢ni akcie tfidy A Podfondu k 30. 6. 2026 byla ve vysi 1,4233 K¢ (30.6.2025: 1,4278 K¢).
Hodnota investicni akcie tfidy B Podfondu k 30. 6. 2026 byla ve vysi 0,0000 K¢ (30.6.2025: 0,0000 K¢).
A. Vyvoj vydanych investi¢nich akcii tfidy A Podfondu v ks:

v ks Investicni akcie
Zustatek k 1. 7. 2024 497 512 769
Vydané béhem Ucetniho obdobi 12 639 558
Odkoupené béhem Ucetniho obdobi 153 007 957
Zistatek k 30. 6. 2025 357 144 370
Zustatek k 1. 7. 2025 357 144 370
Vydané béhem Ucetniho obdobi 0
Odkoupené béhem Uéetniho obdobi 139 607 444
Zistatek k 30. 6. 2026 217 536 926

B. Vyvoj vydanych investi¢nich akcii tfidy B Podfondu v ks:

v ks Investicni akcie
Zistatek k 1. 7. 2024 0
Vydané béhem Ucetniho obdobi 0
Odkoupené béhem Ucetniho obdobi 0
Zlstatek k 30. 6. 2025 0
Zistatek k 1. 7. 2025 0
Vydané béhem Ucetniho obdobi 0
Odkoupené béhem Ucetniho obdobi 0
Zistatek k 30. 6. 2026 0

Detailni informace o jednotlivych slozkach cisté hodnoty aktiv pfipadajici drZitellm investi¢nich akcii jsou
primdrné uvedeny na strané 16 v tabulce ,,Pfehledu o zménach Cistych aktiv pfipadajicich na investi¢ni akcie”.

10. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Jako soucast Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drzitelim investicnich akcii.

Na Ucet nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti Valné hromady preuctovan zisk
minulého ucetniho obdobi ve vysi 2 859 tis. K¢. Celkoveé tvori nerozdéleny zisk podfondu 64 630 tis. K¢ bez vlivu
prodeje dvou majetkovych Ucasti (s vlivem téchto 2 prodejl pak 82.814 tis. K¢).

11. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Jako soucast Cisté hodnoty aktiv pripadajici drziteldm investicnich akcii.

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 183 970 tis. K. Zisk bude pravdépodobné preveden na
Ucet nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

12. Hodnoty predané k obhospodarovani

Tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025

Hodnoty predané k obhospodarovani 466 347 657 986
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Celkem 466 347 657 986

Podfond vykazoval k 30. 6. 2026 vySe uvedené hodnoty pfedané spole¢nosti AMISTA IS k obhospodarovani, které
predstavuji celkovou bilanéni sumu aktiv.

13. Vynosy z akcii a podili

Tis. K& od 1.7 .2025 od 1.7 .2024

do 30. 6. 2026 do 30. 6. 2025
Vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 9773 9 000
Vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 185 467 6 890
Celkem 195 240 15 890

Viye uvedené vynosy plynou ze zdroji v CR. Vynosy jsou tvoreny podily ze zisku ze spole¢nosti:
SOLAR PROJEKT s.r.o. ve vysi 9 000 tis. K¢.

SOLARPARK delta a.s. ve vysi 62 284 tis. KC.

OBCANSKY VETRNY PARK a.s. ve vy3i 773 tis. K¢.

SOLARPARK gama a.s. ve vySi 41 330 tis. K¢.

VETRNY PARK DRAHANY a.s. ve vy3i 22 795 tis. K&.

SOLARPARK beta a.s. ve vysi 6 890 tis. K¢.

Mevra Energy, s.r.o. ve vysi 52 167 tis. KC.

14. Naklady na poplatky a provize

T od 1.7.2025 od 1.7.2024
) do 30. 6. 2026 do 30. 6. 2025
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky -10 -11
Celkem -10 -11
Vy$e uvedené naklady plynou pouze ze zdrojt v CR.
15. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
A. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci dle druhu néstroje/transakce
. od 1.7.2025 od 1.7.2024
Tis. K¢
do 30. 6. 2026 do 30. 6. 2025
Zisk/ztrata z oceriovacich rozdild 89 223
Celkem 89 223
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci ze 100 % plyne ze zdrojd v CR.
B. Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL néstroji
oy od 1.7.2025 od 1.7.2024
Tis. K¢
do 30. 6. 2026 do 30. 6. 2025
Terminované vklady 89 223
Celkem 89 223
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Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a
finanénich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych financnich
aktiv a finan¢nich zavazkd v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci” ve vykazu zisku a ztraty. Zisk/ztrata z
Gvérl a pljéek oceriovanych redlnou hodnotou proti Gétim naklad nebo vynosl predstavuje predevsim zisky a
ztraty z precenéni Uvérd a pajcek na redlnou hodnotu, které vznikly na zakladé znaleckého ocenéni.

16. Spravni naklady

Tis. K& od 1. 7.2025 od 1.7 .2024

do 30. 6. 2026 do 30. 6. 2025
Naklady na obhospodarovani -4 410 -6 387
Naklady na depozitare -504 -615
Naklady na audit -254 -206
Naklady na administraci -1068 -1092
Odborny poradce -4 200 -4 100
Dariové a ucetni poradenstvi -295 -267
Znalecké posudky -450 -408
Ostatni sluzby -167 -168
Celkem -11 349 -13 243

7

Podfond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi Zddné zaméstnance.

Polozka ostatni sluzby obsahuje zejména naklady na ostatni sluzby —testy vhodnosti, poplatek za Uschovu CP. Ve
sledovaném ucetnim obdobi nebyl pfekrocen hurdle zhodnoceni, pfi kterém vznika narok na Performance fee.

17. Dan z pFijmuU a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z prijmad

Tis. K& od 1.7.2025 od 1.7.2024

do 30. 6. 2026 do 30. 6. 2025
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 183 970 2 859
Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely 10212 1203
Vysledek hospodareni upraveny pro danové ucely 194 182 4062
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP -195 240 -15 890
Snizeny zaklad dané -1058 -11 828
Polozky odecitatelné od zédkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 0 0
Dan vypoctena pti poufZiti sazby 5 % 0 0

Podfondu za sledované obdobi nevznikla darova povinnost. Dosazeny vysledek hospodareni se ocistil o
nedariové naklady a vynosy, které prevazné souvisely s prijatymi podily na zisku dcefinych spole¢nosti, které jsou
od dané osvobozené. Aktudlni obdobi je pouze odhad, minulé Gcetni obdobi je dle skute¢né podaného Darniového
pfiznani.

B. Odlozeny dafiovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z pfijmG vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
ptipadné dalsich docasnych rozdilG (danova ztrata), s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve
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kterém budou odloZeny danovy zadvazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 30. 6. 2026 nevznikl odlozeny
danovy zavazek ani pohleddvka.

18. Vynosy/naklady dle oblasti

Geografické oblasti

Ceska republika Ceska republika

Tis. K¢

30. 6. 2026 30. 6. 2025
Vynosy z akcii a podilG 195 240 15 890
Naklady na poplatky a provize -10 -11
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 89 223
Spravni naklady -11 349 -13 243

19. Transakce se spriznénymi osobami
Podfond neeviduje Zadné transakce se spfiznénymi stranami, které by nebyly uzavfeny za béinych trznich
podminek.

B&hem sledovaného obdobi do$lo ke vzniku zévazkd viigi odbornému poradci PORTIVA Advisory s.r.o. (ICO: 269
18 013) v celkové vysi 4 877 tis (zejména za fakturaci fixni ve vysi 4 200 tis. K¢, variabilni — tzv ,,management fee
ve vysi 677 tis. K¢, které plynou ze Smlouvy o odborné pomoci pfi obhospodarovani IF a pfislusnych dodatkd.
Pravidla pro vypocet management fee jsou uvedena v aktualni verzi statutu fondu.

20. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich

nastroj.

Tis. K¢ Povinné ve FVTPL.  FVOCI majetkové nastroje Celkem
K 30.6.2026

Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 39215 0 39215
Uéasti s podstatnym vlivem 0 116 491 116 491
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 298 210 298 210
Ostatni aktiva 12 431 0 12 431
Finanéni aktiva celkem 51 646 414701 466 347
K 30.6.2026

Ostatni pasiva 156 718 0 156 718
Financni zavazky celkem (bez Cisté hodnoty aktiv

pripadajici drzitelim investicnich akcii) 156718 0 156718
Tis. K¢ Povinné ve FVTPL.  FVOCI majetkové nastroje Celkem
K 30.6.2025

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 12 384 0 12 384
Ucasti s podstatnym vlivem 0 77 785 77 785
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 567 817 567 817
Finanéni aktiva celkem 12 384 645 602 657 986
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K'30.6.2025

Ostatni pasiva 148 028 0 148 028

Financni zavazky celkem (bez Cisté hodnoty aktiv
. e N, y 148 028 0 148 028
pripadajici drziteldm investicnich akcii)

21. Financni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osetrena rizika zejména
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trzni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se dale zvysuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorld zamérenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici
k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investi¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopad(lim expozice Podfondu vici trznimu
riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zd(raznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou
a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatec¢né likvidity, které spociva v tom, Ze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky
z jeho provozni ¢innosti (napf. zdvazky vici depozitafi, auditordm, znalcdim), investi¢ni ¢innosti (napf. Ghrada
kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Podfondu z titulu Zadosti o odkup
cennych papirl, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umozriuje.

Pri fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou vyvaZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit
vsechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni cinnosti Podfondu
v disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajm{ zainteresovanych stran. Podfond zaroven provadi v
pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za Ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné
pUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazk(m.
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Zbytkova doba splatnosti

k 30. 6. 2026 Do 0Od 3 més. 0Od 1 roku Nad -

. Bez specifik. Celkem
tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let
Pohledéavky za bankami a druz. zaloZznami 39215 0 0 0 0 39215
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 116 491 116 491
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 298 210 298 210
Ostatni aktiva 12431 0 0 0 0 12431
Celkem aktiva 51 646 0 0 0 414701 466 347
Ostatni pasiva 1695 155023 0 0 0 156 718
Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim 309 629
. A ” 0 0 0 309 629
investicnich akcii
Celkem zavazky 1695 155 023 0 0 309 629 466 347
Gap 49 951 -153 023 0 0 105 072
Kumulativni gap 49 951 -105 072 -105 072 -105 072 0

Urokové riziko

S ohledem na moznost Podfondu nabyvat do svého majetku Urocend aktiva a zdroven mit drocené zdvazky
(typicky se jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv Ci prijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své
¢innosti vystaven Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Gro¢enymi aktivy a Uro¢enymi pasivy a dale pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pfi fizeni Urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni drokovy gap, tedy stav, kdy hodnota drokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku
Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi Urokovymi aktivy a
pasivy pfi zohlednéni o¢ekdvaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je Urokové riziko zajistovano napf.
trokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni ndkladd na zajisténi.
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Urokova citlivost majetku a dluhd

k 30. 6. 2026 Do 0Od 3 més. 0Od 1 roku Nad -

. Bez specifik. Celkem
tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let
Pohledéavky za bankami a druz. zaloZznami 39215 0 0 0 0 39215
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 116 491 0 116 491
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 298 210 0 298 210
Ostatni aktiva 0 0 0 0 12431 12431
Celkem aktiva 39 215 0 0 414701 12431 466 347
Ostatni pasiva 0 0 0 0 156 718 156 718
Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim
) N . 0 0 0 0 309 629 309 629
investicnich akcif
Celkem zavazky 0 0 0 0 466 347 466 347
Gap 39 215 0 0 414701 -453 916
Kumulativni gap 39 215 39 215 39215 453 916 0

Maximalni expozice podle sektorl
k 30. 6. 2026 Finanéni Nefinanéni 3 . ZpUsob
. . Domacnosti ev s

tis. K& instituce organizace zajisténi
Aktiva
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 39209 0 0 neni
Ucasti s podstatnym vlivem 0 116 491 0 nenf
Uéasti s podstatnym vlivem 0 298 210 0 nenf
Ostatni aktiva 0 12431 0 neni
Pasiva
Ostatni pasiva 0 1695 155023 neni
Cista hodnota aktiv pfipadajici drZitel&im investi¢nich akcii 0 0 309 629 neni

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rGznych ménach, Podfond tak miize byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdilG. Pokud je to mozné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby
pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuzivd s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trzni
podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zdvazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejcastéji v rdmci investicni ¢innosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zéroven urcen zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi
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zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové pozice Podfondu, predpoklddaném vyvoji ménového kurzu a
nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Podfondu

k 30. 6. 2026

CZK EUR Celkem
tis. K¢
Pohledéavky za bankami a druz. zaloZznami 39209 6 39215
Ucasti s podstatnym vlivem 116 491 0 116 491
Ucasti s rozhodujicim vlivem 298 210 0 298 210
Ostatni aktiva 12431 12431
Celkem aktiva 466 341 6 466 347
Ostatni pasiva 156 718 0 156 718
Cistd hodnota aktiv pFipadajici drzitelGm investi¢nich akcif 309 629 0 309 629
Celkem pasiva 466 347 0 466 347
Cista devizova pozice -6 6 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno
pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provérovany mozné negativni dopady na Podfond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politické riziko

Politické a geopolitické riziko je spojeno zejména s pokracujicim valecnym konfliktem na Ukrajiné a
pfetrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéZ vyvoj hospodarské a
obchodni politiky Spojenych statd americkych, ktery muazZe ovliviiovat volatilitu financ¢nich trhd, obchodni

podminky, ménové kurzy a ceny energii. Dopady téchto faktorl se mohou projevit zejména prostfednictvim
trznich podminek a tim ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovdno riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko
souvisejici s prechodem na cirkuldarni ekonomiku a riziko nezohlediovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti
sociadlniho rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prdv a riziko korupce a
Uplatkarstvi. Za rizika Fizeni a sprdvy jsou povazovana rizika corporate governance, rizika nedostatec¢ného fizeni
rizik a rizika nerovného a neprthledného odménovani zaméstnanci a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou
fizena s prihlédnutim ke specifickym tfiddm aktiv v portfoliu Podfondu a investi¢ni strategie Podfondu.

22. Redlna hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZiva ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupa.
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Vybrana ocerovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odradzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty

Uéetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za poufZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstup(l pouZzitych k ocenéni.

. Uroven 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

= Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne# kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou pfimo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
Uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:
o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;
o nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

= Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie rediné hodnoty provedené v okamziku

uddlosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod.
Procesy a kontroly
Uéetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nasledujici:

= ovéreni pozorovatelnych vstupd a cen;

znovu provedeni vypoctl na zakladé modeld;

= kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskuteénénym trznim transakcim;

= analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;

= kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, oceriovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné

hodnoté v rdmci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.
Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které
jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

Tis. K¢ . . . . . .
Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

k 30. 6. 2026

FINANCNI AKTIVA

Pohledéavky za bankami a druz. zaloznami 0 39215 0

Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 116 491

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 298 210

Ostatni aktiva 0 12431 0
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Tis. K¢

. Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3
FINANCN{ ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 156 718 0
Tis. K¢ a . - . - o

k 30. 6. 2025 Uroven 1 Urovern 2 Uroven 3
FINANCNI AKTIVA

Pohleddvky za bankami a druz. zaloZznami 0 12 384 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 77 785
Uasti s rozhodujicim vlivem 0 0 567 817
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 148 028 0

Prevody mezi trovnémi realné hodnoty

V pribéhu roku 2025 a 2026 nedoslo k Zzadnym presunlim mezi jednotlivymi Grovnémi redlné hodnoty.
Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 2. V pribéhu bézného tGcetniho obdobi nedoslo ke
zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.

Uéasti s podstatnym/rozhodujicim vlivem

Redlnd hodnota Ucasti s podstatnym/rozhodujicim vlivem je uréena aplikaci techniky diskontovani
predpokladanych budoucich penéznich tokl. Pfedpoklad penéznich toku je odvozen z finanéniho planu podniku
odvozeného na zdkladé strategické a finanéni analyzy z trinich podminek, kterym podnik v oboru své ¢innosti
celi. Kdiskontovani jsou uzity pouzity diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazby a rizikové pfirazky
odpovidajici dané investice. V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité oceriovaci technicky
nebo vstup(.

Ostatni aktiva/pasiva

V pfipadé ostatnich aktiv/pasiv se Géetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazka blizi jejich redlné
hodnoté. Tyto financni aktiva/zdvazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2. V prabéhu
béZného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité oceriovaci technicky nebo vstupd.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro troven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni financnich
nastrojll zafazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie redlnych hodnot:
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Druh investice

Realna
hodnota k
30. 6.

Metoda
ocenéni

Vyznamné
vstupni veliciny
nepozorovatelné

na trhu

nepozorovatelnou
vstupni velicinu

Rozsah pro

Citlivost na zménu
vyznamného
nepozorovatelného
vstupu

Investice do majetkového
podilu (48,91 %) OBCANSKY
VETRNY PARK a.s.

2026: 42 736 tis. K¢

2025: 97 976 tis. K¢
(99,91% podil)

Diskontovani
ocekdvanych
budoucich penéznich
tokU souvisejicich

s majetkovym
podilem na
soucasnou hodnotu
(vynosova metoda
DCF entity)

Ocekavany konec
Zivotnosti spole¢nosti a
jeji technologie

Diskontni sazba
(WACC)

Celkové budouci
planované volné cash-
flow za obdobf
Zivotnosti spoleénosti a
jeji technologie

2026:

2025:

2026:

2025:

2026:

2025:

rok 2044

rok 2044

8,06 % p.a.

7,68 % p.a.

134 344 tis. K¢

157 290 tis. K¢

Odhadovand realnd hodnota by se
zvysila, kdyby se:

- o¢ekavany konec Zivotnosti
prodlouzil

- diskontni sazba sniZila

- volné cash-flow zvysilo

Investice do majetkového
podilu (85,83 %) VETRNY
PARK DRAHANY a.s.

2026: 43 324 tis. K¢

2025: 70 135 tis. K&

Diskontovani
ocekdvanych
budoucich penéznich
toki souvisejicich

s majetkovym
podilem na
soucasnou hodnotu
(vynosova metoda
DCF entity)

Ocekavany konec
Zivotnosti spole¢nosti a
jeji technologie

Diskontni sazba
(WACC)

Celkové budouci
planované volné cash-
flow za obdobi
Zivotnosti spole¢nosti a
jeji technologie

2026:

2025:

2026

2025

2026:

2025:

rok 2041

rok 2041

: 8,06 % p.a.

17,68 % p.a.

95 551 tis. K&

114 635 tis. K&

Odhadovand redlnd hodnota by se
2zvysila, kdyby se:

- ocekavany konec Zivotnosti
prodlouZil

- diskontni sazba sniZila

- volné cash-flow zvysilo

Investice do majetkového
podilu (100 %) SOLARPARK
gamaa.s.

2026: 47 333 tis. K&

2025: 85 239 tis. K¢

Diskontovéni
ocekavanych
budoucich penéznich
toki souvisejicich

s majetkovym
podilem na
soucasnou hodnotu
(vynosova metoda
DCF entity)

Ocekévany konec
Zivotnosti spole¢nosti a
jeji technologie

Diskontni sazba
(WACC)

Celkové budouci
planované volné cash-
flow za obdobi
Zivotnosti spole¢nosti a
jeji technologie

2026:

2025:

2026:

2025:

2026:

2025:

rok 2029

rok 2029

8,06 % p.a.

7,68 % p.a.

46 682 tis. K¢

64 758 tis. K¢

Odhadovand redlnd hodnota by se
2zvysila, kdyby se:

- ocekavany konec Zivotnosti
prodlouzil

- diskontni sazba snizila

- volné cash-flow zvysilo

Investice do majetkového
podilu (100 %) SOLARPARK
delta a.s.

2026: 38 363 tis. K¢

2025: 97 168 tis. K¢

Diskontovani
ocekdavanych
budoucich penéznich
tokU souvisejicich

s majetkovym
podilem na
soucasnou hodnotu
(vynosova metoda
DCF entity)

Ocekavany konec
Zivotnosti spolecnosti a
jeji technologie

Diskontni sazba
(WACC)

Celkové budouci
planované volné cash-
flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti a
jeji technologie

2026:

2025:

2026:

2025:

2026:

2025:

rok 2030

rok 2030

8,06 % p.a.

7,68 % p.a.

72 038 tis. K¢

91 406 tis. K¢

Odhadovand redlnd hodnota by se
zvysila, kdyby se:

- ocekavany konec Zivotnosti
prodlouzil

- diskontni sazba snizila

- volné cash-flow zvysilo
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Vyznamné Citlivost na zménu

Redlna e Rozsah pro . .
) . Metoda vstupni veliciny vyznamného
Druh investice hodnota k L. B nepozorovatelnou ;
ocenéni nepozorovatelné . nepozorovatelného
30. 6. vstupni velicinu

na trhu vstupu

Ocekavany konec 2026: rok 2029

Zivotnosti spolecnosti a

Diskontovani jeji technologie ~ 2025: 70k 2029
ocekdvanych
budoucich penéznich

tokl souvisejicich Dy P -

s majetkovym WACC
podilem na ( ) 2025:7,68 % p.a.

Odhadovand realnd hodnota by se
zvysila, kdyby se:

2026: 8,06 % p.a.

Investice do majetkového

podilu (53 %) SOLARPARK
beta a.s.

2026: 39 984 tis. K¢ - o¢ekavany konec Zivotnosti

prodlouzil

2025: 43 833 tis. K¢ lcasnenednat

(vynosové metoda - diskontnfi sazba sniZila

DCF entity) Celkové budouci

e el e 2026: 62 874 tis. K& - volné cash-flow zvysilo

flow za obdobi  2025: 83 412 tis. k&
Zivotnosti spoleénosti a
jeji technologie

Ocekavany konec 2026: rok 2030

Zivotnosti spole¢nosti a
Diskontovani jeji technologie ~ 2025: rok 2030
ocekdvanych
budoucich penéznich
toki SOUViS:jICICh Diskontni sazba
s majetkovym (WACC)
podilem na 2025:7,68 % p.a.

Odhadovand redlnd hodnota by se
2zvysila, kdyby se:

2026: 8,06 % p.a.

Investice do majetkového

podilu (45 %) SOLAR PROJEKT
s.r.o.

2026: 73 755 tis. K& - o¢ekavany konec Zivotnosti

prodlouzil
2025: 771785 tis. Ke sou¢asnou hodnotu
(vynosova metoda

DCF entity)

- diskontni sazba sniZila

Celkové budouci

slrETO el e 2026: 143 068 tis. K& - volné cash-flow zvysilo

flow za obdobi  2025: 177 297 tis. k&
Zivotnosti spole¢nosti a
jeji technologie

Ocekavany konec 2026: rok 2030

Zivotnosti spole¢nosti a
jejf technologie  2025: Tok 2030
Diskontovéni
ocekavanych

bUdOUL;ICh pevne'zln[ch Diskontni sazba

tokd souvisejicich (WACC)
s majetkovym 2025:7,68 % p.a.
podilem na

soucasnou hodnotu

Odhadovand redlnd hodnota by se
2zvysila, kdyby se:

2026: 8,06 % p.a.

Investice do majetkového

podilu (100 %) Mevra
Energy s.r.o.

2026: 129 206 tis. K& - o¢ekavany konec Zivotnosti

prodlouzil
2025: 173 466 tis. K&

- diskontnfi sazba snizila
Celkové budouci
planované volné cash-

flow za obdobi  2025: 180 543 tis. K¢
Zivotnosti spole¢nosti a

(vynosova metoda
DCF entity)

2026: 146 628 tis. KE - volné cash-flow zvysilo

jeji technologie

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv ucetni jednotka véfi, ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik a
predpoklad by mohlo vést k odliSnému stanoveni rediné hodnoty. Pro ocenéni pro Urover 3 zména jednoho
nebo vice pfedpokladd na pfimérené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektiim na
redlnou hodnotu jednotlivych investic k 30. 6. 2026:

Druh investice

Pfiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Investice do majetkového
podilu (48,91 %) OBCANSKY
VETRNY PARK a.s.

Pokles diskontni sazby (WACC) o 1 procentni bod
by vedlo k rdstu hodnoty o 2 636 tis. K&

Zvyseni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k rdstu
hodnoty o 378 tis. K¢

Zvyseni diskontni sazby (WACC) o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 2 371 tis. K¢

Snizeni budouciho volného cash-flow za obdobi
zZivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 378 tis. K¢

Investice do majetkového
podilu (85,83 %) VETRNY PARK
DRAHANY a.s.

Pokles diskontni sazby (WACC) o 1 procentni bod
by vedlo k ristu hodnoty o 3 137 tis. K¢

Zvyseni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolec¢nosti o 1 % by vedlo k rastu
hodnoty o 516 tis. K¢

Zvyseni diskontni sazby (WACC) o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 2 852 tis. K¢

Snizeni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 516 tis. K¢
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Druh investice

Pfiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Investice do majetkového
podilu (100 %) SOLARPARK
gama a.s.

Pokles diskontni sazby (WACC) o 1 procentni bod
by vedlo k rdstu hodnoty o 998 tis. K¢

Zvyseni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k rdstu
hodnoty o 393 tis. K¢

Zvyseni diskontni sazby (WACC) o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 962 tis. K¢

Snizeni budouciho volného cash-flow za obdobf
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 393 tis. K¢

Investice do majetkového
podilu (100 %) SOLARPARK
delta a.s.

Pokles diskontni sazby (WACC) o 1 procentni bod
by vedlo k rdstu hodnoty o 1 687 tis. K&

Zvyseni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k rdstu
hodnoty o 585 tis. K¢

Zvyseni diskontni sazby (WACC) o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 1 619 tis. K¢

Snizeni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 586 tis. K¢

Investice do majetkového
podilu (53 %) SOLARPARK beta
a.s.

Pokles diskontni sazby (WACC) o 1 procentni bod
by vedlo k rdstu hodnoty o 626 tis. K¢

Zvyseni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k réstu
hodnoty o 282 tis. K¢

Zvyseni diskontni sazby (WACC) o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 604 tis. K¢

Snizeni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 281 tis. K¢

Investice do majetkového
podilu (45 %) SOLAR PROJEKT
s.r.o.

Pokles diskontni sazby (WACC) o 1 procentni bod
by vedlo k rdstu hodnoty o 1 406 tis. K&

Zvyseni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k rlstu
hodnoty o 524 tis. K¢

Zvyseni diskontni sazby (WACC) o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 1 350 tis. K¢

Snizeni budouciho volného cash-flow za obdobf
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 525 tis. K¢

Investice do majetkového
podilu (100 %) Mevra
Energy s.r.o.

Pokles diskontni sazby (WACC) o 1 procentni bod
by vedlo k ristu hodnoty o 3 563 tis. K¢

Zvyseni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k rlstu
hodnoty o 1 189 tis. K¢

Zvyseni diskontni sazby (WACC) o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu hodnoty o 3 418 tis. K¢

Snizeni budouciho volného cash-flow za obdobi
Zivotnosti spolecnosti o 1 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 1 190 tis. K¢

Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych ztstatkt pro urover 3

v Tis. K¢ 30.6.2026
Utasti s podstatnym  (jz;cti s rozhoduijicim

vliven viivem CELKEM

Zustatek k 1.7.2025 77 785 567817 645 602

Nakupy a snizeni hodnoty v dlsledku precenéni -4 030 181 980 -186 010

Prodeje a zvyseni hodnoty v disledku precenéni 0 44 891 -44 891

Prevod do Urovné 3 0 0 0

Prevod z Urovné 3 0 0 0

Zustatek k 30.6.2026 73 755 340 946 414 701

v Tis. K¢ 30.6.2025
Utasti s podstatnym  (jxasti s rozhodujicim

vlivem Ve CELKEM

Zustatek k 1.7.2024 88901 601 351 690 252

Nakupy a snizeni hodnoty v disledku precenéni 0 0 0

Prodeje a zvyseni hodnoty v disledku pfecenéni 11116 33534 44 650

Prevod do urovné 3 0 0 0
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v Tis. K& 30.6.2025

Utasti s podstatnym  (jzasti s rozhodujicim

: CELKEM

vlivem vlivem
Pfevod z Urovné 3 0 0 0
Zustatek k 30.6.2025 77 785 567817 645 602

23. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky je zachovan (podrobnéjsi informace k Fizeni likvidity jsou
uvedeny na strané ¢. 20 ,,Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky“).

Valecné konflikty

Vv

vojsk Ruské federace na Ukrajinu. Nadale pretrvavd rovnéz zvySené geopolitické napéti na Blizkém vychodé, které
muUZe negativné ovliviiovat zejména ceny energii, vybranych komodit, dodavatelské retézce a celkovou volatilitu
financnich trha.

Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statli americkych. Pfipadné zmény v oblasti
mezinarodniho obchodu, celnich opatfeni, zahranicni politiky nebo pristupu k mezindrodnim zavazkdm mohou
mit dopad na obchodni podminky, ménové kurzy, ceny energii a komodit a obecné na trzni prostredi, ve kterém
Fond pusobi.

Ostatni

Ve sledovaném obdobi doslo ke zmé&né zékladnich Grokovych sazeb Ceské narodni banky. Bankovni rada Ceské
narodni banky dne 18. ¢ervna 2026 zvysila dvoutydenni repo sazbu o 0,25 procentniho bodu z 3,50 % na 3,75 %.
Soucasné zvysila diskontni sazbu z 2,50 % na 2,75 % a lombardni sazbu z 4,50 % na 4,75 %. Nové stanovené sazby
jsou ucinné od 19. ¢ervna 2026.

Spottebitelské ceny v éervnu 2026 meziro¢né vzrostly o 1,5 % a nachazely se tak pod inflaénim cilem Ceské
narodni banky, ktery je stanoven jako meziroc¢ni pfirGstek indexu spotrebitelskych cen ve vysi 2 %. Primérna
ro¢ni mira inflace za rok 2025 ¢inila 2,5 %. Na zpomaleni meziro¢ni inflace se vyznamné podilel vyvoj cen
pohonnych hmot. Ceny pohonnych hmot a maziv v ¢ervnu mezimésicné klesly o 8,1 %, meziro¢né vsak zlstaly
vys$sio 14,9 %.

Hruby domaci produkt Ceské republiky vzrostl v roce 2025 v redlném vyjadieni o 2,6 %. Ceskd ekonomika tak
pokracovala v hospodarském oZiveni, které bylo podporovano zejména domaci poptavkou. Podle zpresnéného
odhadu Ceského statistického Gfadu vzrostl HDP v 1. ¢tvrtleti 2026 mezictvrtletné o 0,2 % a meziroéné o 2,2 %.
Mezirocni rlst byl podporen zejména spotfebou domacnosti a tvorbou hrubého fixniho kapitélu, zatimco zména
stavu zdsob a saldo zahrani¢niho obchodu pusobily negativné.

Na akciovych trzich prevladala ve sledovaném obdobi zvySena volatilita. Po poklesu zaznamenaném v prvnim
Ctvrtleti doSlo ve druhém cCtvrtleti k vyraznému oziveni. Americky trh reprezentovany cenovym indexem S&P 500
vzrostl od pocdtku roku do 30. ¢ervna 2026 pfiblizné o 9,6 %, zatimco evropsky cenovy index EURO STOXX 50
vzrostl pfiblizné 0 9,2 %. Vyvoj akciovych trha byl ovlivnén zejména zvySenou geopolitickou nejistotou, vyvojem
cen energii a o¢ekavanim ohledné dalsSiho smérovani ménové politiky.

V zemich eurozény se inflace na pocatku roku 2026 pohybovala pfiblizné na Urovni 2% cile Evropské centrdlni
banky. V ¢ervnu 2026 ECB zvysila své tfi zakladni Grokové sazby 0 0,25procentniho bodu. S t¢innostiod 17. ¢ervna
2026 byla depozitni sazba zvySena na 2,25 %, sazba pro hlavni refinan¢ni operace na 2,40 % a sazba mezni
zapQjéni facility na 2,65 %. ECB uvedla, Ze ke zvySeni sazeb pfistoupila v reakci na inflacni tlaky souvisejici s
konfliktem na Blizkém vychodé. V ¢ervnové progndze ocekavala prdmérnou inflaci v eurozéné v roce 2026 ve
vysi 3,0 % a hospodarsky rust ve vysi 0,8 %.

24. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Nasledné udalosti:

Po rozvahovém dni pokracovala zvySena nejistota spojena zejména s geopolitickym vyvojem, cenami energii a
jejich moznym dopadem na inflaci, hospodarsky rist a financni trhy.
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Dosavadni vyvoj urokovych sazeb doklada pretrvavajici nejistotu ohledné dalsiho vyvoje inflace a smérovani
ménové politiky. Tyto skutecnosti mohou ovliviiovat zejména trzni Urokové sazby, ndklady financovani, ceny
dluhopist, ocenéni ostatnich financnich aktiv a celkovou volatilitu financ¢nich trh(.

Fond pribézné sleduje vyvoj ekonomického a trzniho prostredi a vyhodnocuje jeho mozné dopady na hodnotu
majetku, likviditu, Gvérové riziko a schopnost pokracovat v napliovani investic¢ni strategie.

V dalSim pribéhu roku 2026 se ocekava pokracovani mirného ristu éeské ekonomiky, jeho tempo vsak bude
pravdépodobné omezeno zvySenou geopolitickou a obchodni nejistotou. Hospodarsky rist by méla nadale
podporovat predevsim domaci poptavka, pokracujici rlst redlnych pfijmd domacnosti a investi¢ni aktivita.
Naopak nepfiznivé mohou pUlsobit zvySené ceny energii, slabsi zahrani¢ni poptavka a pfipadné dalsi omezovani
mezinarodniho obchodu. Aktudlni progndzy jednotlivych instituci se v odhadu intenzity rdstu lisi, shoduji se vSak
na pokracovani hospodarského ristu tazeného zejména domaci poptavkou.

Vyvoj ceské ekonomiky zUstava rozdilny mezi jednotlivymi odvétvimi. Zatimco spotfeba domacnosti, investice,
sluzby, stavebnictvi a ¢innosti v oblasti nemovitosti vykazuji znamky oZiveni, priimysl a exportné orientovana
odvétvi nadale Celi slabsi zahrani¢ni poptavce, vysokym nakladim a nejistoté spojené s budouci podobou
mezinarodnich obchodnich vztahl. Prostor pro vyraznéjsi hospodarsky rlst mohou nadale omezovat také
strukturdlni bariéry ceské ekonomiky, zejména pomalé povolovaci procesy, nedostatecnd infrastruktura,
omezena dostupnost bydleni a nedostatek vhodné kvalifikované pracovni sily.

Rast readlnych mezd by mél i nadale podporovat kupni silu a spotfebu domacnosti. Chovani spottebitell vsak
muZe zlstat opatrné, zejména v pfipadé vétSich vydaji, a to v disledku pretrvavajici nejistoty ohledné
geopolitického vyvoje, cen energii a budouciho vyvoje Zivotnich nakladd. Trh prace zlstava relativné napjaty,
soucasné se vsak prohlubuje nesoulad mezi kvalifikaci dostupné pracovni sily a poZzadavky zaméstnavatel(. Tento
vyvoj mUZe naddle vytvaret tlak na rist mezd a omezovat rozvoj nékterych odvétvi.

Inflacni vyvoj zGstava znacné citlivy na ceny energii a pohonnych hmot. PrestoZe se celkova inflace v dosavadnim
priibéhu roku pohybovala v blizkosti inflaéniho cile Ceské narodni banky, vyvoj v jednotlivych mésicich m@ize byt
volatilni a rist cen sluzeb zUstdva zvySeny. Dalsi smérovani ménové politiky proto bude zaviset zejména na vyvoji
cen energii, domacich inflaénich tlak(i, mezd a kurzu koruny. Zvyseni zakladnich Grokovych sazeb Ceskou narodni
bankou i Evropskou centralni bankou v cervnu 2026 soucasné ukdazalo, Ze drivéjsi ocekavani pokracujiciho
uvolnovani ménovych podminek jiz nemusi odpovidat aktualnimu vyvoji.

V mezindrodnim prostredi bude dalsi vyvoj ovliviiovan zejména pokracujicimi konflikty na Ukrajiné a Blizkém
vychodé, cenami energii a komodit a obchodni politikou Spojenych statd. Pripadné dalsi zavadéni celnich nebo
jinych obchodnich omezeni mlZe negativné ovlivnit evropské exportéry, globalni dodavatelské fetézce a
investi¢ni aktivitu. Dalsi eskalace geopolitickych konfliktd by zaroven mohla vést k opétovnému rlstu cen energii,
zvyseni inflacnich tlakl a zhorseni divéry domacnosti i podnikd.

V del$im obdobi zlstdvaji vyznamnymi tématy energeticka transformace, modernizace dopravni a energetické
infrastruktury, digitalizace a pfizpGsobovani podnikd technologickym a regulatornim zménam. Schopnost ceské
ekonomiky vyuZit investice do téchto oblasti a soucasné zvysit efektivitu povolovacich a administrativnich
procest bude dilezitd pro jeji dlouhodobou konkurenceschopnost.

Celkové Ize pro dalsi pribéh roku 2026 ocekavat pokracovani mirného hospodérského ristu podporovaného
domadci poptdvkou, rlstem realnych pfijmu a investicni aktivitou. Rizika vyhledu vSak zlistavaji zvySena a souviseji
predevsim s geopolitickymi konflikty, cenami energii, vyvojem mezinarodniho obchodu a nejistotou ohledné
dalSiho nastaveni ménové politiky. Dalsi vyvoj ¢eské ekonomiky tak bude zaviset na schopnosti domacnosti a
podnikd prizplGsobit se ménicim se ekonomickym podminkdm a na schopnosti statu vytvaret podminky pro
investice, technologickou modernizaci a rozvoj infrastruktury.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy byly Podfondu vyplaceny zbyvajici pfiznané
podily na zisku z drzenych majetkovych ucasti, diky ¢emuz doslo k plnému zaniku ostatnich aktiv, které byly
vykdzany k 30.6.2026.

e  SOLAR PROJEKT s.r.0. —9 000 tis. K¢.

e SOLARPARK delta a.s. —3 431 tis. K¢.

Inkasované podily na zisku byly pouZity k ¢asteéné Uhradé zavazk( za zpétné odkupy pfijatych k 30. 6. 2026.
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Ve dnech po rozvahovém dni do data sestaveni UZ byly ptijaty dalsi zadosti o odkup ve vysi 39 521 795 ks
investi¢nich akcii tf. A v hodnoté cca 56 mil K¢. Vyporadani odkupl (k datu zavérky i po datu zavérky) bude
provedeno v souladu se statutem Podfondu, kdy finanéni prostfedky budou ziskany primarné z pfiznanych a
vyplacenych podill na zisku drZzenych majetkovych Ucasti a vyplacenych prodejl vybranych majetkovych Gcasti,
které by mély tyto zavazky plné pokryt.

V Praze dne 22.10.2026

—

S~

(L5 wamN

PORTIVA FO“NDY, WATT & YIELD podfond
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva,

Ing. Petr Janousek,
povéreny zmocnénec typu A
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Ny

Zprava nezavislého auditora

investortim investicniho podfondu PORTIVA FONDY SICAV a.s.,
podfond WATT & YIELD

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky investicniho podfondu PORTIVA FONDY SICAV a.s.,
podfond WATT & YIELD (dale také ,icetni jednotka" ¢i ,investi¢ni podfond"), ICO fondu: 08 41 19 30,
NID podfondu: 751 614 94 sestavené na zakladé ¢eskych Gcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy
k 30.6.2026, podrozvahovych polozek, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach cistych aktiv za rok
koncici 30.6.2026 a prilohy této Ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o
pouzitych Gcetnich metodach. Udaje o investi¢nim podfondu jsou uvedeny v pfiloze k Géetni zavérce.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investicniho podfondu
PORTIVA FONDY SICAV a.s., podfond WATT & YIELD k 30.6.2026 a naklad a vynosd a vysledku
jejiho hospodareni za rok koncici 30.6.2026 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na ucetni jednotce nezavisli a
splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Ucetni jednotky.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani UGcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Gcetni jednotce, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piredstavenstva a dozorci rady za Ucetni zavérku

Predstavenstvo investi¢niho fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky investi¢niho podfondu
podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo investicniho fondu povinno posoudit, zda je Ucetni
jednotka schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykaijici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni ucetni jednotky nebo ukonceni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada investi¢niho fondu.
Odpovédnost auditora za audit Uucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Zze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérenda mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlisledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpldsobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych UcCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti statutarni organ Gcetni jednotky uvedl v piloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni GcCetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
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Ny

schopnost Ucetni jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti i¢etni jednotky nepretrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze Uéetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému

zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Ucetni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlbéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. Fijna 2026

NELIA 42\

NEXIA AP a.s.

Sokolovska 5/49, 149 00 Praha 8 ™
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 096

Ing. Michal Kupsa

“auditor uréeny auditorskou spole¢nosti jako

odpovédny za provedeni auditu jménem
auditorské spolecnosti
evidencni ¢islo auditora 2599
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