2025/2026

TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

za obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

JAMISTA
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8,
PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
TomHol SICAV a.s., ICO: 198 65 139, se sidlem Jana Babdaka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno,

Fond obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
8886

Podfond TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development, NID: 751 64 451

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

Neinvesti¢ni &st Fondu Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zzddného z podfond( vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Zakon €. 93/2009 Shb., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkonl (zakon o auditorech), ve znéni

Zékon o auditorech o s
pozdéjsich predpist

Zékon o danich z pFijmu Zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF v B
predpisd

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sh., o mezinarodni spoluprdéci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zadkon, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zéakon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

IERS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards) ve znéni

schvédleném Evropskou unii.




rd

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyroéni zprava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu za uplynulé tUcetni
obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské cinnosti a vysledk({ hospodareni
Podfondu.

V Praze dne 30. 10. 2026

g

N ~

TomHol SICAV a.s., ﬁodfond TomHol Development
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
¢len predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho fondu a majetkovych uGcasti

TomHol SICAV a.s., ICO: 198 65 139, se sidlem Jana Babaka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno,
Fond obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp.
zn. B 8886
Podfond TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development, NID: 751 64 451
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

V roce 2025 a 2026 se fond TomHol SICAV a.s., prostfednictvim svého podfondu TomHol Development SICAV
a.s., zaméfil na spravu a rozvoj stavajicich aktiv. Klicovym projektem z(stava developersky zamér BYBU Bydleni
Bucovice, tvorfeny péti samostatnymi spolec¢nostmi BYBU-LT 1 az BYBU-LT 5. Tyto spolecnosti vlastni pozemky s
vydanymi stavebnimi povolenimi na vystavbu péti fadovych rodinnych doma.

Znalecky posudek ¢. 5037-25 zpracovany znaleckou kancelafi Kreston A&CE Consulting, s.r.o., se sidlem Moravské
namésti 1007/14, 602 00 Brno, ICO 441 19 097, ¢len skupiny Kreston A&CE Group, vedenou u Krajského soudu
v Brné, spisova znacka C 4037, k 30. 6. 2025 potvrdil hodnotu portfolia a investicni atraktivitu lokality. Ocenéni
bylo provedeno metodou zbytkové hodnoty, kterd zohledriuje o¢ekdvanou trzni hodnotu dokonceného projektu
po odecteni ndkladl na vystavbu a pfimérené developerské marze.

Posudek zaroven upozoriuje na faktory, které mohou hodnotu projektu ovlivnit — zejména citlivost na stavebni
naklady a vyvoj poptavky po rezidencnim bydleni. Dil¢i riziko pfedstavuje i poloha ¢asti pozemkd v zaplavovém
uzemi, avsak uUzemni plan mésta Bucovice i vydana povoleni potvrzuji, Ze projekt je z hlediska realizace
proveditelny.

Fond proto v roce 2025 a 2026 nesméroval prostiedky do novych akvizic, ale soustfedil se na technické a pravni
zhodnoceni stavajicich aktiv a na posileni spoluprace s investi¢nimi zprostifedkovateli. Tento pfistup ma zajistit
dlouhodobou stabilitu a pfipravit projekt Bucovice k postupné realizaci v souladu se strategii fondu zamérenou
na rezidencni development v mensich méstech.

1.1  Hospodaieni Podfondu a skupiny

Vérny a vyéerpévajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna tcetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, v€etné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucdsti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o
dalSich skutecnostech, se vede uUcetnictvi tak, Zze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organim obsaZzeny pouze ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi-3 196 tis. K¢
pred zdanénim. Ztrata je tvorena zejména naklady na obhospodarovani, administraci a depozitare.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Portfolio Podfondu je financovano z 67,94 % investovanymi prostiedky, tedy Cistou hodnotou aktiv pripadajici
drziteldm investi¢nich akcii. Toto financovani majetku Podfondu je vzhledem k investi¢nimu horizontu Podfondu
moZno povaZovat za cizi zdroje dlouhodobé. Z 32,06 % je pak majetek Podfondu financovan cizimi zdroji
kratkodobymi (zejména zavazky z obchodnich vztah, zavazky vic¢i nebankovnim subjektim a ostatnimi pasivy).

AKTIVA
Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 13 835 tis. K¢ (30. 6. 2025: 14 265 tis. K¢). Ta jsou

tvorena vklady na bankovnich tGcétech ve vysi 461 tis. K¢ (30. 6. 2025: 506 tis. K¢) a majetkovymi Ucastmi na
obchodnich spolecnostech ve vysi 13 374 tis. K¢ (30. 6. 2025: 13 759 tis. K¢).



Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura aktiv v tis. K¢
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 13 835 tis. K¢ (30. 6. 2025: 14 265 tis. K¢) jsou tvofena zejména Cistou hodnotou
aktiv pripadajici drZitelGm investi¢nich akcii ve vysi 9 373 tis. K¢ (30. 6. 2025: 11 954 tis. K¢), poloZkou ostatni
pasiva ve vysi 2 542 tis. K¢ (30. 6. 2025: 2 311 tis. K&) a zavazky vicéi nebankovnim subjektdim ve vysi 1 920 tis. K¢
(30. 6. 2025: O tis. K¢).



Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv v tis. K¢
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

Po ukonceni auditni cinnosti za pfislusné ucetni obdobi bude zahajen proces deregulace fondu,
v jehoz ramci dojde ke zruSeni jeho registrace podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Tento krok odrazi aktudlni strategii fondu a bude realizovan v souladu s platnymi
regulatornimi pozadavky.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:
Obchodni firma: TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

Identifikacni Udaje:

NID: 751 64 451

Sidlo:

Ulice: Jana Babdaka 2733/11
Obec: Brno — Kralovo Pole
PSC: 612 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZzen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 20. 10. 2023 a vznikl zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. B 8886 dne 26. 10. 2023. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 18. 10. 2023.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své
¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do
hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, Sokolovskd 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420
226 233 110. Webové stranky Podfondu jsou https://www.amista.cz/povinne-informace.html.

Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho
statut, jen? byl nasledné schvalen dozoréi radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 9.
11. 2023.

Akcie
Akcie tfidy A (investi¢ni akcie): 2 863 483 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tfidy B (investi¢ni akcie): 0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Akcie tfidy Z (investi¢ni akcie): 13 644 550 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 9 373 tis. K&

Orgéany Fondu

Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 9. 11. 2023)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, povéreny zmocnénec (0d 9.11.2023 do 1.10.2025)
Ing. Petr Janousek povéreny zmocnénec (od 1. 10. 2025)

Fond ma individudlni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond,
a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
¢innosti investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB
k vykonu své funkce. Pfredstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.


https://www.amista.cz/povinne-informace.html

Dozor¢i rada Fondu

Clen dozoréi rady: Libor Tomanek (od 9.11.2023)
narozen: 13. 8. 1986
bytem: Mirova 23/10, Cernovice, 618 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Pavel Svoref (od 9. 11. 2023)
narozen: 17. 1. 1990
bytem: Zdrahalova 957/36, Cerné Pole, 613 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Petr Holuga (od 9. 11. 2023)
narozen: 27. 3. 1987
bytem: U pujéovny 954/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon c¢innosti Fondu, resp. Podfondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozordi rada se sklada ze tri ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. Udaje ozménach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku,
ke kterym doslo béhem ucetniho obdobi

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zméndach v obchodnim rejstfiku jsou soucasti Vyrocni zpravy
Fondu.

3. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera v Géetnim obdobi obhospodafovala Podfond

V Uetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vznikla dne 6. 4. 2006 a ziskala povoleni ke své ¢&innosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢&,j.
41/N/69/2006/9, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v rdmci rozsifeni licence
nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spole¢nost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fond nebo zahraniénich investic¢nich fondd, a to
fondd kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikani) azahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investor(
(s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a déle je
opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahrani¢nich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst.
1 pism. B) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahraniénich
investi¢nich fondd srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Podfond cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
Ucetnictvi, ocenovani majetku a dluht, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami
v majetku Podfondu (poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich
spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik



Pracuje ve spolec¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA IS
pracoval deset let na pozici Ucetniho a finan¢niho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spoj(, Zilina
Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl
a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pred
timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi
a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Ivana Lacova

Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR
Ing. Ivana Lacova pred prichodem do AMISTA IS plsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na pozici
Investment Officer, kde se vénovala spraveé investi¢niho portfolia v hodnoté presahujici 1 mld. Euro a v oblasti
financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgradualni studium ve Spojenych statech americkych
na Wilmington University, Wilmington, Delaware.
Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova

Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU
Ing. Radomira Crkvova pred prichodem do AMISTA IS plsobila ve spolec¢nosti Plzerisky Prazdroj, a. s. jako Kreditni
analyti¢ka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klicovych zakaznik(i v oblastech kreditniho monitoringu,
vymahani pohledavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po dokonceni studia plsobila také ve

spole¢nosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk Managementu, které se specializovalo na poskytovani
analytické podpory v ramci schvalovacich proces( u spotrebitelskych tvéra.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: CYRRUS, a.s.
Sidlo: Vevei{ 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
ICo: 639 07 020

5.  Udaje o hlavnim podpdirci

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpCrce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby.

6. Udaje o uplatach, nakladech a danich fondu
V souladu se zdkonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, uvadime prehled
skuteéné zaplacenych Uplat a naklad( za Gcetni obdobi. Pfehled je uveden v Pfiloze Gcéetni zavérky k 30. 6. 2026,

kapitola 11 a 12.

7. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéieny uschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu, pokud je u téchto osob ulozeno nebo témito osobami jinak opatrovano
vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitar nepovéril v Uéetnim obdobi Z4dnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.
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8. Udaje o tplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS jsou odménovani ze strany AMISTA IS v souladu se systémem vnitfnich
zasad pro odménovani, ktery je nastaven s pfihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a sloZitosti ¢Cinnosti AMISTA
IS a poZadavklim na Gcinné Fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich fond(. Systém odménovani zahrnuje i
zdvazna opatfeni pro predchdazeni stietu zdjmu. Informace nezbytné k pochopeni rizikového profilu a fizeni rizik
jednotlivych investi¢nich fond( jsou uvedeny v pfislusné fondové dokumentaci.

Odmeény pracovnikdl a vedoucich osob AMISTA IS jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a nenarokové
pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkl AMISTA IS a plnéni osobni cilG. Odmény
pracovnik(l a vedoucich osob AMISTA IS nejsou vazany za zhodnoceni kapitdlu obhospodarovanych investi¢nich
fondU. Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS nejsou odmérnovany ze strany obhospodarovanych Fondd.

S ohledem na vysoky pocet obhospodarovanych a administrovanych investi¢nich fond( a absenci jednoznacné
metodiky vypoctu nema AMISTA IS k dispozici snadno pfistupné Udaje rozdélené podle jednotlivych investicnich
fondl ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Narizeni.

Celkové nédklady AMISTA IS na odménovani 59 pracovnik( a vedoucich osob v uc¢etnim obdobi dle § 234 odst. 2
pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Narizeni odpovidaji celkové Castce 71 375 tis. K¢, z ¢ehoZ pevna
slozka odpovida ¢astce 58 693 tis. K&, pohybliva slozka odpovida ¢astce 12 682 tis. K¢ a odména za zhodnoceni
kapitalu fondu odpovida ¢astce 0 K¢. Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 21 pracovnikd a vedoucich osob
v Ucetnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF, jejichZ ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodarovanych
fond (viz ¢ast | odst. 1 pism. b) pfilohy €. 1 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkové ¢astce 32 238 tis. KC.

Podfond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodaiovateli 7ddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

9. Udaje o tplatach pracovnikdi avedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Zadné takové odmeény nebyly obhospodatovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

10. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu
Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren majetkovymi uGcastmi srozhodujicim vlivem v obchodnich
spolecnostech v redlné hodnoté ve vysi 13 374 tis. K¢ (porizovaci cena: 10 936 tis. K¢) a penéznimi prostfedky na
béZnych uctech ve vysi 461 tis. KE.

Prehled majetkovych uUcasti s rozhodujicim vlivem:

Hodnota majetkové

Obchodni firma iIco Podil o

tis. K¢ 30.6.2026
BYBU-LT 1s.r.o. 08295735 100 % 9217
BYBU-LT 2 s.r.o. 08295751 100 % 853
BYBU-LT 3 s.r.o. 08295760 100 % 793
BYBU-LT 4 s.r.o. 08295794 100 % 764
BYBU-LT 5 s.r.o. 08295832 100 % 1747
Celkem 13374

11



11. Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) a swapu veskerych vynost, poZadované dle nafizeni evropského parlamentu
a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél k datu ocenéni sjedndn ménovy swap ani SFT.
12. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v Ugetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

13. Informace o aktivitdich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich

Prohlaseni o udrzitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)

Prohlaseni o nezohlediovani kritérii pro udrZitelné investovani dle ¢lanku 7 nafizeni EU 2020/852

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Informace o politikach zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle ¢lanku 6

SFDR

e Rizikem tykajicim se udrZitelnosti je udalost nebo situace v environmentdlni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti sprdvy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

e Vzhledem k obchodnimu modelu Spolec¢nosti a rlznorodosti moznych rizik tykajicich se udrZitelnosti
postupuje Spolecnost v ramci jejich identifikace v souladu se zdsadou proporcionality a zohledriuje pouze
ta rizika, kterd mohou mit v kratkodobém ¢i stfednédobém horizontu vyznamny nepfiznivy dopad na
hodnotu aktiv v portfoliich obhospodafovanych fondl a Spolecnost. V ramci jednotlivych oblasti
udrzitelnosti Spolec¢nost identifikovala pfedevsim nasledujici typy souvisejicich rizik:

e Enviromentalni rizika —riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s prechodem na cirkularni
ekonomiku, riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti;

e Socidlni rizika — riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prdv, riziko korupce a Uplatkarstvi;

e Rizika fizeni a spravy — riziko corporate governance, riziko nedostate¢ného fizeni rizik, riziko nerovného
a neprthledného odménovani zaméstnancl a managementu;

e Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti Spolecnost zohlednuje specificka rizika
souvisejici s udrzitelnosti vztahujici se ke specifickym tfidam aktiv v portfoliich jednotlivych Spole¢nosti
obhospodarovanych fondl. Informace o takto zohledriovanych specifickych rizicich souvisejicich s
udrzitelnosti jsou vZdy uvedeny ve statutu daného fondu.

Jednotliva rizika udrZitelnosti jsou na zakladé interni metodiky zohledfiovana pfi nastavovani investi¢nich limitd
u jednotlivych fond( a jejich investi¢nich strategii a obchodnich pland a v ramci fizeni rizika investi¢niho procesu
a nasledného monitoringu jednotlivych investic.

V Uéetnim obdobi nebyl v Podfondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

14. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nemd Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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15. Fondovy kapitdl Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 9373200 11954 161
K datu: 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Fondovy kapital, tfida A 1697 233 1384542
Pocet emitovanych investi¢nich akcii t¥idy A v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 2 863483 1507 000
Pocet vydanych investi¢nich akcif t¥idy A v U¢etnim obdobi (ks): 1356483 1507 000
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfidy A v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapitdl Podfondu na 1 akcii tfidy A (K¢): 0,5927 0,9187
K datu: 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Fondovy kapital, tfida B 0 0
Pocet emitovanych investi¢nich akcii t¥idy B v obéhu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcif t¥idy B v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfidy B v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy B (Kc): 0,0000 0,0000
K datu: 30. 6.2026 30. 6. 2025
Fondovy kapital, tfida Z 7 675967 10569 619
Pocet emitovanych investiénich akii tfidy Z v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 13 644 550 13 644 550
Pocet vydanych investi¢nich akcii t¥idy Z v U¢etnim obdobi (ks): 0 1408 550
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii t¥idy Z v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapitdl Podfondu na 1 akcii tfidy Z (K¢): 0,5625 0,7746
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16. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

Béhem ucetniho obdobi doslo ke zméné statutu Podfondu. S Ucinnosti od 24. 10. 2025 bylo zménéno ocenovaci
obdobi z ptivodniho mési¢niho na rocni.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili
Podfond v Uéetnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.

18. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nenastaly Zadné vyznamné skutec¢nosti.
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19. Informace o vyplatach zisku
V Ugetnim obdobi nebyl vyplacen podil na zisku.
20. Informace o soudnich sporech

V Ugetnim obdobi neprobihal z4dny soudni spor, ktery mohl mit vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost
Fondu nebo Podfondu.

21. Komentar k priloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které poddvaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Ucetni zévérku, vcetné jeji pfilohy a zpravu
nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi. Kazda
z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici tcetni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, ddaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé Udaju, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Uéetni zavérka k 30. 6. 2026

Ucetni jednotka:

TomHol SICAV a.s., podfond
TomHol Development

Sidlo: Jana Babdka 2733/11,
Brno — Kralovo pole, psSC 612
00

NID: 751 64 451

Pfedmét podnikdni: ¢innost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni Gcetni
zavérky: 30. 10. 2026

Rozvaha k 30. 6. 2026

tis. K¢ Poznémka 30. 6. 2026 30. 6. 2025
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 461 506
vtom: a) splatné na pozadani 461 506
8 Uéasti s rozhodujicim vlivem 5 13374 13759
Aktiva celkem 13 835 14 265
tis. K¢ Poznéamka 30. 6. 2026 30. 6. 2025
PASIVA
2 Zéavazky vaci nebankovnim subjektiim 6 1920 0
v tom: b) ostatni zdvazky 1920 0
4 Ostatni pasiva 7 2542 2311
Cizi zdroje celkem 4462 2311
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich
akeii 8 9373 11954
Pasiva celkem 13 835 14 265
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Podrozvahové polozky k 30. 6. 2026

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2026 30. 6. 2025

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodafovani 10 13835 14 265

Vykaz zisku a ztraty od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026

0d 1.7. 2025 do 0d 1.7. 2025 do

tis. K Poznamka 30. 6. 2026 30. 6. 2025
5 Naklady na poplatky a provize 11 -22 -22
9 Spravni naklady -3174 -3189

b) ostatni spravni naklady 12 -3174 -3189

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
19 PP - L 9 -3196 -3211
z bézné Cinnosti pred zdanénim

23 Dan z pfijma 13 0 0
Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi po

24 L -3 196 -3211
zdanéni

Prehled o zméndach vlastniho kapitalu od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025

Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci

tis. K& Zisk (ztrat CAl Celk

fs- Re fondy zisk rozdily isk (ztrdta) eliem
Zistatek k 1.7.2024 12 236 -2287 57 0 10 006
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 -3211 -3211
Ocenovaci rozdily 0 0 2766 0 2766
Emise investi¢nich akcif 2393 0 0 0 2393

Reklasifikace na Cistou hodnotu
aktiv ndleZejici drziteldm -14 629 2287 -2823 3211 11954 0
investi¢nich akcif

Zistatek k 30. 6. 2025 0 0 0 0 11954 11954

Prehled o zménach vlastniho kapitdlu od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026 neni sestaven, protozZe investi¢ni akcie jsou
vykazovani v ramci Cisté hodnoty aktiv naleZejici drziteliim investic¢nich akcii.
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2026

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8,
AMISTA IS =
PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
TomHol SICAV a.s., ICO: 198 65 139, se sidlem Jana Babdaka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno,
Fond obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
8886
Podfond TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development, NID: 751 64 451
Ucetni obdobi Obdobi od 1.7.2025 do 30. 6. 2026
Neinvestieni &ast Fondu Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zddného z podfond( vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Zakon €. 93/2009 Shb., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkon (zakon o auditorech), ve znéni

Zékon o auditorech o s
pozdéjsich predpisu

Zékon o danich z pFijmu Zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdé;jsich pfedpist

ZISIE Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

predpisd

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zdkon(, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zéakon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

IERS Mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards) ve znéni

schvédleném Evropskou unii.
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1. Vychodiska pro ptripravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Podfond je ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu, ktery je fondem kvalifikovanych investor(
shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investor(, (tj. osob uvedenych v & 272 odst. 1 ZISIF), které
jsou ndsledné investovdny v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfond(.

Udaje o vzniku
Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 9. 11. 2023. Byl zalozen na dobu neurgitou.
Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle ZISIF zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Podfondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladdni s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Podfondu, a Fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitafi

Depozitafem Podfondu je spole¢nost CYRRUS, a.s., ICO: 639 07 020, se sidlem Veveii 316/111, Zaboviesky, 616
00 Brno. Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zfidit a vést penézni Gty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkd naleZicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzdjemnd prdva a povinnosti mezi investory
Podfondu a AMISTA IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a
dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZznému investorovi. Statut Podfondu vydavd a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostiedky v
Podfondu jsou shromazdovany vydavanim investicnich akcii Podfondu. Takto ziskané prostfedky jsou
obhospodarovdny AMISTA IS.

Uplata za obhospodarovéani majetku Podfondu je hrazena spoleénosti AMISTA IS z majetku Podfondu. Zakladnou
pro vypocet Uplaty je hodnota aktiv a hodnota fondového kapitalu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitélu
se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve
fondovém kapitélu se zohledni ¢asové rozliseni béZnych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad
Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvana darova povinnost ke dni
vypoctu apod.

| veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Podfondu, byt nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tridy A (investi¢ni akcie): 2 863 483 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tridy B (investi¢ni akcie): 0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tridy Z (investicni akcie): 13 644 550 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Predmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investord podle ZISIF je vykonavéna na zakladé rozhodnuti CNB.

Sidlo Podfondu

Jana Babdka 2733/11
Brno — Kralovo Pole
PsC 612 00

Ceska republika
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Identifikacni udaje:
NID: 751 64 451

ICO Fondu: 198 65 139

Organy Fondu

Predstavenstvo AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 9. 11. 2023)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, povéreny zmocnénec (0d 9.11.2023 do 1.10.2025)
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 1.10. 2025)

Fond ma individudlni statutarni orgdn, jimz je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. Jeho
podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondd. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Pfedstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
¢innosti investiéni spole¢nosti. Povéieny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB k
vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo zadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Dozor¢i rada Fondu

Clen dozoréi rady: Libor Tomanek (od 9. 11. 2023)
narozen: 13. 8 1986
bytem: Mirova 23/10, Cernovice, 618 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Pavel Svoren (od 9. 11. 2023)
narozen: 17. 1. 1990
bytem: Zdrahalova 957/36, Cerné Pole, 613 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Petr Holusa (od 9. 11. 2023)
narozen: 27. 3. 1987
bytem: U pGjc¢ovny 954/6, Nové Mésto, 110 00 Praha
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Podfondu, jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy. Do plsobnosti dozorci rady naleZi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledazZe ji zakon svéfuje do
plsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plisobnosti
predstavenstva Ci jiného organu Fondu.

Dozordi rada se sklada ze tti ¢len(, volenych valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejstfiku Fondu

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstriku. Informace o ptipadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou soucasti Vyrocni zpravy
Fondu.

Informace k akciim a investicnimu cili Podfondu

Akcie Podfondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.
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Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zdkladniho investi¢niho fondu dle § 17b Zakona ¢. 586/1992 Sh.,
o danich z pfijmu (dale jen ,ZDP“) vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevsim do aktiv nemovité povahy, at
jiz majici formu véci nemovitych, akcii, podilli, resp. jinych forem Gcasti na nemovitostnich a obchodnich
spole¢nostech, movitych véci a jejich soubor( a doplrikovych aktiv tvofenych standardnimi ndstroji kapitalovych
a financnich trh(. V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovany zadné zaruky za Gcelem ochrany
investor(.

Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpist a Vyhlaskou ¢. 501/2002 Sh., ve znéni pozdéjsich pfedpisl, pro Gcetni jednotky, kterou jsou bankami a
jinymi financnimi institucemi, vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporddéani a oznacovani polozek
ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby
ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastrojq, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v priloze v
ucetni zavérce postupovala podle mezindrodnich Ucetnich standard(i upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich Gcetnich standardd ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen
"mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozligeni nakladd a vynos( a historickych cen s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji oceriovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Géetni jednotka bude nepfretrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni
nenastdva zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 30. ¢erven 2026. Bézné ucetni obdobi je od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026.
Udaje za predchozi tcetni obdobi se vztahuji k obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025.
Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond nedosahuje minimalni vysi fondového kapitalu ve smyslu § 280 ZISIF, zakladatelsti akcionafi pfislibili, ze
zajisti Upis investi¢nich akcii v objemu 20 aZ 50 miliond. AMISTA IS zérover dne 14. 05. 2025 pozadala CNB o
poseckani s pfipadnym uplatnénim ustanoveni § 550 odst. 2 pism. a) bod 2. ZISIF, a to minimalné do 08. 11. 2025.
Prislib zakladatelskych akcionart doposud nebyl naplnén.

2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

A. Den uskutec¢néni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir(i, den provedeni platby, popt. inkasa z uétu
klienta, den pripsani (valuty) prostfedk( podle zprévy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pripady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku Podfondu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k
tomuto financnimu aktivu nebo jeho casti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Financni aktiva a financni zavazky
= Zauctovani a prvotni ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zat¢tuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. Pohledavky za klienty, zavazky
vuci klientdm apod.) V okamzZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné spotovych
nakupl a prodejd financnich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo financni zdvazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakcni
naklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro financni nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakcni naklady jsou naklady prfimo priraditelné k pofizeni nebo emisi. NejlepSim
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dlkazem redlné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zalctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze readlnd hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zdvazek ani neni na
zakladé valuaéni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k
ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocdatku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trZznimi Gdaji nebo transakce je ukonéena.

= Klasifikace

Finan¢ni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:
e redlnou hodnotou proti Gétdm vlastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading”) mize
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uc¢tdim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mUzZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechny ostatni finan¢ni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mlzZe neodvolatelné zaradit financni aktivum, které jinak
spliiuje pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Géetni jednotky je stanoven na dUrovni, kterd odrazi zplisob spolecného fizeni skupin financ¢nich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci
podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$$i Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny
relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy
zahrnuji mimo jiné nasleduijici:
e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu drokové sazby, shodu durace
finanénich aktiv s duraci zavazk(, které slouZi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napr. Zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodejd v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich oéekavani
v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni
toky jsou realizovany.

Uéetni jednotka vyhodnotila, 76 ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podil( v nekdtovanych spoleénostech. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na
zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné hodnoty aktiv a tato
aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd
Podfondu z diivodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii.
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Z tohoto dlivodu jsou takova financni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pri
uplatnéni vyjimky je mozné kapitdlové néstroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Ndsledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud tcetni jednotka v
bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim ticetnim obdobi
jsou pfrislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka mdZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz
sva financni aktiva a financni zavazky Fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

= Oductovani
Financ¢ni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo prevede prava ziskat penézini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim
aktivem.

PFri oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi:
e (cetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast odictovaného aktiva) a

e souttem prijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu je
vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou urcené jako ocefiované realnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
oductovani zaluctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzana v rozvaze, ale
ponechava si, bud vSsechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi finanénimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych ptipadech prevedend aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pljcky cennych papir(i a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovdni aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Uéetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zévazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.
=  Moaodifikace financnich aktiv a finan¢nich zavazkd

Finan¢ni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finanéniho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finanéni aktivum je odic¢tovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v realné hodnoté.
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Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé Gcetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé Géetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z
modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takovad modifikace je provedena z dlivodu finanénich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzana spolecné s vynosy z Urok( ve vykazu zisku
a ztraty.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka oductuje finanéni zvazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penézni
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zdkladé
modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého financniho
zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zatG¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

= Zéapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

=  Ocenénivredlné hodnoté

,Redlnd hodnota” je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim riziklim a Gvérovému riziku, kterd jsou
fizena Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Gvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva a zavazky na zakladé pfrislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v
portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napt. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez castka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muze byt poZadovano jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

=  Zarfazenifinancniho nastroje do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zaucétovani Ucetni jednotka mlze zafadit urcité financ¢ni aktivum do oceriovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto urceni/zatazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch”), ktery
by jinak nastal.

Financni zavazky
Uéetni jednotka mdZe zaradit uréité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodd:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak
nastal.
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C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druistevnimi zdloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e BéZné UcCty u bank nebo druZstevnich zaloZzen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zédlozen;
o Uvéry a pljeky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti Gctovych skupin, v nichZ je o aktivech Gétovano a jsou vykazovany spole¢né s danym
aktivem.

D. Investice do majetkovych Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
= Uéasti s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefina spolecnost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niZ Podfond
muze urcovat financni a provozni politiku s cilem ziskat ptinosy z ¢innosti spolec¢nosti.

Dcefiny podnik (Ucast s rozhodujicim vlivem) je icetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamen4, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval, pokud je
vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této jednotce a miZe tyto
vynosy prostirednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niZ investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e ma moc nad jednotkou, do niz investoval,

e na zakladé své angaZovanosti v jednotce, do niZ investoval, je vystaven variabilnim vynosiim nebo ma
na takové vynosy prévo,

e je schopen vyuZivat moci nad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

PFi prvotnim zachyceni je Ucast ve spole¢nosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterd zahrnuje cenu pofizeni a s
pofizenim souvisejici naklady, a kterd predstavuje redlnou hodnotu.

Nasledné je Ucast ve spolecnosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni Ucasti ve spolecnostech véetné prepoctu
cizich mén je vykdzano v pasivech Podfondu v poloZce ,,Oceniovaci rozdily” ve vysi snizené o pfislusnou hodnotu
odlozené dané, pokud tato vznikd. OdloZend dan z precenéni Ucasti ve spolecnostech soucasné zvysSuje pasiva
Podfondu v polozce , Ostatni pasiva“.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.
F. Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finan¢nich aktiv a
finanénich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych financnich
aktiv a financ¢nich zavazkd v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

G. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na ucty naklad( a vynosu s vyjimkou
kurzovych rozdilli z pfepoctu kapitalovych néstroja, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastrojd jsou Uctovany na Ucty vlastniho kapitalu a pfi realizaci aktiva nejsou
recyklovany na uéty nakladd a vynos(, jsou pouze preuctovany v ramci UCtd vlastniho kapitdlu na Gcet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily véech dluhovych nastrojd jsou Uctovany pres Gcéty nakladd a vynosa.
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H. Splatnd a odloZend dan
= Splatna dan

Danovy zdaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z prijm0, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pfipadné zapocty.

= Odlozena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilG mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
ocekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalS$im uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

l. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pti spInéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s Gcéetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v Ucetni jednotce,
ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto ucetni jednotku;

e strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;

e strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod prvni nebo ¢tvrtou odrazku;

e strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod ¢tvrtou nebo patou odrazku nebo podstatné hlasovaci pravo v
dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je uctovdna cena.

J. Vydané investi¢ni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici finanéniho zdvazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drziteldm
investi¢nich akcii”.

Polozka rozvahy ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii“ se odchyluje od nazvii polozek
rozvahy definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z dlivodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zdkona €. 563/1991, o Ucetnictvi.

Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty.

ZUstatek polozky kapitalové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akcionére snizené
o Castky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionara.

K. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne prdvo na pfijeti dividendy.
Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podil(“.

L. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirl ve FVOCI, jsou
uétovany pfimo do néakladd.

M. PouZiti odhadd

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasivi podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni icetni zavérky a nakladll a vynosu v pfislusném ucetnim
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obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od
skute¢nych vysledkd lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych uéetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosl minulych Ucetnich obdobi se Gc¢tuji na uUctech nakladl nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Podfondu.

K 30. 6. 2026 k Zadnym opravam chyb minulych obdobi nedoslo.
B. Zména ucetnich metod a postup( a jejich dopad

Uetni metody pouzivané Podfondem se v obdobi od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohleddavky za bankami dle druhu
tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Bézné ucty u bank 461 506
Celkem 461 506

Podfond ma bézny tcet vedeny v CZK se zlstatkem k 30. 6. 2026 v celkové vysi 461 tis. KC.

B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocerfiovacich kategorii
tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo
. 461 506
ztraty (FVTPL)
Cista Gcetni hodnota 461 506

Vsechny pohledavky za bankami k 30. 6. 2026 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.

5. Uéasti s rozhodujicim vlivem

Zakladni prehled Ucasti s rozhodujicim vlivem:

Hodnota majetkové

Obchodni firma 1I¢o Podil e
tis. K¢

BYBU-LT 1s.r.o. 08295735 100 % 9217
BYBU-LT 2 s.r.o. 08295751 100 % 853
BYBU-LT 3 s.r.o. 08295760 100 % 793
BYBU-LT 4 s.r.o. 08295794 100 % 764
BYBU-LT 5 s.r.o. 08295832 100 % 1747
Celkem 13374
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Pfehled pofizovacich cen a pfecenéni:

is. K& - . . - Hodnota ke Dni
tis. K¢ Porizovaci cena Precenéni

ocenéni
BYBU-LT 1s.r.o. 6511 2706 9217
BYBU-LT 2 s.r.o. 145 708 853
BYBU-LT 3 s.r.o. 94 699 793
BYBU-LT 4 s.r.o. 71 693 764
BYBU-LT 5s.r.o. 4115 -2368 1747
Celkem 10936 2438 13374

Majetkové ucasti byly k 30. 6. 2026 ocenény realnou hodnotou podle znaleckych posudka.

100% podil ve spolec¢nosti BYBU-LT 1 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2026 ve vysi 9 217 tis. K&, ocenovaci rozdil ¢ini 2 706
tis. K¢. 100% podil ve spolecnosti BYBU-LT 2 s.r.o0. je ocenén k 30. 6. 2026 ve vysi 853 tis. K¢, oceriovaci rozdil ¢ini
708 tis. KE. 100% podil ve spolecnosti BYBU-LT 3 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2026 ve vysi 793 tis. K¢, ocenovaci rozdil
¢ini 699 tis. K. 100% podil ve spole¢nosti BYBU-LT 4 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2026 ve vysi 764 tis. K¢, ocenovaci
rozdil ¢ini 693 tis. K& 100% podil ve spole¢nosti BYBU-LT 5 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2026 ve vysi 1 747 tis. K¢,
ocefiovaci rozdil &ini -2 368 tis. K& Viechny majetkové Gcasti maji sidlo v Ceské republice.

Rozdil mezi ocenénim ucasti v portfoliu Fondu pofizovaci cenou a cenou stanovenou podle znaleckého posudku
k30. 6. 2026 je vykdzan jako oceriovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Ugetni jednotka se rozhodla uGéasti
s rozhodujicim vlivem uctovat a ocenovat v souladu s IFRS 9 a neodvolatelné rozhodla tyto ucasti oznacit jako
ocenované redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) z davodu klasifikace finanéniho nastroje
jako kapitdlovy nastroj, pficemz neni tento nastroj drzen k obchodovani.

6. Zavazky vici nebankovnim subjektim

tis. K& 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Uvér prijaty od LITOM s.r.0. 1920 0
Celkem 1920 0

V ramci Ucetniho obdobi doslo k ¢erpani ¢asti uvéru na zédkladé smlouvy o Uvéru ze dne 20. 1. 2026 s Uvérovym
ramcem 5 000 tis. K&, jehoz hodnota byla k 30. 6. 2026 ve vysi 1 920 tis. K&. Uvér je beztroény a datum splatnosti
je 31.12.2026.

7. Ostatni pasiva

Clenéni dle druhu:

tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Zéavazky z obchodnich vztaht -1894 -758
Zéavazky ostatni -3 0
Dohadné ucty -645 -543
Zéavazky vici akcionardm 0 -1010
Celkem -2542 -2311

Zavazky z obchodnich vztahi jsou ve sledovaném obdobi sloZeny z neuhrazenych pfrijatych faktur spoleénosti
AMISTA investicni spolecnosti, a.s. za administraci a obhospodarovani fondu ve vysi 1 894 tis. KC.

Dohadné ucty pasivni se ve sledovaném obdobi skladaji z dohadu na obhospodarovani fondu 315 tis. K¢ (30. 6.
2025: 172 tis. K¢), audit 210 tis. K¢ (30. 6. 2025: 200 tis. K¢&), zpracovani znaleckych posudk 80 tis. K¢ (30. 6. 2025:

28



126 tis. K¢), danové poradenstvi 33 tis. K¢ (30. 6. 2025: 33 tis. K¢) a ostatnich sluzeb 7 tis. K¢ (30. 6. 2025: 4 tis.
K¢).

Polozka Zavazky ostatni zahrnuje zavazek vici zakladateli fondu vznikly z Ghrady pfijaté faktury za notarské
sluzby, kterou zakladatel fondu zaplatil z vlastnich prosttedk.

8.  Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim investi¢nich akcii

Podfond nemad zakladni kapital.

Hodnota vykazovéna v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii“, jako zdvazek v
souladu s IAS 32 se sklada k 30. 6. 2026 z 16 508 033 ks investi¢nich akcii, z toho 2 863 483 ks investicnich akcii
tridy A, 0 ks tridy B a 13 644 550 ks investicnich akcii tfidy Z (30. 6 2025: 15 151 550 ks, z toho 1 507 000 ks tFidy
A, 0 ks tridy B a 13 644 550 ks tridy Z).

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro
ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. V Cistych aktivech Podfondu
se zohledni Casové rozliSeni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad uUplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekavana darova povinnost ke dni vypoctu
aktudini hodnoty. Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) a poctu
vydanych investic¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou proddvany akcionarim na zakladé rocné
stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

Hodnota investicni akcie tfidy A Podfondu k 30. 6. 2026 byla ve vysi 0,5927 K¢ (k 30. 6. 2025: 0,9187 K¢).
Hodnota investicni akcie tfidy Z Podfondu k 30. 6. 2026 byla ve vysi 0,5625 K¢ (k 30. 6. 2025: 0,7746 K¢).

Vyvoj vydanych investicnich akcii Podfondu v ks:

vks Trida A Trida B TridaZ
Zlstatek k 1.7 .2024 0 0 12 236 000
Vydané béhem roku 2024/2025 1507 000 0 1408 550
Odkoupené béhem roku 2024/2025 0 0 0
ZUstatek k 30. 6. 2025 1507 000 0 13 644 550
Vydané béhem roku 2025/2026 1356483 0 0
Odkoupené béhem roku 2025/2026 0 0 0
ZUstatek k 30. 6. 2026 2863483 0 13 644 550

Pfehled o zménach Cistych aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii za Gcetni obdobi:

tis. K& Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim
is. KE
investicnich akcii

Zustatek k 1. 7. 2025

Trida A 1385
Ttida B 0
Ttida Z 10 569

Ocenovaci rozdily

Trida A -70
Ttida B 0
Ttida Z -315

Zisk/ztrata za aktudlni Uéetni obdobi
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Trida A -579

Ttida B 0

Ttida zZ -2617

Kapitdlové fondy

Trida A 1000
Trida B 0
Trida zZ 0

Ostatni zmény (alokace CAl)

Trida A =)
Trida B 0
Trida z 39
ZUstatek k 30. 6. 2026 9373

Prehled o zménach Cistych aktiv naleZejici drziteldm akcii od 1. 7. 2025 do 30. 6. 2026:

. Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci ) .
tis. K& ) . Zisk (ztrata) Celkem
fondy zisk rozdily

ZUstatek k 1. 7. 2025 14 629 -2287 2823 -3211 11954

Pfevod zisku do nerozdéleného

. i 0 -3211 0 3211 0
zisku/ztraty
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 -3196 -3196
Ocenovaci rozdily 0 0 -385 0 -385
Emise investi¢nich akcif 1000 0 0 0 1000
Odkup investicnich akcii 0 0 0 0 0
Zlstatek k 30. 6. 2026 15629 -5498 2438 -3196 9373

9. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi

A Pouziti zisku nebo Uhrada ztraty za minuld ucetni obdobi

Ztrata z Ucetniho obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025 ve vysi -3 211 tis. K¢ byla prevedena na ucet neuhrazené
ztraty minulych let.

B. PouZiti zisku nebo Uhrada ztraty za aktudlni Gcetni obdobi

Podfond za sledované obdobi dosahl ztraty -3 196 tis. KC. Ztrata bude pravdépodobné prevedena na ucet
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.
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10. Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Hodnoty predané k obhospodafovani 13 835 14 265
Celkem 13 835 14 265

Podfond predal cely svij majetek k obhospodarovani spolecnosti AMISTA IS.

11. Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 1.7.2025 az 30. 6. 2026 1.7.2024 az 30. 6. 2025
Bankovni poplatky -22 -22
Celkem -22 -22

Ucetni jednotka vykazala za sledované obdobi naklady na poplatky ve vysi 22 tis. K&. Naklady jsou tvoreny naklady
na bankovni poplatky.

12.  Spravni naklady

1.7.2025 1.7.2024

tis. K¢

az 30. 6. 2026 az 30. 6. 2025
Naklady na administraci -990 -1107
Naklady na obhospodarovani -878 -604
Naklady na depozitare -580 -697
Naklady na audit -210 -200
Naklady na tGcetnictvi -319 -348
Znalecké posudky -149 -187
Ostatni spravni naklady -9 -5
Pravni poradenstvi, notar -3 0
Danové poradenstvi -36 -33
Naklady na performance fee — odborny 0 8
poradce
Celkem -3174 -3189

Podfond nemél v U¢etnim obdobi 74dné zaméstnance. Portfolio manazer byl zaméstnancem spole¢nosti AMISTA
IS. V ostatnich spravnich nakladech jsou zahrnuty naklady na bankovni konfirmaci a ro¢ni poplatek za vedeni LEI.

31



13. Dan z pfijmu a odloZeny dafovy zavazek/pohledavka

A Splatna dan z prijma
tis. K¢ 30. 6. 2026 30. 6. 2025
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim -3196 -3211
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dariové neodcitatelné naklady 149 187
Pouzité slevy na dani a zdpocty 0 0
Ostatni Upravy zakladu dané pro danové ucely 0 0
Z4klad dané -3047 -3024
Odecet danové ztraty 0 0
Dalsi polozky 0 0
Zaklad dané po odecteni dariové ztraty -3047 -3024
Dan vypoctena pfi pouZiti platné sazby za bézné obdobi 0 0
Naklady na DPPO minulych obdobi 0 0
Celkem dan z pfijmu 0 0

Podfondu nevznikla ve sledovaném obdobi dafiova povinnost, jelikoz za sledované obdobi vykazal ztratu.
B. Odlozeny dafiovy zédvazek/pohledavka

OdloZena dan z prijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdildl mezi Géetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalsich docasnych rozdil( (danova ztrata), s pouZitim ocekavané darové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odlozeny danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény.

Odlozeny danovy dluh je kalkulovan jako oceriovaci rozdil z kladného precenéni majetkovych Ucasti vynasobeny
aktualni sazbou dané z prijm, a to pfi zohlednéni naroku na osvobozeni od dané z pfijma pfi pripadném prodeji.
Narok na osvobozeni pfipadného prodeje majetkové ucasti od dané z prijml je posuzovan podle toho, zda
konkrétni majetkovd ucast k Datu ocenéni spliuje vSechny podminky pro osvobozeni. Odlozenda darova
pohledavka ze zaporného precenéni majetkovych ucasti, ani z titulu neuplatnénych darovych ztrat neni z didvodu
opatrnosti uctovana.

Podfondu k 30. 6. 2026 nevznikla odloZzend danova pohledavka ani zavazek.

14. Transakce se spfiznénymi osobami

Ve sledovaném obdobi nebyly realizovany transakce mezi spfiznénymi osobami, které by nebyly uzavieny za
béznych trznich podminek.
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15. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocernovacimi kategoriemi financnich
nastroju.

. Povinné ve Urcené ve Urcené ve
30. 6. 2026 v tis. K¢ Bod Celkem
FVTPL FVTPL FVOCI
Pohledavky za bankami a
o s ) 4 461 0 0 461
druzstevnimi zaloZznami
Ucasti s rozhodujicim vlivem 5 0 0 13374 13374
Financni aktiva celkem 461 0 13374 13 835
. Povinné ve Urcené ve Urcené ve
30. 6. 2026 v tis. K¢ Bod Celkem
FVTPL FVTPL FVOCI
Zéavazky viéi nebankovnim
o 6 1920 0 0 1920
subjektliim
Ostatni pasiva 7 0 2542 0 2542
Financni zavazky celkem 1920 2542 0 4462
. Povinné ve Urcené ve Urcené ve
30. 6. 2025 v tis. K¢ Bod Celkem
FVTPL FVTPL FVOCI
Pohledavky za bankami a
M P . 4 506 0 0 506
druzstevnimi zdloZznami
Ucasti s rozhodujicim vlivem 5 0 0 13759 13759
Finanéni aktiva celkem 506 0 13759 14 265
L Povinné ve Urcené ve Urcené ve
30. 6. 2025 v tis. K¢ Bod Celkem
FVTPL FVTPL FvocCi
Ostatni pasiva 7 0 2311 0 2311
Finanéni zavazky celkem 0 2311 0 2311

16. Financni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitifniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostrednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osSetfena rizika zejména v

oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
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TrZni riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhG majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se dale zvysuje tim, Zze Podfond je fondem kvalifikovanych investor(i zamérenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochdzi i k zvyseni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k
maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu vici trznimu
riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou
a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Podfond
nebude schopen dostat svym zdvazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z
jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitari, auditordm, znalclim), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni
ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych
papird, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umozniuje.

Ptifizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovdna minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzdjemnou vyvdzenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit
vSechny svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Podfondu v
disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajm( zainteresovanych stran. Podfond zarovern provadi v
pravidelnych intervalech zatéZzové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, kterda by mohla negativné
plsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazktm.
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Zbytkova doba splatnosti

. . 0d 3 més.do 0d 1 roku do Bez
30. 6. 2026 v tis. K¢ Do 3 mésicu Nad 5 let - Celkem
1 roku 5 let specifikace
Pohledavky za bankami a
o P ) 461 0 0 0 0 461
druzstevnimi zaloZznami
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 13374 13374
Celkem aktiva 461 0 0 0 13374 13 835
Zéavazky viéi nebankovnim
o 0 1920 0 0 0 1920
subjektliim
Ostatni pasiva 2542 0 0 0 0 2542
Cista hodnota aktiv nalezejici
. Y ° 0 0 0 0 9373 9373
drzitelGm investicnich akcii
Celkem zavazky 2542 1920 0 0 9373 13835
Gap -2081 -1920 0 0 4001 0
Kumulativni gap -2081 -4 001 -4 001 -4 001 0 0
. Y. 0d 3 més.do 0Od 1 roku do Bez
30. 6. 2025 v tis. K¢ Do 3 mésict Nad 5 let " Celkem
1 roku 5 let specifikace
Pohledavky za bankami a
M P . 506 0 0 0 0 506
druzstevnimi zdloZznami
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 13759 13759
Celkem aktiva 506 0 0 0 13759 14 265
Ostatni pasiva 2311 0 0 0 0 2311
Cista hodnota aktiv nalezejici
e - ° 0 0 0 0 11954 11954
drzitelGm investicnich akcii
Celkem zavazky 2311 0 0 0 11954 14 265
Gap -1805 0 0 0 1805 0
Kumulativni gap -1805 -1 805 -1 805 -1 805 0 0
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Urokové riziko

S ohledem na moZnost Podfondu nabyvat do svého majetku Grocend aktiva a zaroven mit Urocené zavazky
(typicky se jednd o poskytnuté Uvéry na strané aktiv i pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své
¢innosti vystaven Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uro¢enymi aktivy a Uro¢enymi pasivy a déle pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pti fizeni Urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv prfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku
Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a
pasivy pfi zohlednéni oéekavaného budouciho vyvoje. V pripadé potieby je urokové riziko zajistovano napf.
urokovym swapem ¢i jinym ndstrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni ndkladd na zajisténi.

Urokovi citlivost majetku a dluhi Podfondu k 30. 6. 2026

Od3 més.dol Od1rokudo5

30. 6. 2026 v tis. K¢ Do 3 mésict Nad 5 let Bez specifikace Celkem
roku let

Pohledavky za bankami a 461 0 0 0 0 461

druzstevnimi zaloznami

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 13374 13374

Celkem aktiva 461 0 0 0 13374 13 835

Dopad zmény urokové pozice 4,61 0 0 0 133,74 138,35

pfi zméné urokové sazby 01 %

Podfond nemd k 30. 6. 2026 Urokoveé citliva pasiva.

Od3 més.dol Od1rokudo5

30. 6. 2025 v tis. K¢ Do 3 mésicu Nad 5 let Bez specifikace Celkem
roku let

Pohledavky za bankami a 506 0 0 0 0 506
druzstevnimi zdloZznami
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 13759 13759
Celkem aktiva 506 0 0 0 13759 14 265
Dopad zmény urokové pozice

5,06 0 0 0 137,59 142,65

pri zméné urokoveé sazby o 1 %

Podfond nem3d k 30. 6. 2025 urokoveé citliva pasiva.
Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Podfond tak mizZe byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostrednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to moZné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby
pfipadnd zména hodnoty aktiv v ddsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trzni
podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdildi na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejCastéji v ramci investi¢ni ¢innosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroveri uréen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi
zohlednéni aktudlni a o¢ekdvané budouci devizové pozice Podfondu, predpokladaném vyvoji ménového kurzu a
naklad( na zajisténi tohoto rizika.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Podfond k 30. 6. 2026 drzi vSechna aktiva v Ceské méné, je ménové riziko
zanedbatelné.
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Devizova pozice Podfondu k 30. 6. 2026

K 30. 6. 2026 v tis. K¢ CzZK Celkem
Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami 461 461
Ucasti s rozhodujicim vlivem 13374 13374
Celkem aktiva 13835 13 835
Zéavazky vaci nebankovnim subjektdm 1920 1920
Ostatni pasiva 2542 2542
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcif 9373 9373
Celkem pasiva 13 835 13 835
Cista devizova pozice 0 0
Dopad zmény devizové pozice pfizméné kurzuo 1 % 0 0

Devizova pozice Podfondu k 30. 6. 2025

K 30. 6. 2025 v tis. K& CZK Celkem
Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami 506 506
Ugasti s rozhodujicim vlivem 13759 13759
Celkem aktiva 14 265 14 265
Ostatni pasiva 2311 2311
Cistad hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii 11954 11954
Celkem pasiva 14 265 14 265
Cista devizova pozice 0 0
Dopad zmény devizové pozice pfizméné kurzuo 1 % 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno
pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Podfond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politické riziko

Politické a geopolitické riziko je spojeno zejména s pokracujicim valeénym konfliktem na Ukrajiné a
pretrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz vyvoj hospodarské a
obchodni politiky Spojenych statl americkych, ktery mulze ovliviiovat volatilitu finan¢nich trhd, obchodni
podminky, ménové kurzy a ceny energii. Dopady téchto faktor(l se mohou projevit zejména prostfednictvim
trznich podminek a tim ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

Riziko udrZitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pripadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povaZzovano riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko
souvisejici s prechodem na cirkuldrni ekonomiku a riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti
socialniho rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a
Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a spravy jsou povazovana rizika corporate governance, rizika nedostate¢ného fizeni
rizik a rizika nerovného a neprihledného odmériovani zaméstnancd a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou
fizena s prihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Podfondu a investic¢ni strategie Podfondu.
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17. Realna hodnota

a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup(.
Vybrand ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceriovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

b) Hierarchie realné hodnoty

Uetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroveri 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

e Uroveri 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou p¥imo
(tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocefiované za poufziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaja.

e Uroveri 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje véechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Uéetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi trovnémi hierarchie realné hodnoty provedené v okamziku

udalosti nebo zmény okolnosti, které zapfricinily prevod.
c) Procesy a kontroly
Uéetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasleduijici:
e ovéfeni pozorovatelnych vstupt a cen;
e znovuprovedeni vypoCtl na zdkladé model(;
e kontrola a schvaleni procesl pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;
e analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén
v realné hodnoté v ramci Urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.
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d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot financnich aktiv a finanénich zavazk(, které
jsou vykazdany v realné hodnoté v rozvaze:

k 30. 6. 2026 v tis. K& Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3

Financni aktiva:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami 0 461 0

Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 13374

Finanéni zavazky:

Zéavazky vaci nebankovnim subjektdm 0 1920 0
Ostatni pasiva 0 2542 0
k 30. 6. 2025 v tis. K¢ Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Finanéni aktiva:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 0 506 0

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 13759

Financni zavazky:

Ostatni pasiva 0 2311 0

e  Pfevody mezi irovnémi realné hodnoty

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zddnym presunlim mezi jednotlivymi Grovnémi redlnych hodnot.
e) PouiZité ocenovaci techniky a vstupni veliiny

Uéetni jednotka vyuziva k uréeni readlné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blii jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 2. V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke
zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Redlna hodnota vlastnénych majetkovych ucasti je vzhledem k charakteru vlastnénych spolecnosti uréena
aplikaci substan¢ni metody ocenéni, zaloZzené na samostatném ocenéni aktiv a zavazkd spolec¢nosti, v niz ma
ucetni jednotka majetkovou ucast. Vyznamnym vstupem do substancniho ocenéni je ocenéni spolecnosti
vlastnéné nemovitosti rezidudini metodou.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 3.

Zavazky vaéi nebankovnim subjektdim

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto zavazkd blizi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni pasiva
jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

Ostatni pasiva

V pripadé poloZek ostatnich pasiv se Ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi jejich
realné hodnoté. Tyto finan¢ni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazeny do Urovné 2.
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Ménové derivaty jsou ocenény na bazi soucasné hodnoty budoucich penéinich tokd z derivatu stanovené
prostfednictvim vstup( na Urovni 2.

V pribéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzitych ocernovacich technik nebo vstupd.

f) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro troveri 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni finan¢nich
nastrojl zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Vyznamné Citlivost na zménu
. . o PR Rozsah pro . .
Druh investice/ Redlna hodnota k .. vstupni veli¢iny vyznamného
, Metoda ocenéni ; nepozorovatelnou ;
zavazku 30. 6. nepozorovatelné L. nepozorovatelného
vstupni veli¢inu
na trhu vstupu

Odhadovana redlna

Majetkové Ucast 2026:9 217 tis. K& Substancni Hodnovta’ 2026: 4 397 tis. K& hodnota by se
(100%) ve spolec¢nosti metoda vlastnénych zvysila, kdyby se
BYBU-LT 1 s.r.0. 2025: 9 066 tis. K¢ ocenant nemovitosti 2025: 4 389 tis. K¢ hodnota
nemovitosti zvysila
Odhadovana redlna
Majetkové Ucast 2026: 853 tis. K& Substancni Hodnovta’ 2026: 2 303 tis. K¢ hodnota by se
(100%) ve spolec¢nosti metoda vlastnénych zvysila, kdyby se
BYBU-LT 2 s.r.0. 2025: 977 tis. K¢ SRR nemovitosti 2025: 2 299 tis. K¢ hodnota
nemovitosti zvysila
Odhadovana redlna
Majetkové Ucast 2026: 793 tis. K& Substancni Hodnovta’ 2026: 2 303 tis. K¢ hodnota by se
(100%) ve spole¢nosti metoda vlastnénych zvysila, kdyby se
BYBU-LT 3 s.r.0. 2025: 919 tis. K¢ ocenéni nemovitosti 2025: 2 299 tis. K¢ hodnota
nemovitosti zvysila
Odhadovana redlna
Majetkové ucast 2026: 764 tis. K& Substancni HOdn(ita’ 2026: 2 303 tis. K¢ hodnota by se
(100%) ve spolecnosti metoda vlastnénych zvysila, kdyby se
BYBU-LT 4 s.r.0. 2025: 894 tis. K¢ ocenéni nemovitosti 2025: 2 299 tis. K¢ hodnota
nemovitosti zvysila
Odhadovana redlna
Majetkova tcast 2026: 1 747 tis. K& Substancni Hodnovta’ 2026: 3 335 tis. K& hodnota by se
(100%) ve spolecnosti metoda vlastnénych zvysila, kdyby se
BYBU-LT 5 s.r.0. 2025: 1 903 tis. K¢ e e nemovitosti 2025: 3 329 tis. K¢ hodnota

nemovitosti zvysila

g) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv Podfond véfi, Ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik a predpokladd by
mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty.
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Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladli na pfimérené mozné alternativni predpoklady
by mohla vést k nasledujicim efektim na redlnou hodnotu jednotlivych investic:

Druh investice

Pfiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Majetkova Gcast (100%) ve
spoleénosti BYBU-LT 1
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvySeni redlné hodnoty Ucasti o 88 tis. K¢

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke sniZeni redlné hodnoty Ucasti o 88 tis. K¢

Majetkova Gcast (100%) ve
spoleénosti BYBU-LT 2
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvySeni redlné hodnoty Ucasti o 46 tis. K&

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke snizeni redlné hodnoty Ucasti o 46 tis. K&

Majetkova Gcast (100%) ve
spole¢nosti BYBU-LT 3
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvySeni realné hodnoty Ucasti o 46 tis. K&

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke snizeni redIné hodnoty Ucasti o 46 tis. K&

Majetkova Gcast (100%) ve
spole¢nosti BYBU-LT 4
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvySeni redlné hodnoty Ucasti o 46 tis. K&

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke snizeni redIné hodnoty Ucasti o 46 tis. K&

Majetkova Gcast (100%) ve
spole¢nosti BYBU-LT 5
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o0 2 % by
vedlo ke zvyseni redlné hodnoty Ucasti o 67 tis. K¢

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke sniZeni redlné hodnoty Ucasti o 67 tis. K¢

h) Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zlstatkd pro tdroven 3

v tis. K¢ 30. 6. 2026
Ucasti s r.ozhodujlum CELKEM
vlivem
Zustatek k 30. 6. 2024 10993 10993
Zisky a ztraty za obdobi - FVTPL 0 0
Zisky a ztraty za obdobi - FVOCI 2766 2766
Zustatek k 30. 6. 2025 13759 13759
Nakupy 0 0
Prodeje 0 0
Emise 0 0
Splaceni 0 0
Pfevod do Urovné 3 0 0
Pfevod z Grovné 3 0 0
Zisky a ztraty za obdobi - FVTPL 0 0
Zisky a ztraty za obdobi - FVOCI -385 -385
Zustatek k 30. 6. 2026 13374 13374

Y

18. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty zapfic¢inéné invazi
vojsk Ruské federace na Ukrajinu. Nadale pretrvava rovnéz zvysené geopolitické napéti na Blizkém vychodé, které
mUzZe negativné ovliviiovat zejména ceny energii, vybranych komodit, dodavatelské Fetézce a celkovou volatilitu
financnich trha.
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Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statd americkych. Pfipadné zmény v oblasti
mezindrodniho obchodu, celnich opatfeni, zahrani¢ni politiky nebo pfistupu k mezindrodnim zdvazkim mohou
mit dopad na obchodni podminky, ménové kurzy, ceny energii a komodit a obecné na trini prostiedi, ve kterém
Fond pUsobi.

Ostatni

Ve sledovaném obdobi doglo ke zmé&né zakladnich urokovych sazeb Ceské narodni banky. Bankovni rada Ceské
narodni banky dne 18. ¢ervna 2026 zvysila dvoutydenni repo sazbu o0 0,25 procentniho bodu z 3,50 % na 3,75 %.
Soucasné zvysila diskontni sazbu z 2,50 % na 2,75 % a lombardni sazbu z 4,50 % na 4,75 %. Nové stanovené sazby
jsou ucinné od 19. cervna 2026.

Spotrebitelské ceny v ¢ervnu 2026 meziroéné vzrostly o 1,5 % a nachazely se tak pod inflaénim cilem Ceské
narodni banky, ktery je stanoven jako meziroc¢ni pfirlstek indexu spotrebitelskych cen ve vysi 2 %. Primérna
ro¢ni mira inflace za rok 2025 ¢inila 2,5 %. Na zpomaleni meziro¢ni inflace se vyznamné podilel vyvoj cen
pohonnych hmot. Ceny pohonnych hmot a maziv v ¢ervnu mezimési¢né klesly o 8,1 %, mezirocné vsak zUstaly
vyssi 0 14,9 %.

Hruby doméci produkt Ceské republiky vzrostl v roce 2025 v redlném vyjadieni o 2,6 %. Ceskd ekonomika tak
pokracovala v hospodarském ozZiveni, které bylo podporovano zejména domaci poptavkou. Podle zpfesnéného
odhadu Ceského statistického Gfadu vzrostl HDP v 1. ¢tvrtleti 2026 mezictvrtletné o 0,2 % a meziroéné o 2,2 %.
Meziroc¢ni rlst byl podporen zejména spotfebou domacnosti a tvorbou hrubého fixniho kapitalu, zatimco zména
stavu zasob a saldo zahrani¢niho obchodu pUsobily negativné.

Na akciovych trzich prevladala ve sledovaném obdobi zvysena volatilita. Po poklesu zaznamenaném v prvnim
Ctvrtleti doSlo ve druhém ctvrtleti k vyraznému ozZiveni. Americky trh reprezentovany cenovym indexem S&P 500
vzrostl od pocatku roku do 30. ¢ervna 2026 pfiblizné o 9,6 %, zatimco evropsky cenovy index EURO STOXX 50
vzrostl pfiblizné 0 9,2 %. Vyvoj akciovych trhi byl ovlivnén zejména zvysenou geopolitickou nejistotou, vyvojem
cen energii a o¢ekdvanim ohledné dalsiho smérovani ménové politiky.

V zemich eurozény se inflace na pocatku roku 2026 pohybovala pfiblizné na Urovni 2% cile Evropské centralni
banky. V ¢ervnu 2026 ECB zvysila své tfi zakladni drokové sazby o 0,25 procentniho bodu. S ucinnosti od 17.
cervna 2026 byla depozitni sazba zvysena na 2,25 %, sazba pro hlavni refinan¢ni operace na 2,40 % a sazba mezni
zapQjéni facility na 2,65 %. ECB uvedla, Ze ke zvySeni sazeb pfistoupila v reakci na inflacni tlaky souvisejici s
konfliktem na Blizkém vychodé. V cervnové progndze ocekdvala priimérnou inflaci v eurozéné v roce 2026 ve
vysi 3,0 % a hospodarsky rust ve vysi 0,8 %.

Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni pokracovala zvysena nejistota spojena zejména s geopolitickym vyvojem, cenami energii a
jejich moZznym dopadem na inflaci, hospodarsky rlst a financni trhy.

Dosavadni vyvoj Urokovych sazeb doklada pretrvavajici nejistotu ohledné dalSiho vyvoje inflace a smérovani
ménové politiky. Tyto skutecnosti mohou ovliviiovat zejména trzni Urokové sazby, naklady financovani, ceny
dluhopisl, ocenéni ostatnich financnich aktiv a celkovou volatilitu finanénich trh.

Fond pribézné sleduje vyvoj ekonomického a trzniho prostfedi a vyhodnocuje jeho mozné dopady na hodnotu
majetku, likviditu, vérové riziko a schopnost pokracovat v naplfiovani investicni strategie.

V dalsim prlbéhu roku 2026 se ocekava pokracovani mirného ristu ¢eské ekonomiky, jeho tempo vsak bude
pravdépodobné omezeno zvysenou geopolitickou a obchodni nejistotou. Hospodarsky rist by méla nadéle
podporovat predevsim domaci poptavka, pokracujici rdst redlnych pFijmd domacnosti a investi¢ni aktivita.
Naopak nepfiznivé mohou pUsobit zvysené ceny energii, slabsi zahraniéni poptavka a pfipadné dalsi omezovani
mezindrodniho obchodu. Aktudlni progndzy jednotlivych instituci se v odhadu intenzity rlstu lisi, shoduji se vSak
na pokracovani hospodarského ristu tazeného zejména domaci poptavkou.

Vyvoj ¢eské ekonomiky zlstava rozdilny mezi jednotlivymi odvétvimi. Zatimco spotfeba domdécnosti, investice,
sluzby, stavebnictvi a ¢innosti v oblasti nemovitosti vykazuji zndamky oZiveni, prdmysl a exportné orientovana
odvétvi nadale Celi slabsi zahrani¢ni poptavce, vysokym ndkladlim a nejistoté spojené s budouci podobou
mezinarodnich obchodnich vztahl. Prostor pro vyraznéjsi hospodarsky rist mohou nadale omezovat také
strukturdlni bariéry ceské ekonomiky, zejména pomalé povolovaci procesy, nedostatecna infrastruktura,
omezend dostupnost bydleni a nedostatek vhodné kvalifikované pracovni sily.
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Rast redlnych mezd by mél i nadale podporovat kupni silu a spotfebu domdcnosti. Chovani spotrebitell viak
muze zlstat opatrné, zejména v pfipadé vétSich vydajd, a to v dlsledku pretrvavajici nejistoty ohledné
geopolitického vyvoje, cen energii a budouciho vyvoje Zivotnich ndkladl. Trh prace z(stdva relativné napjaty,
soucasné se viak prohlubuje nesoulad mezi kvalifikaci dostupné pracovni sily a poZzadavky zaméstnavateld. Tento
vyvoj mUzZe nadale vytvaret tlak na rlist mezd a omezovat rozvoj nékterych odvétvi.

Inflaéni vyvoj zUstdva znacné citlivy na ceny energii a pohonnych hmot. PfestoZe se celkova inflace v dosavadnim
priibéhu roku pohybovala v blizkosti inflaéniho cile Ceské narodni banky, vyvoj v jednotlivych mésicich m(ize byt
volatilni a rlist cen sluzeb z(stdva zvyseny. Dalsi smérovani ménové politiky proto bude zaviset zejména na vyvoji
cen energii, domécich inflagnich tlak(i, mezd a kurzu koruny. Zvy$eni zakladnich Grokovych sazeb Ceskou narodni
bankou i Evropskou centralni bankou v ¢ervnu 2026 soucasné ukazalo, Ze drivéjsi ocekdvani pokracujiciho
uvoliiovani ménovych podminek jiz nemusi odpovidat aktudlnimu vyvoji.

V mezinarodnim prostfedi bude dalsi vyvoj ovliviiovan zejména pokracujicimi konflikty na Ukrajiné a Blizkém
vychodé, cenami energii a komodit a obchodni politikou Spojenych statd. Pfipadné dalsi zavadéni celnich nebo
jinych obchodnich omezeni mlZe negativné ovlivnit evropské exportéry, globdini dodavatelské fetézce a
investi¢ni aktivitu. Dalsi eskalace geopolitickych konflikt by zaroven mohla vést k opétovnému rlstu cen energii,
zvyseni inflacnich tlak( a zhorseni divéry domacnosti i podnikd.

V delsim obdobi zlstavaji vyznamnymi tématy energeticka transformace, modernizace dopravni a energetické
infrastruktury, digitalizace a prizptisobovani podnikl technologickym a regulatornim zménam. Schopnost ¢eské
ekonomiky vyuzit investice do téchto oblasti a soucasné zvysit efektivitu povolovacich a administrativnich
procest bude dullezita pro jeji dlouhodobou konkurenceschopnost.

Celkové lze pro dalsi pribéh roku 2026 ocekavat pokracovani mirného hospodarského rlistu podporovaného
domaci poptavkou, rdstem redinych pfijmu a investicni aktivitou. Rizika vyhledu vsak zUstdvaji zvySend a souviseji
predevsim s geopolitickymi konflikty, cenami energii, vyvojem mezindrodniho obchodu a nejistotou ohledné
dalSiho nastaveni ménové politiky. Dalsi vyvoj ¢eské ekonomiky tak bude zaviset na schopnosti domdcnosti a
podnikl prizplsobit se ménicim se ekonomickym podminkam a na schopnosti statu vytvaret podminky pro
investice, technologickou modernizaci a rozvoj infrastruktury.

19. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po vydani auditorské zpravy k Ucetni zavérce za ucetni obdobi k 30.06.2026 bude zahajen proces deregulace
fondu,

v jehoz ramci dojde ke zruSeni jeho registrace podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Tento krok odrazi aktudlni strategii fondu a bude realizovan v souladu s platnymi
regulatornimi pozadavky.

V Praze dne 30. 10. 2026

4

A=

TomHol SICAV é.s., podfond TomHol Development
AMISTA ‘investicni spole¢nost, a.s.,
¢len predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni

ucetni zavérky

k 30. ¢ervnu 2026

TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

Praha, fijen 2026
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Nazev ucetni jednotky:
Nazev fondu:

Sidlo:

NID:

Statutarni organ:

Predmét ¢innosti:

Ovérované obdobi:

Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské spolecnosti:

Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:
ICO:

Odpovédny auditor:
Evidencni ¢islo auditora:

Udaje o auditované téetni jednotce

TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development
TomHol SICAV a.s.

Jana Babdka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno
75164451

Ing. Petr Janousek, zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu
zak. ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

1. ¢ervenec 2025 azZ 30. ¢erven 2026

Investofi podfondu

Udaje o auditorské spoleénosti

CLA Audit s.r.o.

271

Rohanské nabrezi 721/39, 186 00 Praha 8 — Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, ¢islo vlozky 84866

63145871

Ing. Dagmar Duskova
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CLA Audit s.r.o., I€O: 63145871, DIC: CZ63145871, se sidlem Rohanské nabre#i 721/39, Karlin, 186 00 Praha,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 84866

CLA Czech Republic je nezavislym ¢lenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci navstivte CLAglobal.com/disclaimer.
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Zprdava nezavislého auditora

pro investory podfondu TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development
fondu TomHol SICAV a.s. (déle ,,ucetni jednotka”) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisu, ktera se
sklada z rozvahy k 30.6.2026, podrozvahy a vykazu zisku a ztraty za obdobiod 1.7.2025 do 30.6.2026 a pfilohy
této Ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych Gcetnich metodach. Udaje o
Ucetni jednotce jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho ndazoru Ucéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu TomHol SICAV a.s.,
podfond TomHol Development fondu TomHol SICAV a.s. k 30.6.2026 a naklad( a vynostl a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 1.7.2025 do 30.6.2026 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinadrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Géetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zdéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetnizavérka k 30.6.2025 byla ovéiena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 16.10.2025 vydal k této
ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimiinformacemijsouv souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢nizpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd vedeni ucéetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpis na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.
Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,

jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gicetni zavérkou a

e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost vedeni tcetni jednotky a dozorci rady za ucetni zavérku
Vedeni ucetni jednotky odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni

Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.
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PFi sestavovani ucetni zavérky je vedeni Ucetni jednotky povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a poutziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy vedeni Ucetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada fondu TomHol SICAV a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud
Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucletni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky vedenim ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromdzidéné duikazni informace existuje vyznamna (materidlni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uéetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedeni Ucetni jednotky a dozor¢i radu fondu TomHol SICAV a.s. mimo jiné o
pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. fijna 2026

\ | &4
\// N\
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v/ )
ng. Dagmar Duskova
g/videnénf ¢islo auditora

CLA Audit s.r.o.
evidencni ¢islo auditorské spolecnosti 271
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