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Pro ucely vyro€ni zpravy maiji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha

AMISTAIS 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
IROMET SICAV a.s., ICO: 232 96 917, se sidlem 8. p&siho pluku 2380, Mistek, 738 01 Frydek-
Fond Mistek, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Krajskym soudem v

Ostravé pod sp. zn. B 11643

Uéetni obdobi

Obdobi od 20.5.2025 do 31.12.2025

Investicni cast Fondu

Majetek a dluny Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro uéely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani
danovych pfedpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméneé dalSich
souvisejicich zakonl, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisU

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlavs.lfr?\ c 2?4/29(39 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpisu
Udaje o mzdéach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik{ a vedoucich osob ve smyslu

Narfizeni §2910dst. 1a§ 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF pinénych dle ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni Komise v

prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny apoctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti avysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé ucCetni obdobi ataké ovyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 30.10.2026 N -

=\

IROMET SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Magr. Jifi Frankic
povefeny zmocnénec




Prehled podnikani, stav majetku investiéniho fondu a majetkovych
ucasti

IROMET SICAV a.s., ICO: 232 96 917, se sidlem 8. p&siho pluku 2380, Mistek, 738 01
Fond Frydek-Mistek, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem
Krajskym soudem v Ostravé pod sp. zn. B 11643

Uéetni obdobi Obdobiod 20.5.2025 do 31.12. 2025

1. Cinnost Fondu a skupiny v Géetnim obdobi

Rok 2025 byl pro fond IROMET SICAV a.s., IC: 23296917, se sidlem 8. p&siho pluku 2380, Mistek, 738
01 Frydek-Mistek (dale jen ,Fond”), prvnim ucetnim obdobim. Fond je obhospodafovan a
administrovan spoleénosti AMISTA investiéni spolecnost, a.s., IC: 27437558, se sidlem Sokolovska
700/M3a, Karlin, 186 00 Praha 8.

Tézistém Cinnosti Fondu v roce 2025 bylo nabyti a zprovoznéni hutniho vyrobniho komplexu v
Ostravé-Kuncicich a vybudovani skupiny, ktera tento provoz udrzuje a rozviji.

Kli¢ovou transakci obdobi byl odkup hlavniho zavodu spoleénosti Liberty Ostrava a.s., IC: 45193258,
se sidlem Vratimovska 689/117, Kung¢ice, 719 00 Ostrava (dale jen ,Liberty”), v rémci insolvencniho
Fizeni Liberty. Dne 14. 7. 2025 byla mezi insolvenénim spravcem TP Insolvence, v.0.s., IC: 03296636,
se sidlem Cernokostelecka 281/7, Strasnice, 100 00 Praha 10 (dale jen ,TPS’), na strané
prodavajiciho a spole¢nostmi NOVA HUT s.r.o., IC: 23089032, se sidlem Vratimovska 689/117,
Kuncice, 719 00 Ostrava (dale jen ,NOVA HUT s.r.0.”), a SPV NH KOKSOVNA, s.r.o., IC: 23221038, se
sidlem Vratimovska 689/117, Kuncice, 719 00 Ostrava (dale jen ,SPV NH KOKSOVNA, s.r.0.”), na strané
kupujicich uzaviena smlouva o prodeji hlavniho zavodu Liberty Ostrava a zavodu Koksovna;
podminky smlouvy byly pfed vyporadanim upraveny dodatkem €. 1.

Cast zavodu byla na spoleénost NOVA HUT s.r.o. pfevedena s uginnosti ke dni 1. 10. 2025 a déle se
Fond stal jedinym spoleCnikem této spoleCnostia to dne 19. 9. 2025.

Ke dni 31. 12. 2025 tvorily skupinu Fondu (dale jen ,Skupina®) spoleénosti NOVA HUT s.r.o. a SPV NH
KOKSOVNA, s.r.o., v nichz Fond drzi 100% podil. NOVA HUT s.r.o. dale vlastni 100% podil ve
spole¢nosti NH Doprava s.r.o. a 15% podil ve spolecnosti Prvni Signalni, a.s.

Rozhodujicim aktivem Fondu je podil ve spole¢nosti NOVA HUT s.r.o.

Akvizici a rozbéh provozu Fond financoval kombinaci vlastnich zdrojl ziskanych upisem investicnich
akcii a externiho dluhového financovani poskytnutého skupinou J&T, a to ve formé seniornino a
mezaninoveho Uvéru. Ziskané prostifedky Fond poskytl dcefiné spolecnosti formou zapujcek. V
prabéhu roku 2025 probéhly upisy investi¢nich akcii Fondu, pficemz ¢ast upisovaci ceny byla
vyporadana zapoctem proti pohledavkam investort z uvérd drive poskytnutych Fondu. Financovani
je zajisténo zejmeéna zastavnim pravem k podilu ve spolecnosti NOVA HUT s.r.o. a k nemovitym
vécem ve vlastnictvi této spoleCnosti.

Hlavni provozni ¢innosti Skupiny je zpracovani oceli formou tollingu, tedy prace vyrobni povahy ze
vstupl nakoupenych tollingovym partnerem. Vyroba je organizovana v zavodé 14 (valcovny
dlouhych vyrobkd), zavodé 15 (rourovny) a zavodé 16 (valcovny plochych vyrobkd), dopinénych o
provoz 65 (svodidla a ddlni vyztuze) a servisni zavody 3 (udrzba), 5 (doprava) a 7 (energetika).
Sortiment zahrnuje profilovou a betonarskou ocel, bezesvé a svarovaneé trubky vcetné olejarskych
trubek s certifikaci API, valcovany pas a plechy, ocelové zachytne systémy a dlini vyztuze.

Ke dni 31. 12. 2025 zaméstnavala NOVA HUT s.r.o. celkem 2 243 zaméstnancl pfi pramérném
prepocteném stavu 2 271,99 a prdmérné mzdé 45 205 KE&. Personalni politika obdobi se soustredila
na adaptaci organizaCni struktury, stabilizaci zaméstnanecké zakladny a nastaveni kliCcovych HR



procesu; podarilo se dosahnout dohody o rdstu mezd. V oblasti bezpecnosti prace bylo evidovano
sedm pracovnich Urazl s pracovni neschopnosti a Zadna zavazna udalost; s ohledem na vyvoj
Urazovosti byly znovu zavedeny minuty pro bezpecnost a audity vedoucich zaméstnanct na
provozech.

Investiéni vydaje spoleénostiNOVA HUT s.r.o. dosahly v roce 2025 73,1 mil. K&. Nejvétsi poloZzkou byla
investice do energetického zafizeni na zemni plyn pro pece zavodu 15 ve vysi 67 mil. K&, vyvolana
ukonc&enim provozU hutni prvovyroby.

V oblasti Zivotniho prostredi Skupina splnila vSechny stanoveneé emisni limity i podminky pro
vypousténi odpadnich vod a odbér povrchove vody. Krajsky ufad proved| v souvislosti s hovymi
zavéry o nejlepsich dostupnych technikach prezkumy integrovanych povoleni pro zavody 14,15 a 16;
nova povoleni byla vydana az po skonceni hodnoceneho obdobi. Pfi kontrolach nebylo zjiSténo
poruseni pravnich predpist ani podminek integrovanych povoleni.

Otazka starych ekologickych zavazkd vzniklych pred privatizaci zUstava k 31. 12. 2025 nevyfesena a
je nadéle projednavana za Ucasti Ceskeé republiky - Ministerstva financi, spoleénosti Liberty, SPV NH
KOKSOVNA, s.r.0.aNOVA HUT s.r.o.

Hospodareni Fondu zarok 2025 skoncCilo vykazanym kladnym hospodarskym vysledkem ve vysi1 959
470 tis. KC pred zdanénim.

Fondovy kapital k 31.12. 2025 Cinil 3219 476 tis. KE.Vzhledem k tomu, ze rok 2025 byl obdobim akvizice
a nabéhu provozu, promitly se do vysledku zejména jednorazove transakeni a restrukturalizacni
naklady a naklady financovani.

NOVA HUT s.r.o. ve sledovaném obdobi vytvofila hospodarsky vysledek pfed zdanénim - ztratu ve
vySi 553,9 mil. K&, pricemz celkovy vysledek hospodareni po zdanéni za ucetni obdobi predstavuje
ztratu ve vySi 569,4 mil. K&, provozni hospodarsky vysledek - ztrata ve vysi 463,7 mil. KE a financni
hospodarsky vysledek - ztrata ve vysi 90,2 mil. KC.

Celkové trzby NOVA HUT s.r.0. za prodej vlastnich vyrobk{ a sluzeb ¢inily za uvedené obdobi 755,7
mil. K& NOVA HUT s.r.o. méla trZby z prodaného dlouhodobého majetku ve vysi 288,3 mil. K&, ktere
dosahla z prodeje lokalni distribucni sité.

Trzby a naklady vznikaly v NOVA HUT s.r.o. za obdobi od 1. fijna do 31. prosince 2025, tj za obdobi, ve
kterém NOVA HUT s.r.o. provozovala ¢innost - zpracovani oceli. NOVA HUT s.r.o. méla v obdobi od
vzniku do 30. zari pfrevazné administrativni a financni naklady.

K 31. prosinci 2025 vykazovala NOVA HUT s.r.o. aktiva celkem ve vysi 3 688,1mil. K&. Hodnota stalych
aktiv ¢ini 2 623,9 mil. K& a hodnota ob&znych aktiv ¢ini 970,3 mil. K&. Castky aktiv jsou uvedeny v
netto hodnotach. Hodnota vlastniho kapitalu byla zaporna ve vysi 569,2 mil. KE. Zaporny vlastni
kapital byl zpdsoben ztratou v provozni a financni ¢innosti.

DUvody negativniho vysledku hospodafeni spoleénosti NOVA HUT s.r.o. za rok 2025:
. Prevzetihlavniho zavodu Liberty v insolvenci se vSemi zavazky a provoznimi neefektivitami;

. V fijnu 2025 velmi nizkeé tollingové odmény na Z16 Steckel z divodu predchozi zastavené
vyroby za trvani insolvence;

. Naklady na energie, nejvétsi nakladova polozka NOVA HUT s.r.o., vykazovaly vysoky
jednotkovy naklad, v tomto obdobi se jeSté nakupovala energie Cisté na SPOTu, od ledna 2026 jsou
jiz néklady na energie odvozeny od forwardovych nakupd, tedy fixace ur€itého objemu a ceny
predem;

. V Fijnu nizké tollingové odmény na Zavodu 16 (Valcovny dlouhych vyrobkd) z divodu
pfedchozi zastavené vyroby, dlouha doba zpracovani a s tim spojené vysoke financni naklady mely
vyrazné negativni dopad na finalni zpracovatelskou odménu;



. NizSi expedice na Zavodu 15 nez vyroba s sebou nesla negativni dopad po celou dobu 4Q25,
aktualné jsou jiz procesy zefektivnény;

. Vysoké mzdove naklady - optimalizace poctu pracovnikll nastartovana az ve 4Q25 méla za
nasledek vysokeé naklady na mzdy a na odstupné pro zaméstnance;

. Nizke expedice, a tim pademi trzby v prosinci 25 z dvodu vanoénich svatkd - ukonceni vyrob
aexpedic jiz 20.12. (tzv ,kratky mésic*);

. Jedna se o vykaz NOVA HUT s.r.o. od doby jejiho vzniku, z toho ddvodu jsou za rok 2025
pomérné vysokeé urokové naklady na pUjcky, které se vétsinové tykaly nakupu hlavniho zavodu
Liberty, tedy akvizi€ni uvéry, coz take ovlivnilo celkovy vysledek hospodareni.

Vyznamnou transakci zavéru obdobi byl prodej energeticke infrastruktury.

Dne 29. 9. 2025 uzaviela NOVA HUT s.r.o. jako prodavaijici se spolecnosti UCED s.r.0., IC: 06403981,
se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, jako kupujicim a se spolecnostmi UCED Energy
Ostrava s.r.o. (dfive VITKOVICE ENERGY s.r.0.), IC: 17830494, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186
00 Praha 8, RAYLANI INVEST s.r.o., IC: 08198641, se sidlem 8. p&siho pluku 2380, Mistek, 738 01
Frydek-Mistek a SPV NHKOKSOVNA, s.r.0. jako budoucimi opravnénymi smlouvu o koupi energetické
infrastruktury a o budoucim zfizeni vécnych bremen.

Pfedmétem prodeje byl soubor majetku tvorici lokalni distribuCni soustavu v arealu v Ostravé-
Kungicich, tedy liniové stavby (inZzenyrské sité), souvisejici pozemky a stavby a energeticka zafizeni,
provozovane na zakladé licence na distribuci elektfiny.

Kupnicena byla sjednana ve vysi 1mld. K¢ bez DPH jako desetinasobek kalkulatorni EBITDA z provozu
infrastruktury; smlouva obsahuje mechanismus bonusu a malusu navazany na skute¢nou EBITDU
dosazenou v letech 2027 a 2028. Vyporadani transakce bylo podminéno souhlasem soutézniho
uradu se spojenim a probéhlo v prosinci 2025.

Transakce nema dopad na provozni zajisténi aredlu. Strany si vzajemné zfizuji sluzebnosti cesty a
pristupu a rozvodny Aglo 11, M3T a M3 zUstavaji pronajaty kupujicimu na dobu deseti let s moznosti
prodlouzeni o dalSich deset let.

Distribuci elektfiny pro NOVA HUT sr.o. nadale zajistuje kupujici jako provozovatel soustavy.
Vytézek z prodeje byl pouzit na mimoradnou splatku jistiny akvizi¢niho uvéru.

1.1 Hospodareni Fondu

Vérny avycCerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje radna ucetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi ovéFena auditorem, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investicni cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni Casti
Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelske akcie. Na Neinvesticni casti Fondu neprobiha zadna Cinnost. K Investicni ¢asti Fondu
Fond vydava investicni akcie.

Hospodarfeni Investi¢ni ¢asti Fondu skongilo v U&etnim obdobi vykazanym kladnym hospodarskym
vysledkem ve vySi 1959 470 tis. KC pfed zdanénim. Zisk je tvofen zejména ziskem z financnich
operaci - nerealizovanym precenénim majetkove ucasti. DalSim faktorem, ktery ovlivhoval
hospodafreni Investiéni ¢asti Fondu v Ugetnim obdobi byl objem spravnich nakladu.

HospodaFeni Neinvesticni ¢asti Fondu skoncilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodarskym
vysledkem ve vySi 0 KC.



1.2 Stav majetku investiéni ¢asti Fondu

AKTIVA

Podfond v investicni ¢asti vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vySi 3 443 417 tis. KC. Ta
jsoutvorenaze 60,87 % majetkovymiucastmis rozhodujicim viivem ve vySi 2 095 918 tis. K¢, ze 38,79
% pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 1335 688 tis. K&, z 0,30 % pohledavkami za

bankami predstavujici vklady na béznych uctech ve vysi 10 311 tis. K€ a ostatnimi aktivy ve vysi 1500
tis. K¢ (0,04 %).

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedenem grafu:

Struktura aktiv investi¢ni ¢asti Fondu
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0
prosinec 25
PASIVA

Celkova pasiva investiéni ¢asti Podfondu ve vysi 3 443 417 tis. KE jsou tvofena z 93,49 % Cistou
hodnotou aktiv pfipadajici drziteldm investicnich akcii Podfondu ve vysi 3 219 376 tis. K¢ a 26,51 %
cizimi zdroji, které tvofi zavazky vaci nebankovnim subjektdm ve vysi 220 591 tis. K& a ostatnimi
pasivy ve vysi 3 450 tis. KC

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv investicni ¢asti Fondu
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1.3 Stav majetku neinvestic¢ni ¢asti Fondu a skupiny
AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkovée vysi 100 tis. KC. Ta jsou tvorena penéznimi
prostiedky v bance ve vysi 100 tis. KC.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vySi 100 tis. K¢ jsou tvofena ze slozeného zakladniho
kapitalu ve vysi 100 tis. KC.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

Fond bude v roce 2026 pokracovat v realizaci dlouhodobeho transformacnino planu Skupiny, jehoz
cilem je zvySeni transparentnosti a efektivity fizeni, zjednoduseni organizacni struktury a rozvoj
jednotlivych podnikatelskych aktivit. Rok 2026 je prvnim plnym rokem provozu a zaroven rokem, ve
kterém se dokoncCuje nastaveni cilove struktury Skupiny.

V prvni poloviné roku 2026 Skupina rozsifila portfolio dcefinych spoleénosti - 5. 3. 2026 NOVA HUT
s.r.0. nabyla 100% podil ve spoleénosti NOVA HUT LONGS a.s., 21. 4. 2026 déle nabyla 100% podil ve
spole¢nosti NH Svodidla a.s. arovnéz dne 16. 4. 2026 zalozila spoleCnost NH Imports s.r.o.

Soubézné dojde k vyClenéni nemovitého majetku, ktery prfimo nesouvisi s hlavni vyrobni ¢innosti.
Tento majetek vytvari prostor pro rozvoj internich dopravnich kapacit a prfedstavuje potencial pro
budouci developerske projekty.

Strategickou prioritou Skupiny zGstava modernizace vyroby, jejimZ jaddrem je planovana investice do
elektrické obloukove pece.

Na projekt ,Nova hut” byla spoleénosti NOVA HUT s.r.o. rozhodnutim ministra Zivotniho prostiedi (€.
j. SFZP 319639/2025) pfiznana podpora formou dotace z Moderniza¢niho fondu v ramci programu
,ZlepSeni energetické u¢innosti a snizovani emisi sklenikovych plynt v pramyslu v EU ETS (ENERG
ETS)”, vyzvy ModF - ENERG ETS 1/2024, a to v maximalni vysi 9 404 379 979 KE. Podpora je
poskytovana v rezimu DoCasného krizoveho a transformacniho ramce.

Priznana castka je maximalni a bude upresnéna smlouvou o poskytnuti podpory se Statnim fondem
Zivotniho prostfedi CR, ktera dosud nebyla uzaviena. Pfed jejim uzavienim musi NOVA HUT s.r.o.
dolozit, ze nenaplnuje kritéria podniku v obtizich, a Fond znovu posoudi pravni stav predmétu
podpory v€etné zastavnich prav a jinych pravnich zatizeni.

Rozhodnuti je platné dvanact mésicl od vydani a projekt musi byt realizovan nejpozdéji prosince
2029. Uzavreni smlouvy o poskytnuti podpory a zahajeni realizace projektu proto patfi ke klicovym
ukoldm Skupiny pro rok 2026.

V oblasti financovani bude Fond a Skupina v roce 2026 feSit splatnost seniorniho akvizicniho Uvéru.
Mezaninove financovani je splatné v roce 2028.

Z hlediska provozu Skupina ocekava plan vyrob na urovni cca 750 000 - 900 000 t pri trzbach na
urovni 5 mld CZK. Z hlediska hospodarského vysledku je cilem dosaZeni kladného vysledku
hospodareni.

Ekonomickeé prostredi zUstava vyznamné ovlivnéno geopolitickym vyvojem, volatilitou cen energii a
nejistotou na financnich trzich. Riziko cen energii Skupina fidi nastavenim nakupni strategie,
kurzove riziko je omezene, nebot pfevazna ¢ast obchodnich transakci probiha v eurech.



V personalni oblasti bude Skupina pokra¢ovat v digitalizaci HR procesU, posilovani naborovych
aktivit a spoluprace se vzdélavacimi institucemi, rozvoji systému vzdélavani a fizeni talentl a ve
zvySovani efektivity odménovani. V oblasti bezpecnosti prace zdstava prioritou snizeni Urazovosti.

Skupina bude nadale usilovat o dosazeni dohody s Ceskou republikou - Ministerstvem financi
ohledné starych ekologickych zavazk{ vzniklych pfed privatizaci.

Vedeni Fondu je presvédceno, Ze stabilni obchodni model Skupiny, disledné Fizeni rizik a orientace
na vykonnost a efektivitu vytvareji pfedpoklady pro dlouhodobé udrzitelné zhodnoceni prostiedkd
investord.
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Profil Fondu a skupiny

1. Zakladniudaje o Fondu

Nazev:
Obchodni firma: IROMET SICAV a.s.

Identifikacni udaje:

ICO: 23296917

DIC: CZ23296917

Sidlo:

Ulice: 8. pésiho pluku 2380
Obec: Frydek-Mistek

PSC: 73801

Vznik:

Fondbylzalozenv souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcCitou zakladatelskou listinou ze dne 5. 5. 2025
a vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Krajskym soudem v Ostravé pod sp. zn. B 11643
dne 20. 5. 2025. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 16.5.2025.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pri své
ginnosti Fidi Eeskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF aZOK. Sidlem Fondu je Ceskéa republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho €innosti jsou: IROMET SICAV a.s., 8. pé&siho pluku
2380, Mistek, 738 01 Frydek-Mistek. Weboveé stranky Fondu jsou https://www.amista.cz/povinne-
informace.html

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, jehoz statutarnim organem je pravnicka osoba,
spolecnost AMISTAIS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 25. 10. 2025. Do
té doby byla obhospodarovatelem a administratorem fondu spoleCnost AVANT investicni
spolec¢nost, a.s.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladnikapital: 100 000,- K¢&; splaceno 100 %

Akcie
Akcie k Neinvesticni Casti majetku Fondu:

100 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(zakladatelske akcie)

Akcie k Investicni Casti majetku Fondu:
748 916 600 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovaneé podobé
(investicni akcie tfidy A)
510 323 973 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy B)
1500 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy Z)

Cisty obchodni majetek

Neinvesticni Casti Fondu: 100 tis. KC
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Investicni Casti Fondu: 3219 376 tis. K¢

Organy Fondu

Pfedstavenstvo AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.  (0od 20.5.2025do 29.10. 2025)
ICO 274 37 558
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

AMISTA investicni spolecnost, a.s. (0d 29.10.2025)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnickeé osoby  JUDr. Petr Kratky (0d 20.5.2025do 29.10. 2025)
Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (0d 20.8.2025)
Tomas Vinkler, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Mgr. Jifi Franki¢, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Ing. Marta Ctvrtnickova, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Vit Vareka, povéreny zmocnénec (0d 29.10.2025 d0 5.12.2025)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolavéa valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investiCni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezrfidilo zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

DozorcCirada

Clen dozor¢irady: Ing. Martin Pecina (0d 20.5.2025do 20. 11. 2025)
Narozen: 9.7.1968
Vzdélani: vysokoskolské

Radek Strouhal (0d 27.2.2026)
Narozen: 3. 4.1982
Koroptvi 1340/30, Stara Béla, 724 00 Ostrava

DozorcCirada dohlizi na fadny vykon €innosti Fondu, jakoZ i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do pUsobnosti dozor¢i rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svéFuje do pusobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéFuji do pusobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

DozorcCirada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.
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2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem uéetniho obdobi

V Ugetnim obdobi doslo knasledujici zméné ve skutecnostech zapisovanych do obchodniho
rejstriku:

e Dne29.10.2025 byla zapsana zména Predmétu podnikani

e Dne 29.10.2025 byla zapsana zména Clena predstavenstva na AMISTA investicni
spolec¢nost, a.s. (pavodni ¢len predstavenstva AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.)

e Dne 20.11.2025 doslo k vymazu €lena dozorcCirady Ing. Martina Peciny, MBA.

e Doslo ke zméné povérenych zmocnéncl viz pfedchozi bod Organy Fondu

3. Udaje oinvestiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodafovala
fond

V obdobi od 20. 5. 2025 do 29. 10. 2025 obhospodarovala a administrovala Fond spoleCnost AVANT
investicni spoleCnost, a.s. V obdobiod 29. 10. 2025 do 31.12. 2025 obhospodarovala a administrovala
Fond AMISTAS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &,j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11.
4. 2024 v ramci rozsifeni licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investiCni spoleCnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovaniinvesti¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investiénich fondl, ato fondd kvalifikovanych investord (svyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond sociélnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondU socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéniadministrace
investicnich fondd nebo zahrani¢nich investicnich fondd dle ust. § 11 odst. 1pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust.§ 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondu kvalifikovanych investorU (s vyjimkou kvalifikovanych
fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond{
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondU socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napr. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku adlunhl, vypoéet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim
s hodnotami vmajetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi
v oblasti prfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spolec¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA
IS pracoval deset let na pozici uCetnino a financniho analytika ve spoleCnosti Zepter International
s.r.o. Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. aKralovsky pivovar
KruSovice a.s.
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Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka kola dopravy a spojd, Zilina
Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektu
aporadenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi aspravy majetku vramci svého zivnostenskéeho
opravnéni. Pred timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Ivana Lacova

Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR
Ing. Ivana Lacova pred pfichodem do AMISTA IS pulsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na
pozici Investment Officer, kde se vénovala spraveé investicniho portfolia v hodnoté presahuijici 1 mid.
Euro a v oblasti financi pracuje vice jak 15 let. Ivana Lacova absolvovala postgradualni studium ve
Spojenych statech americkych na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova

Narozena: 1996

Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU
Ing. Radomira Crkvova pred prichodem do AMISTA IS pUsobila ve spole¢nosti Plzefisky Prazdroj, a. s.
jako Kreditni analyti¢ka, kde se vénovala svéfenemu portfoliu kliCovych zakaznikl v oblastech
kreditnihno monitoringu, vymahani pohledavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po
dokonéeni studia plsobila také ve spolecnosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk
Managementu, které se specializovalo na poskytovani analytické podpory v ramci schvalovacich
procesu u spotfebitelskych uvérd.

4. Udaje o depozitafi fondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (0d2.9.2025)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4-Michle
ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podpdrci

V Ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavnino podpirce zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je utéchto osob ulozeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitai nepovéril v Ueetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich
osob ve smyslu Narizeni

Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS jsou odménovani ze strany AMISTA IS v souladu se systémem
vnitfnich zasad pro odménovani, ktery je nastaven s prihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a
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slozitosti ¢innosti AMISTA IS a pozadavkdm na ucinné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich
fondl. Systém odménovani zahrnuje i zavazna opatfeni pro predchazeni stfetu zajmu. Informace
nezbytné k pochopeni rizikového profilu a fizeni rizik jednotlivych investi¢nich fondd jsou uvedeny v
prislusne fondove dokumentaci.

Odmeény pracovnikl a vedoucich osob AMISTA IS jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a
nenarokoveé pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkd AMISTA IS a
plnéni osobni cild. Odmény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS nejsou vazany za zhodnoceni
kapitalu obhospodafovanych investi¢nich fondd. Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS nejsou
odménovany ze strany obhospodafovanych Fondd.

S ohledem na vysoky po¢et obhospodarovanych a administrovanych investi¢nich fondd a absenci
jednoznacne metodiky vypoctu nema AMISTA IS k dispozici snadno pristupné udaje rozdélene podle
jednotlivych investi¢nich fondC ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkove naklady AMISTA IS na odménovani 59 pracovnikl a vedoucich osob v obdobiod 1. 1. 2025 do
31.12. 2025 dle § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF vykézané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Nafizeni odpovidaji
celkove Castce 70 713 tis. KC, z Cehoz pevna slozka odpovida Castce 58 835 tis. K, pohybliva slozka
odpovida castce 11878 tis. K€ a odména za zhodnoceni kapitalu fondu odpovida Castce 0 KC. Celkove
naklady AMISTA IS na odménovani 19 pracovnikd a vedoucich osob v u¢etnim obdobi dle § 234 odst.
2 pism. c) ZISIF, jejichz ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodafovanych fondl (viz ¢ast | odst. 1
pism. b) prilohy €. Tk vyhlasce €. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkove Castce 34 733 tis. KE.

8. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetek InvestiCni Casti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen z 60,87 % majetkovymi ucastmi
v obchodnich spolecnostech v realné hodnoté ve vysi 2 095 918 tis. KC a s porizovaci cenou 13 tis.
KE.

Déle z 38,79 % pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 1335688 tis. KC v nasledujicim
rozlozeni:

. . Jistina o Uroky Urokova Ocefovaci Celkem

Spoleénost ICO . Kapitalizace . - j R .

v tis. CZK v tis. Ké sazba rozdil v tis. K¢

Nova Huts.r.o. 23089032 508 824 0 8518 6,5%p.a. 66478 450 864

Nova Hut s.r.o. 23089032 709 000 0 N742 6,5%p.a. -92629 628113
SPV NH KOKSOVNA 6,5%p.a

sro 23221038 30702 0 508 -4097 27113

Nova Hut s.r.o. 23089032 298 500 6590 85 10,2%p.a -75577 229598

1335

Celkem 1547 026 6590 20853 -238781 668

Majetek Neinvesticni Casti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostredky na bankovnich
uctech ve vysi100 tis. K& (100 %) pficemz tato hodnota odpovida i pofizovaci cené.

9. Informace tykajici se obchodul zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) aswapl veskerych vynosl, poZadované dle
nafizeni evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Fond nemé&l v U&etnim obdobi Zadné obchody tykaijici se zajistovani SFT nebo swapd.
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10.Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Soudni nebo rozhodci spory

Fond v U&etnim obdobi nevedl zadné soudni ani rozhod¢i spory tykajici se majetku Fondu nebo
narokl vlastnik( cennych papird ¢i zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem, jejichz
hodnota predmétu sporu by prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

12.Informace  oaktivitach voblasti ochrany Zivotniho  prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Prohlaseni o nezohlednovanikritérii pro udrzitelné investovani dle Clanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852
(SFDR):

Fond v ramci sve investicni strategie nezohlednuje hlavni nepriznive dopady na faktory udrzitelnosti
z ddvodu vysokeé finanéni a personalni zatéZze spojené se zohlediovanim nepfiznivych dopadu
investicnich rozhodnuti dle SFDR. Vice informaci lze najit na webovych strankach
obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice

Podkladoveé investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelne hospodarske Cinnosti.

Informace o politikach zaclefiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR:

Fond v ramci zac¢lenovani ESG do investic¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti ulozenych
podle ¢lankd 18, 30, 40 a 57 Narizeni komise v prenesené pravomoci (EU) ¢&. 231/2013
ze dne 19.12. 2012, kterym se dopliuje smérnice Evropskeénho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud
jde o vyjimky, obecné podminky provozovani Cinnosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost
adohled (dale jen ,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohlednovani rizik
nastavil svou politiku takovym zpUsobem, Ze zohledriuje pouze ta ESGrizika, kterd mohou realisticky
vést k vyznamného snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikovala oblast
rizik spojenych se zelenou transformaci arizika

souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencialem pro vznik novych ESG
rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkrétné identifikovat.

V ramci fizeni téchto potencialnich rizik Spolecnost nastavila interni procesy pro jejich sledovani
a prbéznou identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investi¢nino procesu Fond ESG
rizika zohlednuje v jednotlivych oblastech nasledujicim zpisobem:

ESG rizika jsou zohledfovana v ramci nastaveni investi¢énino procesu a procesu identifikace
relevantnich rizik. Pri nastavovani investicniho procesu Spole¢nost zohlednuje pfedevsim procesni
ESG rizika v oblasti fizeni a spravy (riziko nedostate¢ného due diligence, nedostate¢ného systéemu
fizenirizik, nedostatec¢ného dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnikd).

Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkretnirizika udrzitelnostiidentifikovana
ve vztahu k dané transakci. Jako samostatne ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni
a compliance riziko spojené s danou transakci. Fond nepfedpoklada, Ze by ESG rizika mély zavazné
dopady na navratnost finan¢nich produktd poskytovanych Fondem.

Podrobnou politiku upravujici zaclenovani ESG rizik do investi¢niho procesu Ize najit na webovych
strankach AMISTAIS.
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V U&etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema Zzadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14.Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie

Investicni stredisko

K datu: 31.12.2025
Fondovy kapital tfidy A (K&): 1912402 981
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfida A v U&etnim obdobi (ks) 748 916 600
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida A v U&etnim obdobi (ks) 0
Pocet vydanych investiénich akcii tfida A ke konci Ugetniho obdobi(ks) 748 916 600
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida A (K¢) 2,5535
K datu: 31.12.2025
Fondovy kapital tfidy B (K&): 1303142549
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfida B v U&etnim obdobi (ks) 510 323 973
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida B v U&etnim obdobi (ks) 0
Pocet vydanych investiénich akcii tfida B ke konci U&etniho obdobi(ks) 510 323 973
Fondovy kapital na 1investi¢ni akcii tfida B (K&) 2,5535
K datu: 31.12.2025
Fondovy kapital tfidy Z (K&): 3830339
Pocet emitovanych investicnich akcii tfida Z v U&etnim obdobi (ks) 1500000
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfida Z v U¢etnim obdobi (ks) 0
Pocet vydanych investiénich akcii tfida Z ke konci Uetniho obdobi(ks) 1500000
Fondovy kapital na 1investicni akcii tfida Z (K¢) 2,5535

Historicky graficky vyvoj investi¢nich akcii neni uveden z dvodu prvniho u¢etniho obdobi.

Neinvesticni stredisko

K datu: 31.12.2025
Fondovy kapitéal zakladatelskych akcii (K&): 100 000
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v Ué&etnim obdobi (ks) 100 000
Pocet odkoupenych zakladatelskych akcii v Uetnim obdobi (ks) 0
Pocet vydanych zakladatelskych akcii ke konci Ugetnino obdobi(ks) 100 000
Fondovy kapital na 1zakladatelskou akcii (K&) 1,0000

Historicky graficky vyvoj zakladatelskych akcii neni uveden z dGvodu prvniho uc¢etniho obdobi.
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15. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V prabéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

= Kedni1.11.2025 vydan novy statut na zakladé zmény obhospodarovatele a administratora

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podill

Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17. Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni

Informace o skuteCnostech, jez nastaly po rozvahovem dni a mély vyznamny dopad na Fond jsou
uvedeny v prilozené ucetni zavérce.

18. StFet zajmu

Obhospodarovatel Fondu uplatriuje za ucelem Fizeni stfetu zajma v ramci Fondu systém opatfeni
zaméreny na identifikaci, vyhodnoceni, pfedchazeni a fizeni stfetu zajmU. Tento systém funguje na
zakladé jasné hierarchie, kterd zahrnuje predchazeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajma. V
pripadé transakci se spriznénymi osobami Obhospodarovatel vzdy postupuje v souladu s nékterou
z pfipustnych metod - stfet zajmU je detailné popsan ve statutu Fondu, je zajistén souhlas vsech
investory, nebo je transakce realizovana za trznich podminek na zakladé nezavislého posudku.

19.Komentar k priloham

Soucasti této vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zaverku, vcetné jeji
prilohy a zpravu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
aprehled ozménach vlastnino kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujicino ucetnictvi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou
nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze ucetni zavérky. Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze
ucetni zavérky, nenastaly zadne dalSi vyznamné skutecCnosti.
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Zprava o vztazich

Zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou statutarni organ Fondu za ucetni obdobi nevypracoval
vzhledem k tomu, Zze Fond nemél za uplynulé ucetni obdobi ovladajici osobu.

Sestaveno v Praze dne 31. 3. 2026.
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2025

Ucetni jednotka:

IROMET SICAV a.s.

Sidlo: 8.pésiho pluku 2380,
738 01 Frydek-Mistek

ICO: 23296 917

Predmét podnikani: Cinnost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Rozvaha k 31. 12. 2025

tis. Ké Poznamka 31.12.2025

AKTIVA Fond Investicni Neinvesticni

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

4 104M 1031 100
zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani 10 411 10 311 100
4  Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 1335688 1335688 0
v tom: a) splatné na pozadani 1335688 1335688 0
7 Ugastis rozhodujicim viivem 6 2095918 2095918 0
11 Ostatniaktiva 7 1500 1500 0
Aktiva celkem 3443517 3443417 100
tis. K¢ Poznamka 31.12.2025
PASIVA Fond Investicni Neinvesticni
2 Zavazky v&i nebankovnim subjektim 8 220591 220591 0
vtom: a) splatné na pozadani 220591 220591 0
4 Ostatnipasiva 9 3450 3450 0
Cizi zdroje celkem 224 041 224 041 0
8  Zakladnikapital 10 100 0 100
Vlastni kapital celkem 100 0 100
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim " 3919376 2219376 .
investicnich akcii
Pasiva celkem 3443517 3443 417 100
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Podrozvahové polozky k 31.12. 2025

tis. Ké Poznamka 31.12.2025

Fond Investiéni  Neinvesticni

3443517 3443417

Hodnoty predane 13 100

k obhospodarovani

Vykaz zisku a ztraty od 20. 5. 2025 do 31. 12. 2025

tis. K& Poznamka od 20.5. 2025 do 31.12. 2025
Fond Investicni Neinvesticni

4 Vynosy z poplatkd a provizi 14 1500 1500 0

5  Naklady na poplatky a provize 14 -1515 -1515 0

6  Zisknebo ztrata z finanénich operaci 15 1963977 1963977 0

9  Spravninaklady 16 -4 492 -4 492

vtom: b) ostatnispravninaklady -4.492 -4 492 0

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z
19 ce s - - 1959470 1959470 0
bézné Cinnosti pred zdanénim

23 Danzpfijma 17 -835 -835 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po

g CISKNEDOZITALI ZEUCEI! 'P 12 1958 635 1958 635 0
zdanéni

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 20. 5. 2025 do 31.12. 2025

. Zakladni Zisk/ ztrata Zisk/
tis. K¢ . i i i Celkem
kapital  minulych let (ztrata)
ZGstatek k20. 5. 2025 100 0 0 100
Cisty zisk/ ztrata za Ugetni obdobi nalezejici drzitelim 0 0 0 0
zakladatelskych akcii
ZGstatek k 31.12. 2025 100 0 0 100
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Priloha ucetni zavérky k 31.12. 2025

Pro ucely u€etni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi
IROMET SICAV a.s., ICO: 232 96 917, se sidlem 8. p&siho pluku 2380, Mistek, 738 01 Frydek-
Fond Mistek, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Krajskym soudem v Ostrave

pod sp.zn. B 11643

Ugetni obdobi

Obdobiod 20.5.2025 do 31.12. 2025

Investicni Cast
Fondu

Majetek a dluny Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesti¢ni ¢ast
Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni €asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely u€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep&eni dodrzovani darnovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s onledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych

Doh FATCA
ohoda c o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.
Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
o auditorech pozdéjsich predpist

Zakon o danich

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Z prijma
Zakon . . e . PP
R Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

o ucetnictvi

7I1SIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméneé dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

predpisd
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

IROMET SICAV a.s., ktery je fondem kvalifikovanych investorl shromazd'ujicim penézni prostredky
od kvalifikovanych investorl (tj. osob uvedenych v§ 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné
investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Udaje o vzniku

Fondbylzalozenv souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 5. 5. 2025
a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeneho Krajskym soudem v Ostravé pod sp. zn. B 11643
dne 20.5.2025. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 16. 5. 2025.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., oinvesticnich
spole¢nostech ainvesti¢nich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku
anakladani snim, v€etné investovani na ucet tohoto Fondu, afizeni rizik spojenych stimto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242
se sidlem Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé
depozitarské smlouvy opravnéna mit vopatrovani majetek Fondu, zfidit avést penézni ucCty
aevidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkd nalezicich do majetku Fondu aevidovat
a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Z3akladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a AMISTA IS, obsahuje investiCni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu
adalsi udaje nezbytné pro investory kzasvécenemu posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Penézni prostifedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim investicnich akcii Fondu. Takto
ziskané prostredky jsou obhospodarovany AMISTAIS.

Uplata za obhospodarovani majetku Fondu je hrazena AMISTA IS z majetku Fondu. Ve fondovém
kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana
danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.

Veskere dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenovaneé ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu

Akcie k Neinvesticni Casti majetku Fondu:
100 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(zakladatelske akcie)

Akcie k Investicni Casti majetku Fondu:

748 916 600 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tridy A)
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510 323 973 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy B)
1500 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy Z)

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF. Cinnost je
vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2025/057537/CNB/650 ze dne 19. 5. 2025.

Sidlo Fondu

8. pésiho pluku 2380
Frydek-Mistek

PSC 738 01 Ceska republika

Identifika¢ni udaje:
ICO: 23296 917
DIC: CZ23296917

Statutarni organy Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je
spoleCnost AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s.

Predstavenstvo AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.  (od 20.5.2025do 29.10. 2025)
ICO 274 37558
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (0d 29.10.2025)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby JUDr. Petr Kratky (0d 20.5.2025do 29.10. 2025)
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (0d 20.8.2025)
Tomas Vinkler, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Mgr. Jifi Franki¢, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Ing. Marta Ctvrtnickova, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Vit Vareka, povéreny zmocnénec (0d 29.10.2025 do 5.12.2025)

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondl. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu
aschvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondU. Predstavenstvo je voleno valnou hromadou
Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investicni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.
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Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorcirada
Clen dozor¢i rady: Ing. Martin Pecina (0d 20.5.2025do 20. 11. 2025)

Narozen: 9.7.1968
Skalice 339, 738 01 Frydek-Mistek

Radek Strouhal (0d 27.2.2026)
Narozen: 3. 4.1982
Koroptvi1340/30, Stara Béla, 724 00 Ostrava

Dozorcirada dohlizi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do plUsobnosti dozor¢i rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svérfuje do pUsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do pdsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Dozorcirada se sklada z jednoho Clena, voleneho valnou hromadou.
Zmény v obchodnim rejstriku

V Ucetnim obdobi do$lo k nasledujici zméné ve skutecnostech zapisovanych do obchodniho
rejstriku:

e Dne29.10.2025 byla zapsana zména Predmétu podnikani

e Dne29.10.2025 byla zapsana zména Clena predstavenstva na AMISTA investicni
spole¢nost, a.s. (plvodni ¢len predstavenstva AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.)

e Dne 20.11. 2025 doslo k vymazu Clena dozorCi rady Ing. Martina Peciny, MBA.
e Doslo ke zméné povérenych zmocnéncUl viz predchozi bod Organy Fondu
Informace k akciim a investiénimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investicniho fondu dle § 17b zakona o danich
z pfijm0 vice nez 90 % hodnoty svého majetku prfedevsim do u¢asti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech, pohledavek a uvérd a zapujcek poskytnutych Fondem. V souladu s vy$e uvedenym
investuje Fond zejména do ucasti (podild) v obchodnich spolecnostech. V této souvislosti nejsou
tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany investord. Fond se fidi svym
statutem.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové
majetek adluhy ze své investicni ¢innosti (dale jen ,Investi¢ni ¢ast Fondu*) od svého ostatniho
jméni (dale jen ,Neinvesti¢ni ¢ast Fondu®). Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze
v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kteremu Fond vydal zakladatelske akcie. Na
Neinvesticni Casti Fondu neprobiha zadna Cinnost. K Investicni ¢asti Fondu Fond vydava investicni
akcie na jejichz vrub probiha i veskera Cinnost fondu.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zaverky, vyjma zpUsobu vykazani vydanych investi¢nich akcii Fondu, tak jak je blize popsané
v kapitole 2., sekce M. Vydané investicni akcie Fondu. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje,
aby u¢etni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci
onich v priloze v ucetni zavérce postupovala podle u¢etnich standardd IFRS ve znéni pfijatém
Evropskou unii (dale jen “mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS*).
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Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynosut a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Uetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své
Cinnosti aze uni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
Cinnosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. BEzné ucetni obdobi je od 20. 5. 2025 do 31. 12.
2025. Minulé ucetni obdobi neni uvedeno, jelikoz Fond vznikl az v roce 2025 a toto je prvni ucetni
zavérka Fondu.

V3echny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zavérka je
nekonsolidovana.

2. DulezZité ucetni metody a pravidla pro sestaveni Uéetni zavérky

Ucetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutec¢néni uCetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejmeéna den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. Cennych papirQ, den provedeni
platby, popf.Inkasa z uctuklienta, den pripsani (valuty) prostredkl podle vypisu z uc¢tu, den sjednani
aden vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodU s derivaty.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace)
a dale pevné terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku
Fondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky

Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a financni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vUci klientdim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, ktera je upravena
o transakeni naklady. Tato uprava o transakéni naklady neplati pro financni nastroje ocenované
readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo prifaditelne
k pofizeni nebo emisi. NejlepSim dikazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovanije obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud ucetni jednotka urCi, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny
arealna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
Za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku atransakeni cenou je postupné casové
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casoveé rozliSeni je
maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncCena.
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Klasifikace

Finanéni aktiva

Pfi prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
= redlnou hodnotou proti u¢tdim vlastniho kapitalu (FVOCI),
= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mize ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reéiné
hodnoté proti uc¢tdim vlastnino kapitalu (FVOCI). Tato volba mlze byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva, unichZz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit financéni aktivum,
které jinak splhuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenovane ve FVTPL,
pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin finanCnich aktiv za uUCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy viechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup ktémto metodam v praxi, tj. Zejména zda
strategie ucetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokoveé sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodnino modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodnino modelu a financnich aktiv drzenych vramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpusob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazerfi a vedouci ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
narealné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem anacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, didvody pro dané prodeje
ajejich oCekavani vbudoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro
fizeni finanCnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva
vcetné pohledavek za bankami a podild v nekotovanych spole¢nostech. Financni aktiva jsou fizena
avyhodnocovéana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé realne hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazk{ Fondu z ddvodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni
¢isté hodnoty aktiv na 1 investicni akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna
readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné vybraneé kapitalové
nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.
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Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbézném ucCetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky
Ucetni jednotka mUZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté
prisliby, jako ocenované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo

e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva financni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizenirizik a investicni strategii.

Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finaneni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

Prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojeneé s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika auzitky spojené s vlastnictvim financnino aktiva akdy si
nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e Ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti uc¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové pfijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany
ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenovane redlnou hodnotou proti uétdim viastniho kapitalu
(FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika auzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich Castmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljéky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.
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Zapocet a vykazovaniv ¢isté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva a financni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cistéd hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud uc¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky
a ucetnijednotka planuje, bud’ vyporadaniv ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Viynosy a néaklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita ucetni jednotky.

Ocenéniv realne hodnoté

,Realnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
vramci fadné transakce mezi nespfiznénymi U¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo
nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému
riziku, ktera jsoufizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vacibud trznimrizikm, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za pievod Gisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zakladé ¢isté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusne rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespInéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financnino zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napr. Vklad splatny na pozadani), neninizsinez ¢astka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy maze byt pozadovano jeji splaceni.

Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani aktiv vramci FVTPL
portfolia, pfipadné pro kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o
znehodnoceni neuctuje.

Zarazeni finan€niho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
FVTPL

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mUze zafadit urcité finanéni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mlze zafadit urcité finanéni zavazky do ocernovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodu:

e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje u¢etni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

PolozZky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:
e Bézné UuCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminovane vklady ubank nebo
druzstevnich zalozen;
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e Uvéry a pljeky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Nabéhleé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech u¢tovano a jsou vykazovany
spolecné s danym aktivem, a jsou dale upravene o pfeceni na realnou hodnotu.

D. Investice do majetkovych Ucastive spoleCnostech s rozhodujicim vlivem

Ucasti s rozhoduijicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost®) je spole¢nost oviadana Fondem,
v niz Fond muze uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynosidm nebo na né ma narok na zékladé své angazovanosti v této
jednotce a mize tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé své angaZovanostiv jednotce, do niZ investoval, je vystaven variabilnim vynosdm
nebo ma na takove vynosy pravo,

e je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

Priprvotnim zachyceni je u€ast ve spoleCnosti zachycenav pofizovacihodnoté, ktera zahrnuje cenu
porizeni, jez obvykle pfedstavuje i redlnou hodnotu.

Nasledné je uCast ve spoleCnosti vzdy vykazana vreélné hodnoté. Precenéni ucCasti ve
spolecnostech vCetné prepoctu cizich mén je zachyceno ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci®.

E. Odpisovani dlouhodobého hmotneho a nehnmotneho majetku

Fond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl u¢etné odepisovan.

Veskery majetek je porizovan za ucelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.
F. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou z divodu kratké splatnosti vykazana v nominalni hodnoté, jez
odpovida ijejich realne hodnoté.

G. Vynosové a nakladove uroky

Urokoveé vynosy a urokové naklady zaktiv a zavazkd uréenych kobchodovani a z ostatnich
financnich aktiv a finanénich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vredlné hodnoté danych financnich aktiv a financnich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrata
z finanCnich operaci® ve vykazu zisku a ztraty.

H. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadfené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na ucty nakladt a vynost
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepo¢tu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.

Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastrojd jsou uctovany na ucty vlastnino kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci uctd
vlastniho kapitalu na Ucet nerozdéleneho zisku nebo neuhrazeneé ztraty pfedchozich obdobi.

Kurzoveé rozdily vdech dluhovych nastrojd jsou uctovany pres ucty nakladd a vynosu.
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Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemskeée méné prepocCtene devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych
v Cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

l. Splatna a odlozena dan

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetnino obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilli mezi ucetni adanovou hodnotou aktiv
a zavazkd s pouzitim ocekavaneé darfové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené daroveé
pohledéavce se uCtuje pouze vpfipadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasleduijicich ucetnich obdobich.

J. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spriznéna s uCetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana ovlada uetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym
ovladanim sucetni jednotkou (jde omatefské podniky, dcefiné podniky a sesterske
podniky), ma podil v uetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada
takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma primo nebo neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.

K. Zakladni kapital Fondu

Zakladatelské akcie Fondu jsou vykazovany vramci vlastniho kapitalu, jelikoz splnuji definici
kapitalového nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

L. Vydané investicni akcie Fondu

Vydané investicni akcie Fondu predstavuiji tzv. ,nastroje s prodejni opci. Nastroje s prodejni opci
spinuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a16B. Tyto nastroje jsou tak klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista
hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii“.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich akcii* se odchyluje od nazvl
poloZek rozvahy definovanych dle prilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného
a poctivého obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o uCetnictvi.
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Vysledek hospodareni z Investicni casti Fondu prezentovany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky
,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni“ nalezi drziteldm investi¢nich akcii. Vzhledem ke
klasifikaciinvesti¢nich akcii jako finanéniho zavazku se tak Fond odchyluje od pozadavkd vyhlasky €.
501/2002 Sb. na prezentaci vysledku hospodareni, jelikoz vysledek hospodareni po zdanéni
Z Investiéni ¢asti Fondu alokuje pfimo do finanénich zavazky, tedy do polozky ,Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitellm investi¢nich akcii*, namisto do vlastniho kapitalu. Tato alokace predstavuje
odchylku od struktury, respektive obsahového vymezeni poloZek vykazl definovanych vyhlaskou €.
501/2002 z dlvodu zachovani vérného apoctivého obrazu vsouladu §7 zakona &. 563/1991,
o ucetnictvi.

M. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podild*“.
N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazoveé poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve
FVOCI, jsou uctovany piimo do nakladu.

0. Pouziti odhadu

Sestaveni uCetni zaverky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni uCetni zavérky
anakladl a vynosu v prisludném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynostd minulych ucetnich obdobi se Uétuji na uétech nakladd nebo vynosU
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb u¢tovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z prfedchozich
obdobi* v rozvaze Fondu.

B. Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané fondem se v obdobi od 20. 5. 2025 do 31.12. 2025 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2025
Bézné ucty u bank. 10 311
Celkem 1031
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Neinvesti¢ni stfedisko

tis. K& 31.12.2025

BéZné ucty u bank. 100

Celkem 100
B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A. Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu:

Investicni stfedisko

Tis. Ké 31.12.2025
Pohledavky z uvér( 1335668
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v ¢isté vysi 1335668

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31.12. 2025 jsou ocenovaneé ve FVTPL dle IFRS 9.

. . Jistina o Uroky Urokova Ocefovaci Celkem

Spole¢nost ICO . Kapitalizace . " . i .

v tis. CZK vtis. Ké sazba rozdil v tis. K¢é

Nové Huts.r.o. 23089032 508 824 0 8518 6,5%p.a. 66478 450864

Nova Hut s.r.o. 23089032 709000 0 Nn742 6,5%p.a. -92629 628113
SPV NH KOKSOVNA 6,5%p.a

sro 23221038 30702 0 508 -4097 27113

Nova Hut s.r.o. 23089032 298 500 6590 85 10,2%p.a -75577 229598

1335

Celkem 1547 026 6590 20853 -238781 668

Nasledujici tabulka uvadi ¢lenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkove
splatnosti pohledavek:

Tis. K¢ Do 3 mésicu 3 mésice - 1rok 1-5let Nad 5 let

Celkem 0 1335668 0 0

6. Ugasti s rozhodujicim vlivem

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2025
SPV NH KOKSOVNA, s.r.o. 76 717
NOVAHUT s.r.o. 2019201
Celkem 2095918

VSechny ucasti spodstatnym vlivem k31. 12. 2025 vykézané vtéto poloZzce rozvahy jsou
klasifikované ve FVTPL dle IFRS 9.
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VH

Podil na .
Obchodni . . . .. . Zakladni i Ucetni Porizovaci béZného
. Sidlo Predmét podnikani . zakl. .
firma kapital L hodnota cena ucetniho
kapitalu .
obdobi
K31.12. . L . .
v tis. K& v % v tis. K& v tis. K& v tis. K&
2025
SPV NH Vratimovska Vyroba, obchod a
KOKSOVNA, 689/117,  sluzby neuvedenév
S.r.0. Kuncice, 719 prilohach1az 3 20 100 76 717 13 -25125
00 Ostrava zivnostenskeho
zakona
NOVA HUT Vratimovska Vyroba, obchod a
S.r.o. 689/117,  sluzby neuvedenév
Kuncice, 719 prilohach1az 3 20 100 2019 201 0 -598 335
00 Ostrava zivnostenského
zakona
Celkem 2095
13 -623 460
918

7. Ostatni aktiva

Investicni stfedisko

tis. Ké 31.12.2025
Ostatni pohledavky 1500
Celkem 1500

Ostatni aktiva jsou tvofena pohledavkou za zprostfedkovani uvéru Nova Hut s.r.o.

8. Zavazky vuéi nebankovnim subjektim

Investicni stredisko

Tis. K& 31.12.2025
Zavazky z uvérd 220591
Zavazky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 220591

VSechny zavazky za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2025 jsou ocenované ve FVTPL dle IFRS 9.

. c Celke
. . Jistina Kapitalizace/ Uroky Urokova Ocenovac .
Spole¢nost ICO . . i " . i myv tis.
v tis.CZK zapocteni  vtis.Ké sazba irozdil K&
QANTUM Private Equity 107 43774 0%p.a.
osoba rizikoveho 748 917 -748 917 0 0 0
kapitalu a.s.
. 10,0 %
J&T Mezzanine, a.s. 066 05991 300000 641 168 56 -85988 220591
Celkem 300000 168 -85988 220591

Prijata pujcka od QANTUM Private Equity osoba rizikového kapitalu a.s. ve vysi 748 917 tis. KE byla
zapocCtena na zakladé Dohody o zapocteni pohledavek ze dne 31.10.2025.
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9. Ostatni pasiva

Investicni stredisko

tis. Ké 31.12.2025

Dohad na splatnou dan 835

Ostatni zavazky 1

Dohadné ucty pasivni 2614

Celkem 3450

Dohadné ucty pasivni jsou tvofeny zejména naklady za provedeny audit, dohady na variabilni slozku
uplaty zaobhospodarovani, administraci, obhospodafovani, vedeni ucetnictvi, danoveho
poradenstvi a zpracovani znaleckych posudku.

10.Zakladni kapital

Fond pri zalozeni vydal celkem 100 000 ks zakladatelskych akcii v celkové hodnoté 100 tis. KE. Jedna
se o kusove akcie na jméno v zaknihovaneé podobé. Zakladni kapital byl zcela splacen.

Neinvesti¢ni stredisko

31.12.2025
Zakladni kapital Fondu v tis. K¢: 100
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 100 000
Zakladni kapital Fondu na 1 akcii v KE: 1,0000

11. Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich akcii
Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitellim investicnich akcii®, jako
zavazek v souladu s IAS 32 k 31.12. 2025 predstavuje:
- 748916 600 ks vydanych investiCnich akcii tr. A,
- 510323973 ks vydanych investicnich akcii ti. B
- 1500000 ks vydanych investicnich akcii tf. Z,
jejichz drzitelé maji pravo na zpétny odkup ze strany Fondu.

Z3akladem pro stanoveni ceny investicni akcie Fondu pro ucely vydavani investicnich akcii Fondu
a pro ucely zpétného odkupu investicnich akcii Fondu je vySe Cistych aktiv Fondu. V Cistych aktivech
Fondu se zohledni ¢asoveé rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu Fondu,
napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana
danova povinnost ke dni vypocCtu aktualni hodnoty. Cena investicnich akcie je vypocitana jako podil
vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a po¢tu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie
jsou prodavany akcionarim na zakladé ro¢né stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

Hodnota investicni akcie tfidy A Podfondu k 31.12. 2025 byla ve vysi 2,5535 KE.
Hodnota investicni akcie tfidy B Podfondu k 31. 12. 2025 byla ve vysi 2,5535 KE.
Hodnota investicni akcie tfidy Z Podfondu k 31.12. 2025 byla ve vysi 2,5535 KE.
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Pfehled o zménach Eistych aktiv pfipadajici drzitelim investi¢nich akcii
za obdobi od 20. 5. 2025 do 31.12. 2025

Tis. K¢ Celkem
Zlstatek k20. 5. 2025 0
Zmény vroce 2025
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi nalezZejici drziteldm
investicnich akcii 1958635
Emise akcii tfidy Z 1500
Emise akcii tfidy A 748 917
Emise akcii tfidy B 510 324
Zlstatek k 31.12.2025 3219376
A. Vyvoj vydanych investicnich akcii Fondu v ks:
Investicni stredisko
Investiéni akcie Investiéni akcie Investiéni akcie
vks CELKEM
tridy A tridy B tridy Z
Zlstatek k20. 5. 2025
Vydaneé investi¢ni akcie 748 916 600 510 323973 1500000 1260740573
Odkoupene investicni akcie 0 0 0 0
Zlstatek k 31.12.2025 748916 600 510323973 1500000 1260740573

12. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo
ztrata za ucetni obdobi

A. Pouziti zisku nebo uhrada ztraty za minula ucetni obdobi
Fond byl zalozen 20. 5. 2025, tudiz minula ucetni obdobi nejsou uvedena.
B. Pouziti zisku nebo uhrada ztraty za aktualni uCetni obdobi

Investicni stredisko

NejvyssSi organ navrhuje prevest zisk za rok 2025 ve vysi 1958 635 tis. KE na ucet Nerozdéleny zisk
z pfedchozich obdobi, ktery je soucasti polozky Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich
akcii.

Neinvesticni stredisko

Na neinvesticnim stredisku byl vykazan hospodarsky vysledek ve vysi 0 K.
13. Hodnoty predané k obhospodarovani

Investi¢ni stredisko

Hodnoty predané k obhospodarovani k31. 12. 2025 ve vySi 3443 417 tis. KC predstavuji financni
nastroje v ramci investicni ¢innosti, které Fond predal k obhospodarovani spolecnosti AMISTAIS.

Neinvesticni stredisko

Fond predal k 31. 12. 2025 ve vysi 100 tis. K& majetek k obhospodarfovani spolecnosti AMISTA IS
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14.Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuji:

Investicni stredisko

tis. K¢ 0d 20.5.2025 do 31.12.2025

Vynosy z poplatkl a provizi

Provize za zprostredkovani 1500

Néaklady na poplatky a provize

Poplatek za zajisténi uvéru -1500
Bankovni poplatky =15
Celkem -15

15. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

A. Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci dle druhu nastroje/transakce

Investicni stfedisko

tis.Ke 0d 20.5.2025 do 31.12.2025
Nerealizované precenéni na realnou hodnotu (Ucasti 1943112
s rozhodujicim vlivem, poskytnuté a prijaté pdjcky)

Uroky z poskytnutych pljcek - nerealizované precenéni -6 579
Uroky z prijatych pljcek - nerealizované precenéni 27 444
Celkem 1963977

16. Spravni naklady

Investicni stredisko

0d 20.5.2025do

tis. K 31.12.2025
Naklady na obhospodarovani 890
Naklady na administraci 1291
Néklady na ucetnictvi 50
Naklady na depozitare 218
Néklady na znalecké posudky 1500
Naklady na pravni a notarske sluzby 36
Danoveé poradenstvi 42
Naklady na audit 302
Ostatni spravni naklady 162
Celkem 4 492
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Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi Zadne zaméstnance. Portfolio manazer je
zaméstnancem AMISTA IS.

17. Dani z pfijmu a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijmu

Investicni stfedisko

tis. Ké 0d 20.5.2025 do 31.12.2025
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 1959 470
Uprava vysledku hospodaFeni pro danové ucely -1942767
---ztoho:

Neuznatelneé vydaje (§ 25 nebo 24) 239125
PFijmy a Castky podle § 23 odst. 4, kromé pism. a) a b), nezahrnovane do ZD -2181893
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely 16703
Snizeny zaklad dané 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 16703
Dan vypocCtena pfi pouziti sazby 5 % 835

Fondu vznikla v roce 2025 danova povinnost ve vysi 835 tis. KC.
B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozeny danovy zéavazek/pohledavka vychazi zveskerych doCasnych rozdild mezi ucetni
adanovou hodnotou aktiv azavazkl, pfipadné dalSich docasnych rozdill (dafova ztrata),
s pouzitim oCekavane danove sazby platne pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek
nebo pohledavka uplatnény. Fondu k31. 12. 2025 nevznikla odlozena danova pohledavka ani
zavazek.

18.Vynosy/naklady rozdélené podle geografické oblasti

Investicni stredisko

tis.Ké Ceska republika Evropska unie

31.12.2025 31.12.2025
Vynosy z poplatkd a provizi 1500 0
Naklady na poplatky a provize =151 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 1963977 0
Spravni naklady -4 492 0
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19. Transakce se spfiznénymi osobami

Transakce mezi spfiznénymi osobami predstavuji poskytnuté uvéry dcefinym spolecnostem. Tyto
transakce jsou podrobné uvedeny v kapitole 4 prilohy ucetni zaveérky.

Investicni stredisko

Tis. K¢ 31.12.2025
Pohledavky - poskytnuté pujéky (jistina)

Nova Hut s.r.o. 508 824
Nova Hut s.r.o. 709 000
SPV NH KOKSOVNA s.r.0. 30702
Nova Hut s.r.o. 305090
Celkem 1553616
Tis. K¢ 31.12.2025
Vynosy - nabéhlé uroky

z poskytnutych pujéek

Nova Hut s.r.o. 8518
Nova Hut s.r.o. 1742
SPV NH KOKSOVNA s.r.0. 508
Nova Hut s.r.o. 85
Celkem 20853

20. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi

financnich nastroju:

Investicni a neinvesticni stredisko

Urcené ve

Povinné ve

FVOCI majetkové

Tis. K¢ ] . Celkem
FVTPL FVTPL nastroje

K 31.12.2025
Pohledavky za bankami a

. o ) 0 104M 0 10 4M
druzstevnimi zaloZznami
Pohledavky za nebankovnimi

) 0 1335688 0 1335688
subjekty
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 2095918 0 2095918
Ostatni aktiva 0 1500 0 1500
Financni aktiva celkem 0 3443517 0 3443517

K 31.12.2025
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Zavazky vUci nebankovnim

L 220591 0 0 220591
subjektum
Ostatni pasiva 0 3450 0 3450
Cista hodnota aktiv nalezejici
e (1o ; 3219 476 0 3219 476
drZiteldm inv. akcii
Financni zavazky celkem 3 440067 3450 0 3 443517

21. Finan¢ni nastroje, vyhodnocenirizik

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni
téchto rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V réamci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika zejména v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnichrizik.

Trzniriziko

Pro posouzeni soucasneé a budouci financnisituace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze Fond je fondem kvalifikovanych
investord zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Fondu vU¢&i trznimu
riziku do jeho finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka vykonnost
neni zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trznihorrizika je Fond vystaven takeé riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazklim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vUci depozitafi, auditorlm, znalclm), investi¢ni
¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm
Fondu z titulu zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoziuije.

Prifizenirizika nedostatecne likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidnino
majetku vyplyvajicino ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidnino majetku
drzena po celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a casovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond
pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po
celou dobu, neZ dojde ke splaceni, provéruje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Fondu v dUsledku nedostatecné likvidity a k
poskozeni zajmU zainteresovanych stran. Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech
zatézové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné pUsobit na
schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.
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Zbytkova doba splatnosti

Investicni a neinvesticni stredisko

K 31.12.2025 . Od 3 més. Od 1roku .
. . Do 3 més. Nad5let Bez specifik. Celkem
tis. Ké do 1roku do5let
Pohledavky za
) 10 411 0 0 0 0 10 411
bankami
Pohledavky za
nebankovnimi 0 1335668 0 0 0 1335668
subjekty
Ugasti
s rozhodujicim 0 0 0 0 2095918 2095918
vlivem
Ostatni aktiva 1500 0 0 0 0 1500
Celkem aktiva 11911 1335668 0 0 2095918 3443517
Zavazky vUCi
nebankovnim 0 220591 0 0 0 220591
subjektlm
Ostatni pasiva 3450 0 0 0 0 3450
Zakladni kapital 0 0 0 0 100 100
Cista hodnota
aktiv nalezejici
e o 0 0 0 0 3219376 3219376
drziteliminv.
akcii
Celkem pasiva 3450 220591 0 0 3219 476 3443517
Gap 8 461 1115 077 -1123 558
Kumulativni 1123 558 1123 558
o 8 461 1123 558 0

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteltim investiénich akcii jsou splatné na zavolani a fond neocekava
zavolani v kratSim horizontu, a proto je uvadi v tomto sloupci bez specifikace.

Urokove riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocené
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv €i pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond
vramci své ¢innosti vystaven urokovemu riziku, resp. nesouladu mezi Urocenymi aktivy a urocenymi
pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokoveho rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokove citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva
do majetku Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potreby je
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urokoveé riziko zajistovano napf. urokovym swapem i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni
situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

Pred kvétnem 2025 vykazovala dvoutydenni repo sazba CNB klesajici trend, pfiéemz v kvétnu 2025
dosahla urovné 3,50 %. Do konce roku 2025 jiz nedoslo k jeji dalsi zméné. K poslednimu snizeni

urokove 2T repo sazby doslo v kvétnu 2025. Pokles Urokovych sazeb mdze vést ke snizeni vynosl z
nékterych uroCenych aktiv.

Urokova citlivost majetku a dluhG

Investi¢ni a neinvesticni stredisko

K 31.12.2025 . 0Od 3 més. Od 1roku L.

. . Do 3 més. Nad 5 let Neuroceno Celkem
tis. K¢ do 1roku do5let
Pohledavky za

) 10 4M 0 0 0 0 10 41

bankami
Pohledavky za
nebankovnimi 0 1335668 0 0 0 1335668
subjekty
Ugasti 2095918 2095918
s rozhodujicim 0 0 0 0
vlivem
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1500 1500
Celkem aktiva 10 411 1335668 0 0 2097 418 3 443517
Zavazky vici
nebankovnim 0 220591 0 0 0 220591
subjektlm
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3450 3450
Zakladni kapital 0 0 0 0 100 100

Cista hodnota
aktiv nalezejici

e 0 0 0 0 3219376 3219376
drziteldm inv.
akcii
Celkem pasiva 0 220591 0 0 3222926 3443517
Gap 10 411 1115 077 0 0 -1125508
Kumulativni 1125508 1125508

1041 1125508 0

gap
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Maximalni expozice podle sektord

Investicni a neinvesticni stredisko

K 31.12.2025 v tis. K¢ -Fin?nc':ni Nefin?néni Domacnosti Z??S,Ob,
instituce organizace zajisténi
Aktiva
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 1041 0 0 neni
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 1335688 0 Prijaté zastavy
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 2095918 0 podil
Ostatni aktiva 0 1500 0 neni
Pasiva
Zavazky vici nebankovnim subjektdm 220591 0 0 sménka
Ostatni pasiva 0 3450 0 neni
Zakladni kapital 0 100 0 neni
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelm inv. akcii 0 0 3219376 neni

Ménove riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach, Fond tak mdze
byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to
mozné, snazi se Fond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve
stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménového kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s
ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménoveho rizika
- ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv
kurzovych rozdill na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejcastéji v ramci investi¢ni
¢innostiFondu a po prakticke strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce
na devizovou pozici Fondu a zaroven uréen zpusob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni
a o¢ekavané budouci devizoveé pozice Fondu, predpokladaném vyvoji ménoveho kurzu a nakladl na
zajisténi tohoto rizika.

K'31.12.2025 byla ale vSechna aktiva i pasiva Fondu denominovana v CZK a Fond tak nebyl ménovemu
riziku vystaven.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikoveé vyporadani obchodu v ostatnich
pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné
negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politicke riziko

Politické a geopoliticke riziko je spojeno zejmeéna s pokracujicim valecnym konfliktem na Ukrajiné a
pretrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz vyvoj
hospodarské a obchodni politiky Spojenych statl americkych, ktery mdaze ovliviiovat volatilitu

financnich trhd, obchodni podminky, ménove kurzy a ceny energii. Dopady téchto faktord se mohou
projevit zejména prostrednictvim trznich podminek a tim ovlivnit hodnotu aktiv Fondu.
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Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni €i socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny
vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko
souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a riziko
nezohlednovani kriterii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko negativniho
dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a spravy jsou
povazovana rizika corporate governance, rizika nedostatecneho fizeni rizik a rizika nerovného a
neprdhledného odmeénovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou Fizena s
prihlednutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investicni strategie Fondu.

22.Realna hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostateCnem objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak uCetni jednotka pouZije ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cilocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Hierarchie realne hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravene) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.
Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou
primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovane za pouziti:
e kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
e kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
meéné nez aktivni;
e nebojiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamneé vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udajd.

Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato Uroven zahrnuje véechny
nastroje, prokteré ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje,
které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamne
nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie realné hodnoty
provedené ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.
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Procesy a kontroly

Ocenéni investic zafazenych do urovné 3 v hierarchii realnych hodnot je provedeno na zakladé
ocenéni vypracovaneho znaleckou kancelafi v oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady, ktere je
kontrolovano administratorem a obhospodarovatelem Fondu ke kazdemu datu ocenéni. Dane
kontroly provadéné dedikovanym tymem analytikl administratora a obhospodarovatele zahrnuiji
nasledujici:

e ovéfenipozorovatelnych vstupl a cen;

e znovu provedeni vypoctd na zakladé modell;

e kontrola a schvaleni procesU pro nove ocenovaci modely a jejich zmény;
e analyzaainvestigace vyznamnych rozdild v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén
v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.

Finan¢ninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich
zavazky, které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

Investicni a neinvesticni stredisko

Tis. K& k31.12.2025 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 0 104M 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 1335688
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 2095918
Ostatni aktiva 0 1500 0

FINANCNI ZAVAZKY

Zavazky va¢i nebankovnim subjektdm 0 0 220591
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investicnich akcii 0 0 3219376
Ostatni pasiva 0 3450 0

Prevody mezi Urovnémi realné hodnoty

V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k zadnym presunim mezi jednotlivymi Urovnémi reainé
hodnoty.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliiny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veliciny:
Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato
financni aktiva jsou tak v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady reéalné hodnoty poskytnutych uvérl vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych
penéznich tokd s vyuzitim urokove sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem a spodobnou splatnosti. Pri urc¢ovani odhadu penéznich tokl pouzitych

k diskontovani se vychazi z pfedpokladl a pfihlizi skrdznym variantam splaceni u konkrétniho
poskytnutého uvéru nebo skupiny uvérd.

45



Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.
Ugasti s rozhodujicim vlivem

Realna hodnota polozky ucasti srozhodujicim vlivem byla urCena prostrednictvim substancni
metody ocenéni na zakladé individualnino ocenéni jednotlivych aktiv a zavazkd ocenovanych
spolecnosti.

Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.
Zavazky va¢i nebankovnim subjektdim

Odhady realné hodnoty pfijatych uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich oc¢ekavanych
penéznichtokl s vyuzitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem a spodobnou splatnosti. Pfi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych
k diskontovani se vychazi z pfedpokladd a prihlizi sk rlznym variantam splaceni u konkrétniho

poskytnutého uvéru nebo skupiny uverd.

Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

Ostatni aktiva/pasiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto finanénich aktiv/zavazkd bliZi jejich realné
hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny do urovné 2.

V pribéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzitych ocenovacich technik nebo

vstupd.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veliCinach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci
ocenéni finanénich nastrojd zafazenych v urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

. . Citlivost na
G Vyznamné .

- . Reélna PR Rozsah zZménu

Druhinvestice/ Metoda vstupni velic¢iny . . .
. hodnota . . hepozorovatelné vyznamného
zavazku ocenéni nepozorovatelné - -
k31.12.2025 na trhu vstupni veli¢iny nepozorovatelného
vstupu

Pohledavky za Odhadovanarealna

nebankovnimi
subjekty - uvér

Diskontovani

hodnota by se
zvySila, kdyby se

NOVAHUTsro.  450863tis.KE  pené&znich Diskontni sazba 22,47 % p.a. diskontni sazba

s nominalni tokd snizila, a snizila,
hodnotu kdyby se diskontni
517 342 tis. KE* sazba zvysila
Pohledavky za Odhadovana realna
nebankovnimi hodnota by se
subjekty - uvér Diskontovani zvysila, kdyby se
NOVAHUT s.r.o. 628 113 tis. KC penéznich Diskontni sazba 22,47 % p.a. diskontni sazba

s nominalni tokd snizila, a snizila,
hodnotu kdyby se diskontni
720 742 tis. KC* sazbazvysila
Pohledéavky za Odhadovanarealna
nebankovnimi hodnota by se
subjekty - uvér Diskontovani zvysila, kdyby se
NOVAHUTsro.  229598tis.KE  penéznich Diskontni sazba 22,64 % p.a. diskontni sazba

s nominalni tokd snizila, a snizila,
hodnotu kdyby se diskontni

305 175 tis. K&*

sazbazvysila

46



Citlivost na

o Vyznamné -
. . Realna L Rozsah zZmeénu
Druh investice/ Metoda vstupni veli¢iny . . ;
. hodnota L. . nepozorovatelné vyznamného
zavazku oceneni nepozorovatelné L e .
k31.12.2025 vstupni veli¢iny nepozorovatelného
natrhu vstupu
Pohledavky za L
. Odhadovanarealna
nebankovnimi
. o hodnota by se
subjekty - uvér . L .
SPV NH Diskontovani zvysila, kdyby se
27 N4 tis. KE penéznich Diskontni sazba 22,47 % p.a. diskontni sazba
KOKSOVNA, s.r.0. .
L tokd snizila, a snizila,
s nominalni . .
kdyby se diskontni
hodnotu -
o sazba zvysila
31210 tis. KE*
Realna hodnota by se
Utastis Hodnota zvysila, kdyby se
rozhodujicim nemovitene 1850209 tis. K¢ hodnota nemoviteho
: is. K¢
- 11000/ G Substanéni majetku a/nebo movitého
] ) ) ' metoda spolecnosti majetku zvysila, a
podilna ke ocenéni sniZila, kdyby se
spolecnosti Hodnota 1451588 tis. K& »Kaybyse
NOVA HUT Sro. movitého majetku hodnota nemovitého
spolecnosti al/nebo movitého
majetku snizila
Realna hodnota by se
Ugastis Hodnota zvysila, kdyby se
rozhoduijicim nemoviteho e hodnota nemovitého
: is. K¢
vlivem - 100% Substanéni majetku alnebo movitého
podil na 76 717 tis. K& metoda spolecnosti majetku zvysila, a
spole¢nosti SPV ocenéni snizila, kdyby se
P ' ' Hodnota 37154 tis. K& zfla, kdyby se
NH KOKSOVNA, movitého majetku hodnota nemoviteho
S.r.0. spolecnosti al/nebo movitého
majetku sniZila
Odhadovanarealna
Zavazky vUci hodnota by se
nebankovnim Diskontovani zvysila, kdyby se
subjektim -uvér  220591tis.KE  penéznich Diskontni sazba 22,65 % p.a. diskontni sazba
od J&T tokd snizila, a snizila,

Mezzaning, a.s.

kdyby se diskontni
sazbazvysila

* Pozn.: snizeni reaineé hodnoty poskytnutého uvéru by vedlo ke zvyseni reainé hoanoty prisiusné
majetkove ucasti o stejnou hodnotu a primérene mozné zvyseni realné hodnoty poskytnutého
uveru by vedlo ke snizeni reaine hoanoty prisiusnée majetkove ucasti o stejnou hodnotu

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup

Ackoliv Fond véfi, Ze odhady reélné hodnoty jsou pfiméfené presne, pouZiti jinych metodik a
predpokladd by mohlo vést k odlisnému stanoveni realné hodnoty.

Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladl na pfiméfené mozné alternativni
predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektdm na redlnou hodnotu jednotlivych
investic/zavazkd k 31. 12. 2025. Dopady na realnou hodnotu by se v pIné vysi promitly do vysledku
hospodareni, konkrétné pres polozku ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci® v ramci vykazu zisku a
ztraty, ato jako vynos priuvedenéem zvySenirealné hodnoty, respektive jako naklad pfi snizenirealné
hodnoty.
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Druhinvestice/zavazku

Pfiznivy dopad

Nepriznivy dopad

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
- 4v&r NOVA HUT s.r.o. s nominalni
hodnotu 517 342 tis. K¢

SniZeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu realné hodnoty o
3652tis. K¢

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu realné hodnoty
03593 tis.KE

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
- 4v&r NOVA HUT s.r.o. s nominalni
hodnotu 720 742 tis. K¢

SniZeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu realné hodnoty o
5088 tis. K¢

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu realné hodnoty
05007 tis. K¢

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
- uvér NOVA HUT s.r.0. s nominalni
hodnotu 305 175 tis. K&

Snizeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu realné hodnoty o
5309 tis. K&

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu realné hodnoty
05146 tis. K¢

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
- Uvér SPV NH KOKSOVNA, s.r.o.
s nominalni hodnotu 31210 tis. KE

Snizeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k rlstu realné hodnoty o
223 tis. K&

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu realneé hodnoty
0223 tis. K¢

Ugasti s rozhodujicim vlivem - 100%
podil na spolegnosti NOVA HUT s r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitéeho majetku
010 % by vedlo ke zvySeni realne
hodnoty 0 185 021 tis. K&

ZvySeni hodnoty movitého majetku o
10% by vedlo ke zvySeni realne
hodnoty o 145 159 tis. K&

SniZeni hodnoty nemoviteho majetku
010 % by vedlo ke sniZeni realné
hodnoty 0 185 021 tis. K&

SniZeni hodnoty movitého majetku o
10% by vedlo ke snizeni realné
hodnoty o 145 158 tis. K&

Ugasti s rozhodujicim vlivem - 100%
podil na spolecnosti SPV NH
KOKSOVNA, s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku
010 % by vedlo ke zvySeni realne
hodnoty 0 9 896 tis. K&

Zvyseni hodnoty movitého majetku o
10 % by vedlo ke zvySenirealne
hodnoty o 3715 tis. K¢

SniZeni hodnoty nemovitého majetku
010 % by vedlo ke sniZeni realné
hodnoty o0 9 896 tis. K¢

SniZeni hodnoty movitého majetku o
10 % by vedlo ke sniZenirealne
hodnoty o 3715 tis. K¢

Zavazky vici nebankovnim subjektdm
- uver od J&T Mezzanine, a.s.

ZvySeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k poklesu realné hodnoty
05017 tis. K&

SniZeni diskontni sazby o 1 procentni
bod by vedlo k réstu realné hodnoty
05175 tis. K&

Sesouhlaseni pocatecnich a koneénych zlstatkd pro urovei 3

Investicni stredisko

v Tis. K¢ 31.12.2025
Pohledavky za il Zavazky vici
nebankovnimi G bankama
rozhodujicim druzst i CELKEM
subjekty viivemn ruzs e“vnlm
zaloznam
ZUstatek k 20.5.2025 0 0 0 0
Nakupy 1553616 13 306 411 1860 040
Nabéhle prislusenstvi 20854 0 168 21022
Prodeje 0 0 0 0
Ostatnizmeény -
nerealizovane 238781 2095 905 85988 2420674
precenéni
Prevod do urovneé 3 0 0 0 0
Prevod z urovné 3 0 0 0 0
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v Tis. K& 31.12.2025

Pohledavky za Uéastis Zavazky vaéi
. bankam a
nebankovnimi rozhodujicim druzstevni CELKEM
subjekty Jlivern ruzstevnim
zéloznam
Zlstatek k31.12.2025 1335688 I S 220591 3652197

23.Predpoklad nepretrzitého trvani u¢etni jednotky

Valeéné konflikty

Mezi hlavni rizika s moznym dopadem na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu i nadale patfi
geopoliticke napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty zapri€inéné invazi vojsk Ruské Federace
na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 take ozbrojeny konflikt na Blizkem vychodé.

Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statd americkych, ktera mize mit
zasadni vliv na vyvoj mezinarodnich vztahd, volatilitu finanénich trnd, obchodni podminky,
dodavatelske fetézce, cenovy vyvoj komodit a energii apod. Zmény v americké administrative,
prioritach zahrani¢ni politiky ¢i pristupu k mezinarodnim zavazkim tedy predstavuji dalsi vyznamné
riziko.

Ostatni

V prvni poloviné roku 2025 i nadale dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkrétné ve zminénem
obdobi doslo k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bodd, aktualni 2T repo sazba se tak
pohybuije na urovni 3,50 %. Primérnarocniinflace vroce 2025 €inila 2,5 %, pficemz i nadéle je inflacni
cil Ceskeé narodni banky stanoven na 2 %.

Hruby doméci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvySovani hospodarského
rlstu, kdy prdmérné meziro€ni HDP v roce 2025 vzrostlo 0 2,5 %.

Na akciovém trhu prevladala pozitivni nalada, coz se projevilo i rstem hlavnich indexd, kdy napf.
americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl priblizné o 16 %, Evropsky index Euro Stoxx
50 pak 0 19 %. Vétsina zapadnich trhd, véetné zemi stiedni Evropy, se ke konci roku 2025 nachazi v
prostredi postupné se stabilizujici inflace, kdy mezinarodni instituce ocekavaiji jeji dalsi pokles diky
slabnouci poptavce a nizSim cenam energii. Soucasné se prohlubuje trend uvolfovani ménove
politiky, pficemz Evropska centralni banka jiz v roce 2025 pristoupila ke snizovani sazeb aindikovala
a stabilizujici makroekonomiky, byt s pfetrvavajici nejistotou ohledné globalniho rlstu a obchodnich
podminek.

Nasledné udalosti:

Po rozvahovém dni nedoslo k udalostem, které by mély vyznamny dopad na fungovani Fondu. Z
pohledu dalSiho vyvoje vSak pretrvavaiji rizikove faktory souvisejici zejmeéna s podnikanim hlavni
investice Fondu v oblasti energeticky naro¢ného prdmysilu.

Zavyznamné Ize povazovat predevsimriziko vyvoje cen energii a vstupnich surovin, jejichZ pfipadny
rlst mUze negativné ovlivnit provozni naklady a hospodareni. Vyznamnym faktorem zdstava rovnéz
geopoliticky a makroekonomicky vyvoj, ktery mize ovlivnit ceny vstupd, dostupnost surovin a
celkovou poptavku po produkci. Na hospodareni mize mit vliv také vyvoj na evropskych a svétovych
trzich, konkurencni prostfedi a pripadné zmény regulatornich pozadavkl souvisejicich s
energeticky narocnou prdmyslovou vyrobou.

V souvislosti s planovanymi investicemi a dalSi transformaci podnikatelske ¢innosti je soucasné
nutné zohlednit riziko spojené s realizaci investi¢nich projektd a zajisténim jejich financovani. Vyvoj
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hospodareni mUze byt dale ovlivnén dostupnosti a cenou financovani, vyvojem urokovych sazeb a
schopnostireagovat na pripadne zmény trznich podminek.

Uvedene skutecCnosti predstavuiji rizikove faktory pro dalSi vyvoj Fondu, avSak na zakladé informaci
dostupnych k datu sestaveni vyroCni zpravy nebyly identifikovany skuteCnosti, které by
zpochybnovaly predpoklad nepretrzitého trvani Fondu.

24. Vyznamné udalosti po datu Uéetni zavérky

Skupinarozsifila portfolio dcefinych spolecnosti tak, jak bylo uvedeno ve vyhledu. Dne 5. 3. 2026 byla
NOVAHUT s.r.0. zapsana do obchodniho rejstfiku jako jediny akcionaf spoleénosti NOVA HUT LONGS
a.s., IC: 17233330, se sidlem Vratimovska 689/117, Kuncice, 719 00 Ostrava. Dne 16. 4. 2026 vznikla
zapisem do obchodniho rejstfiku spole¢nost NH Imports s.r.o., IC: 24965642, se sidlem Vratimovska
689/117, Kuncice, 719 00 Ostrava, jejimz jedinym spoleénikem je NOVA HUT s.r.0. Dne 21. 4. 2026 byla
NOVA HUT s.r.o. zapsana do obchodniho rejstfiku jako jediny akcionar spoleénosti NH Svodidla a.s.,
IC: 21179409, se sidlem Vratimovska 689/117, Kun&ice, 719 00 Ostrava. Nastaveni cilové struktury
Skupiny dosud nebylo dokonc¢eno a je ve fazi priprav.

K vyClenéni nemovitého majetku, ktery pfimo nesouvisi s hlavni vyrobni ¢innosti, do 31. 10. 2026
nedoslo; predpoklad dokonceni transakce je do 31.12.2026,

Priprava investice do elektrickeé obloukove pece pokracuje. Probihaji vybérova rizeni na dodavatele
hlavnich technologickych celkl a sou¢asné se fesi bankovni financovani projektu

Rozhodnuti ministra Zivotniho prostfedi o poskytnuti podpory z Moderniza¢niho fondu (€. j. SFZP
319639/2025) bylo vydano dne 9.12. 2025 a je platné do 9. 12. 2026. Smlouva o poskytnuti podpory
se Statnim fondem Zivotniho prostfedi CR (dale jen ,SFZP") do 31. 10. 2026 uzaviena nebyla. NOVA
HUT s.r.o. predlozila SFZP podklady prokazuijici, Ze nenapliiuje kritéria podniku v obtizich; jejich
posouzeni SFZP dosud nebylo ukonéeno. SFZP byl informovan o zastavnich pravech vaznoucich na
predmétu podpory, ktera zaniknou splacenim zajisSténeho uvéru. Probihaji zavérecné pripravné
prace pred zahajenim realizace projektu.

Splatnost seniorniho akvizicniho uvéru byla prodlouzena do 30. 11. 2026. Dne 31. 7. 2026 byla
uhrazena splatka tohoto uvéru ve vysi 350 mil. KE. Podminky mezaninového financovani vcetné
splatnostivroce 2028 se nezmeénily.

Dne 30. 6. 2026 poskytl Fond NOVE HUTI s.r.o. pFiplatek mimo zakladni kapital ve vys$i 1597 837 577
KE&. Povinnost poskytnout priplatek byla spinéna zapoc¢tenim proti pohledavkam Fondu z uvérd
poskytnutych NOVE HUTI s.r.o., a to z jistin i urokd narostlych do 30. 6. 2026. Kapitalizaci téchto
pohledavek se posilil viastni kapital NOVE HUTI s.r.o. a snizila se jeji zadluzenost vici Fondu;
kapitalizace zaroven souvisi s dolozenim, ze NOVA HUT s.r.o. nenapliuje kritéria podniku v obtizich
pro ucely podpory z Modernizacniho fondu.

Skupina za rok 2026 o¢ekava vyrobu priblizné 750 000 t, tedy nizsi, nez predpokladal vyhled (cca
900 000t). Odhad trzeb za rok 2026 ¢ini priblizné 5 mld. K& a odpovida vyhledu. Cilem z{stava kladny
vysledek hospodareni, podle aktualnino odhadu vsak bude vysledek hospodareni za rok 2026 spise
vyrovnany. Vysledek ovliviuji zejmeéna tollingove financovani a skutecnost, Ze rok 2026 je prvnim
plnym rokem provozu po prevzeti zavodu z insolvencniho fizeni Liberty.

Nakupni strategie energii zalozena na forwardovych nakupech se v roce 2026 osvédcila. V dUsledku
vyvoje na svétovych trzich vSak naklady Skupiny na energie vyrazné vzrostly; vtom se projevil hlavni
dopad geopolitického vyvoje na Skupinu. Kurzové riziko zUstava omezené, nebot prevazna ¢ast
obchodnich transakci nadale probiha v eurech.

V personalni oblasti uzaviela NOVA HUT s.r.o. v prvnim pololeti 2026 novou kolektivni smlouvu na
obdobi let 2026 az 2028, ktera zajistuje postupny rlst mezd. Byl zahajen vzdélavaci program pro
vrcholovy a stfedni management zaméreny na manazerskeé dovednosti, vedeni lidi a komunikaci; v
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dal$im obdobi bude rozsifen na mistry a vedouci provoznich tymu. Pokracovaly projekty digitalizace
a automatizace procesU a pro zaméstnance byla nové zavedena sluzba uLékare, ktera umoziuje
rychly pfistup ke zdravotnim konzultacim.

V obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026 ukoncilo pracovni pomér 249 zaméstnancU a nastoupilo 50
novych zaméstnancU, predevsim v dUsledku organizac¢nich opatfeni ke zvyseni efektivity Ffizeni. K
30. 6. 2026 zaméstnavala NOVA HUT s.r.0. 2 021 zaméstnancd pfi priimérném pfepocteném stavu 2
105,47 a primérné mzdé 45 788 KE.

V oblasti bezpec¢nosti prace doslo v prvnim pololeti 2026 k jednomu smrtelnému pracovnimu urazu.
Udalost byla dUkladné proSetiena a vedla k dalsimu posileni preventivnich opatieni a
bezpecnostnich standardd. Dale bylo evidovano 14 pracovnich urazd s pracovni neschopnosti (959
zameskanych kalendarnich dnd) a byly uznany dvé nemoci z povolani.

Jednani s Ceskou republikou - Ministerstvem financi o starych ekologickych zavazcich vzniklych
pred privatizaci nadale probihaji; dohody dosud nebylo dosazeno.

V Praze dne 30.10. 2026 N\

NN\

IROMETSICAV a.s.
AMISTA investicni spoleCnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Mgr. Jifi Frankic
povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

akcionariim spole¢nosti IROMET SICAV a.s.
Nas vyrok

Podle naseho nazoru U€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spole¢nosti

IROMET SICAV a.s., se sidlem 8. pé&Siho pluku 2380, Mistek, Frydek-Mistek (,Spole&nost®)

k 31. prosinci 2025 a jeji finanéni vykonnosti za obdobi od 20. kvétna 2025 do 31. prosince 2025 v souladu
s Ceskymi u€etnimi pfedpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

» rozvahy k 31. prosinci 2025,
» vykazu zisku a ztraty za obdobi od 20. kvétna 2025 do 31. prosince 2025,
» pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 20. kvétha 2025 do 31. prosince 2025, a

« pfilohy Géetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o uc€etnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorQ

Ceskeé republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi
doloZkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity G&etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardul
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditortl Ceské republiky, jsme na Spole&nosti nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu
WWW pWC com/cz auditorskych spolecnosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
. .



Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro€ni zpravé

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole€nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro¢ni zpraveé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G€etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s u¢etni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Spole¢nosti
ziskanymi b&€hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné& nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formaini
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v priibéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce, ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s UCetni zavérkou a

- ostatni informace nebyly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy, nebot’ vyroni zprava nebyla vyhotovena
do 4 mésicl po skonceni tuc¢etniho obdobi.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spole¢nosti a o prostredi, v némz plisobi,
k nimz jsme dospéli pi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou
vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolenosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi U€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni
zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho

nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve v8ech pfipadech

v U€etni zaverce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzZivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat b&€hem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti tic¢etni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falsovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systemu.

« Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych uéetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole€nosti uvedlo v pfiloze uéetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky pfedstavenstvem, a to,
zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze uc¢etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dlikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah U&etni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor€i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nha¢asovani auditu
a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim
kontrolnim systému.

30. fijna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

/Y v ' /
Ladli AGyods 72"
Ing. Katefina Zavadova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 2370



