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Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni fadné Ucetni zavérky k 31. 12. 2015
spolecnosti COMES invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim

kapitalem, as.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionafm a statutarnimu fediteli o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2015
spole¢nosti COMES invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem v
Olomouci, Nova Ulice, Krapkova 452/38, PSC 77900, IC 29119138,

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti COMES invest, investicni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, as., sestavené na zékladé Ceskych ucetnich predpisi ke dni
31.12. 2015, za obdobi od 1.4.2014 do 31.12. 2015, kterd se sklada z rozvahy k 31.12. 2015,
vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitédlu a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o spole¢nosti COMES
invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Gcetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti COMES invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitélem, as.,
je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zdkonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup( k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a tdajich
zverejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné (materialni) nespravnosti udaji uvedenych v Géetni zavérce zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni
pro sestaveni tcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfiméfenosti Gicetnich
odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédceni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad
pro vyjadieni naeho vyroku.
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VYROK AUDITORA

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
COMES invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s., k 31.12. 2015,
nakladli, vynosi, vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1.4.2014 do 31.12. 2015
v souladu s éeskymi Gcetnimi predpisy.

OSTATNI INFORMACE

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené v pfiloZené vyro¢ni zpravé, nikoliv v8ak Gcetni
zavérka nebo nase zprava auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny
zvlastni vyrok. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvéaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroni zpravé
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce
ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na
zékladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zZjisténé skute¢nosti uvést v nasi
zpraveé.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
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Vyrocni zprava
za obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015

COMES invest,

investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.,
(do 7. 1. 2016 COMES invest, uzavreny investicni fond, a. s.)
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Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce, podle naseho nejlep3iho védomf podéva vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské innosti a vysledcich hospodafeni spolecnosti COMES invest, investiéni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a. s., (do 7. 1. 2016 COMES invest, uzavieny investiéni fond, a. s.), dale také ,Emitent” nebo ,Fond”,
za obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské éinnosti
a vysledcich hospodafeni Emitenta.

V Praze dne 29. dubna 2016

COMES invest, Ih sti¢nf fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s.,
zastoupeny AM}S A investi&ni spole€nost, a. s., statutdrni Feditel
Ing. Ondfej Refak, povéfeny zmocnénec

COMES invest, investi€ni fond s proménnym z4kladnim kapitdlem, a. s.,
zastoupeny AMISTA investiéni spolecnost, a. s., statutarni feditel
Vladimir Dokonal, povéfeny zmocnénec
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Informace pro akcionare

podle § 118 zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k)

1. ORGANY FONDU, JEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

VALNA HROMADA

Valnd hromada je nejvy$s$im organem Fondu. Kaidy akcionaF, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery
vlastni investicni akcie, md prévo Ucastnit se valné hromady, pozadovat a obdriet vysvétleni tykajici se Fondu, jim
ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoZ investi¢ni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni
obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akciondfskych prav na ni, a uplatiovat nédvrhy
a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovi-li zékon jinak. S investicnimi akciemi hlasovaci pravo
spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii spole¢nosti spojeno hlasovaci pravo, nalezi kazdé jedné akcii jeden hlas.

Statutdrni feditel zabezpecuje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 dn( ode dne jejiho ukonéeni. Kterykoliv akcionar
spolecnosti mize pozadat statutarniho reditele o vydéni kopie zdpisu nebo jeho ¢ésti.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pakud jsou pfitomni viastnici nejméné 30 % (tficeti procent) akcii, s nimiz je spojeno
hlasovaci pravo. Pii posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi k akciim, s nimiZ neni spojeno hlasovaci
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zdkona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto docasné
hlasovaciho préva. Neni-li valnd hromada schopna usnaset se, svold statutarni feditel nahradni valnou hromadu, a to tak,
aby se konala od 15 dnt do 6 tydn( ode dne, na ktery byla svolana pGvodni valnd hromada. Nahradni valna hromada je
schopna usnéset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionaru.

Zélezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem viech vlastnika akcii
vydanych spole€nosti, s nimiz je v piipadé projednani takové zalezitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy nebo prislusny zakon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valna hromada vétsinou hlast vilastnikd akcii
vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci préavo.

Pusobnost vainé hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:

Do plsobnosti valné hromady, nevyluéuje-li to zékon o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech, ndleZi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvySeni zapisovaného zékladniho kapitalu spravni radou
podle § 511 zdkona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doSlo na zdkladé jinych pravnich
skutecnosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zékladniho kapitdlu a o povéfeni spravni rady podle § 511 zékona

o obchodnich korporacich ¢i o moZnosti zapocteni penéiité pohledavky viéi spolecnosti proti pohleddvce
na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volba a odvolani statutarniho feditele,

d) volba a odvolani ¢lend spravni rady a jinych organd urcenych stanovami,
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schvaleni fadné nebo mimoradné Gcetni zavérky a konsolidované tcetni zavérky a v piipadech, kdy jeji vyhotovenf{
stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni Géetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych viastnich zdroju
¢i o Uhradé ztraty,

rozhodnuti o volbé zplGsobu uréeni Uplaty za obhospodafovani a administraci dle ¢l. 17.1 a 17.2 stanov Fondu,

g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho feditele,
h) schvaleni smluv o vykonu funkce clen( spravni rady a jinych orgdn( urcenych stanovami,
i) schvaleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, kterd je ¢lenem orgénu spoleénosti, vyjma statutdrniho

feditele, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvélené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho
pfedpisu spolecnosti schvdleného valnou hromadou,

i) rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci,
k) rozhodnuti o zruSeni podfondu spole¢nosti s likvidaci,
1) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani Zddosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,

jmenuje-li dle zdkona likvidatora Ceskd narodni banka,

m) schvaleni navrhu rozdéleni likvidacniho zlstatku,

n) rozhodnuti o pfeméné spolecnosti,

o) rozhodnuti o prevzeti ucinkd jedndni ucinénych za spolec¢nost pred jejim vznikem,

p) rozhodovéani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zdkladni kapitdl spolecnosti jejimi

akcionari, ktefi viastni zakladatelské akcie, a o jeho vraceni,

q) rozhodovani o urCeni auditora pro Géetni zdvérku a konsolidovanou Gcetni zavérku,
r) rozhodovéni o vytvoreni podfondu vyclenénim investicniho majetku Fondu, véetné souvisejicich dluhi,
s) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zékon o obchodnich korporacich, zdkon o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech nebo stanovy svéfuji do plisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemuze vyhradit k rozhodovéni zaleZitosti, které ji nesvéfuje zdkon nebo stanovy Fondu.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spoleénost, a. s. (od 15. prosince 2015)
ICO: 27437558
Sidlo: PobFeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Ondrej Horak, povéieny zmocnénec (od 15. prosince 2015)

Ing. Vladimir Dokonal, povéfeny zmocnénec (od 15. prosince 2015)

AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., (dale také jen ,AMISTA") je opravnéna vykonavat svou ¢innost investicni spole¢nosti
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky €. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je: nabylo pravni moci
dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spolecnost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech (dale také jen ,Zakon”) povaiuje za investicni spolecnost, ktera je opravnénag 8yt rozhodny’r Iimit,
a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investicnich
investori (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a k\rallfkovay&l fondu socialtho podﬂlkam)

a zahranicnich investiénich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorfi (s w%%mwlkova ych fondl
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~ rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikdni), a déle je opravnéna k provadéni administrace
investicnich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fond( die § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona,
a to administrace fondu kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord
(s wyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitédlu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani).

Spolecnost AMISTA vykondava svou €innost ve smyslu ust. § 9 Zdkona jako individudlni statutdrni orgdn Fondu, ktery je
soucasné obhospodarovatelem Fondu.

Zmocnéncem spolecnosti AMISTA, ktery ji zastupuje ve funkci statutarniho feditele Fondu, je:

Ing. Ondfej Horak (od 15. 12. 2015)
Narozen: 1979
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. Plsobi v oblasti investic a spravy fondl kvalifikovanych investort od roku 2007,
v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001 a soucasti tymu AMISTA IS je sedmym rokem. V pozici vykonného
feditele ma na starosti komplexni fizeni spole¢nosti. V minulosti ridil obchodni aktivity a mél na starosti pfipravu produktd
a péci o klienty.

Ing. Vladimir Dokonal (od 15. 12. 2015)
Narozen: 1958
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Ceské vysoké uceni technické v Praze, Fakultu elektro-technickd kybernetika. Stal se kandididtem véd
na narodohospodéaiské fakulté VSE Praha. Jeho odbornd praxe zahrnuje jak zkuenosti svedenim spoleénosti,
tak s ekonomickymi rozvahami, dohledem nad spravou majetku, strategii rozvoje a v legislativé.

Zmocnénci statutarniho feditele disponuji pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu v plném rozsahu. Pouze
statutdrni Feditel uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu. Statutéarni feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy, stanovami a statutem Fondu. Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu fFediteli nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy tykajicimi se obhospodarovéni investi¢nich fondi udélovany ze strany akcionafi Fondu jakékoliv pokyny
tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutdrni feditel opravnén pozddat nejvy3si orgdn Fondu v souladu s ust. § 51
odst. 2 zakona o obchodnich korporacich o udéleni pokynu tykajiciho se obchodni vedeni. Statutarni reditel viak muze
poiddat o sdéleni nezdvazného stanoviska €i doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni daldi (poradni) orgédny
spolecnosti ¢i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem Fondu ¢i vnitinimi pfedpisy Fondu.

Statutdrni feditel mj. také svolavé valnou hromadu Fondu a na zékladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu fondu
a jednotlivych podfondu.

Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.
O rozhodnutich statutérniho feditele pofizuje statutarni feditel zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.
Statutarni Feditel nezfidil zadny poradni orgéan, vybor ¢i komisi.

Fond zastupuje vidy statutarni feditel prostfednictvim svého povéfeného zmocnénce ¢i vice povérenych zmocnéncd.
Zmocnénci jsou povinni vidy jednat spolecné.

SPRAVNI RADA
Predseda sprdvni rady: Ing. Jana Pfikrylova Lébrova 15. prosince 2015)
. P\&CE A 1
narozena: 8. 7. 1987 & Yaly
vzdéléni: vysokoskolské & &
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Ladislav Lébr (od 15. prosince 2015)
narozen: 21. 3. 1992
vzdélani: stredoskolské

Clen spréavni rady: Mgr. Dita Dokonalova (od 15. prosince 2015)
narozena: 4. 2. 1990
vzdélani: vysokoskolské

Spravni rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi daldi éinnosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy. Do plsobnosti spravni rady nélezi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zdkon svéfuje do pusobnosti valné
hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zékonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele & jiného
organu Fondu.

Spravni rada se sklada ze tfi ¢lent, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopna usndset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich ¢lend. K pfijeti usneseni je
zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lent spravni rady. Kazdy clen spravni rady ma jeden hlas. V pfipadé
rovnosti hlast je rozhodujici hlas pfedsedy spravni rady.

Radna zasedan( spravni rady svoldva pfedseda spravni rady s uvedenim programu jednéni, a to nejméné Sestkrat za rok.
V pfipadé, Ze spravni rada neni svoldna po dobu del3i nez 2 mésice, muize o jeji svoldni pozadat pfedsedu kterykoli jeji élen,
a to s pofadem jednani, ktery urci. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, poZada-li o to statutdrni feditel,
a to s poradem jednani, ktery statutdrni feditel urcil; neucini-li tak bez zbyteéného odkladu po doruceni zédosti, mize ji
svolat sam statutdrni feditel. O rozhodnutich spravni rady pofizuje spravni rada zapis, ktery se archivuje po celou dobu
trvani Fondu.

Spravni rada nezfidila Zzadny poradni organ, vybor ¢i komisi. V roce 2015 spravni rada v souladu s pravnimi pfedpisy plnila
funkci vyboru pro audit.

2. OSTATNI VEDOUCI OSOBY A PORTFOLIO MANAZER

OSTATNI VEDOUCI OSOBY

Fond nema jiné vedouci osoby neZ vyse uvedené.
PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investicni spolecnost, a. s., na pozici portfolio manaZera od 1. 7. 2011.
Pfed pfichodem do AMISTA investiéni spolecnosti, a. s., pracoval deset let na pozici ticetniho a finanéniho analytika ve
spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom, a. s., a Kralovsky
pivovar KruSovice.

3. OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovéni o odméfiovani pracovnikil Fondu nélezi do plsobnosti statutarnihg-GrgahltFo g Clenové statutérniho
a dozorciho organu vykondvaji svoji ¢innost na zékladé smluv o wkonu funkce, ‘@R%E je vidy u‘p%gg gna i jejich odména
veetné viech jejich slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlo véel:{odméﬁova'hf pusi byt schvéleny

STON
valnou hromadou Fondu. KRESTON
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~ Vykon funkce ¢lena dozoréiho organu je bezdplatny, statutdrnimu fediteli za vykon cinnost naleZi uplata, kterd
je stanovena na zakladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena ve statutu Fondu. V souladu s ust. § 61 odst. 2 zdkona
o obchodnich korporacich nemusi byt pinéni dle smlouvy o vykonu funkce poskytnuto, pokud vykon funkce zfejmé pfispél
k nepfiznivému hospodarskému vysledku fondu, ledaze by valnd hromada Fondu rozhodla jinak.

Ridici osoby nevlastni #dné cenné papiry, pFedstavujici podil na Emitentovi.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRUALI V UCETNIM OBDOBI CLENOVE
STATUTARNIHO €1 DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

4.1. Statutarni orgdn
Statutdrnimu Fediteli za vykon ¢innost néleZi dplata, kterd je stanovena na zdkladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena
ve statutu Fondu, a s vykonem jeho funkce nejsou spojena zadna nepenézita pinéni.

4.2. Dozordi organ
Vykon funkce ¢lena dozorcihe organu je beziplatny a nejsou s nim spojena zadna nepenézita plnéni.

4.3. Ostatni osoby s fidici pravomoci
Fond neevidoval v ic¢etnim obdobi ostatni osoby s Fidici pravomoci.

5. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU
A OSTATNICH 0SOB s RiDicf PRAVOMOCI

Ing. Vladimir Dokonal drZel ve svém vlastnictvi ke dni 31. 12. 2015 celkem 10 kus kmenovych zakladatelskych akcii Fondu,
ke dni se staveni Vyro¢ni zpravy pak 7 500 kust zakladatelskych akcii a 2 500 kust investi¢nich akcii Fondu.

Zadny jiny ¢&len statutdrniho orgdnu, dozoréiho organu, portfolio manafer a ostatni vedouci osoby nevlastnili
ke dni 31. 12. 2015 ani ke dni sestaveni Vyrocni zpravy zadné cenné papiry Fondu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVI

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Emitenta a jeho konsolidacniho celku k rizikiim,
kterym Emitent a jeho konsolidaéni celek je nebo muze byt vystaven ve vztahu k procesu tcetniho vykaznictvi.

Emitent vyuzil mozZnosti dané zdkonem ¢. 563/1991 Sh., o Gcetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouzivat mezinarodni
ucetni standardy upravené pravem Evropské unie pro Gctovani a sestaveni ucetni zavérky od 1. 1. 2016. V roce 2015 ved|
ucetnictvi v souladu se zédkonem ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, a Ceskymi Gcetnimi predpisy pro finanéni instituce, které
Gétuji podle vyhlaky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisil. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zdkonnych
pozadavk( upraveno rovnéi soustavou vnitinich predpist a metodickych postupl, pIné respektujicich obecné platné
ucetni prepisy a standardy.

Pfistup do tcetniho systému Fondu je pfisné fizen a povolen pouze opravnénym osobdm. Uéetni doklady jsou Gétovany
po predchozim fadném schvdleni opravnénych osob, pficemz zpiisob schvalovani je upraven vnitinim pfedpisem. Platebni
styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich vztaht, veskeré platby jsou provddény oddélenim
vyporadani. Tento zpusob Uhrad zamezuje potenciondlni moZnosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zadctovala z ného vyplyvajici Gcetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho
partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provddéna ve dvou urovnich - interné, prostfednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a ddle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje ro¢ni Ucetni zavérku Fondu. Interni
kontrola v rdmci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak Cinnosti vnitfniho augh U hﬁﬁllﬁqﬁr planem €innosti
vnitiniho auditu na rok 2015 byl proveden audit v oblasti vykaznictvi pro CNB a v obla ti-_,fplnosti, prﬂkéi@ i a spravnosti
vedeni Uéetnictvi) a dale fadu kontrolnich prvki, provadénych kontinudlné (napf. Kontrola gatctovaného sta

na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola &tyF oéi apod.). {“REESLO&'E
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7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Zapisovany zdkladni kapital Emitenta k 31. 12.2015 ¢inil 50 000 000 K¢ a byl rozdélen na 20 ks zakladatelskych kmenovych
akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 2 500 000 K¢.

Préava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionédfe podilet se na fizeni spoletnosti, na jejim zisku a na likvidacnim
zGstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci a Gcasti na valné hromadé Emitenta. K pfevodu zakladatelskych akcii je nezbytny
pfedchozi souhlas spolecnosti, jejimz jménem jedna predstavenstvo. Pravo na vyplaceni podilu na zisku, prednostni pravo
na upisovani akcii Emitenta anebo préavo drzet podil na likvidaénim zdstatku Emitenta Ize pfevadét oddélené.

Ostatni skute¢nosti po rozhodném dni 31. 12. 2015
Dne 15. 12. 2015 rozhodla valnd hromada Emitenta o:
zméné stanov Emitenta;

- Stépeni 20 ks kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 2 500 000 vydanych ve formé cenného papiru na fad,
tj. jako listiny znéjici na jméno akcionafe, na 20 000 kust kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 2500 K¢,
vydanych ve formé cenné papiru na fad, tj. jako listiny znéjici na jméno akcionare;

- zméné druhu akcif emitovanych Emitentem a to nasledovné:

a) 15 000 kusovych zakladatelskych akcil bez jmenovité hodnoty, vydanych ve formé cenné papiru na fad,
tj. jako listiny znéjici na jméno akcionére a
b) 5 000 kus( zaknihovanych investicnich akcii bez jmenovité hodnoty.

0O wyée uvedenych skute¢nostech byl sepsdn notarsky zapis NZ723/2015 panem Mgr. Petrem ElSikem a zmény byly
propsany do obchodniho rejstfiku dne 7. 1. 2016.

Dne 7. 1. 2016 byly do obchodniho rejstiiku propsany zmény souvisejici s vySe uvedenym rozhodnutim valné hromady
Emitenta.

Emitent od 7. 1. 2016 vydévd dva druhy akcii:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry predstavuji zapisovany zakladni kapitdl do obchodniho rejstfiku. Zapisovana
zakladni kapital Emitenta ¢inf 37 500 000 K¢ a je rozdélen na 15 000 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité
hodnoty, znéjicich na jméno. V3echny zakladatelské akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj. jako listiny
znéjici na jméno akciondfe a nejsou prijaty k obchodovéni na evropském regulovanému trhu. Podil na zapisovaném
zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na tcet spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.
Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni spolecnosti, na jejim zisku a na likvidacnim
zstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidacnim zustatku vznikd pouze z hospodareni
spole¢nosti s majetkem, ktery neni zafazen do zadného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutdrniho reditele.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drzeni akcionard Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Emitent prostifednictvim
administrdtora Emitenta tj. AMISTA investicni spole¢nost, a. s., vede evidenci majiteld zakladatelskych akcii v knize
akcionara.

b) investicni akcie — Emitent vydava investicni akcie ke spolecnosti jako takové. Investicni akcii predstavuji stejné podily
na fondovém kapitélu. Investiéni akcie jsou vydévany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investiéni
akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora a jsou pfij3 O@gﬁ%d@ ahi na evropském
regulovaném trhu Burza cennych papirl Praha, a. s. '
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Préva spojena s investiénimi akciemi

S investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investié¢nimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu podfondu
spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze prislusného podfondu a na likvidacnim
zlistatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemi, které byly vydény ke spoleénosti jako takové,
tj. nebyly vydany k Zddnému podfondu spoleénosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni, které
nepfislusi Zddnému podfondu spolecnosti, a na likvidaénim zistatku pfi zéniku spoleénosti, ktery nepfisiudi k Zddnému
podfondu spolecnosti. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich
odkoupeni na zadost jejich vlastnika na tcet tohoto konkrétniho podfondu. S investi¢nimi akciemi, které byly vydény
ke spolecnosti jako takové, tj. nebyly vydany k zddnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich odkoupenf
na zadost jejich vlastnika na Gcet Emitenta. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investi¢nich akcii

Evidence investi¢nich akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zdkona €. 256/2004 Sb.,
o podnikdni na kapitdlovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni depozitai cennych papir(, a. s. Investiéni akcie
Emitenta v drZeni jednotlivych investori jsou tak evidovény na jejich majetkovych létech vlastnikli cennych papird.
Investofi jsou povinni sdélovat tG¢astniku Centrélniho depozitdie cennych papird, a. s., u néhoz maji veden sviij majetkovy
tuéet, veskeré zmény ve svych identifikaénich tdajich.

8. ODMENY UETOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odménach Gctovanych za ucetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluZeb jsou uvedeny v Pfiloze
Gcetni zavérky (oddilu Spravni ndklady), kterd je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.

9. KODEX RiZENIi A SPRAVY FONDU

Obhospodafovatel Fondu pfijal soubor vnitfnich predpist schvalenych statutdrnim orgdnem obhospodaiovatele Fondu.
Mezi tyto vnitini predpisy patfi mj. vnitini predpisy upravujici vwkon obhospodafovani Fondu a vykon fizeni a spravy
Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychdzeji z pozadavkd stanovenych zavaznymi pravnimi pfedpisy véetné pravnich pfedpist
Evropské unie a jsou pfedklddany Ceské ndrodni bance. Nahlédnuti do vnitfnich predpist obhospodarovatele, vztahujicich
se k Fondu, je mozné na zakladé predchozi zadosti v sidle Fondu. Obhospodafovatel Fondu je souc¢asné &lenem AKAT a fidi
se také jeho etickym kodexem.

10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU
Struktura viastniho kapitélu Emitenta je uvedena v Uéetni zdvérce, kterd je nedilnou souéasti této Vyroénf zpravy.
Akcie Emitenta k 31. 12. 2015:

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kmenova akcie na jméno

Podoba: Listinna

Jmenovitd hodnota: 2 500 000 Ké

Podil na zakladnim kapitalu: 100 %

Pocet emitovanych akcii: 20 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcif: 0

Ostatni skuteénosti po rozhodném dni 31. 12. 2015

Dne 7. 1. 2016 byly do obchodniho rejstfiku propsdny zmény souvisejici s rozhodnutim valné hromady Emitenta o zméné
pravni formy a to z akciové spolecnosti na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem.

Akcie Emitenta platné od 7. 1. 2016:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno

{KRESTOE
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Podoba: Listinnd

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na zakladnim kapitalu: 100 %

Pocet emitovanych akcii: 15 000 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu.

b) Druh: Investiéni akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovand
Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty
ISIN: CZ0008041985
Pocet emitovanych akcii: 5 000 ks
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: VSechny investicni akcie byly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu od 25. 1. 2016.

11. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

K rozhodnému dni, tj. k 31. 12. 2015, byly cenné papiry Emitenta predstavujici 20 ks zakladatelskych kmenovych akcii na
jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 2 500 000 K¢ pfevoditelné pouze s pfedchozim souhlasem spoleénosti,
jejimz jménem jedna predstavenstva.

Ostatni skuteénosti po rozhodném dni 31. 12. 2015

Od 7. 1. 2016 maji cenné papiry emitované Emitentem nasledujicl omezeni prevoditelnosti:
Zakladatelské akcie Emitenta jsou prevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho reditele.

Investi¢ni akcie Emitenta jsou prevoditelné bez omezeni.

12. AKCIONARSKA STRUKTURA

Struktura akcionafi k 31. 12. 2015 (zakladatelské akcie)

V procentech Podil na Podil na
zékladnim  hlasovacich

kapitélu pravech

Pravnické osoby celkem 0,00 0,00
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
2z toho Ing. Josef Lébr, dat. nar. 5. 12. 1961 50,00 50,00
Ing. Vladimir Dokonal, CSc., dat. nar. 1. 8. 1958 50,00 50,0

13. VLASTNICI CENNYCH PAPIRO SE ZVLASTNIMI PRAVY
Emitent k rozhodnému dni, tj. k 31. 12. 2015, nevydal Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno zvlastni pravo.

Ostatni skuteénosti po rozhodném dni 31. 12. 2015

Od 7. 1. 2016 vydava Emitent investicni akcie, které nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Emitentem.

14. OMEZEN{ HLASOVACICH PRAV

Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zzddna omezeni hlasovaciho prava.

Investic¢ni akcie Emitenta nemaji hlasovaci pravo.
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~ 15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou znamy Zadné smiouvy, které by uzavieli akciondfi Fondu, a které by sou¢asné mohly mit za nasledek
ztizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI ELENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zzaddnd zvldstni pravidla urcujici volbu a odvolani clent statutdrniho orgédnu a zménu stanov
Fondu.

Podle stanov Fondu je rozhodovani o doplfiovani a zméné stanov v plsobnosti valné hromady, a to na ndvrh statutarniho
feditele nebo na zadkladé protindvrhi akciondr(, resp. investor( Gcastnicich se valné hromady nebo na névrh spravni rady,
pokud valnou hromadu svoldva spravni rada a navrhuje potfebna opatieni.

17. ZVLASTNi PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvIastni pisobnost statutdrniho orgénu nebo spréavni rady podle zékona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druZstev, vyjma pravomoci statutarnino organu ke schvaleni statutu Fondu a jeho
zmén.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Emitent neuzaviel Zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou U¢innosti, zméni se nebo zaniknou
v pripadé zmény ovladani Emitenta v disledku nabidky prevzeti.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNEN{ PRI SKONCEN( JEJICH FUNKCE

Emitent neuzaviel se ¢leny statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci zadné smlouvy, kterymi by byl zavdzin k plnéni
pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

20. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIR0 ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Emitent nema zadny program, na jehoZ zdkladé zaméstnancim a ¢lenim statutdrniho orgénu spolecnosti umoznéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.
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‘Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2015

COMES invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (do 7. 1. 2016 COMES invest, uzavreny investicni
fond, a. s.), ddle také ,Fond”, v roce 2015 provadél Cinnosti v ramci prondjmu, ¢aste¢né prodeje, bytovych a nebytovych
prostor ve trech zakladnich lokalitach - primyslovy aredl Lipenska, dim Videnska 8 a soubor cca 150 bytovych jednotek
v Olomouci.

Déle byla zhotovena vicetcelova hala cca 800 metru ¢tvereénich na zékladé pozadavku najemce v lokalité Lipenska.
Byla provedena ¢astecna rekonstrukce haly 1800 metrt ¢tverecnych podle pozadavkt nového najemce - Exerion.

V pribéhu roku 2015 probéhla pfiprava spolecnosti COMES Invest, uzavieny fond na fond s proménnym zékladnim
kapitalem a vstup fondu na burzu cennych papird.

HOSPODARENI FONDU

Vérny a vylerpévajici obraz o hospodareni spolenosti poskytuje Ucetni zdvérka sestavensd za obdobi od 1. 4. 2014
do 31. 12. 2015 (dale také , icetni obdobi”) véetné Pfilohy ucetni zavérky, které jsou nedilnou souéasti této Vyroéni zpréavy.

Hospodareni spolecnosti skoncilo v roce 2015 vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi 20 385 tis. K¢ pfed zdanénim.
Zisk je tvofen zejména vynosy z prondjmu dlouhodobého majetku a ndklady vyplyvajicimi z této €innosti.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 449 840 tis. K& Ta jsou tvofena pfedeviim diouhodobym
hmotnym majetkem v hodnoté 405 565 tis. K¢ a vklady na bankovnich Gétech ve vySi 16 350 tis. K¢.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 449 840 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 199 127 tis. K¢
(pficemz zakladni kapital doséhl vySe 50 000 tis. K€), ocenovacimi rozdily ve vysi 72 974 tis. K¢ a dale pfijatymi tvéry ve vysi
212 425 tis. K¢.
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VYHLED PRO ROK 2016

Fond projednava prodej nevyuZité vyrobni haly (byvaly aredl Strabac) sousedici s aredlem Lipenskd a jednd o rozdifeni
F stavajiciho aredlu Lipenska. Pro nejblizdi obdobf fond ukonéil prodeje bytovych jednotek s cilem stabilizovat okruh
najemcid. Mimo to probihaji jedndni o koupi dalSich nemovitosti s vyhledem realizace v roce 2017.

V Praze dne 29. dubna 2016

COMES invest, investi¢nifond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s.,
zastoupeny AMISTA iffvesticni spoletnost, a. s., statutdrni feditel

{
Viadimir Dokonal, povéfeny zmocnénec
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Profil Fondu

COMES invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s., (do 7. 1. 2016 COMES invest, uzavfeny investicni
fond, a. s.), dale také ,Fond”.

Utetnim obdobim se pro téely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: COMES invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
(do 7. 1. 2016 ,,COMES invest, uzavieny investi¢ni fond, a. 5.”)

Sidlo:

Ulice: Krapkova 452/38

Obec: Olomouc - Nova Ulice

pPst: 779 00

Vznik:

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 8. 3. 2011 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného u Krajského
soudu v Plzni, oddil B, viozka 1604, dne 27. 7. 2011. V dusledku zmény sidla je Fond nyni zapsany v obchodnim rejst¥iku
vedeném u Krajského soudu v Ostravé, oddil B, viozka 10188. Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu obdrzel Fond od Ceské
narodni banky rozhodnutim ze dne 30. 6. 2011, které nabylo pravni moci téhoz dne.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 15. 12. 2015 doslo k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spole¢nost
s proménnym zdkladnim kapitdlem a zméné druhu akcil z kmenovych na zakladatelské a investiéni. Zména téchto
skute¢nosti byla zapsana do obchodniho rejstriku dne 7. 1. 2016.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutarni organ. Timto organem je prévnicka osoba,
spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a. s., kterd je opravnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 12. 8. 2014,
do té doby byla povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Identifikaéni Gdaje:
iI¢o: 29119138
DIC: 729119138

Zéakladni kapital:

Zéakladni kapital: 50 000 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie: 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 2 500 000 K¢
Cisty obchodni majetek: 199 127 tis. K¢
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UCETNIHO OBDOBI

Zména v pfedmétu podnikani:

Kolektivni investovani

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor( dle zdkona
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech

Zména ve sloZeni statutdrniho orgdnu:

Predstavenstvo:

Pfedseda predstavenstva
Mistopfedseda pfedstavenstva:
Clen predstavenstva

Ing. Josef Lébr
Vladimir Dokonal
lana Lébrova

AMISTA investiéni spoleénost, a. s.
ICO: 27437558

Praha 8, Pobfeini 620/3, PSC 18600
Pfi vykonu funkce zastupuje:
Vladimir Dokonal

Ondrej Horak

Clen pfedstavenstva

AMISTA investicni spolecnost, a. s.
ICO: 27437558

Praha 8, Pobfeini 620/3, PSC 18600
Zastoupeni pravnické osoby:

Ing. Ondiej Horak

Clen pfedstavenstva

Vladimir Dokonal

Zplsob jednani:
Jménem spolecnosti jsou oprdvnéni jednat predseda a mistopredseda predstavenstva,
a to kazdy samostatné.

Za spoleénost jedna vidy jediny ¢len pfedstavenstva prostfednictvim svého zmocnénce.

Zména v poctu akcif:
20 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 2 500 000 K¢
Akcie jsou prevoditelné jen se souhlasem predstavenstva spolecnosti.

20 ks kmenové akcie na jméno v listinné podohé ve jmenovité hodnoté 2 500 000 K¢
Omezeni prevoditelnosti: prevod je podminén predchozim souhlasem predstavenstva.
Prava a povinnosti s akciemi spojenad: ad pfedevsim €l. 5, 11, 14, 31, 32, 33, 34 stanov
spolecnosti.

Ostatni skutecnosti:
Obchodni korporace se podridila zékonu jako celku postupem podle § 777 odst. 5
zédkona €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech.

Se spolecnosti byla slouc¢ena spolecnost COMES GROUP, a. s., sidlem Olomoug - Nova
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~ 2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM

(vymazéno 20. zaii 2014)
(zapsano 20. zafi 2014)

(vymazéno 20. zari 2014)
(vymazano 20. zéii 2014)
(vymazéno 20. z4Fi 2014)

(zapsano 14. prosince 2015)

(zapsano 14. prosince 2015)
(zapsano 14. prosince 2015)

(zapsano 20. zafi 2014)
(vymazéno 14. prosince 2015)

(zapsano 20. zafi 2014)
(vymazano 14. prosince 2015)
(zapsano 2. prosince 2015)
(vymazano 14. prosince 2015)
(vymazéano 20. zari 2014)
(zapsano 20. zafi 2014)

(vymazéno 20. z4ff 2014)

(zapsdno 20. zafi 2014)

(zapsano 20. zafi 2014)

(zapsdno 1. kvétna 2015)
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Krapkova 452/38, PSC 779 00, 1CO: 25544268, kterd zanikla bez likvidace formou
vhitrostatni flze sloucenim s nastupnickou spoleénosti COMES invest, uzavieny investi¢ni
fond, a. s., sidlem Olomouc - Nové Ulice, Krapkova 452/38, PSC 779 00, I0: 29119138.
Na spolecnost preslo veskeré jméni zanikajici spole¢nosti COMES GROUP, a. s., sidlem
Olomouc - Nové Ulice, Krapkova 452/38, PSC 779 00, ICO: 25544268.

Rozhodny den fuze 1. 4. 2014.

3. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V tcetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond tato investic¢ni spole¢nost:

AMISTA investicni spolecnost, a. s.
IC0 27437558
Sidlo: Pobie#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spolecnost vykondvd svou &innost investiéni spolednosti na zéklad® rozhodnuti Ceské ndrodni banky
C.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investiéni spole¢nost se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich
fondech (dale také jen ,Zakon”) povaiuje za investicni spolecnost, kterd je opravnéna pfesahnout rozhodny limit,
a je opravnéna k obhospodatovani investinich fond( nebo zahraniénich investicnich fondd, a to fondd kvalifikovanych
investord (s wyjimkou kvalifikovanych fondlG rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi( sociainiho podnikani)
a zahranicnich investiénich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikéni), a déle je oprdvnéna k provadéni administrace
investi¢nich fond nebo zahranicnich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona,
a to administrace fondi kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort
(s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitélu a kvalifikovanych fond socidlniho podnikani).

Investiéni spolecnost vykondvala pro Fond €innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni (cetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhl, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani akcii a vykon dalsich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podill
apod.).

Portfolio manaier

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vyse v €asti Informace pro akcionére, bod €. 2. Ostatni vedouci
osoby a portfolio manazer.

4, UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceské spofitelna, a. s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
Io: 4524 4782
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- 5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V tcetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hiavniho podptirce zadné osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéfil v icetnim obdobi zddnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKOM NEBO VEDGUCIM OSOBAM

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s., ktera je obhospodarovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném ¢lenéni piehled o mzdach,
Uplatdch a obdobnych piifjmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investiéni spoleénosti za poskytovani sluzeb obhospodafovéni Fondu.

Fond nevyplatil v icetnim obdobi obhospodarovateli Zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

74dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Géetnim obdobi vyplaceny.
9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU
Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve wysi 405 565 tis. Ké

(pofizovaci cena: 251 342 tis. KE), ostatnimi aktivy ve vysi 27 919 tis. K¢ a penéinimi prostiedky na b&inych détech ve vysi
16 350 tis. K¢.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v Gcetnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmétu svého podnikani neresi problémy ochrany Zivotniho prostredi a v Gicetnim obdobi nevyvijel
Zadné aktivity v této oblasti. V tcetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnén Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICI

Fond nema zadnou organizacni slozku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ) HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2015 1.4.2014 31.12. 2013
Fondovy kapital (KE): 199 127 107 119 994 000 114 082 009
Pocet vydanych zakladatelskych akcif (ks): 20 20 20
Pocet vydanych investicnich akcif (ks): 0 0 0
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 9956 355,3330 5999 700,0000 5 704 100,4680

L?.
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Fondovy kapitdl na akcii

Miliony K&
~J

1
J

430.2014
5.31.2014 |
6.30.2014
7.31.2014
8.31.2014 |
9.30.2014 |

10.31.2014 |

1231.2014 |
1.31.2015
2.28.2015
3,31.2015 |
6.30.2015
9.30.2015

12.31.2015 |

11.30.2014

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V pribéhu téetniho obdobi nedoslo k zadnym podstatnym zménam statutu Fondu.

15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy doSlo k 7. 1. 2016 ke zméné statutu Fondu zejména
v souvislosti se zménou na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem a zapisu téchto zmén do obchodniho
rejstfiku a v souvislosti s budoucim pfijetim investi¢nich akcii emitovanych Fondem k obchodovani na regulovaném trhu
Burza cennych papirli Praha, a. s.

16. KOMENTAR K PRILOHAM

Souéasti této Vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prflohdch jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Gdaje uspofadané podle zvidstniho pravniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici icetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, udaje jsou nulové.

Daldi informace jsou uvedeny v Pfiloze Gcetni zavérky.

V souladu se zékonnymi pfedpisy obsahuje tato Vyroéni zprava téi Ucetni zavérku véetné Pfilohy dcetni zavérky, Zpravu
nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.

Kromé udaju, které jsou popsany v Pfiloze Ucetni zavérky za rok 2015, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.

(KRESTON
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" PRiLoHAC. 1

Ucetni zavérka

Oznaé.

2a
2b

3a
3b

4a
4b

Sa
5h

7a
7b

8a
8b

9a
9b
9¢c
10
10a
10b
11
12
13

ROZVAHA

Utetni jednotka:

COMES invest, investiéni fond s proménnym zdkladnim

kapitalem, a .s.

Sidlo: Krapkova 452/38, 779 00 Olomouc
I€0: 29119138

Predmét podnikdni: ¢innost investiéniho
kvalifikovanych investord

fondu

Okamzik sestaveni Gicetni zavérky: 16. dubna 2016

za obdobi 1. 4. 2014 - 31. 12. 2015

(tis. K&)

AKTIVA

Pokladni hotovost, vkiady u centralnich bank
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pFijimané centralni bankou k refinancovéni
vydané vladnimi institucemi

ostatni

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zéloZnami
splatné na pozadani

ostatni pohledédvky

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
splatné na poZadani

ostatni pohledévky

Dluhové cenné papiry

vydané vladnimi institucemi

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Uéasti s podstatnym vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Utasti s rozhodujicim vlivem

v bankéch

v ostatnich subjektech

Dlouhodoby nehmotny majetek

zfizovaci vydaje

goodwill

ostatni

Dlouhodoby hmotny majetek

pozemky a budovy pro provozni &innost
Ostatni

Ostatni aktiva

Pohledavky z upsaného zéklad. kapitalu
Néklady a pFijmy pfistich obdobi

AKTIVA CELKEM

18

Pozndmka

10

13

11

12

14

15
16

16

17

18

19

20

31.12.2015 1.4.2014
0] 0

0 0

0 4]

0 0

16 350 11 868
12750 3268
3600 8600

0 736

0 0

0 736

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

405 565 345 305
0 0

405 565 345 305
27919 21791
0 0

6 695

449 840 380 395
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2024
5000

746

746
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150 897
0

150 897
17 606
0

63

176 336
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2a

2b

2ba
2bb
2bc
2bd

10a
10b
10c
10d
10e
11

12

13

13a
13b
13c

14
15
16

PASIVA

Zavazky vici bankdm a druZstevnim zéloindm
splatné na poZadani

ostatni zavazky

Zavazky vigi nebankovnim subjektiim
splatné na pozadani

v tom: Usporné

ostatni zavazky

v tom: Usporné se splatnosti

tsporné s vypovédni lhitou

terminové se splatnosti

terminové s vypovédni |hitou

Zavazky z dluhovych cennych papird
emitované dluhové cenné papiry
ostatnf zavazky z dluhovych cennych papird
Qstatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy

rezervy na dichody a podobné zavazky
na dangé

Ostatni

Podfizené zdvazky

Zékladni kapital

v tom: splaceny zdkladni kapital
Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervn| fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

v tom: Rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitélové fondy

Ocenovaci rozdily

z majetku a zévazku

ze zajistovacich derivata

z prepoctu Gcasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich
obdobi

Zisk nebo ztrédta za ucetni obdobi
Vlastni kapital

PASIVA CELKEM

19

Poznamka

21

23

24
25
26

28

28
29

28
28

31.12.2015

122 183
0

122 183
90 242

39522
17 240
199 127
449 840

1.4.2014

147 114
147 114
0
80992

38522
0

119 994
380 395
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31.12.2013

45 040
0

45 040
33

0

[=]

33
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50 000
50 000

3464
11081
11081

0

40 961
8556
114 082
176 336
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10
11
12
13
14
15

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zdstavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

Prijaté prisliby a zaruky

PFijaté zéstavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zévazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a k uloZen(
Hodnoty prevzaté k obhospodafovéani

20

Poznamka 31.12.2015
0

31 403 636
0

0

0

0

0

32 449 840
0

0

0

0

0

0

0

A(Knesmu
"A&CE
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1.4.2014

345305
0
0
0
0
0

382 191

0
0
0
0
0
0
0




Uéetni jednotka:

COMES invest, investiéni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a. 5.

Sidlo: Krapkova 452/38, 779 00 Olomouc

IC0: 29119138

Predmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investort

Okamiik sestaveni ticetni zavérky: 16. dubna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1. 4. 2014 - 31. 12. 2015
(tis. K&)

Oznaé. TEXT Pozndmka 31.12.2015 1.4.2014 31.12.2013
1 Vynosy z urok( a podobné vynosy 4 267 0 175

v tom: uroky z dluhovych cennych papird 0 0
2 Néklady na troky a podobné naklady 4 413237 0 -2141

v tom: naklady na uroky z diuhovych cennych papirt 0 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0 0
3a vynosy z ticasti s podstatnym viivem 0 0 0
3b vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
3c vynosy z ostatnich akcii a podild 0 0 0
4 Vynosy z poplatkt a provizi 5 0 0 0
5 Néklady na poplatky a provize 5 -41 0 -9
6 Zisk nebo ztrata z finantnich operaci 6 1347 0 2 846
7 Ostatni provozni vynosy 7 66 734 0 15 339
8 Ostatni provozni néklady v/ -5 680 0 03
9 Spravni naklady 8 -29 025 0 -6 541
9a naklady na zaméstnance 0 0 0
9aa mzdy a platy 0 0 0
9ab socialni a zdravotni pojisténi 0 0 0
Sb ostatni spravni naklady -29025 0 -6 541
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnému a nehmot. majetku 125 0 0
10a rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 125 0 0
10b rozpusténi opravnych poloiek k hmotnému majetku 0 0 0
10c rozpusténi opravnych poloZek k nehmot. majetku 0 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a oprav. polozek k hmot. a nehmot. majetku 0 0 0
1ia odpisy hmotného majetku 0 0 0
11b tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
11c tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0 0
11d odpisy nehmotného majetku 0 0 0
lie tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0 0
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,

vynosy z diive odepsanych pohledavek 0 0 0
12a pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0 0
12b pouZiti opravnych poloiek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0 0
12c zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0 0
13 Odpisy, tvorba a poutiti oprav. poioZek a rezerv k pohledavkédm a zarukam 95 0 -108
13a tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zéruk 0 0 0
13b tvorba rezerv na zaruky 0 0 0
13c odpisy pohledédvek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z post.pohledavek 95 0 -108
14 Rozpusténi oprav. poloZek k ( s rozhodujicim a podstatnym viivem 0 0 0
15 Ztraty z pfevodu ucasti z%dﬂ% dstatnym vlivem, tvorba a pouZiti 0 0] 0

opravnych poloiek em s rozhodujigi podstatnym vlivem
16 Tvorba a rozpu$té atnich rezerv 26 0 0
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Tvorba a pouiiti ostatnich opravnych poloZek 0 0 0

Podil na ziscich nebo ztratach uéasti s rozhodujicim nebo

podstatnym viivem 0 0

Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobl z bézné innosti pred zdan&nim 20 395 0 9 468

Mimoriadné vyriosy g 0 0 0

Mimofadné naklady 9 0 0 0

Zisk nebo ztrata za utetni obdobi z mimofadné cinnosti pied zdanénim 0 0 0

Daft z pFijmd -3 155 0 912

Zisk nebo ztrata za acetni obdobi po zdanéni 17 240 0 8 556
504 Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 20395 - 0 9468
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Ucetni jednotka:

COMES invest, investi¢éni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a. s.

Sidlo: Krapkova 452/38, 779 00 Olomouc

1€0: 29119138

Pfedmét podnikéni: ¢innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni iéetni zdvérky: 16. dubna 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi 1. 4. 2014 - 31. 12. 2015
(tis. K&)

Zakladni Viastni Emisni Rezerv. Kapitdl. Ocerov. Zisk Celkem

Tis. K& kapital akcie diio fondy fondy rozdily (ztrita)

Zistatek k 1. 4. 2014 50 0co 0 740 187 18464 11081 39522 119994
Zmény Ucetnich metod 0] 0 0 0 0 0] 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 61893 0 61893
Cisty zisk/ztrata za G&etnf obdobf 0 0 0 0 0 0 17240 17 240
Podily na zisku 0 0 0 0 0] 0 0 0
Pfevody do fondi 0 0 0 0 0 0] 0 0
Poutziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcil 0 o 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek 31. 12. 2015 50 000 0 740 187 18464 72974 56762 199127

o pCE 4, o
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Priloha ucetni zaverky
k31.12.2015

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

COMES invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s., (do 7. 1. 2016 COMES invest, uzavieny investiéni
fond, a. s.), dale také ,Fond”, byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 8. 3. 2011 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného u Krajského soudu v Plzni, oddil B, vioZzka 1604, dne 27. 7. 2011. V dusledku zmény sidla je Fond nyni zapsany
v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, oddil B, viozka 10188. Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu
obdrzel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 30, 6. 2011, které nabylo pravni moci téhoz dne.

Ve sledovaném obdobi byl Fond sloucen se spole¢nosti COMES GROUP, a. s., sidlem Olomouc - Nova Ulice, Krapkova
452/38, PSC 779 00, ICO: 25544268, ktera zanikla bez likvidace. Na Fond predlo veskeré jméni této zanikajici spoleénosti.
Rozhodnym den flze byl 1. 4. 2014. Do obchodniho rejstiiku byla tato skutecnost zapsana dne 1. 5. 2015.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 15. 12. 2015 doslo k pieméné pravni struktury Fondu na akciovou spole¢nost
s proménnym zakladnim kapitdlem a zméné druhu akcii z kmenowych na zakladatelské a investiéni. Zména téchto
skutecnosti byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 7. 1. 2016.

V této Ucetni zavérce jsou jako minulé obdobi vrozvaze uvedeny ldaje ze zahajovaci rozvahy sloucenych spolegnosti.
Vykaz zisku a ztraty je nulovy, nebot minulé obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 3. 2014 by bylo vykazovédno pouze za neslou¢enou
&ast Fondu, a tudi? pro ucéely této Ucetni zavérky nekompatibilni. V souladu se stanoviskem Nérodni Géetni rady
na srovnavaci pozadavky se tedy neuvadi.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investicniho fondu kvalifikovanych investorl dle zdkona o investiénich spoleénostech a investiénich fondech.
Cinnost je vykonavana na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 2011/7910/570 Sp. 2011/716/571 ze dne
30. 6. 2011.

Sidlo Fondu

Olomouc - Nové Ulice, Krapkova 452/38
psC 779 00
Ceska republika

Statutdrni orgdny Fondu

Fond je investitnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutdrni organ, jimz je pravnickd osoba opravnéna
obhospodarovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s.

STATUTARNI REDITEL

Statutdrni Feditel AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s.
ICO: 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
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Zastoupeni pravnické osoby Ing. Ondiej Hordk (od 15. prosince 2015)

Vladimir Dokonal (od 15. prosince 2015)
SPRAVNI RADA
Pfedseda spravni rady: Ing. Jana Pfikrylova Lébrova (od 15. prosince 2015)
Clen spravni rady: Ladislav Lébr (od 15. prosince 2015)
Dita Dokonalova (od 15. prosince 2015)

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé tietnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi a pFislunymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého trvani Gcetni jednotky,
¢asového rozliseni nakladG a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstrojii ocefiovanych realnou
hodnotou.

Tato U&etni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR €& 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjiich predpisii,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah (daji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych Grokovych sazeb
prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podil(i nemovitostnich spolecnosti a dopinkowvych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trha. Fond se fidi svym statutem.

Tato U&etnf zavérka je nekonsolidovand, za obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zévérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetriitého a ¢asové neomezeného trvani ticetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskuteénéni ucetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamiikem uskuteénéni Gfetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popr. inkasa z Uc¢tu klienta, den pfipsani
(valuty) prostiedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. Gvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do tischovy.

Uéetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodanfi (spotové operace) a dale pevné terminové
a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu zadétovany na podrozvahovych
uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych list a ostatnich podilli jsou
klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

c) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirt pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze diuhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry G¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou &ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovény v pofizovaci cené,

Nésledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu oceriovany reélnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhladSend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spolecnost prokdze, ze za trini cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou redlné hodnoty rovny
cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zéroven splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaie, Ze za trini cenu je mozné cenny
papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife UGcasti na vlastnim kapitdlu spoleénosti, pokud se jednd
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného
papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirim
jsou tvofeny v Castce, ktera odrdzi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb,
a to podle jednotlivych cennych papird.

Finanéni derivéty a zajistovani

Finanéni derivaty, véetné meénovych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
oceriovany redlnou hodnotou, pficemz zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny vrozvaze v poloice
oceriovaci rozdily, pokud se jedna o zaji$tovaci derivat a ve vykazu zisku a ztréty v poloZce zisky a ztraty z finanénich
operaci pokud se jedna o spekulativni derivat.

ww s

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych penéznich tok( nebo modelli pro ocenovani opci, které vychézeji
pouze z dostupnych trinich tdajl. Ocerovaci modely zohlednuji béiné trini podminky existujici k datu ocenéni, které
nemusi odradzet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely pfezkoumalo
a ujistilo se, Zze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktualni trini podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového
rozpéti.

V rozvaze jsou vSechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v 3 tni aktiva, maji-li
U,

pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloice ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pr Qgﬁﬁ negativn%‘\_f, drozvaze jsou

spotové a pevné terminové operace vykazany zviast. L4
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Ocenovaci rozdily finanénich derivata k obchodovani jsou soucésti rozvahy, spekulativni G¢etnictvi neni vyuzivano.
C. Majetek jako investi¢ni pFileZitost

Majetek jako investicni prileZitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich ndklad( véetné transakénich ndklad(. Pro ocenéni k datu ucéetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykazdna vredlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a ve3keré zmény rediné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovény jako oceriovaci
rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Pozemek za lGcelem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni

e Pozemek drieny za tiéelem zatim neuréeného pouZiti v budoucnosti

e Budova viastnéna ucetni jednotkou a pronajata dale na zdkladé jednoho nebo vice operativnich leasingi
e Budova, ktera je neobsazend, ale driena za Giéelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingtl

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

* Je pravdépodobné, Ze ticetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti
e N&klady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocateéni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do poéatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s pofizenim.

Nasledné ocefiovani
Nasledné ocernovani je provedeno:

e Krozvahovému dni

e Zduvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investiéni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy oceriuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho pfedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v pfislusné poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaie v pfislusné poloice vykazu zisku
a ztraty.

(2) V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni
hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnévaci metodou, kdy se vychazi z cen nemovitosti,
které byly v obdobi od posledniho stanoveni rediné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné charakteristiky
jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti
a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro oceriovéni a se souhlasem depozitére.

veskeré tyto odlisnosti;
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- z odhadu diskontovanych penéZnich tokd (vynosové metoda) zalozeného na spolehlivém odhadu budoucich penéznich
tokl, doloZeny podminkami vSech existujicich ndjemnich a jinych smluv a (pokud je to moiné) externimi doklady,
jako jsou napriklad béiné trini ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi pouziti
diskontnich sazeb, které odrazeji béiné trini odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich toka.

Fond pro urceni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych princip(.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se redlnd hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako investicni pfileZitost jsou i majetkové ucasti ve spoleénostech srozhodujicim vlivem. Spoletnost
s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefind spoletnost”) je spolecnost ovladana Fondem, v niz Fond muZe urdovat finanéni
a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z Cinnosti spolecnosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy banka pfimo nebo nepfimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spolecnosti kontrolu jinym zpisobem. Majetkové Ucasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provddéno ve smyslu zdkona
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisl a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za
cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trini, tak jak je definovana mezindrodnimi oceriovacimi standardy. Trzni hodnota je
odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruienim odhadci TEGOVA (The European Group of
Valuers) a s mezinarodnim ocenovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy ocernovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni
sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodévajicim po patficném priizkumu
trhu, na némz Ucastnici jednaji informované, rozvainé a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové ticasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem je pouzita kombinace nasledujicich
elementarnich ocefiovacich metod a pfistup(:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda tcetni hodnoty

- Metoda likvidaéni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocenovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledévky vytvorené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, ktera spociva v nominalni hodnoté snizené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) ne déle nez 360 dni, se snizi o0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

e

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek za dluznikem se sniZi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo zahdjeno
insolvencni fizeni, které dosud neskondilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vyddna obdobna rozhodnuti podle zahranicniho prava.
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~ E. Pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledévky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocenovany redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nésledné
se ocenuji v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz o tom,
ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohleddvky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym
a nedobytnym ¢&dastkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho fizeni dluznika.
U kratkodobych pohledavek se jejich redina hodnota blizi hodnoté tcetni.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
tirokového vynosu, resp. nakladu, za dané obdobi. Efektivni Urokovd mira je lrokovd mira, kterd presné diskontuje
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (vCetné vsech pfijatych nebo uhrazenych poplatk(, které tvofi nedilnou
soucast efektivni urokové sazby, transakéni ndklady a dalsi prémie nebo diskonty) po ocekdvanou dobu trvéani finanéniho
aktiva/pasiva nebo pripadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek uréenych k investovani na zékladé predpokladu vymozeni

a) piné vymotzitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi 0 50 %,

b) éastecné vymoiitelné, se snizi o 70 %,
¢) v insolvenci, se snizi 0 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténf redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a zapujéky jsou vykazovény v tcetni zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepotitdvéana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita
z piepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrita z finanénich
operaci”.

G. Zdanéni

Dafiovy zdklad pro dai z pfijmi se propocte z vysledku hospodafeni béiného ucetniho obdobi pfipoétenim dariové
neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

Odlozena dari vychézi zveSkerych docasnych rozdili mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
ofekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohleddvce se UCtuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich acetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika
odlozena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

H. Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:
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- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostiedkl pfedstavujicich e
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy3si nez 50%,
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- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

|. SpFiznéné strany

Fond definoval své spiiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana téetni jednotkou nebo je pod spoleénym oviddanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto tcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je tcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Géetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluoviadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zdvazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je uctovana cena.

J. Poloiky z jiného ticetniho obdobi a zmény ticetnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladd a vynost minulych ucetnich obdobi a zmény Ucetnich metod se vykazuji v rozvaze
v polozce ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”. Nevyznamné opravy vynost a naklad
minulych G¢etnich obdobi jsou ti¢tovany jako vynosy nebo néklady ve vkazu zisku a ztraty v béZném Géetnim obdobi.

V pribéhu sledovaného obdobi nebyly tétovany zmény tcetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Fondem se v roce 2015 nezménily.

4, CISTY UROKOVY VYNOS

Tis. KE ” 31.12.2015 1.4.2014
Vynosy z Grokd

z vkladii 267 0
z pljcky 0 0
ostatni 0 0
Naklady na troky

z vkladd 0 0
z Uvérd -13 237 0
ostatni ’ 0 0
Cisty tGrokovy vynos -12 970 0

Fond neuplatnil ani neprominul troky z prodleni.
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' 5, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Vynosy z poplatki a provizi
z operaci s cennymi papiry
z operaci s derivaty
Ostatni 0
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni -41 0
Celkem -41 0
6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Zisk (ztréta) z operaci s dlouhodobym majetkem 1347 0
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk (ztrata) z operaci s derivaty 0 0
Zisk (ztrdta) z devizovych operaci 0 0
Kurzové rozdily 0 0
Celkem 1347 0
7. OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Ostatni provozni vynosy (z titulu prondjmu) 66 7345 0
Ostatni provozni naklady (z titulu pronajmu) -5680 0
e ey ———— B e e e e
8. SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém tcetnictvi za sledované ucetni obdobi 2015 tyto spravni naklady:
Tis. K¢ 31.12.2015 1.4.2014
Naklady na zaméstnance
Mzdy a odmény zaméstnanci 0 0
z toho: mzdy €lendm statutarnich orgénd a vedeni 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
0 0
Ostatni spravni naklady
z toho néaklady na obhospodaiovani 1209 0
néklady na odborného poradce 0 0
naklady na administraci 0 0
naklady na depozitare 0
naklady na audit 0
nédklady na opravy dlouhodobého majetku 0
ostatni naklady (spréava nemovitosti) 0
Celkem 0
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Rozdéleni nakladl na auditorské sluzby

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Finanéni audit 120 0
Ugetni poradenstvi 0 0
Darfiové poradenstvi 0
Ostatni sluzby 0
Celkem 120 0

Fond nemél vroce 2015 zadné zaméstnance. Portfolio manazer byl zaméstnancem spolecnosti AMISTA investi¢ni

spoleénost, a. s.

9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoradné naklady a vynosy Ucetni jednotka neeviduje.

10. POKLADNA

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Zlstatky na béinych Gétech 12 750 3268
Zustatky na technickych taétech 0 0
Terminované vklady 3600 8600
Sménky 0 0
Celkem 16 350 11 868
12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY
Tis. K¢ 31.12.2015 1.4.2014
Pljcky 0 0
Uvéry 0 0
Ostatni pohledavky 0 736
Celkem 0 736

13. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY PRUIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Cista uéetni hodnota statnich bezkupdnovych dluhopist a ostatnich cennych papirt pfijimanych CNB k refinancovani

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Statni pokladniéni poukdzky 0 0
Jiné pokladni poukézky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Celkem 0 0

Klasifikace statnich bezkupdnovych dluhopisi a ostatnich cennych papirt pfijimanych CNB éﬁnghcovéﬂﬁwo dnotlivych

portfolii podle zaméru Fondu.
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Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014

Statni bezkupdnové diuhopisy a ostatni CP ocefiované 0 0
redlnou hodnotou proti uéttim ndkladd nebo vynosh

' Statnf bezkuponové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP drzené do splatnosti
Celkem

o O o o
o O o o

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry.
14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirl do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.

Tis. Ké 31.12.2015 1.4.2014

Dluhové cenné papiry ocefiované redinou hodnotou
proti Gétdm nakladl nebo vynost

0
Dluhové cenné papiry realizovatelné 0
Dluhové cenné papiry driené do splatnosti 0
Celkem 0

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.
15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listll a ostatnich podilt do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.

Tis. KE 31.12.2015 1.4.2014
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocerfiované
redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynos

Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0
Celkem

16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Akcie s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0 0
Akcie s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0

Fond nevlastnil k 31. 12, 2015 akciovy podil na zékladnim kapitélu jiné spole¢nosti.

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neeviduje zadny dlouhodoby nehmotny majetek.
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18, DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény ostatniho dlouhodobého hmotného majetku

Tis. K& Dlouhodoby majetek Budovy, Samostatné Pozemky Technické Nedokontené Celkem
provozni éinnost haly a stavhy  movité véci zhodnoceni investice
Pofizovaci cena
K 31.3.2014 0 147 799 0 1914 0 0 149713
K1.4.2014 0 292 382 0 52749 0 174 345 305
Vliv fuze 0 175510 0 50 835 0 174 226519
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
PrirQstky 0 43 559 0 0 1959 45518
Ostatni zmény 14 295 447 0 14742
K 31. 12. 2015 0 350 236 0 53 196 0 2133 405 565
Oprévky a opravné
polozky
K1.4.2014 0 1] 0 0 0 0 0
Rocnl odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31.12. 2015 0 0 0 0 0 0 0
Zistatkovd cena
K 1. 4. 2014 0 292 382 0 52749 0 174 345 305
K31,12.2015 x 9 350236 0 _531% O 2133 405565
19. OSTATNI AKTIVA
Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Pohledavky za odbérateli 9318 7 634
Poskytnuté zélohy 4231 1168
Ostatni pohledavky 11745 0
Dangé 2127 1031
Odlozena danova pohledéavka 0 0
Ostatni 498 11958
Celkem 27 919 21791
20. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI
Tis. K¢ 31.12.2015 1.4.2014
Néklady pristich obdobi 6 695
Celkem 6 695
21. ZAVAZKY vUCI BANKAM
Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Splatné na pozadéni (do 1 roku) 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 122 183 147 114
Splatné nad 5 let 0 0
Y 147 114

Celkem
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Spole¢nost uzaviela Smlouvu o uvéru Reg. ¢. 00001/11/02/001, uzaviené dne 2. 6. 2011 s Equa bank, a. s., ve vysi
117 010 tis. K¢ k refinancovani stavajicich zavazkl dluznika v souladu s podminkami dohody o vypofadani plateb. Splatnost
je do 31. 12. 2016, fond ma sjednany fixing Grokovych sazeb na bézi PRIBOR. Aktudlni zlistatek dvéru &ini 23 189 tis. K&.
Smlouva o tvéru s Ceskou spofitelnou, a. s., aktudini z(istatek Gvéru &ini 98 994 tis. K¢.

22. ZAvAzZKY VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Ostatni zdvazky 90 242 80992
Celkem 90 242 80992
Tis. K& Datum Vyse troku v% Vyse tGvéru (Eerpéni) Aktudlni zdstatek
poskytnuti uvéru
Véfitel
Ing. Lébr 2014 3% 60127 46158
SNYZE spol s r.o. 2006 3% 5300 2442
Ing. Dokonal 2007 3% 25 636 25636
Pyrin 2012 5% 10 006 10 006
Axmanova 2012 5,5% 1000 1000
Kodanovi 2012 6% 5000 5000
Celkem 90 242

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Tis. KE 31.12.2015 1.4.2014
Depozitni sménky 0 0
Hypoté&ni zdstavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 0 0
24. OSTATNI PASIVA

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Zavazky 749 555
Prijaté zalohy 360 360
Ostatni zavazky za spole¢niky 0 0
Zavazky skupina 0

Danég, DPPO 840

Dohadné Gcty 463 468
Ostatni 14 346 12 486
Celkem 16 758 13 869

25. VYNOSY A VYDAIE PRISTICH OBDOBI
e,

Tis. Ké ST e N 31.12.2015 1.4.2014
Vynosy a vydaje pifétich obdobi @‘} ‘2 21530 17 747
Celkem

21530 17 747
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26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Tis. KE Pocateini stav Tvorba Rozpusténi  Koneiny stav 2015
' Rezerva na DPPO 679 0 -679 0
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika 0 0 0 0
Rezerva na zaruéni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztratu z obchodu 4] 0 0 0
Rezervy ostatni 0 0 0 0
Celkem 679 0 -679 0

Fond eviduje odpis pohledavek ve vysi 95 tis. K¢.

27. ZAKLADNI KAPITAL

Investicni Fond vydal akcie souvisejici se zaloZzenim Fondu. Jednd se o 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 2 500 tis. K¢.

Fondovy kapital

K datu: 31.12. 2015 1.4.2014 31.12. 2013
Fondovy kapitél (K&): 199 127 107 119 994 000 114 082 009
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 20 20 20
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 0 0 0
Fondovy kapital na 1 akcii (KE): 9956 355,3330 5999 700,0000 5704 100,4680

28. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi ve vysi 17 240 tis. K¢ je tvofen zejména z titulu pronajmu dlouhodobého hmotného majetku.

Tis. K& Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk /  Zdkonny rezervni  Kapitdlové fondy

Neuhrazena ztrata fond a ostatni fondy ze

z pfedchozich obdobi zisku

Zistatek k 1. 4. 2014 pied rozdélenim zisku 0 39 522 0 0

Zisk/Ztrata 2014 0] 0 0 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2014:

Pfevod do fondi 0 0 0 0

Podily na zisku 0 0 0 0

Pievod do nerozdéleného zisku 0] 0 0 0

Zustatek k 31. 12. 2015 pfed rozdé&lenim VH za 0 39522 0 4]

rok 2014
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29, OCENOVACI ROZDILY

Tis. K& DIl. hmotny Realizovatelné  Zajistovaci derivaty Cisté investice do Ostatni
" majetek cenné papiry ucasti

Zistatek k 1. 4. 2014 11081 0 0 0 0

Snizeni 0 0 0 0 0

Zvyieni 61893 0 0 0 0

Vliv odloZené dané 0 0 0 0 0

Zustatek k 31. 12. 2015 72974 0 0 0 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvorena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny za ucelem
investicni prilezitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31. 12. 2015, ktera byla zjiSténa na zakladé
znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou cenu
stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2015 je vykdzan jako ocefiovaci rozdil.

30. DAN Z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pFijma

Tis. KE 31.12.2015 1.4.2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 20395 0
Dai z prijm( dopocet rok 2014 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dafiové neodéitatelné naklady 25732 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0] 0
Ostatni poloZky -6 537 0
Zéklad dané 39590 0
Odecet dariové ztraty 0 0
Dalsi polozky 0 0
Zaklad dané po odecteni dafiové ztrity 39590 0
Dafii vypottend pfi poufZiti platné sazby 3155 0

B. OdloZeny dafovy zdvazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmG vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalSich docasnych rozdilli (dariova ztrata), s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny darovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Spolecnost vykazuje k 31. 12. 2015 odiozenou dafiovou pohledavku
ve vysi 6 659 tis. KC.

31. POSKYTNUTE ZASTAVY

Tis. K& 31.12.2015 1.4.2014
Poskytnuté zéstavy 403 636 345 305

Celkem 403 636
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" 32. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K¢ 31.12.2015 1.4.2014
Ostatni aktiva 449 840 380 395

Celkem 2013 616 380 395

Fond vykazoval k31. 12. 2015 vySe uvedené hodnoty predané spolecnosti AMISTA investiéni spolecnost, a. s.
k obhospodarovani.

33, VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015 Fond evidoval néasledujici vyznamné vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi osobami:

K 31. prosinci 2015 v tis. KE Vynosy Nédklady  Pohledavky Zavazky
Comes Lipenska, s.r.o. 2 0 100 0
1.MAS, a. s. 2 0 250 0
Ing.Lébr 0 2623 0 46 158
Ing.Dokonal 0 1341 0 25636
SNYZE spol. s r.o. 0 225 0 2442
Celkem 4

4189 350 74 236

34, FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitiniho
fidictho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana prostfednictvim
oddéleni Fizeni rizik nezévisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limitti pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitll je navrZena tak, aby zajistila spinéni nejméné pozadavku kladenych
na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktudlnim znéni a ddle viech limitd jak jsou uvedeny
ve statutu Fondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, ze jsou
sledovana a vhodné o3etfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhti majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvy3uje tim,
ze Fond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni
modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
piredpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené
zameéreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice
Fondu vidi trznimu riziku do jeho finanénf situace je, s ohledem na uvedené, nutno zd{raznit, Ze historicka vykonnost neni
zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budoucl.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturdm zdvazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli o ik schopen plnit viechny

svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky.
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Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajisfujicimi bezrizikové vypofédani obchodu v ostatnich pfipadech.

35, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 7. 1. 2016 bylo zapséno do obchodniho rejstfiku snizenf zékladni kapitalu na vysi 37 500 tis. K¢ a zéroven bylo vyddno
15 000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgdnu: Osoba zodpovédnd za Osoba zodpovédnd za Ucetni

Ggetnictvi (iméno a ydpis]:
16. 4. 2016 y
/1 ,/
e I /,- d -
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 PRitOHAC. 2

Zprava o vztazich

1. OvVOD

Zpréva o vztazich mezi ovladajicl a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovlddajici osobou za téetni obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015 (déle jen ,ucetni obdobi”) dle ust. § 82 zdkona

¢.90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Oviadana osoba

COMIES invest, investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a. s.,
(do 7. 1. 2016 COMES invest, uzavireny investicni fond, a. s.)

se sidlem Olomouc — Nova Ulice, Krapkova 452/38, PSC 180 00

ICO: 29119138

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, oddil B viozka 10188

Ovladajici osoba

Ing. Josefem Lébr (50 %),
nar. 5. 12. 1961, bytem DruZstevni 26, Olomouc, PSC 779 00

Ing. Viadimirem Dokonalem, CSc. (50 %),
nar. 1. 8. 1958, bytem Einsteinova 60, Olomouc, PSC 779 00

Dalsi osoby ovidadané stejnou oviladajici osobou

Ndzev spolecnosti i€o Sidlo Ovladajici osoba

SNYZE, spol. s r.o. 48396656  Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josefem Lébr, 100 %

TANVIL s.r.0. 27802078 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josefem Lébr, 25 %

1. Méstska akciova spoletnost, a.s. 60793597  Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josefem Lébr, 50 %

COMES GROUP, a. s. 25544268  Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josefem Lébr, 50 %

SK Sigma Olomoug, a. s. 61974633  Legionaiska 1165/12, 779 00, Olomouc Ing. Josefem Lébr, 32 %

Prvni olomoucka investicni, a. s. 47673397  Dolni Hejéinsk4 1194/36, 779 00, Olomouc Ing. Josefem Lébr, 100 %

INTERSOL spol. s r.o. 47671823  TF. Spojenct 716/22, 771 00, Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 50 %

1. Méstska akciova spolefnost, a.s. 60793597  Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 49,9 %

METRADE, spol. s r.o. 00576328  Tf. Spojencd 716/22, 771 00, Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 20 %

COMES GROUP, a. s. 25544268  Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 50 %

LORD-NORD s.r.o. 27807061  Ti. Spojencd 716/22, 771 00, Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 22 %
3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolecnosti ovladajici osoby, kterd se z
nemovitého majetku.
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" 4.zpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Ovladajici osoby uzivajf standardni zpGsoby a prostiedky ovladani, tj. ovlddani skrze majetkovy podil na ovladané osobé.
5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI

V téetnim obdobi nebylo u¢inéno zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu oviddané osoby zjisténého podle posiedni Uetni zévérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNEN{

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v ticetnim obdobi

V tiéetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovldadanou osobou a ovladajicimi osobami.

Smlouvy uzaviené v predeslych ticetnich obdobich

V pfedeslych obdobich nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovliddanou osobou a ovladajicimi osobami.
Smlouvy mezi oviddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v ucetnim obdobi

V déetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi oviadanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v predeslych ticetnich obdobich

Smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 1. 8. 2012 mezi COMES GROUP, a. s., a ovlddanou osobou.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovlddané osobé v iéetnim obdobi nevznikla Zzddné djma vyplyvajici ze vztahl uvedenych vyse.

8. ZHODNOCEN{ VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemd Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahl mezi propojenymi

osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zzddnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahd neplynou zddna rizika.
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9. PROHLAZENI

Statutarni organ Fondu prohladuje, Ze (daje uvedené v této zprévé jsou plné, priikazné a spravné.

V Praze dne 29. bfezna 2016

/[

|
e ....-.-....i.. e P S R P R e SRS P s e
COMES invpﬁ\, investicéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a. s.,
zastoupeny IAMISTA investiéni spoleénost, a. s., statutarni feditel
Ing‘;\\q@éi Horék, povéfeny zmocnénec

COMES invest, investi¢rii fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.,
zastoupeny AMISTA4nvestiéni spole€nost, a. s., statutdrni Feditel
Viadimir Dekonal, povéfeny zmocnénec
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