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Zprava nezavislého auditora
obhospodarujici investi¢ni spole¢nosti a podilnikiim fondu

patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.

Vyrok auditora

provedl jsem audit pfilozené mimofadné ucetni zavérky fondu Patronus dvacaty paty
otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. (,Fond) sestavené na
zakladé Ceskych Ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 30.9.2017, vykazu zisku a
ztraty za Ucetni obdobi od 30.4.2017 do 30.9.2017, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu
za Ucetni obdobi od 30.4.2017 do 30.9.2017 a pfehledu o penéznich tocich za ucetni obdobi
od 30.4.2017 do 30.9.2017 a pfilohy této uCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle mého nazoru Ucéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investicni spole€nost, a.s.
k 30.9.2017 a nakladu a vynosl a vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokl za ucetni
obdobi od 30.4.2017 do 30.9.2017 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsem proved! v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky (KA CR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Moje odpovédnost stanovena
temito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni
zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceske republiky jsem na Fondu i obhospodafujici investiéni spole¢nosti nezavisly a spinil
jsem i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivam se, Zze dikazni
informace, které jsem shromazdil, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni mého
vyroku.

ZdUraznéni skuteénosti

Upozorfiuji na skutednost uvedenou v bodech 1 a 5 pfilohy G&etni zavérky. Uéetni zavérka
byla sestavena jako mimofadna, z divodu planované pifemény rozdélenim odstépenim
sloudenim s rozhodnym dnem 1.10.2017. Pravni Uginky pfemény nastanou zapisem do
obchodniho rejstfiku. Ugetni zavérka pozbude platnosti, pokud se pfeména neuskuteé¢ni a
Zapis do vefejného rejstiiku nebude proveden. Toto upozornéni nepiedstavuje vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
Ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a moji zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo obhospodatujici investiéni spoleénosti.

MUj vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je véak soucasti
mych povinnosti souvisejicich s ovéfenim U&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
Nesouladu s UCetni zavérkou & s mymi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani Ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzuji, zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych
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(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto

souzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji poZzadavky pravnich pfedpist na
formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
{materiality}), 1. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpusobilé ovlivnit
usudek €inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokaZu poscudit, uvadim, Ze

e ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni
zaverce, jsou ve vSech vyznamnych {materialnich} ohiedech v souladu s Géetni zavérkou
a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsem povinen uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsem dospél
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsem v obdrZzenych ostatnich informacich zadné
vyznamneé (materialni) vécné nespravnosti nezjistil.

Odpovédnost obhospodarujici investiéni spoleénosti za Géetni zavérku Fondu
Predstavenstvo obhospodarujici investiéni spoleénosti odpovida za sestaveni Uéetni zavérky
Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi (iéetnimi pfedpisy a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gdetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani uéetni zavérky je predstavenstvo obhospodarujici investiéni spole&nosti
povinno posoudit, zda je Fond schopen nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
priloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouiti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo
obhospeodarujici investicni spolecnosti planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak uéinit.

Odpovédnost auditora za audit G€etni zavérky

Mym cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidini) nespravnost zpuscbenou podvedem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici muj vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze
audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve viech pripadech v Gcetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnest. Nespravnosti mchou
vznikat v dusledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidini), pokud Ize
realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je moji povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je moji
povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Géetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlukazni informace, abych na jejich zakladé
mohl vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalim vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dusledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidini)
nespravnosti zpusobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol
predstavenstvem obhospodafujici investiéni spoleénosti.
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Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abych mohl navrhnowt auditorské postupy vhodngé s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abych mohl vyjadfit nazor na O&innast vnitiniho kontrolniho systému.

s Posoudit vhodnost pouzitych Gfetnich pravidel, piiméfencst provedenych Gdetnich
odhadd a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo obhospodafujici investiéni
spolecnosti uvedio v piiloze Uéetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Qdetni zavérky
Fondu predstavenstvem obhospodafujici investiéni spoletnosti a to, zda s ohledem na
shromazdéné dikaznl informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z
udalosti nebo podminek, ktere mohou vyznamng zpochybnit schopnost Fondu trvat
nepfetrZité. Jestlize dojdu k zawvéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje,
je moji povinnosti upoczomit v moji zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Ufetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit moedifikovany
wyrok. Moje zavery tykajici se schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji =z diukaznich
informaci, ktere jsem ziskal do data moji zpravy. Nicmeéné budouci udalosti nebo
podminky mohou wést k tomu, 2 Fond ztrati schopnost nepfetr®ite trvat.

= Vyhodnotit celkovou prezentaci, élen&ni a obsah Gcetni zavérky, véetné piilohy, a dale
to, zda dcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpasobem, ktery vede
k veérnemu zobrazenl.

Moji povinnosti je informovat predstavenstvo obhospodafujici investiéni spoleénosti mimo
jine o planovanem rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsem v
jeho pribéhu udinil, véetné zjisténych wyznamnych nedostatkd ve wnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 22. prosince 2017

M=

Ing. Jifi Pipal
auditor, evidenéni dislo 2064 (&, opravnéni KACGR)
Kralupska 66/23, Praha 6
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Vyrocni zprava 2017
Patronus dvacaty paty otevreny podilovy fond,
AMISTA investiCni spolecCnost, a.s.
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Zprava statutarniho organu
obhospodarovatele o podnikatelské Cinnosti
podilového fondu a o stavu jeho majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2017

Vzhledem k tomu, Ze Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Fond”)
vznikl v dubnu roku 2017, jeho aktivity se béhem sledovaného obdobi soustredily do ¢innosti spojenych se zalozenim fondu.

HOSPODARENI FONDU

Mimoradnd ucetni zavérka sestavena za obdobi od 30. 4 2017 do 30. 9. 2017 (,,dale jen Ucetni obdobi”), véetné prilohy
ucetni zavérky, kterd je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy byla sestavena na zakladé Ucetnictvi s cilem srozumitelné
podavat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi a financni situace Gcetni jednotky. Vyro¢ni zprava ucelené, vyvazené a
komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodarském postaveni fondu tak, aby na jejim zakladé byli
jeji uzivatelé schopni ¢init ekonomicka rozhodnuti.

Vyrocni zprava i Ucetni zavérka v ni obsazena pozbydou platnosti, pokud se neuskute¢ni preména sloucenim s rozhodnym
dnem 1.10.2017 (déle bod 14. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI).

Za sledované obdobi nevygeneroval fond Zadny hospodarsky vysledek.

STAV MAJETKU
AKTIVA

Fond neevidoval Zadna aktiva k 30.9.2017.

PASIVA

Fond neevidoval Zadna pasiva k 30.9.2017.

VYHLED PRO zZBYVAIJiCi CAST ROKU 2017

Ve Ctvrtém kvartdlu 2017 hodla Fond nadale zapocit realizovat své aktivity v souladu se schvalenym pldnem a statutem
Fondu.

VBrné dne 22.1h. 2017




Profil Fondu

Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,Fond“).
Ucetnim obdobim se pro tcely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 30. dubna do 30. zafi 2017

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev: Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s..
Sidlo:

Ulice: Pobrezni 620/3

Obec: Praha 8

PSC: 186 00

Vznik:

Fond byl vytvoren dne 26.4.2017 rozhodnutim Investi¢ni spolecnosti, ktera zdroven vypracovala jeho statut.

K datu 30.4.2017 byl Fond zapsan do seznamu podilovych fondd vedenych CNB dle § 597 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sbh., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech. Rozhodnuti bylo vydano dne 2.5.2017.

Vydavani podilovych listl nebylo k datu sestaveni Gcetni zavérky zahajeno.
Identifikacni udaje:
KIC: 75160226

DIC: CZ684199840

Podilové listy:

Pocet: 0 ks
Podoba: -
Cisty obchodni majetek: 0 K&

2. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND
V ucetnim obdobi obhospodatovala a administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také jen ,,AMISTA”) vykondva svou cinnost investi¢ni spolecnosti na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19.9.2006, je? nabylo pravni moci dne 20.9.2006.

Investi¢ni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zdkon“) povaZuje za investi¢ni spoleCnost, kterd je opravnéna presahnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond(, a to fondd kvalifikovanych investor(
(s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikdni) a zahraniénich
investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo




zahranicnich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a to administrace fond(
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych
fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda socidlniho podnikéni).

Investicni spolecnost vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni U¢etnictvi, ocefiovani
majetku a dluh(, vypocet aktudini Cisté hodnoty majetku na jeden podilovy list vydavany Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovaéni podilovych listl a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska
¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pifemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich
podilCi apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984

vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informaéni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole€nost, a. s., na pozici portfolio manazera od 15. 3.
2016. Pred prichodem do AMISTA investic¢ni spolecnosti, a. s., pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve spole¢nosti
Sberbank CZ, a.s. majici ve spravé top affluent klientelu se zamérenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast
kapitalového trhu a financovani. Pfedtim sbiral praktické zkugenosti mimo jiné v Ceské spofitelné, a.s. na pozici investi¢ni
specialista pro affluent klientelu a u obchodnika s cennymi papiry spole¢nosti BH Securities, a.s.

3. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceska sporitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICo: 4524 47 82

Ceskad sporitelna, a.s. vykondava pro Fond depozitafe od 16. 10. 2017.

4. UDAJE O HLAVNIiM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby.

5. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANiIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitar nepovéril v icetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

6. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Fond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodarovateli Zadné Uplaty, ani odmény za zhodnoceni kapitalu.

7.UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v iéetnim obdobi vyplaceny.

8. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Fond neevidoval k 30.9.2017 Zadny majetek.




9. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Fond nevyvijel v Gcetnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému prfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v ucetnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

V ucetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

11. INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICi

Podilovy fond neni obchodni korporaci a nemize vytvéret organizacni slozku.

12. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU

K datu: 30. 9. 2017
Fondovy kapital (K¢): 0,
Pocet vydanych podilovych listl (ks): 0
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K¢ n/a

Graf z dGvodu nulovych hodnot neni uveden.
13. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam statutu Fondu.

14. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI
Dne 14. 12. 2017 se obhospodarovatel Fondu rozhodl o zaméru uskutecnit preménu rozdélenim odstépenim sloucenim
s fondem IMPERA ZSD, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., a to v souladu s ustanovenim § 243 odst. 1

pism. b) bod 2. zdkona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev (ve znéni pozdéjsich predpist).
Rozhodny den ma byt stanoven na 1.10.2017. Pravni ucinky pfemény nastanou zdpisem do obchodniho rejstfiku.

15. INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCIi €I PODILOVYCH LISTU

Fond ve sledovaném obdobi nevlastnil Zadné vlastni podily.




Uéetni jednotka:

Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, 186 00

Predmét podnikani: ¢innost podilového fondu kvalifikovanych investort
OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 22.12. 2017

ROZVAHA
k 30. 9. 2017
(tis. K¢&)

Oznac. AKTIVA 30.9.2017
1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 0
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry

prijimané centréini bankou k refinancovani 0
2a vydané vladnimi institucemi 0
2b ostatni 0
3 Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 0
3a splatné na pozadani 0
3b ostatni pohledavky 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0
43 splatné na pozadani 0
4b ostatni pohledavky 0
5 Dluhové cenné papiry 0
5a vydané vladnimi institucemi 0
5b ostatnich subjektt 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
7 Uéasti s podstatnym vlivem 0
7a v bankach 0
7b v ostatnich subjektech 0
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 0
8a v bankach 0
8b v ostatnich subjektech 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0
9a zfizovaci vydaje 0
9b goodwill 0
9c ostatni 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 0
10a pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
10b Ostatni 0
11 Ostatni aktiva 0
12 Pohledavky z upsaného zaklad. kapitalu 0
13 Naklady a ptijmy pristich obdobi g

AKTIVA CELKEM 0




Oznac.

la
1b

2a

2b

2ba
2bb
2bc
2bd

3a
3b

6a
6b
6¢

8a

10
10a
10b
10c
10d
10e
11
12
13
13a
13b
13c

14
15
16

PASIVA

Zavazky vici bankam a druzstevnim zéloznam
splatné na pozadani

ostatni zavazky

Zavazky vici nebankovnim subjektim
splatné na pozadani

v tom: Usporné

ostatni zavazky

v tom: 2ba) Usporné se splatnosti
Usporné s vypovédni Ihtou

terminové se splatnosti

terminové s vypovédni lhdtou

Zavazky z dluhovych cennych papirt
emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy

rezervy na dichody a podobné zavazky
na dané

Ostatni

Podrizené zavazky

Zakladni kapital

v tom: splaceny zakladni kapital

Emisni aZio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

v tom: Rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

z majetku a zavazku

ze zajistovacich derivatd

z pfepoctu Ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Vlastni kapital

PASIVA CELKEM

30.9.2017

O O O O O O 0O OO0 0O 0O 0O OO0 OO0 00000 OO0 OO0 OOLOOOLOOOoOOoOOoOo oo
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Ugetni jednotka:

Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, 186 00

Pfedmét podnikani: ¢innost podilového fondu kvalifikovanych investori
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 22.12. 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY 30.9.2017

Podrozvahova aktiva
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 0
2 Poskytnuté zastavy 0
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0
5 Pohledavky z opci 0
6 Odepsané pohledavky 0
7 Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 0
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 0

Podrozvahova pasiva
9 Pfijaté pfisliby a zaruky 0
10 Prijaté zastavy a zajisténi 0
11 Zavazky ze spotovych operaci 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 0
13 Zavazky z opci 0
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 0
15 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 0




Uéetni jednotka:

Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, 186 00

Pfedmét podnikani: ¢innost podilového fondu kvalifikovanych investori
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 22. 12. 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 30. 4. 2017 -30. 9. 2017
(tis. K&)

Oznac. TEXT 2017
1 Vynosy z uroku a podobné vynosy 0
v tom: droky z dluhovych cennych papir 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 0
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papirl 0
3 Vynosy z akcii a podilu 0
3a vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0
3b vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0
3c vynosy z ostatnich akcii a podilu 0
4 Vynosy z poplatkdl a provizi 0
5 Naklady na poplatky a provize 0
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 0
7 Ostatni provozni vynosy 0
8 Ostatni provozni naklady 0
9 Spravni naklady 0
9a naklady na zaméstnance 0
9aa mzdy a platy 0
9ab socialni a zdravotni pojisténi 0
9b ostatni spravni naklady 0
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnému a nehmot. majetku 0
10a rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 0
10b rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku 0
10c rozpusténi opravnych polozek k nehmot. majetku 0
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a oprav. polozek k hmot. a nehmot. majetku 0
11a odpisy hmotného majetku 0
11b tvorba rezerv k hmotnému majetku 0
11c tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 0
11d odpisy nehmotného majetku 0
1le tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 0
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 0
12a pouziti rezerv k pohleddvkam a zdrukdm 0
12b pouziti opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkdm ze zaruk 0
12c zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0
13 Odpisy, tvorba a pouZiti oprav. polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam 0
13a tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0
13b tvorba rezerv na zaruky 0
13c odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z post.pohledavek 0
14 Rozpusténi oprav. poloZzek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0

15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZziti opravnych polozek k ucastem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
16 Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich opravnych polozek 0
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 0
20 Mimoradné vynosy 0
21 Mimoradné naklady 0
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0
23 Dan z prijm0 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0
*okkok Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 0




Uéetni jednotka:

Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, 186 00

Pfedmét podnikani: ¢innost podilového fondu kvalifikovanych investori
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 22.12. 2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
Za obdobi 30. 4. 2017 -30. 9. 2017

(tis. K&)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
Tis. K¢ kapital  akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 30.4.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zuistatek 30.9.2017 0 0 0 0 0 0 0 0




Uéetni jednotka:

Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investicni spolecnost, a.s..
' Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, 186 00

Predmét podnikani: ¢innost podilového fondu kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 22. 12. 2017

PREHLED O PENEZNICH TOCiCH
30. 4.2017 -30. 9. 2017

tis. K¢ 30.4.2017-30.9. 2017
Penézni tok z provoznich cinnosti
Vysledek hospodareni pred zdanénim 0

Upravy o nepenéZni operace:
Darnovy naklad
Odpisy
Tvorba (rozpusténi) rezerv
Tvorba (rozpusténi) opravnych polozek
Ztrata (zisk) z pfecenéni investi¢niho majetku
Ztrata (zisk) z prodeje investicniho majetku
Vynosy z dividend a podild na zisku
Urokové vynosy
Urokové néklady

O O OO O o o o o o

Soucet o Upravy nepenéznich operaci
Upravy o zmény pracovniho kapitalu:
(2Zvyseni) snizeni obchodnich a jinych pohleddvek
(Zvyseni) snizeni zasob
Zvyseni (snizeni) obchodnich a jinych zavazk
Zvyseni (snizeni) vynosU pristich obdobi
Soucet Uprav pracovniho kapitalu a nepenéznich operaci
Zaplacené dané ze zisku

O O O O o o o

Cisté penize z provoznich ¢innosti

Penéini tok z investicnich cinnosti

Vydaj spojeny s pofizenim financ¢nich investic

Vydaje spojené s pofizenim nehmotného a hmotného majetku
PFijmy z prodeje nehmotného a hmotného majetku
Poskytnuté zapljcky a Uvéry

Prijaté dividendy a podily na zisku

Prijaté uroky

Cisté penize pouZité v investi¢nich ¢innostech

Penézni tok z financovani

O O O O o o o

PFijem z emise akcii

Dalsi vklady penéznich prostiedk( a ekvivalentd spolecnikd a akcionard
Vyplacené podily na zisku, dividendy

Emise vlastnich dluhopist

Prijaté zapQjcky a uvéry

Placené uroky

Cisté penize pouzité ve financovani

Cisté zvySeni penéz a penéinich ekvivalent

Penize a penéini ekvivalenty na pocatku obdobi

Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi

Dopady kurzovych rozdili na penize a penézni ekvivalenty
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi

O O OO 0O OO O o o o o
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Priloha ucetni zaverky
k 30.9. 2017

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Patronus dvacaty paty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s..

Sidlo:

Ulice: Pobfezni 620/3
Obec: Praha 8

PSC: 186 00
Identifikacni Udaje:

KIC: 75160226

DIC: CZ2684199840

V ucetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
1O 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

AMISTA investicni spolecnost, a.s. (dale také jen ,,AMISTA”) vykondva svou cinnost investic¢ni spolecnosti na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19.9.2006, je7 nabylo pravni moci dne 20.9.2006.

Predmét podnikani Fondu

Fond je fondem kvalifikovanych investorli ve formé otevieného podilového fondu, jehoZ ucelem je shromazdovani
penézinich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorl (osob uvedenych v § 272 Zakona),
které jsou nasledné investovany predevsim do aktiv nemovitostni povahy, tj. je investi¢nim fondem spliujicim vyjimku
uvedenou v ust. § 93 odst. 4 pism. a) nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich
obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Cinnost je vykonavéana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2017/061406/CNB/570 ze dne 2.5.2017.
Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb
prostfednictvim investovani pfedevsim do aktiv nemovité povahy, at jiz maji formu véci nemovitych, akcii, podill resp.
jinych forem Ucasti na nemovitostnich a obchodnich spoleé¢nostech, movitych véci a jejich soubord a doplrikovych aktiv
tvorenych standardnimi ndstroji kapitalovych a financ¢nich trhd. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany

Zadné zaruky za ucelem ochrany investor(.

Fond se fidi svym statutem.
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Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé téetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a pFislusnymi nafizenimi
a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani Géetni jednotky,
Casového rozliseni naklad( a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ¢nich néstroji ocefiovanych realnou
hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich
predpisu, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek tUcetni zavérky a rozsah Gdaju ke zvefejnéni pro
banky a nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 30.4.2017 do 30.9.2017, byla sestavena jako mimoradna z ddvodu
planované premény s rozhodnym datem 1.10.2017. Uletni zdvérka pozbyde platnosti, pokud se pfeména slou¢enim
neuskuteéni (déle bod 5. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETN{ ZAVERKY pfilohy téetni zavérky).

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popr. inkasa z uctu klienta, den pripsani
(valuty) prostredk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a dale pevné terminové a
opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odulctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listl a ostatnich podild jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti 4c¢tim nakladd nebo vynosaq,

b) realizovatelnych cennych papira,

c) cennych papirl drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi potizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v porizovaci cené zahrnujici
pomérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ictovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocenovany realnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papir( se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty,
pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych papirli jsou redlné hodnoty rovny
cenam dosaZzenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na likviditu cennych papird.
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Neni-li moZné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife uUcasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného
papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papiriim drZzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirdm
jsou tvoreny v Castce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to
podle jednotlivych cennych papir(.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty, véetné ménovych obchod(, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceriovany
redlnou hodnotou, pficemz zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny v rozvaze v poloZce oceriovaci rozdily,
pokud se jedna o zajistovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisky a ztraty z financnich operaci pokud se jedna o
spekulativni derivat.

RedIné hodnoty jsou odvozeny z modelll diskontovanych penéznich tokd nebo modelli pro oceriovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trznich adaja. Ocenovaci modely zohlednuji béZzné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi
odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze
adekvatnim zplsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

V rozvaze jsou vSechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni
redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze jsou spotové a
pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily financ¢nich derivatd k obchodovani jsou soucasti rozvahy, spekulativni icetnictvi neni vyuzivano.
C. Majetek jako Investicni prileZitost

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost jsou predevsim nemovitosti driené spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitdlového
zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zdkladé pofizovacich naklad( véetné transakénich ndkladd. Pro ocenéni k datu ucetni zavérky
je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni
a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim
kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti ndsledujiciho typu:

e Pozemek za ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni

e Pozemek drZeny za ucelem zatim neurceného pouZiti v budoucnosti

e  Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajata déle na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingl
e Budova, kterd je neobsazena, ale drzena za Gcelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingl

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich ndkladd. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s porizenim.
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Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e  Krozvahovému dni
e ZdUvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocerovéni je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., ktery stanovi Ocefovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investicni spolec¢nosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy oceruji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v prislusné poloZce pasiv. Pri Ubytku tohoto majetku se vyslednd zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku
a ztraty.

(2) V ptipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni
hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen nemovitosti,
které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné charakteristiky jsou
srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni
lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocenovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni mozné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pti ocenéni

-z cen prodavanych nemovitosti v odliSnych lokalitach a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohlednovaly
veskeré tyto odlisnosti;

-z odhadu diskontovanych penéznich tok( (vynosovd metoda) zaloZzeného na spolehlivém odhadu budoucich penéznich
tokd, doloZzeny podminkami vSech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to mozné) externimi doklady, jako
jsou napfiklad bézné trini ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi poutziti diskontnich
sazeb, které odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich toka.

Fond pro urceni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych princip(.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vyse uvedeného odstavce se redlna hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako Investi¢ni pfilezitost jsou i majetkové ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem. Spolecnost
s rozhodujicim vlivem (ddle také , dcefina spolecnost”) je spolecnost ovladana Fondem, v niz Fond muiZe urcovat financni
a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolec¢nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spolecnosti kontrolu jinym zplUsobem. Majetkové ucasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za
cenu obvyklou lze povazovat cenu trzni, tak jak je definovdna mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trzni hodnota je
odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim odhadct TEGOVA (The European Group of
Valuers) a s mezinarodnim ocenovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy ocerovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovand ¢astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni
sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patfiécném prizkumu trhu,
na némz Ucastnici jednaji informované, rozvdziné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem je pouzita kombinace nasledujicich
elementérnich ocerniovacich metod a pristupi:
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- Metody vynosové

- Metoda porovndni

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvida¢ni

- Aplikace metod (porovndni nékolika oceriovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, kterd spociva v nominalni hodnoté snizené o opravnou
poloZku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek za dluznikem se sniZzi o 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo zahajeno
insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku oceriovany realnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nasledné
se ocenuji v zastatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové miry. Jestlize existuje objektivni dlikaz o tom, Ze doslo
ke ztraté ze snizeni hodnoty pohleddvky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym a nedobytnym
¢astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek
se jejich redlnd hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva a alokace urokového
vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci
penézni pfijmy/vydaje (véetné vsech prijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedilnou soucdst efektivni Grokové
sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po oéekavanou dobu trvani financniho aktiva/pasiva nebo pfipadné
po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek urcenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymotzitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymozitelné, se snizi o 70 %,
c) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté tvéry a zapujcky jsou vykazovény v Géetni zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana
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do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu téetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a
pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

G. Zdanéni

Dariovy zadklad pro darn z pfijml se propocte z vysledku hospodafeni béZného Ucetniho obdobi pfipoctenim darnové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynos, které nepodléhaji daniz pfijma, ktery je dale upraven o slevy na dania pripadné
zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdil( mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim ocekavané
danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené dafiové pohleddvce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZena dan z titulu
zmény ocenéni investi¢niho majetku.

H. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati

nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez 50 %,

- jemoziné provést primérené spolehlivy odhad pInéni.

|. SpFiznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s Gcetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluzeb nebo zavazk(l mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je Uctovana cena.

J. PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény Ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb naklad( a vynost minulych Géetnich obdobi a zmény Géetnich metod se vykazuji v rozvaze v poloZce
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynos( a ndkladd minulych Géetnich

obdobi jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.
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V pribéhu sledovaného obdobi nebyly Gétovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.
3. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNIM VYKAZUM

Za sledované obdobi Fond neevidoval Zadné transakce v Gcetnictvi, proto komentére k polozkam vykazd nejsou uvedeny.

4. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je ptijaty limitni systém definujici soustavu limit(
pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navrZena tak, aby zajistila splnéni nejméné pozadavkd kladenych na
diverzifikaci aktiv fondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktudinim znéni a dale vSech limitd jak jsou uvedeny ve
Statutu Fondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a
vhodné osetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a
operacnich rizik.

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze
Fond je fondem kvalifikovanych investor(i zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na
uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice fondu vici
trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostrednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit vsechny svoje
aktudlni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadéani obchodu v ostatnich pfipadech.

5. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 14. 12. 2017 se obhospodarovatel Fondu rozhodl o zaméru uskutecnit preménu rozdélenim odstépenim sloucenim
s fondem IMPERA ZSD, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., a to v souladu s ustanovenim § 243 odst. 1
pism. b) bod 2. zdkona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolec¢nosti a druzstev (ve znéni pozdéjsich predpist).
Rozhodny den ma byt stanoven na 1.10.2017. Pravni Gcinky pfemény nastanou zapisem do obchodniho rejstfiku.

Tato ucetni zavérka byla schvalena a vydana ke zverejnéni dne 22. prosince 2017.

/loaty otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
, predseda predstavenstva
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