Ucetni zavérka k 30. 09. 2018

Utetni jednotka: BDO Investment SICAV a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1980/5, Kr& 140 00 Praha 4
1€0: 059 69 816

Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢éniho fondu
kvalifikovanych investori

Okamiik sestaveni Gcetni zavérky: 30. 1. 2019

ROZVAHA k 30. 09. 2018

Poznamka 30. 09.2018 31.12.2017
AKTIVA

3 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zloZznami 4 362 63
vtom: a)splatné na pozadani 362 63
11 Ostatni aktiva 5 44 432
Aktiva celkem 406 495
tis. K¢ Poznamka 30.09.2018 31.12.2017

PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 0 94
8 Zakladni kapital 7 500 500
ztoho: a) splaceny zékladni kapital 500 500
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 -94 -99
ztoho: a) Neuhrazena ztrata z minulych let -99 0
b) Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 5 -99
16 Vlastni kapital 406 401
Pasiva celkem 406 495

PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K Poznamka 30. 09.2018 31, 12.2017
Podrozvahova aktiva 406 495
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovéni 12 406 495



Uketni jednotka: BDO Investment SICAV a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1980/5, Kr¢ 140 00 Praha 4
ICO: 059 69 816

Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni U¢etni zavérky: 30. 1. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 01. 01. 2018 do 30. 09. 2018
od 01. 01,2018 od 30. 3.2017

Pozndmka ;) 30.09.2018 do 31.12.2017

5  Naklady na poplatky a provize 9 0 -3
Ostatni provozni vynosy 5 0

9  Sprévni ndklady 10 0 -86
b) ostatni spravni naklady 0 -96

19 Zisk nebo ztrata za Géetnl obdobi z b&7né ¢innosti pred zdané&nim 0 =99
23 Da z pFijmi 11 0 0
24  Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi po zdanéni 5 -99

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

v tis. K& Zakladni kapital Nerozdéleny zisk/ztrata Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 31.12.2017 500 0 -99 401
Pfevod VH min. u€. obdobi 0 -99 99 0
Zisk/ztrata za Gtetni obdobi 0 0 5 5
Zastatek k 30. 09.2018 500 -99 5 406
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Priloha ucetni zavérky k 30. 09. 2018

1 VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

BDO Investment SICAV a.s. {déle také ,Fond“) vzniki dne 30. 3. 2017 zapisem do obchodniho rejstiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22360, v souladu se zakonem €. 90/2012 Sb., o
obchodnich spoleénostech a druZstvech, a se zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1
zakona 240/2013 Sh., o investi¢nich spoletnostech a investitnich fondech (dale také ,Zakon“), do
seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeného podle § 597 pism. a) Zdkona dne 17. 2. 2017.

Fond je opravnén vytvaret podfondy. V roce 2017 Fond vytvofiil dva podfondy s ndzvem Industry
podfond, BDO Investment SICAV a.s. a Technology podfond, BDO Investment SICAV a.s.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investordl podle zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech.

Sidlo Fondu
Olbrachtova 1980/5, Kr¢
Praha 4

PsC 144 00

Ceska republika

Statutdrni orgdny Fondu

Jediny clen predstavenstva: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 30. 3. 2017)
ICO: 274 37 558
PobreZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak, Ing. Petr Janousek

Statutdrnim orgédnem Fondu je jediny Clen predstavenstva, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu, a
ktery zastupuje Fond. Jediny ¢len predstavenstva se fidi zasadami a pokyny schvélenymi valnou
hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu. lJediny ¢len
predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky
o povoleni k vykonu ¢innosti investiéni spolecnosti. Zmocnénci jediného ¢lena predstavenstva disponuji
pFedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce. KaZdy povéfeny zmocnénec mize
jednat samostatné.

Pfedseda dozor¢i rady: Ing. Vlastimil Hokr, CSc. (od 30. 3. 2017)
narozen 18. ledna 1954
U druZstva Prace 1734/92, Branik, 140 00, Praha 4

€len dozoréi rady: Ing. Petr Kymlicka (od 30. 3. 2017)
narozen 22. listopadu 1963
Lékai'ska 291/4, Motol, 150 00, Praha 5
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€Clen dozor¢i rady: Ing. Richard Svejda (od 30. 3. 2017)
narozen 3. ledna 1974
Smilovského 1437/8, Vinohrady, 120 00, Praha 2

Dozordi rada uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoZ
i provadi daldi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti dozoréi rady
néleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe
ji zakon nebo stanovy vsouladu se zakonem svéfuji do plisobnosti jediného ¢lena predstavenstva
¢i jiného organu Fondu. Dozorci rada se sklada ze t¥i ¢lend, voleného valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejstfiku
V pribéhu tcetniho obdobi nebyly zapsany v obchodnim rejstiiku Zadné zmény.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zévérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem o Géetnictvi
a pfislu$nymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech
nepietrzitého trvani Gletni jednotky, Casového rozliseni nakladl a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroj oceriovanych redlnou hodnotou.

Tato Uletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlakou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve zné&ni
pozdéjsich predpisti, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah
(dajh ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovanad, za obdobi od 01. 01. 2018 do 30. 09. 2018.

Fond pfechazi od 1. 10. 2018 na hospodaFsky rok. Srovnatelné udaje jsou predstavovany rozvahou
k 31. 12.2018 a vykazem zisku a ztraty za obdobi od 30. 3.2017 do 31. 12.2017.

J&etni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepietriitého a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Géetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirll, den provedeni platby,
popf. inkasa z u¢tu klienta, den pfipséani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a
den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné terminové a opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vypofadéni obchodu
zalitovany na podrozvahovych Gctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odlctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a
ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tm nakladti nebo vynos,
b) realizovatelnych cennych papirQ.

Pii pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovény
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
{i¢tovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivanad pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni
stanoveni redIné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirt jsou redlné
hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri splnény poZadavky
na likviditu cennych papirt.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (nap¥. spole¢nost neprokaze, Ze za trini cenu je
moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mife G€asti na vlastnim kapitdlu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soutasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

C. Majetek jako investi¢ni pfilezitost

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost jsou majetkové ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem.
Spoleénost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spole¢nost”) je spoleénost ovladana Fondem, v niz
Fond muze uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spoleénosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo
nepfimo vlastni vice neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spoleénosti kontrolu
jinym zpisobem. Majetkové U(casti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou
hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zékona o investi¢nich spole¢nostech a investiCnich fondech,
ve znéni pozdéjsich pfedpisti a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZzovat cenu
trzni, tak jak je definovdna mezinadrodnimi ocefiovacimi standardy.

I3

Pfecenéni U€asti ve spole¢nostech véetné prepoctu cizich mén je vykdzano v pasivech Fondu v poloZce
Ocefiovaci rozdily z pfepoétu ucasti ve vysi snizené o prisluSnou hodnotu odioZené dané.

V pfipadé trvalého snizeni hodnoty UGcasti ve spole¢nosti je sniZeni véetné pfepocCtu cizich mén vykazano
ve vykazu zisku a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

D. Ostatni aktiva a zavazky
Investi¢ni pohledavky a zavazky
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Investini pohledavky a zavazky jsou zau¢tovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s poZadavky
Zéakona pfecefiovany na redlnou hodnotu proti G¢tim nakladd nebo vynost / vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

Fond Gctuje o provoznich pohledavkdch v nomindlni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni
hodnoté sniZzené o pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym
pohledavkam na zékladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluzniki a vékové struktury pohledavek.

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v rediné hodnoté, kterd spocivd v nominaini hodnoté snizené
o opravnou poloZku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi o0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se sniZi o 30 %,
c) ne déle neZ 360 dni, se sniZi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se sniZi o 100 %.

Zéaklad pro stanoveni readlné hodnoty pohledavek za dluzinikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni Fizeni, které dosud neskondilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vyddna obdobna rozhodnuti podle zahranicniho préava.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykdzano spolecné s naklady nebo
ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné.

Fond Gétuje o provoznich zdvazcich v nominaini hodnoté.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou prepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaZovanym CNB platnym k datu
ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

G. Zdanéni

Dafovy zdklad pro dan z pfijmO se propolte z vysledku hospodafeni béiného ucetniho obdobi
pfipoétenim dariové neuznatelnych nakiadl a odeétenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery
je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych dodasnych rozdild mezi Ucetni a daflovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim oCekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darnové pohledavce se
ultuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznikéd odlozend da#i z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.
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H. Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZzida si odliv prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz pravdépodobné znamenéa pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

I. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s G€etni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladdna ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s
ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky};
ii) ma podil v uCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem uGcetni jednotky;
¢) strana je spolenym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, kiery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo

nebo nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v
dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojti, sluZzeb nebo zavazkli mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

J. Polozky z jiného tGcetniho obdobi a zmény Gcetnich metod
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynost a nakladd

minulych déetnich obdobi jsou Gc¢tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném
Géetnim obdobi.

V priibéhu sledovaného obdobi nebyly Gi¢tovany zmény G¢etnich metod ani opravy minulych let.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Uetni metody pouzivané fondem za obdobi od 01. ledna 2018 do 30. zafi 2018 se nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. KC 30. 09. 2018 31.12.2017
Zlstatky na béznych tctech 362 63
Celkem 362 63
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5 OSTATNIi AKTIVA

tis. K¢ 30.09. 2018 31.12.2017
Pohledévky za Podfondy 44 384
Dohadné ucty aktivni 0 48
Celkem a4 432

Pohledévky za podfondy predstavuje fakturu, kterd byla uhrazena z majetku Fondu.

6 OSTATNI PASIVA

tis. K& 30.09.2018 31.12.2017
Dohadné ucty 0 10
Ostatni zavazky 0 84
Celkem 0 94

Ostatni pasiva minulého obdobi jsou tvofena dohadem na audit Fondu ve vysi 10 675 tis. K¢ v€. DPH a
ostatnimi zavazky, které tvofi nevypofdadané faktury za sluZzby administrace, obhospodafovani a
ucetnictvi.

7 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapitdl je zcela splacen. Fond vydal akcie souvisejici se zaloZenim Fondu.

Pocet akcii Celkova jmenovita hodnota (K¢)  Podil na fondu (%)
BDO Advisory s.r.o. 27244784 335 335000 67
BDO Tax s.r.o. 26420473 165 165 000 33
Celkem 500 500 000 100

8 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk/Neuhrazena ztrata z pfedchozich et
Zistatek k 31. 12.2017 -99 0
Zisk/Ztrata 2018 5 0
Navrh rozdéleni ztraty roku 2017:
Pfevod do nerozdélené ztraty 99 -99
Ostatni zmény 0 0
Zustatek k 30. 09.2018 5 -99

9 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 01. 01. 2018 do 30.09 2018 od 30.03.
Bankovni poplatky 0 -3

Celkem 0 -3

10 SPRAVNI NAKLADY

od 01.01. 2018 do 30.09. 2018

Naklady na obhospodarovani 0 -15
Naklady na audit 0 -23
Naklady na administraci 0 -15
Uéetni a dariové poradenstvi 0 -24
Ostatni sluzby 0 -19
Celkem 0 -96
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Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. za ovéFeni G&etni zévérky za obdobi od
01. 01. 2018 do 30. 09. 2018 &ini 15 tis. K¢ plus dani z pfidané hodnoty a je i¢tovana pomérnou ¢asti na
podfondech.

11 GEOGRAFICKE CLENENI VYNOSU A NAKLADU
V obdobi od 01. 01. 2018 do 30. 09. 2018 Fond nerealizoval Zadné vynosy a naklady.

12 DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

A. Splatna dan z pFijmu

tis. K¢ 2018 2017
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim
Zaplacend daf z pfijmd za minuld obdobi
Pfipotitatelné poloZky

Odecitatelné polozky

Zaklad dané

Odedet dariové ztraty

Dalsi polozky

Zaklad dané po odetteni dafiové ztrity 0 0
Dari vypoétena pfi pouiiti platné sazby 0 -

P T O O O W

Fond nevykdzal Zddnou hospodaiskou ¢innost a z tohoto ddvodu nevznika za obdobi od 01.01.2018
do 30.09. 2018 Zadna dafi z piijma.

Ve sledovaném obdobi nevznikla povinnost k dani z pfijma.

B. Odlozeny dafiovy zévazek/pohledavka
Ve sledovaném obdobi nebyl vyCislen Zadny odloZeny dafiovy zdvazek ani pohledavka.

13 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. K¢ 30. 09.2018 31.12.2017
Hodnoty predané k obhospodatovani 406 495

Fond vykazoval k 31. 12. 2018 vySe uvedené hodnoty predané spole¢nosti AMISTA investi¢ni spoleénost,
a. s., k obhospodaiovani.

14 VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Za obdobi od 01. 01.2018 do 30. 09.2018 Fond mél pohledavky za Industry podfondem, BDO Investment
SICAV a.s. ve vysi 21 tis. K¢ a za Technology podfondem, BDO Investment SICAV a.s. ve vysi 23 tis. K¢.

15 HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto
rizik vykondvana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodaiovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeleno, Ze jsou sledovana avhodné
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o3etiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trZnich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trni
rizika. TrZni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry
nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investori
zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast
investic a tedy dochdzi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho Fizeni trniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vak v portfoliu
Fondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na Gzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddim expozice fondu vucéi trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s
ohledem na uvedené, nutno zduraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem
vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvaZenosti objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazki a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli
okamZik schopen plnit véechny svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypotadani obchodu v ostatnich pfipadech.
16 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni Gfetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy Zidné vyznamné nasledné
udalosti, které by ovlivnily G¢etni zavérku k 30. zaFi 2018.

V Praze dne 30. ledna 2019 /

Ing. Petr ﬁouéek, pové?leny'l zastupce
AMISTA |nvestitni spole¢nost, a.s.
jako jediny &len prfedstavenstva
BDP/Investment SICAV a.s.
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