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Utetni jednotka Inven Capital, invesucni fond, as. SICAV
Sidlo: Praha 4. Pod kiizkem 1773/2, Branik

1CO. 02059533

Predmét podnikani ¢innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2018

tis. K& Poznamka 2018 2018 2018 2017
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0
ptijimané centralni bankou k refinancovani 0 0
vtom: a)vydané viadnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 0 0 5000
vtom: a)splatné na pozadani 0 0 0 5000
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 48 190 0 48 190 536 534
vtom: a)splatné na poZzadani 48 190 0 48 190 536534
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 3 0 0 0 141 614
vtom: a)vydané vladnimi institucerm 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 141 614
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 0 0 0 1516220
7 Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
8 Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7 182 -51 131 162
a) goodwill 0 0 0 0
10  Dlouhodoby hmotny majetek 8 266 -140 126 157
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni &innost 222 -101 121 143
b) ostatni provozni majetek 44 -39 5 14
11 Ostatni aktiva 9 184 0 184 156
12 Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
13 Naklady a ptijmy ptistich obdobi 10 329 0 329 276
Aktiva celkem 49 151 -191 48 960 2200119




k 31. prosinci 2018

2018 2017
tis. K¢ Poznamka
PASIVA
1 Zavazky vi¢) bankam a druZstevnim zaloznam 0 0
vtom: a)splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
2 Zavazky vu¢i nebankovnim subjektum 0 0
vitom. a)splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0
viom: a)emitované diuhové cenne papiry 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0
4 Ostatni pasiva 12 35366 15145
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 13 5552 0
6 Rezervy 96 55
vtom: a)nadichody a podobné zavazky 0 0
b) na dané 0 0
¢) ostatni 96 55
7 Podtizene zavazky 0 0
8 Zakladni kapital 11 2000 2008 000
z toho. a) splaceny zakladni kapital 2000 2 008 000
9 Emisni azio 0 0
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 Kapitalové fondy 0 0
13 Oceiovaci rozdily 11 0 2971710
ztoho a)z majetku a zavazku 0 297710
b) ze zanst'ovacich derivati 0 0
c) z pfepoctu uasti 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 11 2 896 -79 550
15 Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi 11 3050 41 241
Vlastni kapital celkem 7 946 2184919
Pasiva celkem 48 960 2200119
PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31. prosinci 2018
2018 2017
Podrozvahova pasiva:
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 3 553 831 0
Podpis statutdrniho organu
Ing, Petr Mikovec Igg. lvo Némejc
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Ugetni jednotka: Inven Capital, investiéni fond, a.s. SICAV
Sidlo: Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik

ICO: 02059533

Predmét podnikéni:¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2018
tis. K¢é Poznamka 2018 2017
1 Vynosy z Girokil a podobné vynosy 17 1718 1178
z toho: uroky z dluhovych cennych papiru (4] 0
2 Niklady na troky a podobné naklady 0 0
z toho: ndklady na uroky z dluhovych cennych papirii 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0
vtom: a)vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 16 58 051 0
5 Naklady na poplatky a provize -3 -1
6 Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 17 -1775 -1004
7 Ostatni provozni vynosy 0 0
8 Ostatni provozni niklady -230 -194
9 Spravni naklady -54 609 -41 378
vtom: a) naklady na zaméstnance 15 -34 187 -27 590
z toho: aa) mzdy a platy -27 629 =21 726
ab) socialni a zdravotni pojiténi -6 558 -5 864
b) ostatni spravni naklady 15 -20 422 -13 788
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k diouhodobému hmotnému 0 0
a nehmotmému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému -63 -51
hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zdrukam, vynosy 0 0
z diive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zdrukdm 0 0
14 Rozpusténi opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
15  Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba 0 0
a pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16  Rozpuéténi ostatnich rezerv 0 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -39 209
18  Podil na ziscich nebo ztratich uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo ztrdta za ticetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 3050 -41 241
23 Dail z pfijma 14 0 0
24  Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 3050 -41 241

Podpis statutarniho organu:

Ing. Petr Mikovec Ing Avo Némejc




Inven Capital, SICAV, as.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

1. POPIS SPOLECNOSTI

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spole¢nost’ nebo ,Fond") dfive nazev Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a jesté diive CEZ Nova energetika, a.s., je akciova spole¢nost, ktera vznikla dne 1. zafi 2013
a sidli Pod k¥izkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikacni €islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o udé&leni povoleni k &innosti
samospravneho investi€niho fondu a s uginnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné obchodni firmy
na investiéni fond a téZ k zméné nazvu spoleénosti na Inven Capital, investi¢ni fond, a.s. Tymz
rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. S O¢innosti ke dni 1. 2. 2018 do3lo k preméné Fondu jako
akciové spolecnosti na akciovou spole&nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu
§ 367 Zakona, s tim, Zze v ramci pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Verze statutu spoleénosti platna k 31. prosinci 2018 je ze dne 10. kvéina 2018. Dle ust. § 8 odst. 1
Zakona je Fond opravnén se obhospodafovat.

Fond je samospravnym investi¢nim fondem kvalifikovanych investortu ve formé& akciové spole¢nosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

Spole¢nost mize vytvaret podfondy. Podfond je u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Spoleénosti.
Fond dosud vytvofil dva podfondy. Inven Capital — Podfodn A (dale jen ,,Podfond A”) a Inven Capital —
Podfond B (déle jen ,,Podfond B") dne 1. tnora rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byly zapsany do
seznamu vedeného CNB ke dni 7. tinora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ugetné
a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni
¢innosti. Veskera investiéni ¢innost Fondu je provadéna prostrfednictvim podfondd. Kazdy podfond ma
vlastni investiéni strategii a vydava vlastni statut. Investi¢ni strategie podfondu je vzdy uvedena ve
statutu.

Pfedmétem podnikani spolecnosti je ¢&innost samospravného fondu kvalifikovanych investor(
opravnéného pfesahnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zakona o investi¢nich spole¢nostech, na
zakladé povoleni Ceské narodni banky, spoéivajici ve: shromazdovani pené&znich prostredk(i nebo
penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorli vydavanim déastnickych cennych papirQ
nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadéni spole¢ného investovani
shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni
strategie ve prospé&ch téchto kvalifikovanych investort, a dale sprava tohoto majetku za podminek
stanovenych zakonem o investicnich spole¢nostech. Spole¢nost neni opravnéna vykonavat vlastni
administraci.

Spole¢nost realizuje investice do inovativnich rozvojovych firem v nové energetice zejména
v evropském regionu.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Akcionafem je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, 1C:45274649, ktery vlastni 100% zakladatelskych akcii spoleénosti.

Spoleénost je soudasti konsolidaéniho celku matefské spole&nosti CEZ, a.s.
Spole€nost nema organizacni slozku v zahranici.

Clenové statutarnich a dozorgich organt k 31. prosinci 2018:

Predstavenstvo
Predseda Petr Mikovec

Mistopredseda Ivo Némejc
Clen: Viktor Migkovsky
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Dozorci rada
Predseda Tomas Pleskaé

Mistopredseda Martin Novak
Clen: Vojtéch Kopp

2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Tato GcCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, pro Gcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjSich
predpisl, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcéetni zavérky a rozsah tdajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a €eskymi tucetnimi standardy pro finanéni instituce
platnymi pro rok 2018 a 2017.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

Zpusoby ocerfiovani, které spole¢nost pouzivala pfi sestaveni U¢etni zavérky za rok 2018 a 2017, jsou
nasledujici:

a) Okamzik uskuteénéni Géetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni
platby, popf. inkasa z Gc¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. ivérového prislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje finangnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zalétovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho u¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vyc€islena v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ugetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z pifepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci” s vyjimkou polozek, které se preceriuji na realnou hodnotu
a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

c) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.
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Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. KE se odepisuje po dobu ekonomické zivotnosti. Dlouhodoby
nehmotny majetek do 60 tis. K& je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Odpisovani
Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokiadané doby Zzivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od-do)
Webové stranky 6 let

d) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dali naklady s pofizenim souvisejicl.

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. KE v roce 2018 a 2017 se odepisuje po dobu ekonomické
Zivotnosti. Dlouhodoby hmotny majetek do 40 tis. K& je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Odpisovani

Odpisy jsou vypoéteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od-do)
Stavby — technické zhodnoceni 10 let

Inventar 5 let

e) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéznich prostfedkl jednotlivych
spole€nosti skupiny v ramci tzv. ,Cash pool*. Prostfedky vloZzené do tohoto systému nebo vyuzivané
z tohoto systému k datu u€etni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani nebo Zavazky vuéi nebankovnim subjektim
— b) ostatni zavazky

f) Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry obsahuji cenné papiry s pevnym vynosem vcetné nabéhlého pfislusenstvi, a to
cenné papiry s pevnou urokovou mirou a cenné papiry s promeénlivou urokovou mirou, jestlize jeji
proménlivost je pfedem uréena ve vztahu k mirdm pouzivanym na trhu k uréenym datim nebo obdobim.
Polozka obsahuje diuhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi a ostatni dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech,
poskytnuté dluhové cenné papiry zapljckou a opravnou polozku k dluhovym cennym papirim
ocefovanym nabé&hlou hodnotou.

g) Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily tvofi zejména realizovatelné cenné papiry a podily. Podily
a cenné papiry se ocefuji pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé naklady
s pofizenim souvisejici, napf. poplatky a provize makléfiam a burzam. K 31. 12. se jednotlivé slozky
tohoto majetku pfeceriuji nize uvedenym zplsobem:
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— Realizovatelné cenné papiry (kromé dluhopist s pevné stanovenym urokem) a podily predstavuji
minoritni u¢ast ocenovanou realnou hodnotou. Zména realné hodnoty se uctuje do viastniho
kapitalu jako ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku. V pfipadé, Zze dojde k trvalému
snizeni jejich hodnoty, vykaze se toto snizeni hodnoty v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢&i zahrani¢ni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znaice, neni-li trzni hodnota k dispozici.

Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u polozek tohoto majetku, které se ke konci rozvahového dne
neprecenu;ji, rozdil se povazuje za do¢asné snizeni hodnoty a je zauctovany jako opravna polozka.

h) Ostatni aktiva

Ostatni aktiva se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.
i)  Ostatni pasiva

Ostatni pasiva se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.
j)  Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedku predstavujicich ekonomicky
prospéch,

- je mozné provést priméfené spolehlivy odhad pinéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spole¢né
s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfisludné polozce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena
v méné, ve které Uc€etni jednotka predpoklada pinéni.

k) Vlastni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti se vykazuje ve vySi zapsané v obchodnim rejstfiku. Pfipadné zvyseni
nebo snizeni zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti vainé hromady, které nebylo ke dni ucetni
zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady presahujici zakladni
kapital se vykazuji jako emisni azio. Podle obchodniho zakoniku spole¢nost vytvari rezervni fond
ze zisku nebo z piiplatkll spole¢nik{ nad hodnotu vklada.

V souladu se stanovami spole¢nost nevytvari rezervni fond.
1) Pouziti odhadu

Sestaveni uéetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazku k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosu
a nakladu za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zaklade
v8ech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicménég, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu odliSovat.
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m) Uétovani vynosu a nakladu
Vynosy a naklady se uctuji ¢asové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Easové souviseji.

Provozni vynosy a dal$i poplatky spojené s obhospodafovanim a administraci podfondu se vykazuji na
fadku Vynosy z poplatkd a provizi a v obdobi, s nimz vécné i casové souviseji.

n) Dari z pfijmu

Naklad na dan z pfijmu se pocitd za pomoci platné darové sazby z U€etniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo do¢asné dariové neuznateiné naklady a nezdanované vynosy (napf.
tvorba a zuétovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi u€etnimi
a dafilovymi odpisy atd.).

Odlozena darova povinnost odrazi dafiovy dopad pfechodnych rozdilu mezi zustatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi realizace.

0) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G€etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem

zohlediiujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond je sou¢asti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro nékteré spoleénosti Skupiny CEZ. Aktivni
zustatky v ramci cash-poolingu k 31. 12. jsou vykazany jako soucast fadku rozvahy Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Fond vykazoval k 31. 12. 2018, resp.
k 31. 12. 2017 pohledavku z cash-poolingu ve vysi 48 190 tis. K&, resp. 536 534 tis. K&.

5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry byly k 1. 2. 2018 predany Inven Capital Podfond A.-

Dluhové cenné papiry k 31. 12. 2017 byly tvofeny konvertibilnimi Gvéry poskytnutymi v roce 2017
spole¢nosti Tado GmbH a Cloud&Heat Technologies GmbH, s Grokem 10% p. a. u obou. Jejich celkova
hodnota k 31. 12. 2017 byla 141 614 tis. K&.
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6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Prehled o pohybu akcii, podilovych listu a ostatnich podili:

Zistatek <oy g . Zustatek Prevod do - Zustatek
k3112, 2016  Fivostky  Precenéni 4175 5017 podfondu A FrECEmEN 345 o018
Akcie,
podilové listy R )
pedious 1131107 190 454 194 659 1516220 1516220
podily
Celkem 1131107 190 454 194 659 1516220 1516220 -

Akcie, podilové listy a ostatni podily byly k 1. 2. 2018 pfedany Inven Capital Podfond A.

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2017 byly tvofeny investicemi do spole¢nosti Sonnen
GmbH, Sunfire GmbH, Tado GmbH, Cloud&Heat Technologies GmbH a VU LOG S.A.S. a do
londynského fondu The Environmental Technologies Fund 2. Jejich realna hodnota k 31. 12. 2017 byla
1516 220 tis. K&. V roce 2017 doslo k pofizeni investic ve spoleénostech Cloud&Heat Technologies

GmbH a VU LOG S.A.S. a navyseni investice v ETF 2.

Pfecenéni investic k 31. 12. 2017 ve vysi 194 6589 tis. K& bylo zahrnuto pfimo do vlastniho kapitalu (viz

bod 11).

7. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

PORIZOVACI CENA
e sty Koreeny
Webové stranky 182 - 182
Celkem 2018 182 - 182
Celkem 2017 - 182 182
OPRAVKY
e Odpisy  Koreeny et
Webové stranky -20 -3 -51 131
Celkem 2018 -20 -31 -51 131
Celkem 2017 - -20 -20 162
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8. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

PORIZOVACIi CENA

Pocatecni Koneény

zustatek zUstatek
Stavby - technické
zhodnoceni 222 222
Inventaf 44 44
Celkem 2018 266 266
Celkem 2017 266 266
OPRAVKY
Pocateéni . Konegny Uéetni
zustatek Ddpisy zlstatek hodnota
Stavby - technické
zhodnoceni -79 -22 -101 121
Inventar -30 -9 -39 5
Celkem 2018 -109 =31 -140 126
Celkem 2017 -79 -30 -109 157

K 31.12.2018 a 31. 12. 2017 souhrnna vyse drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze
¢inila v pofizovacich cenach 1 435 tis. K& a 1 297 tis. K&.

9. OSTATNi AKTIVA

Ostatni aktiva ve vysi 184 tis. K& zahrnuji pfedevsim poskytnuté provozni zalohy na najem, elektrické
energie, zaméstnanecké vydaje a dohadné ucty aktivni.

10. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi ve vysi 329 tis. K& zahrnuji pfedev&im pojistné, predplatné, sluzby a jsou
uctovany do nakladl obdobi, do kterého vécné a Casoveé prislusi.
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11. VLASTNIi KAPITAL

Zakladni kapital spole¢nosti se sklada z 2 000 ks zakladatelskych akcii na jméno, bez jmenovité hodnoty

a v listinné podobé pIné upsanych a splacenych.

K datu: 31.12.2018%)

31.12.2017%)

31.12.2016%)

Fondovy kapital Fondu (K¢):

Pocet emitovanych akcii ke konci Géetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych akcii v i&etnim obdobi (ks):

Pocet odkoupenych akcii v i¢etnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (K&):

2184 920 140
2008

1088 107,6395

2031 501 347
2008
1945

1011 703,8581

Fondovy kapital neinvesti€ni ¢asti Fondu (Kg): 7 946 190 - -
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v ob&hu ke konci ugetniho obdobi (ks): 2000 - -
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v ucetnim obdobi (ks): 2 000 - -
Fondovy kapital neinvesticni ¢asti Fondu na 1 akcii (K&): 3 973,0952 - -

*) Spolec¢nost k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 byla akciovou spolecnosti. K 1. 2. 2018 do3lo ke zméné na akciovou spole¢nost
s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) - viz bod 1. Z tohoto divodu hodnoty zakladatelskych akcii a neinvestiéni ¢asti Fondu

nejsou aplikovatelné.

V roce 2018 doslo k nasledujicim zmé&nam G¢tl viastniho kapitalu (v tis. K&):
Zustatek T I Zustatek T . Prevod do Zlstatek

k31.12.2016  Zvyseni  Snizeni -y 34 43 pgq7  ZvySeni  Snizeni  pogfonduA K 31.12. 2018
Poget akcif 2 008 . - 2008 ; . 8 2000
Zékladni kapital 2008 000 . . 2 008 000 . . -2 006 000 2000
Oceriovaci 103051 194659 g 297 710 - 14368 283 342 :
rozdily
Neuhrazena 45 227 - 34323 -79 550 - 41241 123 687 2 896
ztrata/zisk
Ztrata/zisk
bézného obdobi -34 323 34 323 -41 241 -41 241 44 291 - - 3050
Vlastni kapital 2031 501 228982  -75564 2184919 44291  -55609 -2 165 655 7 946

Na zakladé rozhodnuti Valnych hromad spole¢nosti konanych dne 28. 6. 2018 a 23. 6. 2017 bylo
schvaleno vy$e uvedené pievedeni ztraty za rok 2017 a 2016 na U¢et neuhrazené ztraty z pfedchozich

obdobi.



Inven Capital, SICAV, a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

Na zakladé rozhodnuti Vainé hromady ze dne 30. 1. 2018 doslo k vy¢lenéni veSkerého majetku a dluhu
vzniklych z investi¢ni ¢innosti do podfondu Inven Capital - Podfond A. Piehled vy¢lefiovaného majetku
a dluhu:

AKTIVA tis. K&
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 440 527
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 501 866
Dluhové cenné papiry 218 262
Celkem 2 165 655
PASIVA tis. K&
Kapitalové fondy 2 006 000
Oceiiovaci rozdily 283 342
Ztrata z bézného obdobi a neuhrazena ztrata -123 687
z piedchoziho obdobi

Celkem 2 165 655

Pfecenéni ostatnich dlouhodobych cennych papirQ a podild na zakladé posudku znalce k 31. 12, 2017
ve vys8i 297 710 tis. K& a k 31. 12. 2016 ve vysi 103 051 tis. K¢ je dle postupu popsaného v bodu 3g)
vykazano ve vlastnim kapitalu v fadku Ocefovaci rozdily — a) z majetku a zavazku.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2018 ¢&inila 3 973,0952 K¢, k 31. 12. 2017 1 088 107,6396
Kéak31.12.2016 1 011 703,8581 K¢&.

12. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2018 2017
Zavazky vici dodavatelim 19 806 463
Zavazky vici zaméstnancum a z titulu odmeén élenim statutarnich organu

a z titulu sociainiho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1709 1371
Stat - dafové zavazky (dafi z pfijmu, DPH a dalsi) 310 206
Dohadné polozky pasivni 13 541 13102
Ostatni - 3
Celkem 35 366 15145

K 31.12. 2018 a k 31. 12. 2017 neméla spole¢nost kratkodobé zavazky po Ihtté splatnosti.
Zavazky vugi dodavatelim zahrnuji pfedevsim zavazky z titulu vyporadani poplatkti s Podfondem A.

Spole¢nost k 31. 12. 2018 eviduje 347 tis. K& splatnych zavazku pojistného na socialni a zdravotni
zabezpeceni. K 31. 12. 2017 ginily tyto zavazky 243 tis. K& Tyto zavazky jsou zahrnuty v polozce
Zavazky vuci zaméstnancum a z titulu odmén ¢lendm statutarnich organt v prehledu ostatnich pasiv
vyse.
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Dohadné polozky pasivni k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017 obsahuji zejména odmény a bonusy
zaméstnancim a ¢lenim statutdrnich organu a nevyfakturované dodavky za sluzby, které vécné
a Casové souvisejici s rokem 2018 resp. 2017.

13. VYNOSY A VYDAJE PRiSTiCH OBDOBI

Vynosy pristich obdobi k31. 12. 2018 ve vysi 5552 tis. K& zahrnuji ¢asové rozliseni fakturace
na zakladé Statutu Podfondu B provoznich naklad( a dal$ich poplatku spojenych s obhospodarovanim
a administraci Podfondu B za obdobi 2019.

14. DAN Z PRIJMU

2018 2017
Zisk (Ztrata) pfed zdanénim 3050 41 241
Tvorba a rozpusténi rezerv, netto 39 210
Tvorba a rozpusténi dohadnych polozek na osobni
naklady, netto 2973 2904

Ostatni nedanové naklady (pfedevsim naklady na
drzbu investic v roce 2017, naklady na 1581 30813
reprezentaci, apod.)

Zaklad dané 7 643 -7734
Odecet danoveé ztraty -7 643

Zaklad dané po odectu ztrat - -7734
Sazba dané z piijmu 18% 19%
Dan s

Splatna dani - -

Spoleénost vydislilak 31. 12. 2018 a k31. 12. 2017 odloZzenou dan ve vysi 7 862 tis. K&
a 11 592 tis. K¢ a to zejména v souvislosti s realizovatelnymi dafiovymi ztratami minulych let. Z duvodu
nejistoty ohledné budoucich zdanitelnych vynosu a z titulu opatrnosti spole¢nost o odlozené darové
pohledavce neuétovala.
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15. SPRAVNi NAKLADY

a) Naklady na zaméstnance

Rozpis osobnich nakladu (v tis. K&).

2018 2017
R Clenové fidicich - Clenové fidicich
CZ::::Zgn’;?‘CC? a kontrolnich cz:::::ggnz%i? a kontrolnich
organu organu

Primérny pocet zaméstnancul a
¢lend fidicich a kontrolni organt 17 6 16 6
Mzdy, odmény ¢len. stat. organt 27 629 13725 21726 11 860
Socialni zabezpeéeni a zdravotni
pojisténi 6 558 2339 5 864 2139
Osobni naklady celkem 34 187 16 064 27 590 13 999

V roce 2018 a 2017 obdrzeli ¢lenové a byvali ¢lenové dozor&ich organi odmény ve vysi 180 tis. K& a
180 tis. K&.

b) Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady zahrnuji v roce 2018 a 2017 zejména poradenské a pravni sluzby ve vysi

6 514 tis. K& a 5 313 tis. K&, cestovné ve vysi 4 056 tis. KE a 2 435 tis. K&, naklady na $koleni 1 538 tis.
K¢ a 1 393 tis. K& a najemné ve vysi 1 253 tis. KE a 1 253 tis. K¢E.

Spravni naklady za leden 2018 tis. K&
Obhospodaiovani 7
Administrace 65
Depozitaf 30

Déleni nakladu je za leden 2018. Od 1. 2., kdy vznikly jednotlivé podfondy, jsou naklady na
obhospodarovani, administraci a depozitaie hrazeny z management fee podfondu.

Naklady na obhospodarovani byly uhrazeny na zakladé smlouvy o povéfeni jiného vykonem jednotlivé
¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

8dmény statutarnimu auditorovi jsou uvedeny v ramci konsolidované zavérky materské spole¢nosti
EZ, as.

16. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Fond eviduje vynosy z poplatk(i spojenych s obhospodarovanim a administraci Podfondu A za obdobi
unor-prosinec 2018 ve vysi 38 605 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu A.

Fond eviduje vynosy z poplatkl spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu B za obdobi
unor-prosinec 2018 ve vysi 19 446 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu B.

11



Inven Capital, SICAV, a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

17. OSTATNIi VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Fond eviduje vynosy z uroklu ze skupinového cashpoolingu ve vysi 262 tis. KE. Do prevodu majetku a
zavazku Podfondu A dne 1. 2. 2018 Fond eviduje vynosy z troku z konvertibilnich uvéra ve vysi 1 456
tis. K&.

Polozka zisk nebo ztrata zfinan¢nich operaci zahrnuje predevSim kurzové ziraty z precenéni
konvertibilnich pujcek, které byly k 1. 2. pfevedeny do Podfondu A.

18. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Vroce 2018 a 2017 neobdrzeli ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organu zadné zalohy,
zavdavky, zapujcky, uvéry, pfiznané zaruky a nevlastni zadné akcie/podily spole¢nosti. Jiné vyhody
spocivaji v pouziti sluzebnich automobilu a telefonl i na soukromé tcely.

Kratkodobé zavazky vuci spfiznénym osobam k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017 (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 2018 2017
CEZ, a.s. 123 127
CEZICT as. 53 29
CEZ Korporatni

sluzby a.s. 51 56
Podfond A 19 395

Spole¢nost nakupuje zbozi a vyuziva sluzeb spfiznénych osob v ramci b&zné obchodni cinnosti
podniku. V roce 2018 a 2017 ¢inily nakupy 2 790 tis. K& a 3 158 tis. K&.

Kratkodobé pohledavky vigi spfiznénym osobam k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017 zahrnuji pohledavku
z cash-poolingu vuci CEZ, a. s. ve vy$i 48 190 tis. K& a 536 534 tis. K&. Uroky za cash-poolingu za rok
2018 a 2017 &inily 262 tis. K& a 34 tis. K&.

Spolec¢nost dale vuci Podfondu B eviduje polozku ve vysi 5 552 tis. K& v ramci Vynosl a vydaju pfistich
obdobi (viz bod 13).

19. RIiZENi RIZIK
Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk protistrany Fondu, tj. Ze emitent investi¢niho nastroje
v majetku Fondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi svij
z&vazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku v&as a v plné vysi nesplati.

Fond muze pfijimat a poskytovat zaptjéky nebo Uvéry dle podminek uvedenych ve Statutu. Likvidni
majetek fond investuje do dvoustrannych avérovych vztahl se spoleénosti CEZ, a.s., a to formou
tzv. realneho cash-poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro avéry.

K 31. 12. 2018 Fond vykazuje uvér na zakladé dohody o poskytovani viceturoviiového realného cash-
poolingu, ktery &ini 48 190 tis. K& vi&i spoleénosti CEZ, a.s.
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Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity spo€iva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas
za pfiméfenou cenu, a Zze Fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi. V&etné rizika, ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude mozné
prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfimérené kratké dobé.

Spoleénost ma k 31. 12. 2018 pohledavku z cash-poolingu vigi CEZ, a. s. ve vysi 48 190 tis. K&
a kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztah( ve vysi 19 806 tis. K&, které jsou ve splatnosti a ve vysi
347 tis. K& pojistného na socialni a zdravotni zabezpeceni.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitfnich procesu, ze selhani provoznich
systému ¢&i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do ¢ty skupin dle zdroje rizika:

(i) rizika procesl (nespravné provedeni transakce, piekrogeni limitl, chyby zaugtovani);

(i) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systému);

(iiii) rizika informag&nich systému (sethani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocenovaci data);

(iv) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatell, pfirodni
vlivy).

Pti posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevi operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevu operacéniho rizika. Operacni riziko je eliminovano duslednym dodrzovanim pravidla ctyf oéi,
véetné jeho namatkové kontroly, Skolenim zaméstnanct ohledné limitu, Vnitfnich pfedpisu a pravnich
predpist, duslednym dodrZzovani archivaéniho Ffadu Spravcem informaéniho systému,
¢imz se minimalizuji ztraty v disledku selhani informaéniho systému (sou&ast smlouvy s dodavatelem
IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostfedku klienta k obchodim na vlastni Gcet.
Rekonciliace a kontroly pohybu finan¢nich prostfedk(, investi¢nich nastroju a dodrzovani limitl
jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitinim predpisem, ¢imz se zabezpeci v&asné zjist&ni chyb
a jejich naprava. V ramci vné&jsi kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci ¢innosti depozitafe fondu.
Rozsah kontroly ze strany depozitafe je smluvné oSetien depozitafskou smlouvou.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, ze protistrana obchodu nespini své zavazky
pfed kone¢nym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Fondu miZe byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat pfedmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due diligence reporty).
Riziko nesplnéni zavazklu protistrany pfi vyporadani obchodu je snizovano pouzitim vhodnych
smluvnich instrument( (napf. escrow ucet).

Likvidni aktiva spole¢nosti jsou poskytovana v ramci dohody o poskytovani viceuroviiového reainého

cash-poolingu se spoleénosti CEZ, a.s. Ratingova agentura Standard & Poor's potvrdila dlouhodobé
ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na urovni A- se stabilnim vyhledem. Ratingova agentura Moody's
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potvrdila dlouhodobé ratingové hodnoceni na urovni Baa1, vyhled stabilni. Riziko protistrany hodnotime
jako nizke.

Bankou poskytujici sluzbu cash-poolingu je Komeréni banka a.s., ktera je regulovanym subjektem
pod dohledem CNB.
Riziko outsourcingu

Fond nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje na treti osobu na zakladé
smlouvy o povéreni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéfeni jiného nese s sebou riziko, Zze Fond
nespini nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich dodavatell
sluzeb.

Ucetni a darové sluzby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator - AMISTA investiéni spolenost, a.s. je subjekt podiéhajici regulaci CNB.

20. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Spole¢nost neeviduje vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by mély byt
zohlednény v ucetni zavérce sestavené k 31. 12. 2018.

21. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (VIZ BOD 11)

Sestaveno dne: Podpis statutarniho
organu ucetni jednotky:

12. 4. 2019 Ing. Petr Mikovec
predseda pfedstavenstva
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