Inven Capital - Podfond B

Ugetni zavérka za obdobi 1. Ginora 2018 - 31. prosince 2018



Ugetni jednotka: Inven Capital. investi¢ni fond. a.s. Podfond B

Sidlo: Praha 4. Pod kfizkem 1773/2. Branik
1CO: 02059533

Predmét podnikéni:¢innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA

k 31. prosinci 2018

tis. K& Poznidmka 2018 2018 2018
Bruto Korekce Netto
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0
2 Stétni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0
b) ostatni 0 0 0
8 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 5 1658 0 1658
vtom: a) splatné na pozadani 1658 0 1658
b) ostatni pohledavky 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0
vtom: a) splatné na pozadani 0 0 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 258 846 0 258 846
7 Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0
z toho: v bankdch 0 0 0
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
z toho: v bankéach 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
a) goodwill 0 0 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0
b) ostatni provozni majetek 0 0 0
11 Ostatni aktiva 0 0 0
12 Pohledavky za upsany zdkladni kapital 0 0 0
13 Naklady a piijmy pfistich obdobi 7 5546 0 5546
Aktiva celkem 266 050 0 266 050




k 31. prosinci 2018

2018
tis. K¢ Pozndmka
PASIVA
1 Zavazky vuéi bankdm a druzstevnim ziloznam 0
vtom: a)splatné na pozadani 0
b) ostatni zavazky 0
2 Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
vtom: a)splatné na pozadani 0
b) ostatni zavazky 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 9 1096
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papira 1096
<4 Ostatni pasiva 10 1223
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0
6 Rezervy 0
vtom: a)naduchody a podobné zavazky 0
b) na dané 0
) ostatni 0
7 PodFizené zavazky 0
8 Zakladni kapital 0
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 0
9 Emisni azio 0
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
vtom: a)povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
b) ostatni rezervni fondy 0
c) ostatni fondy ze zisku 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0
12 Kapitalové fondy 8 284 789
13 Ocenovaci rozdily 8 -3528
ztoho: a)z majetku a zavazkl -3528
b) ze zaji$tovacich derivata 0
c) z pfepodtu téasti 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrita z predchozich obdobi 0
15  Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 8 -17 530
Vlastni kapital celkem 263 731
Pasiva celkem 266 050
PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31. prosinci 2018
Podrozvahovi aktiva:
Hodnoty piedané k obhospodafovani 263 731

Podpis statutamiho organu

Ing Pi T c

Ly

Ing. Ivo Némejc



Ucetni jednotka: Inven Capital. investicni fond, a.s.
Podfond B

Sidlo: Praha 4. Pod kfizkem 1773/2. Branik

1CO: 02059533

Predmét podnikani:¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 1.2.2018 do 31.12.2018

tis. K¢& Poznamka 2018
1 Vynosy z {irokti a podobné vynosy 1948
z toho: troky z dluhovych cennych papiri 0
2 Naklady na troky a podobné naklady 0
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papiria 0
3 Vynosy z akcii a podili 0
vtom: a)vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 0
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 0
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 0
5 Niklady na poplatky a provize 12 -19 446
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1193
7 Ostatni provozni vynosy 0
8 Ostatni provozni naklady 0
9 Spravni naklady 13 -1225
vitom: a)naklady na zaméstnance 0
z toho: aa) mzdy a platy 0
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 0
b) ostatni spravni naklady -1225
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 0
a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému 0
hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0
z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0
a zarukam 0
14 Rozpusténi opravnych poloZek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym 0
vlivem
15 Zirdty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba 0
a pouziti opravnych polozek k ti¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16  Rozpuéténi ostatnich rezerv 0
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0
18  Podil na ziscich nebo ztratach uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0
19 Zisk nebo ztrdta za ticetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim -17 530
23 Dail z pfijmi 11 0
24  Zisk nebo ztrita za iietni obdobi po zdanéni -17 530

Podpis statutarniho organu:

Ing. Petr Mikovec




Inven Capital - Podfond B

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

1. POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond B (dale jen ,Podfond B") je podfondem Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spoleénost” nebo ,Fond") dfive nazev Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a jesté diive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spoleénost, ktera vznikla dne 1. zaii 2013
a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikaéni ¢islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udéleni povoleni
k &innosti samospravného investi¢niho fondu a s G¢innosti ode dne 1. zafi 2016 doSlo ke zméné
obchodni firmy na investi¢ni fond a téz k zméné nazvu spole¢nosti na Inven Capital, investi¢ni fond, a.s.
S uginnosti ke dni 1. unora 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spole€nosti na akciovou
spole€nost s proménnym zakladnim kapitélem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, ze v ramci
pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investi¢nim fondem kvalifikovanych investorll ve formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem.

Akcionafem Podfondu B je Evropska investiéni banka (EIB) se sidlem 98-100 boulevard Konrad
Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Clenové statutarnich a dozor&ich organt Fondu k 31. prosinci 2018:

Predstavenstvo
Piedseda Petr Mikovec

Mistopifedseda Ivo Némejc
Clen: Viktor Miskovsky

Dozorci rada
Piedseda Tomas Pleskaé

Mistopiedseda Martin Novak
Clen: Vojtéch Kopp

Fond nema organizacni slozku v zahrani¢i.

Podfond B byl vytvoren dne 1. inora 2018 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byl zapsan do seznamu
vedeného CNB ke dni 7. tnora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF G&etn& a majetkové
oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investi¢ni akcie Podfondu B viastni Evropska investiéni banka

Podfond B ma vlastni investi¢ni strategii a vydava vlasini statut. Investiéni strategie podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu B platna k 31. prosinci 2018 je ze dne 26. dubna 2018.

Cilem investi¢ni strategie Podfondu B je realizovat investice do inovativnich rozvojovych firem v nové
energetice pfedevsim v evropském regionu.



Inven Capital - Podfond B

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

2. ZAKLADNi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi ZAVERKY

Tato UCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich
predpistl, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Géetni zavérky a rozsah udaju
ke zverejnéni pro banky a nékteré financ¢ni instituce a ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce
platnymi pro rok 2018.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

Zplisoby ocefovani, které Podfond B pouzival pfi sestaveni tcetni zavérky za rok 2018, jsou
nasledujici:

a) Okamzik uskute¢néni ticetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucéetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obézZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy do$lé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. avérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do tschovy.

Uéetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjedndvat obchodu do okamziku vypofadani
obchodu zalctovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho Gcast Podfond B oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond B tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
piepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ugetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci* “ s vyjimkou polozek, které se precefiuji na realnou hodnotu
a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

¢) Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry obsahuji cenné papiry s pevnym vynosem véetné nabéhlého pfislusenstvi, a to
cenné papiry s pevnou urokovou mirou a cenné papiry s proménlivou Urokovou mirou, jestlize jeji
proménlivost je pfedem urCena ve vztahu k miram pouzivanym na trhu k uréenym datiim nebo obdobim.
Polozka obsahuje dluhové cenné papiry emitované viadnimi institucemi a ostatni dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech,
poskytnuté dluhové cenné papiry zapUjckou a opravnou polozku k dluhovym cennym papirim
ocenovanym nabéhlou hodnotou.



Inven Capital - Podfond B

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

d) Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily tvofi zejména realizovatelné cenné papiry a podily. Podily
a cenné papiry se ocenuji pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé naklady
s pofizenim souvisejici, napf. poplatky a provize makléfiim a burzam. K 31. 12. se jednotlivé slozky
tohoto majetku preceriuji nize uvedenym zplsobem:

— Realizovatelné cenné papiry (kromé dluhopisu s pevné stanovenym urokem) a podily pfedstavuji
minoritni U¢ast ocefiovanou realnou hodnotou. Zména realné hodnoty se Gc¢tuje do vlastniho
kapitalu jako ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl. V pfipadé, Ze dojde k trvalému
snizeni jejich hodnoty, vykaZze se toto sniZeni hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhldSena na tuzemské ¢&i zahraniéni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u poloZek tohoto majetku, které se ke konci rozvahového dne
nepfecenuji, rozdil se povazuje za do¢asné snizeni hodnoty a je zauétovany jako opravna polozka.

e) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami bézné ucty u bank a kratkodoba finanéni depozita se splatnosti nepfekracujici
3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi mé&né se pfepocitavaji na ceské koruny kurzem platnym
k rozvahovému dni.

f) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.
g) Ostatni aktiva

Ostatni aktiva se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.
h) Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk(l pfedstavujicich ekonomicky
prospéch,

- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisludné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spole¢né
s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech. Rezerva je tvofena
v méng, ve ktere UCetni jednotka prfedpoklada pinéni.

i)  Vlastni kapital

Fond vydava ke kazdému podfondu investiéni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investi¢nimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zustatku jen pfi zaniku tohoto podfondu s
likvidaci. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnaoty.

3
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Ucetni zavérka k 31. prosinci 2018

Ména investi¢nich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spoleénosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn., nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropském)
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zzadném mnohostranném obchodnim systému.

V souladu se stanovami Podfond B nevytvari rezervni fond.

j) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Podfondu B pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazku k datu Géetni zavérky a na vykazovanou vysi vynasl
a nakladu za sledované obdobi. Vedeni Podfondu B stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé
vdech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicmeng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat.

k) Ué&tovani vynosii a nakladu

Vynosy a naklady se Gétuji casoveé rozliSeneé, tj. do obdobi, s nimz vécné i ¢asové souviseji.

Provozni naklady a dal$i poplatky, které jsou spojeny s obhospodafovanim a administraci podfondu se
vykazuji na fadku Nakiady na poplatky a provize a uctuji se do obdobi, s nimzZ vécné i casové souviseji.

Na fadku Vynosové a nakladoveé Uroky se vykazuji vynosové troky z dluhovych cennych papiru.
1) Dan z pfijmu

Naklad na dan z piijmi se poéitd za pomoci platné danové sazby z ucetniho zisku zvy$eného
nebo snizeného o trvale nebo docasné dariové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napf.
tvorba a zUétovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi a¢etnimi
a daflovymi odpisy atd.).

OdloZzena danova povinnost odrazi danovy dopad pfechodnych rozdili mezi zustatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska Gcetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi realizace.

m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skutec¢nostech,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uc¢etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauc¢tovany v Ucetnich vykazech.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

4. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Pfehled o pohybu akcii, podilovych listt a ostatnich podilu:

Zustatek yrii . , Zistatek
k 1.2.2018 Phirastky ~ Precenéni | 44 15 2018
Akcie,
podilové listy R
a ostatni 262 374 -3528 258 846
podily
Celkem - 262 374 -3528 258 846

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2018 jsou tvofeny investicemi do spole¢nosti Tado GmbH,
Cloud&Heat Technologies GmbH, Cosmo Tech. Jejich redlna hodnota k 31. 12. 2018 je 258 846 tis.
Ke.

Podil Podfondu v Zadné se spole¢nosti nedosahuje 20 %. Pfecenéni investic k 31. 12. 2018. Bylo
zahrnuto pfimo do vlastniho kapitalu (viz bod 7).

Vyznamneé piedpoklady ocenéni zahrnuji pfedevsim trhové informace, ocekavané penézni toky, WACC
a dalsi.

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pené&zni prostiedky zahrnuji:

tis. K& 31.12. 2018
Zustatky na béznych Gctech -
Zustatky na vazanych tétech 1658
Celkem 1658

6. NAKLADY A PRiJMY PRiISTiICH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi Podfond eviduje ve vysi 5 546 tis. K&, zahrnuji ¢asové rozliseni fakturace na
zakladé Statutu Podfondu B provoznich nakladu a dal$ich poplatkd spojenych s obhospodarovanim a
administraci Podfondu B za obdobi 2019.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

7. VLASTNIi KAPITAL

K datu: 31.12.2018 31.12.2017*)  31.12.2016%)
Fondovy kapital Podfondu (EUR): 10 251 950 - -
Pocet emitovanych investi¢nich akcii Podfondu ke konci ucetniho obdobi (ks): 12 261 - -
Pocet vydanych investicnich akcii Podfondu v u€etnim obdobi (ks): 12 261 - -

Pocet odkoupenych investinich akcii Podfondu v uc¢etnim obdobi (ks): - - -

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 836,1430 - -

*) Podfond B byl vytvoien ke dni 1. 2. 2018 (viz bod 1). Z tohoto divodu data k 31. 12. 2017 a k 31. 12. 2016 nejsou k dispozici.

K datu: 31. 12. 2018 v K&
Fondovy kapital: 263 731 422 K&
Fondovy kapital na 1 akcii: 21 510 K&

Fond vydaval po dobu prvnich 3 mésicl, kdy bylo zahajeno vydavani investi¢nich akcii k Podfondu B,
investi€ni akcie za ¢astku 1 000 EUR za jednu investiéni akcii. BEhem roku 2018 doslo pak k jednomu
mimoradné stanoveni aktualni hodnoty investiéni akcie Podfondu B k 31. 8. 2018, ktera byla ve vysi
853,0137 EUR.

V roce 2018 doslo k nasledujicim zmé&nam uétl vlastniho kapitalu (v tis. KE):

Zistatek Zustatek

k1.2.2018  Zvyseni  Snizeni 44745 o048

Potet akail : 12 261 - 12 261
Ostatni
kapitalové fondy - 284789 ; 284 789
Oceflovaci
rozdily - -3 528 - -3 528
Ztrata bézného

bdobi
oneob! : -17 530 -17 530
Vlastni kapital - 281 261 -17 530 263 731

8. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Jedna se o zavazky vuéi akcionaim z budouci emise akcii, které po stanoveni emisniho kurzu budou
prevedeny na Ostatni kapitalové fondy. K 31.12.2018 jsou ve vysi 1 096 tis. K&.
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9. OSTATNIi PASIVA

tis. K& 2018
Dohadné polozky pasivni 1223
Celkem 1223

Dohadné polozky pasivni k 31. 12. 2018 obsahuji zejména nevyfakturované dodavky za sluzby
poskytnuté Fondem, vécné a ¢asové souvisejici s rokem 2018.

10. DAN Z PRiJMU

2018
Zisk (Ztrata) pied zdanénim -17 530
Ostatni nedanové naklady (pfedevsim naklady na 15123
drzbu investic)
Zaklad dané -2 407
Sazba dané z pfijmu 5%
Dan -
Splatna dan -

Spole¢nost  vycCislila k31. 12. 2018 odlozenou dan ve vySi 172 tis. K¢
ato zejména v souvislosti s realizovatelnymi dafiovymi ztratami minulych let. Z dGvodu nejistoty ohledné
budoucich zdanitelnych vynost a z titulu opatrnosti Podfond o odlozené danové pohledavce netctoval,

11. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemél v Ugetnim obdobi 2adné zaméstnance. Podfond B eviduje nize uvedené naklady na
poplatky, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu B.

Naklady na poplatky a provize tis. K&
Obhospodafovani 18 516
Administrace 450
Audit 262
Depozitar 218
Celkem 19 446

12. SPRAVNiI NAKLADY

Podfond eviduje spravni naklady za pravni sluzby ve vysi 1 225 tis. K&.
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13. OSTATNi VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z uroku a podobné vynosy zahrnuje zejména vynosy z uroku z konvertibilnich tvéra ve
vysi 1 512 tis. K&.

Podfond eviduje zisk z finanénich operaci ve vysi 1 193 tis. K&, ktery je realizovan predevsim kurzovymi
zisky z precenéni konvertibilnich avéra.

14. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

V roce 2018 neobdrzeli ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organu Fondu zadné zalohy, zavdavky,
zapujcky, uvéry, pfiznané zaruky a nevlastni zadné akcie/podily spole¢nosti. Jiné vyhody spocivaji
v pouziti sluzebnich automobilt a telefonl i na soukromé ucely.

15.  RIZENI RIZIK

Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Podfondu B, tj. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku Podfondu B &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)

nedodrzi sviij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v piné vysi nesplati.
Fond mize pfijimat a poskytovat zapUlj¢ky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu B nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a 2e Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi. Véetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu B nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pifimérené kratké dobé.

Trzni riziko
Riziko, Zze hodnota majetku, do néhoz Podfond B investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach ekonomickych podminek, urokovych mér, ménovych kurzli a zplsobu, jak trh pfislusny

majetek vnima. Pro v8echny slozky trzniho rizika plati limity aktuainiho Upiného znéni Statutu a platnych
pravnich predpisl. Vnitini pfedpisy mohou limity pouze zpfisnit.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investiéniho fondu, investor-akcionaf
vsouladu se statutem fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko
je posuzovano fondem velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Fond pfi obhospodaiovani
svého majetku dodrzuje veskera nafizeni stanovena Statutem.

Ménové riziko

S ohledem na skutecnost, Ze investicni akcie Podfondu B jsou upisovany v eurech, podstupuje Podfond

B ménoveé riziko pii investicich v jinych ménach nez EUR. To mize vést k vykyvim hodnoty cenného
papiru stanovené Administratorem v dusledku kurzovych rozdill pfi ocenéni aktiv Podfondu.

Rozpéti investic v riznych ménach je omezeno statutem, dle kterého budou investice Podfondu B
realizovany v EUR a dal$ich ménach ¢lenskych zemi Evropské unie.

Riziko spojené s investicemi do ti¢asti v obchodnich spole¢nostech

Obchodni spoleénosti, na kterych ma Podfond B G€ast, mohou byt dotceny podnikatelskym rizikem.
8
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V dusledku tohoto rizika muze dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spole¢nosti ¢i k Uplnému
znehodnoceni (Upadku obchodni spolecnosti), resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spoleénosti.
V dusledku podnikatelského rizika mlze dojit k poklesu trzni ceny podilt v obchodni spole¢nosti
¢i k uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni
spole¢nosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vybérem cilovych spoleénosti, kdy pfed kazdou transakci
dochazi k dukladnému prozkoumani spoleénosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC report, Due diligence
reporty — financni a pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic sjednavana likvidac¢ni
preference, ktera urcuje, ze v pfipadé likvidace (prodeje) spole¢nosti ziska podfond pfednostni vynos.
Investice do cilové spole¢nosti probihaji v ramci koinvestovani se silnymi partnery a je dojednano
¢lenstvi v dozor€ich organech s primym pfistupem k informacim ve spole¢nosti na mési¢ni bazi a na
vyzadani kdykoli. V ramci Podfondu B pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spole¢nosti.

Inherentni riziko spojené s investi¢ni strategii Podfondu B

S ohledem na uzce specifikovanou investiéni strategii Podfondu B bude vzdy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investini strategie zaméfené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologii prostrednictvim investic do Cilovych spoleénosti. K t&mto rizikim patfi zejména, nikoli véak
vyluéné, napf.:
i. riziko spojené s promotérem zvazované investice Podfondu B nebo manazerskym tymem
v Cilové spolecnosti vyplyvajici napi. z moznych nedostateénych zkuSenosti, €estnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostate€nymi kontakty apod.;

ii. riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostateéné komercionalizace produktu,
z rozdilnosti pozadavkl na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;

iii. technologicka rizika vyplyvajici napf. z mozné soucasné & budouci existence lepsi &i
efektivnéjsi technologie, z nepfedvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systémi, z nedostatku materialovych zdrojli apod.;

iv. trzni rizika souvisejici s trznim prostfedim, napf. velikosti trhu, jeho potencialem, konkurenci,
alternativnimi produkty, nepfedvidatelnymi naklady na marketing atd.;

v. finanéni rizika spocivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroju/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife ¢&i struktufe externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé& mezi kofinancujimi investory apod.;

vi. provozni rizika spojena napr. s nedostatkem kvalifikovaného personaiu apod.;

vii. environmentalni rizika;

viii. vySe uvedena politicka, regionaini, pravni, regulativni a dafiova rizika jednotlivych investic.

Prostfednictvim diverzifikace v ramci fizeni rizik realizovaném ze strany AMISTA investi¢ni spole¢nost,
a.s. je potencionalné mozné ¢aste¢né snizit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu
B, nikoli véak pravdépodobnost, podobu a ¢etnost jejich vyskytu.

Riziko koncentrace

Riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé ¢i jedné skupiné
ekonomicky spjatych osob, nebo vici skuping osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla
na spoleéném faktoru rizika, pfedevdim shodnym typem hospodaiského odvétvi nebo jeho casti,
zemepisné oblasti, ¢asti finanéniho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investicniho nastroje.

Toto riziko omezuje Podfond B prostfednictvim aplikace limitd pro jednotlivé cenné papiry a podily ve
stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.
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Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych & chybnych vnitinich procesu, ze selhani provoznich
systému ¢&i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacéni riziko Fond rozdéluje do ¢&tyf skupin dle zdroje rizika:

(i) rizika procest (nespravné provedeni transakce, prekroceni limitu, chyby zatétovani);

(ii) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systému);

(iii) rizika informacnich systému (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocefiovaci data);

(iv) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatelu, pfirodni viivy).

Pfi posuzovani opera¢niho rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitini kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevi operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevu operacniho rizika. Operacni riziko je eliminovano duslednym dodrzovanim pravidla ¢tyi oéi,
véetné jeho namatkové kontroly, $kolenim zaméstnancl ohledné limiti, Vnitfnich pfedpist a pravnich
predpist, dlslednym dodrzovani archivaéniho fadu Spravcem informacniho systému,
¢imz se minimalizuji ztraty v disledku selhani informaéniho systému (soucast smlouvy s dodavatelem
IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostfedkd klienta k obchodum na viastni tcet.
Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostfedku, investiCnich nastroju a dodrzovani limitd
jsou provadény v souladu s prisludnym Vnitinim predpisem, ¢imz se zabezpeci v€asné zjisténi chyb
a jejich naprava. V ramci vné&jsi kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci ¢innosti depozitaie fondu.
Rozsah kontroly ze strany depozitaie je smluvné osetfen depozitafskou smiouvou.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Zze protistrana obchodu nespini své zavazky
pfed kone¢nym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu B mlzZe byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat predmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypoiadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due diligence reporty).
Riziko nesplnéni zavazkd protistrany pfi vypofadani obchodl je snizovano pouzitim vhodnych
smluvnich instrumentt (napf. escrow ucet).

Riziko outsourcingu

Fond nékteré &innosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéreni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéreni jiného nese s sebou riziko, Ze Fond
nespini nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vyb&rem externich dodavatell
sluzeb.

Ugetni a dafové sluzby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator - AMISTA investiéni spolegnost, a.s. je subjekt podiéhajici regulaci CNB.

16. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Podfond neeviduje vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by mély byt zohlednény
v ucetni zavérce sestavené k 31. 12. 2018.
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17. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (VIZ BOD 7)

Sestaveno dne:

12. 4. 2019

Podpis statutarniho
organu ucetni jednotky:

Ing. Petr Mikovec
predseda predstavenstva

Ing. Ivo Ng¢mejc
mistopifedseda predstavenstva
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