POLOLETNI ZPRAVA EMITENTA
k 30. 6. 2019

za sledované obdobi
od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019

MKP, podfond Mixed Assets




Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako oprévnéna osoba Emitenta,
timto prohlasuji,

Ze pfi vynaloZeni odborné pé&e Fadného hospodafe a nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni zprava
(dle § 119 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkich budouciho
vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodafeni Emitenta.

V Praze dne 27. zafi 2019

MKP SICAYV, a.s.
AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.
statutarni feditel
Mgr. Pavel Bare$
povéfeny zmocnénec
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Udaje o Emitentovi

1. PROFIL EMITENTA

Emitent:

Obchodni firma:
Sidlo:

I¢o:

DIC:

internetova adresa:
Telefonni &islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:
Zapisovany zakladni kapital:
Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond“ nebo ,Emitent”)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢islo:
Predmét podnikani:

Depozitai Podfondu:

Obhospodarovatel Podfondu:

(daie také ,Podfond“)

Investicni fond kvalifikovanych investoru

MKP SICAV, a.s.

Jugoslévska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

061 60 689

CZ06160689

https://www.amista.cz/povinne-informace/mkpscv

+420 226 233 110

obchodniho rejstiiku dne 2. 6. 2017, vedeného u Méstského soudu

v Praze, sp. zn. oddil B, vlozka 22578

Akciova spoleénost

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu ustanoveni
§ 95 odst. 1 pism. a) zékona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoletnostech
a investicnich fondech.

10,- k¢

Ceska spotitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62,
140 00 Praha 4

AMISTA investicni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558,

se sidlem PobFeini 620/3, 186 00 Praha 8

(dale také ,AMISTA 1S")

MKP, podfond Mixed Assets

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

751 60 366

CZ2684232582
https://www.amista.cz/povinne—informace/mkpscv
+420 226 233 110

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investor(

Ceskd spofitelna, a.s., 1C0: 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558,
se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8, 186 00

(dale také ,,AMISTA IS“)

Tato pololetni zpréva se vztahuje k ii€etni jednotce — MKP, podfond Mixed Assets




CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie: k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana
Druh; kmenové

Forma: na jméno

Podoba: listinng

Pocet kusii emitovanych: k datu 30. 6. 2019 10 ks

K datu sestaveni pololetni zpravy 10 ks

Podfond

Nazev Podfondu; MKP, podfond Mixed Assets

Zavazky vyplyvajici z emise investi¢nich akii nize uvedené tfidy A jsou vyclenény do podfondu MKP, podfond
Mixed Assets.

Investi¢ni akcie tFidy A

Hodnota investiéni akcie: k datu 30. 6. 2019 je 913,0972 K&

Druh: kusové

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Pocdet kusi: 1136443

ISIN: €Z0008042793

Nazev emise: MIXED A MKP SICAV

Pfijeti k obchodovani: od data 5. 9. 2018 byly pfijaty k obchodovéni na evropském

regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirti Praha, a.s.)




3. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU EMITENTA

U&etni jednotka Podfond neni obchodni spole¢nosti, a proto neni dle Zkona o Uletnictvi povazovéna za
konsolidujici Géetni jednotku.

4. CINNOSTI EMITENTA

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy prostiednictvim Podfondu investofi
vklddaji své volné penéini prostfedky do profesionalné spravovaného Fondu za Gcelem dosaZeni zisku na
zdkladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduji. Fond i Podfond nejsou opravnéni k jiné neZ investi¢ni &innosti a v ramci investi¢ni politiky se
zavazaly investovat pouze do aktiv zpusobilych pfinaset bud' dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukon&eni svych podill (tzv. exit strategif) Fizen tak, aby tento zisk investord
byl maximalizovan pravé v investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Podfond v souladu se svou investi&ni strategii pldnuje udriovat stabilni politiku drieni vynosnych aktiv,
pfedeviim v energetické oblasti. V pfipadé prebytku likvidity investuje do kratkodobych penéznich
instrumentd. Hlavnim strategickym cilem Podfondy je vyhledavat investi¢ni pfileZitosti k zajisténi
dlouhodobého ristu viastniho kapitalu, zvySovani rentability vioZenych prostfedkd a kvalitniho portfolia
vlastnénych nemovitosti.

V obdobi mezi 30. 6. 2019 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly #4dné vyznamné udalosti, které
by mohly zdsadnim zpGsobem ovlivnit majetkovou situaci Emitenta, a které by si vyZadaly upravu této
pololetni zpravy.

Vyznamna ¢&ast aktiv Podfondu (90 %) je tvofena portfoliem G&astiv kapitalovych obchodnich spolecnostech,
pohledavek na vyplatu pené?nich prostredkd z Gétu a Uvérd a zéphjéek poskytnutych Fondem.

5. HOSPODARENi EMITENTA

Na zakladé zdkona ¢&. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, a v souladu se
stanovami a statutem investiéniho Fondu, je Emitent opravnén vytvaret podfondy. Oddéluje tak Gcetné
a majetkové Cdst jméni, tedy majetek, zavazky, naklady a vynosy spojené s investiéni ¢innosti Emitenta.
O majetkovych pomérech, jako? i o dalsich skuteénostech, se vede Géetnictvi tak, aby umozZnilo sestaveni
detni zévérky za kazdy jednotlivy Podfond. Do Podfondii Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni
Cinnosti. S ohledem na ucel existence investiCniho Fondu, kterym je vlastni investiéni c¢innost, a s ohledem na
skuteCnost, Ze Fond vytvafi Podfondy, do kterych zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni &innosti,
a skute¢nost, Ze dluhy vztahujici se pouze k jedné ¢asti Ize plnit pouze z majetku v této ¢asti, Fondu vznikaji
jen naklady spojené pfimo &i nepfimo s investi&ni Cinnosti, které se hradi z jeho Podfondd. V souladu se
statutem Fondu jsou poplatky a naklady Fondu pfifazeny konkrétnimu Podfondu, a to v souvislosti s jehoi
¢innosti vznikly. Neni-li to mo#né, budou pfifazeny jednotlivym podfondiim v pomérné vysi dle hodnoty aktiv
jednotlivych Podfondd.




Hospodafeni Podfondu Mixed Assets za obdobi od 1.1.2019 do 30.6.2019 skontilo ziskem ve vysi
1 039 tis. K&, To je pokles o 30 888 tis. K& oproti srovnatelnému obdobi od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018. Podstatou
této zmény je zména v ocenéni majetku Podfondu. Struktura vynosd, ndklad{, majetku a zdvazk{ je podrobné
uvedena v rémci zavéreéné &asti této pololetni zpravy Emitenta. Pro sledované obdobi byly rozhodujici
zejména nasledujici skuteénosti:

Vynosy

Vynosy Podfondu zahrnuji predevéim drokové vynosy v hodnoté 15 055 tis. K¢, které b&hem sledovaného
obdobi mirné poklesly o 33 tis. K& (0,22 %) oproti pfedchozimu srovnatelnému obdobi od 1. 1. 2018 do
30. 6. 2018.

Naklady

Naklady Podfondu souvisejici s investiéni &innosti byly ve sledovaném obdobi tvoFeny pfevazng pfecenénim
investic ve vy3i 9 349 tis. K&, dale pak ostatnimi finanénimi naklady v hodnoté 1 977 tis. K& a spravnimi néklady
v hodnoté 2 229 tis. K& Nejvétd &ast nakladd ovliviiujicich vysledek hospodareni piipada na pfecenéni
investic, kdy do3lo b&hem sledovaného obdobi k podstatnému zvyseni téchto nakladii o 25 644 tis. KE. Oproti
predchozimu srovnateinému obdobi od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018 se jedna o propad, ke kterému doglu
z ddvodu pfecenéni majetkovych Géasti novym ménovym kurzem vyhlasovanym CNB k 30. 6. 2019.

Majetek

V souladu se stanovami a statutem Podfond standardné ocefiuje sviij majetek a zévazky redlnymi hodnotami
jednou rogné, k datu Géetni zavérky. K 30. 6. 2019 bylo provedeno mimoFadné ocenéni majetku a zavazk( za
ucelem stanoveni hodnoty investiéni akcie.

Aktiva

pfipadajici Podfondu se ke konci prvniho pololeti 2019 zvysila 0 1 711 tis. K¢ (ti. 00,16 %) na 1 046 578 tis. K¢&.
Celkovy rust je ovlivnén nékolika faktory, a to pfedevsim rastem hodnoty kratkodobych aktiv, konkrétné
penéz a penéZnich ekvivalentd o 19 539 tis. K& (tj. 019,51 %). Zaroveri u viech ostatnich slosek kratkodobych
aktiv doslo ke sniZeni jejich hodnoty. U celkové hodnoty dlouhodobych aktiv doglo té# k mirnému poklesu
0 9 826 tis. K& (tj. 0 1,16 %) na 837 378 tis. K&.

Na konci prvniho pololeti 2019 tvofi 80,01 % veskerych aktiv pfipadajici Podfondu diouhodobé aktiva, jejich?
podil se tak na celkovych investi¢nich aktivech oproti pocdtku roku mirné snizil. Kratkodoba aktiva se pak
oproti srovnavacimu obdobi zvysila zvy$e zminé&ného divodu nériistu penéinich prostfedkii a jejich
ekvivalentd.

Nejvétsi podil na investi&nich aktivech tak tvofi hlavné dlouhodoba aktiva skladajici se z investic do dcefinych,
pfidruZenych a spoleénych obchodnich zavoda, a déle pak z dlouhodobych investi¢nich tvérd.




Investice do dcefinych a pFidruzenych podniku, spoleénych podnika

tls. K& Hodnota Viastnicky podil Hodnota Viastnicky podil
podilu (v %) podilu {v%)
30.6. 2019 30. 6. 2019 31.12.2018 31.12. 2018
Pow-en, a.s. 173 762 , 10 175 674 10
Tr Solar, a.s. 156 982 20 158 709 20
Pemaka, a.s. 56 674 100 57 298 100
ENE-TEP, a.s. 95073 30 96 119 30
Pour les gens, a.s. 6 386 50 6457 50
Celkem 488 877 494 257
Dlouhodobé investiéni Gvéry
Necerpany
v tis. Ké 30.6.2019 31.12.2018 Zajisténi  Splatnost uvérovy Urok 2019
rdmec
DG-energy, a.s. 76 081 82835 zajisténa  31.12.2031 5852 6 %*)
En-Invest, a.s. 263 101 265 996 zajisténd  31.12.2031 8 %**)
::':‘i::are Horny 9160 4116 nezajiéténd  31.12.2029 79897 3%
Celkem 348 342 352 947

*) Uvér je zajistén zdstavnim pravem k nemovitostem, k movitym vécem a dohodou o ruleni spoleénosti Troubillon Invest

SICAV a.s.

**) Uvér je zajistén zéstavnim prdvem k nemovitostem, k movitym vécem a dohodou o ruéeni spolecnosti Troubillon

Invest SICAV a.s.

Ve sledovaném obdobi nedoglo k ndkupu nebo prodeji

podilu ve spole¢nostech, jenom k pfecenéni

stdvajicich majetkovych Géasti. U dlouhodobych investiénich dvérd doglo k splaceni &asti jistiny u viech
jednotlivych véfiteld a celkova vyse téchto poskytnutych (vérh tak klesla o 4 605 tis. K& na 348 342 tis. K&.




Financovani majetku
Viastni kapital

Podfondu se sestava z fondového kapitalu ve vysi 908 044 tis. K¢, nerozdélené ztraty za predchozi obdobi ve
vysi 60 236 tis. K& a z vysledku hospodateni sledovaného obdobi ve vy3i 1039 tis. KE. Celkové vyse vlastniho
kapitélu se oproti zat4tku sledovaného obdobi vyznamné sniZila a to o 187 797 tis. K&. Hlavni ddvod pro toto
snizeni byl pfijem Zadosti o odkup 205 000 ks investi¢nich akcii Podfondem v celkové &astce 188 836 tis. K&.
Na zdklad& podané Zadosti o odkup akeif byl zau¢tovén zévazek vidi akcionafim ve stejné vysi. Pro stanoveni
této hodnoty odkupu investi¢nich akeif bylo provedeno mimofadné ocenéni k 30. 6.2019. Cistd aktiva
pfipadajici k investiénim akciim Fondu byla pfed zohlednénim Z4dosti na odkup t&chto investi¢nich akcii
ocenéna na 1 037 683 tis. K&. To pfedstavovalo hodnotu na jednu investi¢ni akcii ve vy3i 913,0972 K& Kromé
zminéného zohlednéni zddosti o odkup investiénich akcii neprobehly Zadné dalsi emise, odkupy, ani vyplata
dividend. Na zmé&né hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu klasifikované tcetné jako €ista aktiva pfipadajici
drZiteldm investi¢nich akcii, se podili také zminény vysledek hospodatenti za sledované Géetni obdobi v &dstce
1039 tis. K&.

Cizi zdroje

Mimo aktiv, pfipadajicich drZiteldm investinich akcii, Podfond evidoval cizi zdroje ve vys$i 197 731 tis. K¢,
které jsou tvofeny dlouhodobymi a kratkodobymi zavazky. Kategorie dlouhodobych zavazkii se oproti zaéatku
obdobi sniZila o 39 tis. K& z diivodu splaceni téchto zavazkd na nulu. Podfond tak nadale neregistruje ¥adné
dlouhodobé zévazky.

Kratkodobé zdvazky v celkové vysi 197 731 tis. K& tvofi tyto sloZky: obchodni a jiné zavazky, splatna das
z pfijmu a pfedevsim zavazky vii&i akcionafam. Celkovi vyde kratkodobych zavazkii se oproti konci minulého
uetniho ‘obdobi podstatné zvysila a to o 189 547 tis. K&. A to hlavné z dGivodu vy3e zminéného zad&tovani
zavazku vi¢i akcionafm pii sou€asném Géetnim snizeni kapitélovych fondl. U obchodnich a jinych zdvazk
doslo ke zvyseni hodnoty téchto zévazkd za prvni pololeti o 52 tis. K¢ a doslo té? ke zvyéeni zavazku z titulu
splatné dané z pfijmu.

6.  PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ EMITENTA

Podfond Mixed Assets planuje udriovat stabilni politiku drZeni vynosnych aktiv, predeviim v energetické
oblasti, ktera p¥i dnedni makroekonomické situaci pFinasi stabilni vynosy pfi relativné nizkém riziku. V pfipadé
prebytku likvidity pak dojde k jednordzovym finan&nim investicim do kratkodobych penéZnich instrument.

voev s

Rizeni rizik a nejvyznamnéjsi podstupovana rizika Emitentem spojena s jeho investi¢ni &innosti jsou uvedena
niZze. Ostatni rizika souvisejici s dal$imi &innostmi Emitenta jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu
Fondu.

Riziko trini
V souvislosti s moZnosti Emitenta investovat do kapitalovych obchodnich spole¢nosti a pfipadné dalsich
aktiv, je Emitent vystaven trinimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drieni z daivodu zmén




ekonomickych podminek, Grokovych mér & jinych ekonomickych veligin & z dtvodu zmény vnimani
pfislusného aktiva trhem.

Zakladnim néstrojem fizeni tréniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investi¢nich limitd, kdy
Jsou omezovany pozice Emitenta pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatfiovéni vy3e uvedenych principd diverzifikace je Emitent subjektem zaméfenym zejména
na investice do kapitdlovych obchodnich spolegnosti. Vyvoj hodnoty akcie Emitenta bude v budoucim
obdobi tak zaviset primdrné na vyvoji cen jednotlivych investic v jeho majetku.

Riziko nedostatetné likvidity
Vzhledem k tomu, Ze portfolio Emitenta je sestaveno prevézné z investic do burzovné neobchodovanych
kapitdlovych spole¢nosti, je vystaven zvyienému riziku nedostate¢né likvidity, tedy riziku, %e uréité
aktivum nebude zpenéZeno Fadné a véas za pfiméfenou cenu, a Emitent tak nebude schopen dostat svym
splatnym zédvazk{m.

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostate¢né likvidity je pravidelné udriovani minimalni likvidni
rezervy pro pfipad kryti neoéekdvanych vydajd a pravidelné sledovani pen&znich tokd.

Pfi fizeni téchto penéinich tokl Emitent zohlediiuje ni%i likviditu aktiv ve svém majetku a hlida si
splatnost jednotlivych zavazki tak, aby nebyl vystaven pfipadnym nucenym vyprodejlim svych aktiv.
Emitent také zohledfiuje své zdvazky ztitulu pfijatych Gvérd a zapljéek, které mize vyuZivat na
financovaéni svych investi¢nich aktivit.

Historie zpétnych odkupl v minulych obdobich nedava statisticky vyznamnd data o budoucich zpétnych
odkupech, pfesto neni otekdvano, Ze by se Emitent dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél
dostatek likvidnich prostfedkd na pokryti splatnych zavazki. V pfipad€, Ze by se tak stalo, m& Emitent
vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které by za¢al neprodieng aplikovat.

Riziko z vyporFadani
PFi investi¢ni ¢innosti Emitenta dochazi k vypofadéani obchodd s kapitalovymi obchodnimi spoieénostmi
a dalimi aktivy, pfi€emZ pfi takovéto transakci hrozi riziko, ¥e bude transakce zmatena v disledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezfetné vyporadani pfi kazdé transakci.
S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vypofadani nedolo a ani do budoucna Emitent neolekdva, Ze by
mohlo dojit ke ztraté Emitenta v disledku selhani protistrany pfi dokonéeni a vyporadani transakce.

Riziko tvérové

Emitent ma v rdmci své investiéni ¢innosti moZnost poskytovat Gvéry a zapUjcky a je tak pfipadné vystaven
riziku nesplaceni svych pohledévek.
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Uvérové riziko je Fizeno jednak diverzifikaci, kdy mé& Emitent nastaveny investicni limity pro poskytovani
Gvérh jednotlivym dluZnikim, a zarover ddslednym provéfovanim bonity dluZnika, kterému je Gvér
poskytovan. Emitent zarovef vyuzivé dle povahy situace zaji$tovaci néstroje s cilem sniZit podstupované
riziko.

S ohledem na aplikovani vySe popsanych postuptl nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika
a ani do budoucna nejsou oéekavany vyznamné ztraty spojené s Givérovym rizikem.

Riziko spojené s vyuzivanim pikového efektu
S ohledem na moZnost Emitenta vyuZivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani tvéra a zapujéek,
muiZe dochazet ke zvy$ovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Emitent schopen dosahnout
vy3sich ziskG ze svych investic, ale zérovell mG3e byt vystaven ivy33im ztratam v piipadé neuspésné
investice neZ v pfipadé, kdy by pakovy efekt nevyuZival. Emitent riziko spojené s vyuzivanim pakového
efektu kontinualné vyhodnocuje a ma nastaveny limity pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedo3lo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ofekavény ztréty
v disledku rizika spojeného s vyuZivanim pakového efektu.

Ostatni rizika
PFi své béZné ¢innosti mize byt Emitent déle vystaven ménovému riziku, politickému (pravnimu) riziku, tj.
riziku zmén dariovych sazeb a legislativy, riziku outsourcingu, riziku vys$si moci a dal$im ostatnim rizikGm.

PfestoZe ma Emitent aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrét, neize
viechna rizika zcela eliminovat a Emitent upozorfiuje akcionafe, Ze minulé vysledky nejsou zarukou vysledkd
budoucich.

7. VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otdzku sp¥izn&nosti osob dle mezindrodniho Ggetniho standardu IAS 24. A¢koliv AMISTA IS je
jedinym Clenem statutérniho orgénu Fondu, je pffi posuzovani moZného vztahu spfiznénosti nutné v souladu
s bodem 10 tohoto standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni
formé. Fond je obchodni spoleénosti, kters je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v
souladu s ustanovenim § 152 odst. 1 zak. & 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich pfedpist,
individudini statutdrni orgén, jim je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat Fond, AMISTA investi¢ni
spole¢nost, a.s. Podstata vztahu Fondu a investi¢ni spoleCnosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj.
neni faktickym vztahem spfiznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s. se tedy uplatni
ustanoveni bodu 11 pism. a) mezinarodniho G&etniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu

Kapitalové spfiznéné subjekty:
TR-Solar, a.s.
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IC: 46043616

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04, Slovenska republika
Ene-tep, a.s.

IC: 36797421

Sidlo: Turbinova 3, Bratislava 831 04, Slovenska republika

Pemaka, a.s.
IC: 45983399
Sidlo: Drobného 27, Bratislava 841 01, Slovenska republika

Pour les gens, a.s.
IC: 51201054
Sidlo: Klenova 9, Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto 831 01, Slovenska republika

Pow-en, a.s.
IC: 43860125
Sidlo: Prievozskd 4B, Bratislava 821 09, Slovenska republika

Jinak sp¥iznéné osoby:
Ing. DUSAN KLIMES, dat. nar. 31. 10. 1980
Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Mgr. Ing. MAREK JOCH, dat. nar. 10. 11. 1981
Liliova 648, 253 03 Chyné

Emitent neeviduje ve sledovaném obdobi #4dné transakce se spfiznénymi stranami nebo osobami.

8. OSTATNI SKUTECNOSTI

S ucinnosti od 3. 6. 2019 doslo ke zmé&né statutu Podfondu spocivajici ve zméné frekvence stanovovani
aktudlni hodnoty investi¢ni akcie na roéni periodu a zaroveri v jeho celkové aktualizaci.
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Ciselné Udaje

1.1 MEZITIMNI UCETNI ZAVERKA

Soutasti této pololetni zpravy je zkracend individualni mezitimni Géetni zavérka, kterd podava informace o hospodareni
Emitenta. Mezitimni pololetni Géetni zavérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkouména.

Informace o IAS

Emitent MKP SICAV, a.s., pouziva pro Gétovani a sestaveni déetni zévérky Mezindrodni standardy déetniho vykaznictvi
od 1. 1. 2019. Mezitimni pololetni Géetni zavérka tedy byla vyhotovena v piném rozsahu v souladu s IAS 34 Mezitimni
dcetni vykaznictvi a v jeho navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi
acetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni
Géetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unif (EU).

Mezitimni Géetni zavérku tvofi:

Zkréceny vykaz o finanéni situaci,

Zkraceny vykaz o tiplném vysledku hospodafeni,

Zkrdceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,

Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

Vybrané vysvétlujici poznamky.

>>>>>

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

A wykazu o finanéni situaci konec minulého G&etniho obdobi, tj. 31. 12. 2018, které bylo auditovéno jako
srovnatelné obdobi, tvofici souédst Géetni zavérky Fondu k 31. 12. 2018, a sestaveno dle IFRS

A vykazu o UpIném vysledku hospodateni, Vykazu zmén viastniho kapitilu a Vykazu o penéinich tocich
6 mésich podinaje lednem do &ervna 2018.
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ZKRACENY VYKAZ O FINANENI SITUACI

K 30. 6. 2019

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018

Celkem Celkem
AKTIVA
Dlouhodob3 aktiva
Portfolio finanéni investice 488 877 494 257
Dlouhodobé investi¢nf Gvéry 348 342 352 947
OdioZend dafiova pohledavka 159
Dlouhodobé aktiva celkem 837 378 847 204
Kritkodoba aktiva
Ostatni finanéni aktiva 76 638 77 499
Pohledévky z drok 12 856 19 997
Penize a penéini ekvivalenty 119 706 100 167
Kratkodoba aktiva celkem 209 200 197 663
Aktiva celkem 1046578 1044 867
-z toho z investi¢ni &innosti 1046578 1044 867
- ztoho z neinvestiéni Einnosti 0 0
Aktiva celkem 1046578 1044 867
tis. K& 30. 6. 2019 31.12. 2018

Celkem Celkem
PASIVA
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Kapitélové fondy investiéni akcie 508 044 1096 880
Nerozdélené zisky -60 236 -92 163
Vysledek hospeodafeni obdobi 1039 31927
Viastni kapitil celkem 848 847 1036 644
Dlouhodobé zavazky
OdloZeny dafovy zdvazek 39
Dlouhodobé zdvazky celkem 1] 39
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Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni zavazky

Splatna dait z pFijma
Zavazky vi¢i akcionaiam

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapitél a zavazky celkem
- z toho z investiéni &innosti
- z toho z neinvesticni Einnosti

Pasiva celkem

15

7 396

1499
188 836

197 731

197 731

1046 578
1046 578
0

1046578

7 344

840

8184

8223

1044 867

1044 867

0

1044 867




ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI(
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K& od 1. 1.2019 od 1. 1. 2018
) do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018

Vynosy z majetkovych tiasti 0 0

Pfecenéniinvestic -9349 16 295

Urokové vinosy 15055 15088

Ostatni finanéni vynosy a néklady -1977 2815

Finanéni vysledek hospodaieni 3729 34198

Sprévni ndklady -2229 -1261

Provozni vysledek hospodafeni -2 229 -1261

Zisk (ztrata) pred zdan&nim 1500 32937

Dan ze zisku -461 -1010

Zisk (ztrata) za obdobi 1039 31927

Ostatni (plny vysledek

Kurzové rozdily z pfevodu zahrani¢nich jednotek

Pfecenéni realizovateinych finanénich aktiv

Pfecenéni derivatl v ramci zajisténi penéznich tokd

Pfecenéni majetku

Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho tplného

vysledku

Ostatni Uplny vysledek za obdobi po zdanéni

Celkovy tipiny vysledek za obdobi 1039 31927
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ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ Investi¢ni akcie  Ostatni kapitalové fondy Nerozdéleny zisk/ztrata  Vlastni kapital celkem
Stavk1.1.2018 1096 880 92163 1004 717
Ptidél do fondu — emise akcii 0
W _—

ysledek hospodarenti 31927 31927
k 30. 6. 2018
Stav k 30. 6. 2018 1096 880 0 -60 236 1036 644
Stavk 1. 1. 2019 1096 880 0 -60 236 1036 634
Pfidél do fondu — emise akcii 0
Pfiznané dividendy 0
Zadost odkup akcif — dohad -188 836 -188 836
Vysledek feni

yslede hospodareni 1039 1039
k 30. 6. 2019
Zustatek k 30. 6. 2019 908 044 0 -59 197 848 847

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

od1.1. od1.1.

tis. K¢ do 30. 6. 2019 0 30. 6. 2018
Penéini tok z provoznich ¢innosti

Zisk za obdobi 1500 32937

Upravy o:

Urokové vynosy -15 054 -15 088

Zmény z pfecenéni 9349 -16 295

-4 205 1554

Zména stavu obchodnich a jinych zavazkd 52 271

-4 153 1825

Zaplacené dané ze zisku 0 0

Cisté penize z provoznich &innosti -4153 1825

Penéini tok z investi¢nich &innosti
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Zména stavu poskytnutych Gvérd a pujéek

Pfijaté uroky

Cisté penize pouité v investi¢nich finnostech

Penéini tok z financoviéni (neprovozni cashflow)

Opravy minulych let

Cisté penize pouiité ve financovani

ww s

Cisté zvydeni pendz a penéinich ekvivalentt

Penize a penéini ekvivalenty na pocatku obdobi

Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi

18

1618
22074

23 692

19539

100 167

119 706

128 380
6450

134830

136 655

6375
143 030




Vysvétlujici poznamky k vykaztim

1. KOMENTARE K UCETNIM VYKAZUM

Pro Ucely Getni zavérky maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFesni 620/3, Praha 8, 186 00

¢NB Ceskd narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

MKP SICAV, a.s., ICO: 751 60 366, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00, Praha 2,
Fond obchodni spolecnost zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 22578

Podfond MKP, podfond Mixed Assets

Utetni obdobi | Obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

MKP, podfond Mixed Assets (dale jen ,Podfond“) je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Gifetn& a majetkové oddélend
¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 12. 6. 2017 rozhodnutim statutarniho Feditele Fondu, ktery zérovefi vypracoval jeho statut
jenZ byl nésledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného ¢NB ke dni 15. 6. 2017.

'’

Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢éniho Podfondu kvalifikovanych investori ve smyslu ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) zdkona o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich Podfondech

Sidlo Podfondu

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2 - Vinohrady
pPsC: 12000

Statutarni orgéany Podfondu

Podfond je bez prévni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je vykonavan statutirnim organem Fondu, jimi je
pravnicka osoba oprdvnéna obhospodafovat tento investiéni Podfond. Samotny Fond je investiénim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individudini statutarni organ, jimZ je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat
tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investiéni spole¢nost, a.s.

Statutarni feditel AMISTA investicni spole¢nost, a.s. {od 12. 6. 2017)
ICO 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
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Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak
Ing. Petr Janousek

Spravni rada Podfondu

Clen spravni rady: Katarina Brhelova (od 1. 4.2018)
narozena: 22. 9, 1964

Clen spravni rady: Ivan Brhel (od 1.4 .2018)
narozen: 4, 6. 1965

Zmény v obchodnim rejstiiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstiiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze MKP SICAV, a.s. Udaje
0 zméndch v obchodnim rejstfiku MKP SICAV, a.s. jsou uvedeny ve vyroéni zpraveé tohoto subjektu.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

InvestiZnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych trokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu. Podfond se Fidi svym statutem.

Vlastnik Fondu k 30. 6. 2019
Konéeny vlastnik Fondu je ivan Brhel,
Investi¢ni akcie Podfondu jsou vef'ejné obchodované na BCPP, a.s., ISIN: CZ0008042793.

Zdakladni ptedpoklady pro zpracovani mezitimni ucetni zavérky

Uéetni zdvérka Podfondu za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi (,IFRS“) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) €. 1606/2002, o uplatiovani
mezinarodnich Géetnich standardq.

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a éasové neomezeného trvani Géetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi d&etnimi metodami.

Pfechod na Mezinarodni standardy uéetniho vykaznictvi

Podfond v této ucetni zavérce poprvé uplatnil Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standarts — IFRS) schvélenymi pro pouZiti EU.

Pfed pfechodem na Mezinarodni standardy dcetnihe vykaznictvi Podfond sestavoval Uéetni zavérky v souladu s Ceskymi
tcetnimi piedpisy dle pofadavki zakona &. 563/1991 S., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisd, dale jen ,Zékon“
a vyhladky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni Zikona — Ceské udetni standardy pro finanéni
instituce. V priib&hu roku 2018 byly akcie Podfondu pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (Burza
cennych papiri Praha) a Podfond, v souladu se Zakonem rozhodl, %e poutije pro Gétovani a sestaveni dfetni zavérky
Mezindrodni standardy Gcetniho vykaznictvi od 1. 1. 2019.

Datem pfechodu na IFRS je 1. 1. 2019 a k tomuto datu Podfond zpracoval zahajovaci rozvahu, v niz se pouzila tGéetni
pravidla, ktera jsou v Ucinnosti k daty prvni ticetni zévérky zpracované podie IFRS tedy k 1. 1. 2019.
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PROHLASEN{ O SHODE S UEETNIMI PRAVIDLY

Mezitimni (cetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Gcetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards,
IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovndvacim obdobim ve zkraceném wykazu o finanéni situaci je k31. 12. 2018 a ve zkrdceném vykazu vysledku
hospodareni a ostatniho tpiného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéZnich tocich je k 31. 12. 2018.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaéujici informace tak, aby investor fadné porozumél veSkerym vyznamnym zménim
v hodnotéch a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pairoénim obdobi, je odrazi tyto zkracené vykazy.

Mezitimni d&etni zdvérka v této pololetni zpravé nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

3. NOVE IFRS STANDARDY A INTERPRETACE

Nasledujici ipravy IFRS, které jsou pfijaté pro pouiiti v EU, se staly zdvazné Gdinnymi v b&Zném obdobi. Obecné viechny
tyto dpravy IFRS vyZaduiji pIné retrospektivni pouditi (tj. srovnavaci hodnoty musi byt reklasifikovany), jen nékteré z nich
vyzaduji pouZiti prospektivni,

* IFRS 9 Finanéni ndstroje,

* IFRS 15 Vynosy ze smluv se zékazniky,

e Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni platebnich transakci na zéklade akcii,

»  Upravy standardu IFRS 4 Uplatriovdni IFRS 9 Finanéni ndstroje s pojistnymi smlouvami IFRS 4,
*  Upravy standardu IAS 28 Dlouhodobé podily v pfidruZenych a spole¢nych podnicich,

¢ Upravy standardu IAS 40 Pfevody investi¢niho majetku,

® IFRIC 22 Transakce v cizich méndch a pfedem hrazend protihodnota

Upravy IFRS pfijaté pro poutiti v EU, které jsou zdvazné G&inné od 1. 1. 2019:
e |FRS 16 Leasing,

IFRIC 23 nejistota ohledné zachézeni s danémi z pfijma,

* IFRS 9 Pledplatné se zépornou kompenzaci,

® 1AS 26 dlouhodobé podily v pfidruZenych spole¢nostech a spoleénych podnicich,
® |AS 19zména, zkrdceni nebo vyporddani projekti,

*  Roéni zdokonaleni IFRS pro obdobi 2015-2017 - rGzné standardy

Dopad novel a interpretaci IFRS na mezitimni Géetni zavérku
Zévazné novely a interpretace IFRS

* IFRS 9 Financni ndstroje (vydany v Eervenci 2014)

Tento standard nahrazuje 1AS 39 Finanéni néstroje: Gi¢tovani a oceriovani s tim, Ze nadale plati vyjimka dle IAS 39
pro zajisténi redlné hodnoty Grokové angafovanosti dcetni jednotky v portfoliu finanénich aktiv nebo finanénich
zavazkl a Ze si ucetni jednotky mohou zvolit, zda budou o viech zajisténich Uctovat podle pozadavk( IFRS 9, nebo
nadédle podle stavajicich pozadavki obsaZenych v IAS 39, dokud nenabyde déinnosti standard vyplyvajici
z projektu IASB zaméfeného na makro zajidtovaci t&etnictvi.

Nové budou finanéni aktiva klasifikovana na zikladé obchodniho modelu pro Fizeni finanénich aktiv
a charakteristik smluvnich penénich tokt tvofenych vyluéné splatkami jistiny a drokd z nesplacené castky jistiny
(tzv. ,SPPI test”).
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Témito kritérii definuje kategorie ocefiovani jako:
* Finanéni aktiva v nab&hié hodnoté (,,Amortized cost” — AC).
* Financni aktiva v redlnych hodnotach piecefiovana prostfednictvim et vynost a nakladd (,FVTPLY).

* Finanini aktiva v redinych hodnotach precefiovana prostfednictvim G&td dplného vysledku hospodafieni
(,FVOCI“).

Novy model snizeni hodnoty se poutije na finanéni aktiva ocefiovans zlistatkovou hodnotou nebo redinou
hodnotou vykdzanou do ostatniho dplného vysledku (kromé investic do kapitalovych nastroji) a na smluvni
aktiva.

Klasifikace a ocenéni:

Pohledavky a Uvéry Podfondu jsou klasifikovany v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva za
Glelem ziskéni smluvnich penéznich tokd (,held to collect“). Na zdkladé vysledku SPPI testu mohou byt uvéry
klasifikovany bud jako AC nebo FVTPL. Vedeni pfedpokiddd, Ze driena finanéni aktiva spini SPPI test a budou
klasifikovdna jako AC, driené finanéni investice budou ocenéni FVTPL.

Uvéry a pohledévky jsou prvotné zachyceny v nabé&hlé hodnoté upravené o transakéni naklady, které jsou pfimo
pfifaditelné jejich vzniku, a nasledné se oceriuji v nab&hlé hodnoté s poutitim metody efektivni Grokové miry po
zohlednéni jakékoli ztraty ze sniZeni hodnoty.

Vynosové uroky se vykazuji pomoci vypoétené efektivni trokové miry ve vysledku hospodafeni. Vedeni nepfedpoklada,
Ze by evidované pohledavky podlehly riziku ze snizeni hodnoty.

Znehodnoceni:

Model sniZeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v 1AS 39 vyhledovym modelem ,o&ekavané Gvérové
ztraty”, coz znamen3, Ze jiz nebude nutné, aby ztratové udalost nastala pfedtim, ne? se zadtuje opravna polozka na
snizeni hodnoty.

Dle IFRS 9 se opravné poloZky oceni na jednom z nasledujicich dvou zakladi:

* 12mésitni otekdvané uvérové ztraty: Jednd se o olekavané Gvérové ztraty, jeZ vznikaji v disledku moznych
nedodrZeni zdvazki b&hem 12 mésich od data vykazani.

* Ocekdvané lvérové ztrity za dobu trvani: Jednd se o oekavané lvérove ztraty, jeZ vznikaji v dasledku viech
moznych nedodrieni zdvazki béhem ogekavané doby trvani finanéniho ndstroje.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajistovaciho Uéetnictvi, ktery zajidtuje vétsi provazanost zajifovaciho
Uetnictvi s Fizenim rizik. Druhy zaji$tovacich vztahti — redlna hodnota, penéini tok a &ista investice do zahraniéni
jednotky - zdstdvaji nezménény, aviak bude vyzadovén dodateény Gsudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udrieni a ukonéeni aplikace zaji$tovaciho téetnictvi a umoiniuje,
aby jako zajiSténé poloZky byly uréeny i dalii rizikové pozice.
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Dopad na mezitimni déetni zavérku:

1AS 39 IFRS 9
Investice do dcefinych a pFidruzenych podnik,
. . . V pr v p Finan¢ni investice FVTPL
spolecnych podnika
Investi¢ni Gvéry Uvéry a pohledévky V amortizované hodnoté
Pohledavky z titulu pijcek Uvéry a pohledavky V amortizované hodnoté
Hotovost a penéini ekvivalenty Uvéry a pohledavky V amortizované hodnoté
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky Finanéni zavazky V amortizované hodnoté
Ostatni Finanéni zavazky V amortizované hodnoté

*  IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (vydany v kvétnu 2014)

s v

Dopad na mezitimni Géetni zavérku:
Standart nema dopad na mezitimni Géetni zavérku

o Upravy standardu IFRS 4 Uplatriovani IFRS 9 Finanéni ndstroje spolu s IFRS 4 Pojistné smlouvy (vydané v zafi 2016).

Novelizace zavadi dvé volitelna feseni. Jednim z fedeni je doéasné osvobozeni od IFRS 9, tzn. v podstaté odloZen{
aplikace IFRS 9 v pfipadé nékterych pojistitelli. Druhym Fe$enim je tzv. pf'eklenovaci pfistup k prezentaci, jeho?
dcelem je zmirnit volatilitu, ke které mlze dojit pfi aplikaci IFRS 9 pfed chystanym standardem upravujicim
pojistné smlouvy.

Dopad na mezitimni Giéetnf zavérku:

PR

Standart nema dopad na mezitimni Géetni zavérku

o Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s thradami vdzanymi na akcie (vydané v éervnu 2016),
Tato novelizace objasfiuje u¢tovani o transakcich s Uhradou vézanou na akcie v nasledujicich oblastech:

¢ dopady rozhodnych podminek a podminek, které nejsou rozhodnymi, na oceriovani thrad vézanych na
akcie vyporadanych v hotovosti;

* transakce s uhradou vazanou na akcie spojené s ¢istym vypofadanim v pfipadé zavazkd z titulu srazkové
dané a tprava podminek thrady vazané na akcie, kterd méni klasifikaci transakce z transakce vyporadané
v hotovosti na transakci vypotddanou kapitalovymi nastroji.

rarsYs

Dopad na mezitimni Géetni zavérku:

Standart nema na dopad na mezitimni Gcetni zavérku.
¢ Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014-2016 (vydano v prosinci 2016) obsahuje dpravy tfi IFRS:
- IFRS 1 - Prvni pfijeti Mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi
- IFRS 12 - Zvefejnéni ucasti v jinych téetnich jednotkdch
- 1AS 28 —Investice do pfidruZenych a spoleénych podniki
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Dopad na mezitimni Géetni zavérku:
Revize nebudou mit na mezitimni Gcetni zavérku vyznamny dopad.
¢ IFRIC 22 Transakce v cizich méndch a pfedem hrazend protihodnota (vydano v prosinci 2016)

IFRIC 22 uvadi poZadavky ohledné toho, jaky ménovy kurz pouZit p¥i vykazovani transakci v cizi méné (napf.
vynosovych transakci) v pfipadech, kdy je platba poskytnuta &i pFijata pfedem, a objasiiuje, e datem transakce
je datum, kdy spole¢nost prvotné zatctuje zalohovou platbu nebo vynos pfistich obdobi z titulu pfijeti zalohy.
U transakei zahrnujicich vice poskytnutych & pfijatych plateb vede kaZda poskytnuta &i piijatd platba ke vzniku
samostatného data transakce.

Dopad na mezitimni tc¢etni zavérku:
Aplikace nema na Ucetni zavérku vyznamny dopad.
o Upravy standardu IAS 40 Prevody investic do nemovitosti (vydané v prosinci 2016),
Tato novelizace poskytuje vysvétleni ohledné pfevod(i do nebo z investic do nemovitosti.

Pfevod do nebo z investic do nemovitosti by mél byt proveden pouze tehdy, pokud doslo ke zméné uZivani
nemovitosti, a tato zména uZivani by vyZadovala posouzeni toho, zda nemovitost spliiuje kritéria investice do
nemovitosti.

Dopad na mezitimni tcetni zavérku:

Nedoslo ke zméné uZivani investic, proto aplikace nemad na Uéetni zavérku vliv.

Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni i€etni standardy (JASB), ale dosud nepfijaté EU

K 17. 4. 2019 nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, Gpravy stavajicich standardd a nové
interpretace a nemchou byt tedy pouZity spoleénostmi sestavujicimi svou u&etni zavérku dle IFRS ve znéni
pfijatém EU:

 IFRS 14 Casové rozliSeni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014),

* IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017),

»  Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace (vydané v Fijnu 2018)

»  Upravy standardu IFRS 9 Predéasné splaceni s negativni kompenzaci (vydané v fijnu 2017),

= Upravy standard(i IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pridruZzenym nebo spoleénym
podnikem (vydané v zafi 2014),

» IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazend protihodnota {(vydano v prosinci 2016),

¢ IFRIC 23 U¢tovéni o nejistoté u dani z pijma (vydané v éervnu 2017),

e JAS 12 - Dané z piijmda.

Tyto standardy nemély ve sledovaném obdobi Zadny dopad na tGéetni zavérku.
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4. PREHLED ZASADNICH UCETNICH POSTUP(
Dcefiné a pfidruzené spoletnosti, spoleéné podniky.

Majetek jako Investicni pfileZitost jsou majetkové (casti v dcefinych a pfidruZenych spoleénostech, spole¢nych
podnicich. Dcefind spole¢nost je spole€nost ovlddana Fondem, v niz Fond mize uréovat finanéni a provozni politiku
s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spoleénosti Fond piimo nebo nepfimo obvykle kontroluje vice nez 50 % hlasovacich prav
nebo je schopen vykonavat nad spole¢nosti kontrolu jinym zplsobem.

Ve spolecny podniku strany, které ho spoluoviddaji, maji préva na €ist4 aktiva tohoto podniku. Spoluovladani je smluvné
dohodnuté sdileni kontroly nad ujedndnim, které existuje, kdyz rozhodnuti o relevantnich &nnostech vyZaduiji
jednomysiny souhlas stran, které sdileji kontrolu.

PfidruZenou spole¢nosti je subjekt, ve kterém ma Fond podstatny vliv a ktery neni ani dcefinou spole¢nosti, ani d&asti
ve spoletném podniku. Podstatny vliv je moc téastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikich jednotky
subjektu, do néhoZ bylo investovano, ale neni to ovlddani ani spoluovladéni takovych politik. Fond v tomto piipadé
obvykle kontroluje 20 — 50 % hlasovacich prav.

Jako investi¢ni jednotka Fond dcefiné a pfidruzené spolegnosti ocefiuje redinou hodnotou s pfecenénim do vysledku
hospodafreni.

Podle statutu se majetek preceriuje na redlnou hodnotu jednou ro¢ng, k datu roni liéetni zavérky.

Po pfihlédnuti k dynamice trinich vlivi, dostupnym podkladim, moZnym zplsobim ocenéni majetkovych téasti, bylo v
mezitimni Géetni zdvérce ocenéni redlnou hodnotou zalo¥eno na znaleckém ocenéni jejich trini ceny vypracovaném k
31.12. 2018. TrZni cena je definovana mezinarodnimi ocefiovacimi standardy v souladu s Evropskym sdruzenim odhadcd
TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezinirodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni
vybor pro standardy ocefiovani IVSC (International Valuation Standards Committee), podle kterych je definovana jako
~odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi
dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patfigném prizkumu trhu, na némz Géastnici jednaji informované,
rozvainé a bez néatlaku”. Domnivdme se, Je poutité ocenéni spliiuje poZadavky stanovené mezinarodnim Géetnim
standardem IFRS 13.

Pro stanoveni hodnoty dcefinych a pfidruzenych spoleénosti byly pouzity nésledujici techniky ocenéni: trini, nakladovy
a vynosovy pfistup.

Metoda efektivni Grokové miry

Metoda efektivni tdrokové miry je metoda vypoétu ziistatkové hodnoty dluhového ndstroje a alokace drokového
vynosu/nakladu za dané obdobi. Efektivni Grokova mira je trokova mira, kterd pfesné diskontuje pfedpokladanou vysi
budoucich penéinich pfijmi/ vydaji po otekdvanou dobu trvani dluhového nastroje, na jejich &istou zlistatkovou
hodnotu k okamZiku prvotniho vykdzani.

Vynosy a naklady se vykazuji na zakladé efektivni urokové miry dluhovych nastrojd, kromé finanénich aktiv a zavazk(
klasifikovanych jako v redIné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty.

Pohledavky

Veskeré pohledévky vzniklé z investiéni &innosti jsou k rozvahovému dni oceflovdny v nabéhlé hodnoté, pficemz zmény
této hodnoty jsou lttovany do vysledku hospodatenti.

V kategorii dlouhodobé pohledavky jsou vykazovany pohledavky &i jejich ¢ést s dobou splatnosti del$i nez jeden rok.
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Oductovani

Finanéni aktiva jsou odiétovana, pokud smiluvni prava k ziskéni penénich tokl z téchto aktiv zanikla nebo byla tato
aktiva pfevedena a soutasné viechna rizika a uitky plynouci z jejich viastnictvi byly také prevedeny. Pokud viechna
rizika a uZitky nebyly pfevedeny, testuje Podfond svou kontrolu nad nimi, aby se ujistila, ze pokradujici G¢ast plynouci ze
zachovani kontroly nebrani oduétovani.

Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

Finanéni aktiva, kterd nejsou klasifikovana v redlné hodnotg, jsou vidy k datu Gdetni zavérky posuzovina za Géelem
Zjisténi, zda existuje objektivni diikaz o tom, e doglo ke snizeni jejich hodnoty.

Ke sniZeni hodnoty uréitého finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv a v dasledku toho ke ztraté se sniseni
hodnoty dojde pouze v pfipadé, existuje-li objektivni dikaz, Ze se sniZila hodnota v disledku jedné nebo vice udalosti,
k nimz doslo po prvotnim zatétovani daného aktiva (,uddlost vedouci ke ztraté&“) a ze udilost (nebo udalosti) vedouci

vy s

ke ztrdté ma dopad na odhadované budouci penéni toky z daného finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv,
které Ize spolehlivé odhadnout. Hlavnimi ukazateli snieni hodnoty jsou vyznamné finan¢ni obtiZe daného dluznika,
pravdépodobnost, e dluznik ohlasi Gpadek, neplni.

Ztraty se snizeni hodnoty se zati¢tuji do vysledku hospodafreni a zohlednf se na (i¢tu opravnych polozek.
PenéZni prostfedky a pen&zni ekvivalenty

Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty tvofi hotovost v bance, pokladni hotovost a kratkodobé vkiady s plvodni
dobou splatnosti do i mésichi. Podfond vypracovava vykaz penéZnich tokd s pouZitim nepiimé metody.

Vlastni kapital/Fondovy kapital

Finanéni néstroje emitované Fondem jsou uvddény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v néms3 nesplfiuji definici
finanéniho zavazku.

Hodnota akcif je vyjédiena v €eskych korunach (CZK).
Finanéni zavazky

v s w

Finanéni zavazky Podfondu z investiéni &innosti jsou k rozvahovému dni ocefiovany v rediné hodnots, pfiemzZ zmény
této redlné hodnoty jsou Gétovany do vysledku hospodareni.

Finanéni zavazky, které nejsou klasifikovany v rediné hodnoté, jsou ocefiovany v nab&hlé hodnots.
Kompenzace finanénich nastroji

Financni aktiva a zévazky jsou kompenzovany a jejich ¢ista hodnota vykizéna ve vykazu finan¢ni pozice, pokud je
kompenzace vykazanych &astek pravné vymahateina a Podfond ma v Umyslu provést vyrovnani v ¢isté hodnoté nebo
soucasné realizovat aktivum a vyporadat zavazek.

Funkéni ména a prezentaéni ména

Tato Ucetni zavérka Fondu je prezentovéna v Ceskych korundch (K¢), které jsou soucasné funkéni i prezentacni ménou
Fondu, protoZe investiéni akcie jsou obchodovany na Praiské Burze. Viechny finanéni informace prezentované v K¢ byly
zaokrouhleny na celé tisice.

Pfepocet cizi mény

Uéetni zavérka Fondu je pfedkladdna v méné primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond vyviji svoji ¢&innost
{funkéni ména). Pro tely této G&etni zavérky se vysledky a finanéni pozice Fondu vyjadfuji v ¢eskych korunéch (Kg),
které jsou funkéni ménou Fondu a ménou vykazovani pro tuto Ucetni zavérku.
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PFi sestavovani uéetni zavérky Fondu se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména Fondu (cizi ména), (¢tuji za pouzitf
sménného kurzu vyhlaZeného CNB platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penézni poloZky v cizi
méné pfepoditavaji za pouziti zavérkového sménného kurzu vyhldseného CNB. Nepenéini polozky, které jsou ocenény
v redIné hodnoté vyjadrené v cizi méng, se pfepocitévaji za poutiti sménného kurzu vyhla$eného CNB platného k datu
ureni rediné hodnoty. Nepenéini poloZky, které jsou ocenény v historickych cenach vyjadienych v cizi méng, se
nepiepocitdvaji.

Odhady

Sestaveni cetni zdvérky podle IFRS vyzaduje, aby vedeni Podfondu udélalo rozhodnuti, odhady a stanovilo pfedpoklady,
které maji vliv na aplikaci Géetnich metod a ovliviiuji vykdzanou vy3i aktiv a zavazki, vnosd a nakladd. Prestoze jsou
tyto odhady zaloZeny na historickych a soutasné znamych zku3enostech, internich vypoétech a rlznych dalSich
faktorech, o nichZ je vedeni Podfondu presvédéeno, ze jsou za danych podminek pfiméfené, mohou se skuteéné
vysledky od té&chto odhadd ligit.

Odhady a predpoklady jsou pribézng revidovény. Opravy téetnich odhad( jsou zohlednény v obdobi, ve kterém jsou
odhady revidovény, pokud se tato revize tyka pouze tohoto obdobi, nebo v obdobi revize a budoucich obdobi, pokud
tato revize ovliviiuje sou¢asné i budouci obdobi.

Popsané ticetni postupy byly pouZity konsistentné ve véech obdobich vykazanych v této individudini Géetni zavérce.
Spiiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni sptiznénych stran nisledovné:

Strana je spfiznénd s uetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
a) strana
i} ovlada Ucetni jednotku, je ovlddana cetni jednotkou nebo je pod spole¢nym oviddanim s tUcetni jednotkou
(ide o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii} ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii} spoluovlada takovouto Géetni jednotku;
b} strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
¢) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu dcetni jednotky nebo jejiho mate¥ského podniku;
e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, které je ovlddana, spoluovladana nebo mé na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané m4 pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Da# z pfijma

Dari z pFijmi se skldda ze splatné a odloZené dané. Da z pfiiml se vykazuje v zisku nebo ztraté bé&iného obdobi,
s vyjimkou dané, kterd se vztahuje k polozkam zachycenym v ostatnim Gplném vysledku, u nich? je danovy dopad také
soucasti ostatniho Uplného vysledku a polozkédm zachycenym pfimo jako snizeni nebo zvy$eni vlastniho kapitdlu, kdy je
da také zachycena jako piimé zvy$eni nebo snizeni viastniho kapitalu.

Splatna dan je ofekdvany dariovy zavazek ze zdanitelnych pFijmG za dany rok, ktery je vypoéten v souladu s &eskou
dafiovou legislativou za poutiti uzakonénych dafovych sazeb ke konci Géetniho obdobi, a viechny dpravy splatné dané
tykajici se pfedchozich let.

OdloZend dari je vypottena s pouZitim zivazkové metody uplatnéné na vSechny pfechodné rozdily mezi dafovou
zakladnou aktiv a zévazk( a jejich Ggetnimi hodnotami.
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OdloZeny dariovy zavazek se vykazuje u viech zdanitelnych pfechodnych rozdil(i. Odlozend dafiovi pohledavka se
vykazuje u viech pfechodnych rozdilii v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze v pfistich obdobich bude k dispozici
zdanitelny zisk, proti némuz Ize uplatnit tyto prechodné rozdily.

Pro vypocet odloZenych dafiovych pohledévek a zavazkd jsou pouZity pfedpokladané dariové sazby platné v obdobich
vyrovnani pohledavky nebo zavazku, na zkladé dariovych sazeb, které byly uzdkonény ke konci Uéetniho obdobi.

Dafiové pohledavky a zavazky se zapotitavaji, umoZiiuje-li zdpoéet zakon, a pokud se vztahuji k témuz finanénimu Gfadu.
Vynosy a naklady

Vynosy jsou zvy$enim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za G&etni obdobi. Vynosy se vykazuji v pfipadé, Ze je
pravdépodobné, Ze pfinesou ekonomicky prospéch Podfondu, a Ize je spolehlivé ocenit.

Vynosy z dividend jsou uznany k datu schvaleni rozhodnuti o vyplaté. Urokové vynosy jsou uznany v Case a jejich vyse
stanovena z nesplacené jistiny pomocf trokové miry sjednané ve smlouvé nebo efektivni trokové miry.

Néklady jsou snizenim ekonomického prospéchu, k némuz doglo za dgetni obdobi.
Informace o segmentech

Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozd&leni internich vkaz, které jsou pravidelné
vyhodnocovéany subjektem s rozhodovaci pravomoci za Ucelem alokace zdroji a posouzeni jejich vykonu. V souladu
s IFRS 8 Podfond identifikoval jeden provozni segment — finanéni ginnost, vSechny vynosy plynou z této ginnosti.

Z hlediska Gzemi je vétsina operaci Fondu ve Slovenské republice.

5.  VYKAZ O FINANENI POzZICH

Investice do dcefinych a pfidruZenych podniki, spoleénych podnik

tis. K& Hodnota podilu Viastnicky podil Hodnota podilu Vlastnicky podil

30. 6. 2019 30.6. 2019 31.12. 2018 31.12.2018
Pow-en, a.s. 173 762 10% 175674 10%
Tr Solar, a.s. 156 982 20% 158 709 20%
Pemaka 56 674 100 % 57 298 100%
ENE-TEP, a.s. 95073 30% 96 119 30%
Pour les gens, a.s. 6 386 50 % 6 457 50%
Celkem 488 877 494 257

K'30. 6. 2019 byla redInd hodnota vyhodnocena v souladu s aplikaci standardd IFRS 13 a IFRS 9. Jako zména rediné
hodnoty k 30. 6. 2019 je vykadzana zména redina hodnoty spole¢nosti stanovend v EUR pro zavérku k 31. 12. 2018,
pfepoctena kurzem k 30. 6. 2019.

28




x s s

Dlouhodobé investiéni tvéry
Dlouhodobé investiéni tvéry predstavuji poskytnuté dlouhodobé Uivéry driené do splatnosti Tyto pljcky a dvéry jsou

evidovany ve vysi nesplacené jistiny.

RedIna hodnota téchto dvérd byla k datu ro¢ni Géetni zavérky 31. 12. 2018 potvrzena znaleckymi posudky, v obdobi od
1.1. 2019 do 30. 6. 2019 nenastaly #4dné udalosti, v disledku, kterych by bylo potieba zménit hodnotu aktiv.

Neéerpany tvérovy Urok

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018 Zajisténi Splatnost rimec 2019
DG-energy, a.s. 76 081 82 835 zajisténa 31.12.2031 5852 6 %*)
En-invest, a.s. 263 101 265 996 2ajisténa 31.12. 2031 8 %**)
Senior Care Horny Bar, a.s. 9160 4116 nezajisténa 31.12. 2029 79 897 3%
Celkem 348 342 352 947

*) Uvér je zajistén zéstavnim pravem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruéeni spolecnosti Troubillon Invest
SICAV a.s.

**) Uvér je zajistén zdéstavnim pravem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruéeni spolecnosti Troubillon Invest
SICAV a.s.
Ostatni finanéni aktiva

Jednd se o sméneénou pohledavku 76 638 tis. K¢ (31. 12. 2018 ve vyii 77 499 tis. K&) s urokovym vynosem 5 % p.a.
Sménka je splatna v 26. 9. 2019.

Pohledavky z urokd

Celkové vy3e pohledavek z Groku k 30. 6. 2019 byla netto 12 856 tis. K& (31. 12. 2018 ve vysi 19 997 tis. K¢).

Pené&ini prostiedky a ekvivalenty

Podfond mé vedeno pét bankovnich Géti, z nich? dva jsou vedeny v &eskych korunich u Ceské spofitelny, a.s.,
a u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., ostatni jsou vedeny v eurech u J&T Banky, a.s., PPF banky, a.s. a VUB
Banky.

Podfond méd vloZené terminované vklady u VUB Banky se splatnosti 31. 7. 2019 a trokovou sazbou 0,01 %.

Vklady na bénych tétech jsou evidovany ve vy3i 80 139 tis. K& (2018 ve vy3i 60 166 tis. K¢).

Na terminovaném vkladu je 39 569 tis. K& (2018 ve vy3i 40 002 tis. K&).
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OdloZend dai

Vykézani odloZené dariové pohledavky

Pohledéavky Zavazky Rozdil
30. 6. 2019 2018 30. 6. 2019 2018 30. 6. 2019 2018
Pfecenéni dvéry 159 - - -39 159 -39
Odloiena dariova pohledavka 159 - - -39 159 -39

V souladu s Gcetnimi postupy uvedenymi byly pro vypoéet odlozené dané pouZity darfiové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou daiiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény 5 %.

Vlastni kapital

Vlastni kapital je tvofen 1 136 443 ks kusovych akcif na jméno v zaknihované podobé, investiéni akcie tfidy A. Cenné
papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych
papird Praha, a.s., a to od 5. 9. 2018, ISIN: CZ0008042793. Hodnota téchto akcii je vyjadiena v éeskych korunach (CZK).
S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na dividendu, pravo na odkoupeni investi¢ni akcie Podfondu na zakladé 3adosti
investora, pravo na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadaijiciho na konkrétni tiidu investiZnich akcii, pravo na podil na
likvidaénim zlistatku, pravo na informace.

Pro odkup akcii jsou stanoveny lhaty:

a) do 4 mésicli od podani 2adosti o odkup akcii do 10 mil. K¢

b) do 6 mésicii od podéni Zadosti o odkup akcii od 10 do 30 mil. K&

¢) 12 mésict od podéni adosti o odkup akcii nad 30 mil. K¢

Oceriovaci obdobf je kalendafni rok, pro odkoupeni investi¢nich akcii je aktualni hodnota stanovovéna k poslednimu dni
Oceriovaciho obdobfi zpétné pro celé piisluiné Ocefiovaci obdobi. Lhita pro stanoveni a vyhiaSeni aktudini hodnoty
investi¢nich akcii: zpravidla do 25. kalend4iniho dne mésice nasledujiciho po skonéeni Oceriovaciho obdobi.

Investicni akcie k 1. 1. 2019: 1136443 ks
Emitované vykonnostni investiéni akcie od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019: ks
Fond k 30. 6. 2019 eviduje investiéni akcie: 1136443 ks
Zidosti 0 odkup od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019: - 205 0000 ks

Na zakladé podané Zadosti o odkup akcii byl zat¢tovén odhad zévazku vi&i akcionaftm ve vysi 188 836 tis. K¢,
podle celkového poctu investi¢nich akeii a stavu vlastniho kapitélu k 30. 6. 2019.

Podfond nevyplatil za rok 2018 ani v letech predchdzejicich podily na zisku.

Obchodni a jiné zdvazky

Celkova vy3e obchodnich zavazki 7 396 tis. K& se k 30. 6. 2019 sklada ze zévazkii ze obchodnich vztah(l 1 522 tis. K¢, déle
ve vysi 4 881 tis. K¢ ¢asové rozlideni vynosd. Jedna se o pfedem uhrazené poplatky za poskytnuti Gvérd, které byly
uhrazeny. Déle dohadné uéty na poskytnuté sluzby ve vy3i 993 tis. K¢. Zadné zavazky nejsou po splatnosti.
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Dariové zévazky ve vy3i 1 499 tis. K¢ je odhad dané z pfijmi za obdobi 1. 1. 2019 -30. 6. 2019 v hodnoté 572 tis. K& a déle
zavazek dané z pijma za rok 2018 ve vy&i 927 tis. K¢, dari 2018 byla uhrazena v &ervenci 2019.
Zavazky vagi akcionaram

K30.6.2019 je evidovan odhad zavazku vi&i akcionafom ve vy3i 188 836 tis. K& ztitulu ?adosti o odkup akcii,
zalictovanim zavazku doélo ke sniZeni kapitalovych fondi. Podrobnosti jsou popsany v bodu 4.6. Vlastni kapital.

Vykaz o tpIném vysledku
Ostatni finan¢ni vynosy a niklady

Financni naklady tvoii pfijaté droky z titulu pajéek a bankovni poplatky.

Spravni naklady

Spravni naklady jsou ndklady na sluzby spojené s provozem Podfondu jako jsou naklady na administraci, naklady na
depozitaf, pravni a notafské siuzby, Géetni sluzby, spradva majetku.

Dai z pfijmi vykazana ve vysledku hospodareni
Vroce 2019 je pro Podfond platné dafiova sazba 5 %.

Efektivni dafiové sazba Podfondu je k 30. 6. 2019 30,73 % {efektivni dafiova sazba = dafi z prijmu/vysledek hospodareni

pfed zdanénim * 100) je oviivnéna nedariovymi naklady z titulu pFecenéni a dale rozdilem mezi odhadem dané 2018
a skutecnosti.

Podminéna aktiva a zavazky

Podfondu k 30. 6. 2019 eviduje:

* Podminénd aktiva vsouvislosti se zaji$ténim poskytnutych investi¢nich tvérd, jsou popsény v bodu 4.2.
Dlouhodobé investiéni Gvéry.

* Podminénd pasiva vsouvislosti nevyerpanym dvérovym ramcem poskytnutych investiénich Uvérd, jsou
popsany 4.2. Dlouhodobé investi¢ni uvéry.

¢ Podminéné zavazky z odkupu investiénich akcii jsou popsany v bodu 4.7. Vlastni kapital

* Podminéné zavazky vidi Fondu, majetek pfedany k obhospodafovani ke dni 30.6.2019 v hodnoté
1046 578 tis. K¢.

Vici Podfondu neni veden Z&dny soudni spor, jehoZ vysledek by mohl vyznamné ovlivnit udaje Géetni zavérky
a Podfondu nenf zndmo, e by takovyto spor mohl byt vii¢i Podfondu zahajen.

6. SPRIZNENE STRANY

Pohledavky a zdvazky viéi spFiznénym strandm

Podfond eviduje zdvazky za Fond a ostatn{ Podfondy v celkové vysi 1 095 tis. K&. Zavazky vznikly z titulu plateb jménem
Podfondu.

Finanéni pInéni od a vii&i spfiznénym stranam

Ve sledovaném obdobi nebylo uskute¢néno 3adné finanéni pinéni.
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- 7. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Vedeni Podfondu si neni védomo jakychkoli vyznamnych skutecnosti, kter

¢ se staly po datu Géetni zavérky a které by
mély vyznamny vliv na téetni vykazy k 30. 6. 2019.
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