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Opravnd informace na zdkladé vyzvy Ceské ndrodni banky ze dne 19. 9. 2019
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Dne 23. 9. 2019 obdrZel Emitent datovou schrénkou upozornéni na zjisténé nedostatky vyroéni zpravy a vyzvu
k jejich odstran&ni od Ceské narodni banky. Doplnéni vyroéni zpravy spotivala v upfesnéni informaci, zejména
ve vztahu k podnikatelskym &innostem fondu a podfondu. Dale také ke specifikaci penéZitych a nepenéZitych
pInéni ¢lent orgdnt a ostatnich osob s Fidici pravomoci.

O této Opravné informaci vyrocni zpravy za rok 2018 byl rovnéZ informovan auditor Emitenta, ktery posoudil
Doplnéni vyroéni zprévy a zkonstatoval, Ze nize uvedend oprava nema vliv na vydany auditorsky vyrok uvedeny
u plvodni Vyroéni zpravy za rok 2018.

Dopinéné informace byly pro lepsi pfehlednost uvedeny kurzivou.
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Doplinéni k Informacim pro akcionaie dle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT,
kapitola 4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRUJALI V
UCETNiIM 0BDOBI CLENOVE STATUTARNIHO €1 DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDiCi
PRAVOMOCI

4.1 STATUTARNI ORGAN

Pinéni ve prospéch &leni statutdrniho ¢i dozorciho orgdnu a ostatnich osob s Fidici pravomoci jsou hrazena
z podfondu vytvorenych Fondem a jsou tudiZ souédsti vyrocni zprdvy daného podfondu. PFijmy statutdrniho
orgdnu jako odména za vykon funkce a odména za administraci hrazené z prostiedki Fondu jsou tedy ve vysi

0 K¢. Vedle-odményzawkonfunkeendleiistatutdrnimu orgdnu-odména-za-administraci 0-K&: S vykonem

funkce nejsou spojena Zadna nepenéZita plnéni.
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4.3 OSTATNI OSOBY S RiDici PRAVOMOCI

Rozhodovdni o odmériovdni pracovnik(i Fondu ndleZi do plsobnosti statutdrniho orgdnu Fondu. Clenové
statutdrniho a kontrolniho orgdnu vykondvaji svoji éinnost na zdkladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vidy
upravena i jejich odména vletné viech jejich sloZek, nejednd-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy
vCetné odmériovani musi byt schvdleny valnou hromadou Fondu.

Fond neevidoval v Ugetnim obdobi ostatni osoby s fidici pravomoci.

PInéni ve prospéch ¢lend statutdrniho ¢i dozor¢iho organu a ostatnich osob s Fidici pravomoci jsou hrazena
z podfondl vytvofenych Fondem die pravidel uvedenych ve statutu Fondu, resp. jeho podfondd.

Doplnéni k Informacim pro akcionafe dle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT,
kapitola 18. VYMEZENi FONDU

Fond muZe na Ucet svych podfondl investovat do akcii, podild &i jinych forem U&asti v jedné obchodni
spole€nosti, ktera neni nemovitostni spolecnosti, az 35 % hodnoty majetku pfislusného podfondu.

Cilem investovani Fondu je dosahovat zhodnocovaéni aktiv nad drovni vynosu trokovych sazeb prostiednictvim
dlouhodobych investic do prdmyslovych podnikl s historii a stabilnim podnikatelskym modelem, které
disponuji rozvojovym potencidlem a spolecnosti zaméfujicich se na spravu nemovitosti a poskytovani
souvisejicich sluzeb, provadéni stavebni ¢innosti a provozovani realitni ¢innosti, prostfednictvim majetkovych
G&asti v obchodnich spole¢nostech s uvedenym podnikatelskym zaméfenim, pfi¢emz investice do jinych aktiv
jsou uskutecniovany zpravidla ke zhodnoceni primérnich investic do G€asti v obchodnich spoleénostech.

Jedinym motivem Fondu k drzbé majetkovych Gcasti je zhodnoceni penéznich prostfedki investordl. Matefské
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Doplnéni Zpravy statutarniho organu o podnikatelské &innosti a stavu majetku investi¢éniho fondu
a majetkovych Géasti, kapitola 4. CEINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha Z&dna Cinnost. ProtoZe Fond vytvafi podfondy, probihd vegkera jeho ¢innost
na podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investiéni &nnosti. Cinnost podfondd je
popséna v jejich samostatnych vyro¢nich zpravach.

Spolecnosti, v nichi ma Fond prostfednictvim svého Podfondu majetkové G&asti, pokracovaly ve své béiné
provozni €innosti a zhodnocovaly tak penéZni prostifedky investorti Podfondu.

4.1 HOSPODARENI FONDU

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavend za U¢etni obdobi
a pfiloha k G¢etni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou sou&asti vyroéni zpravy.
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Fond vytvafi podfondy, jako Gcetné a majetkové oddélené &asti jméni Fondu. G majetkovych pomérech
podfondd, jakoZ i o daldich skute¢nostech, se vede uéetnictvi tak, aby umozZnilo sestaveni Géetni zavérky za
kazdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zpravy.
Fond zahrnuje do podfondli majetek a dluhy ze své investi¢ni &innosti. K podfondiim Fond vydéava investiéni
akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek a dluhy z investi¢ni &innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni
¢ast Fondu. Hospodafeni neinvesticni ¢asti Fondu spotivé pouze v dreni zapisovaného zékladniho kapitélu
Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Uetni zdvérka je sestavovana samostatné i pro Fond, resp.
jeho neinvesti¢ni Cast. Tato ucetni zévérka je soucasti této vyroéni zpravy jako vyroéni zpravy Fondu. Jménim
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Fondu se proto pro ucely této vyro¢ni zpravy mysli jméni neinvestiéni &asti Fondu.

Hospodafeni Fondu skonéilo v Ugetnim obdobi ztratou ve vysi 340 tis. K&, Ztrata je tvofena hlavné naklady na
marketing.

Fond jako takovy neprovddél Zddnou aktivni investicni politiku, Podfond ZMJ Industry Investment ano.
V U&etnim obdobi se Podfond zaméFil ve své &innosti i naddle na akvizici podila v cilovych spolecnostech, které
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se zabyvaji energetikou. Nejvyznamnéjsi investici je podil ve spolecnosti Pow-en, a.s., kterd patfi
k nejvyznamnéjsim obchodnikim s energii na Slovensku. Doddvad elektfinu a plyn koncovym zékaznikim.
Kromé toho je samostatnym vyrobcem energii, zajistuje energetické cesty a spojeny inZenyring. Cinnosti
v oblasti energetiky se vénuji i spoleCnosti v portfoliu podfondu Tr-solar (obnoviteiné zdroje), Ene-Tep a E-
Group, kterd poskytuje veskeré podpirné cinnosti spojené s vystavbou a provozem energetickych celki a siti,
Novou mensi investici je pak investice do dcefiné spole¢nosti Pour les gens, v ramci, které budou probihat

drobnéjsi nemovitostni investice.

S Cinnosti v oblasti energetiky jsou spojeny i transakce v oblasti tvérovdni, které ly predevsim do spolecnosti
DG energy, kterd patii do skupiny Pow-en. Z téchto Cinnosti pak podfondu plynou nejvyznamnéjsi vynosové
polozky.

V Ugetnim obdobi doslo k investici u dcefiné spolecnosti, jejiz souédst/ bylo i kratkodobé tvérové profinancovani
celé transakce. Diky tomu Podfond zvysil svoji vynosnost. Kromé investic do podilii, Podfond umistoval své volné
finanéni prostfedky do krdtkodobych finanénich instrumentd, jakymi jsou sménky & terminované vklady.

V Ucetnim obdobi byly dokonceny investice do terminovaného vkladu (depozitum) v hodnoté 10 308 tis. EUR
a investice ve formé kratkodobého financovdni investi¢nich potfeb spolecnosti ve struktufe Fondu v hodnoté




30000 tis. EUR.

Spolecnosti, v nichZ mé Podfond majetkové ucasti, pokracovaly ve své béZné provozni Cinnosti a zhodnocovaly
tak penéini prostiedky investori Podfondu.

4.1.1 HOSPODARENi PODFONDU

Hospodafeni spole¢nosti, v nichz maji Podfondy majetkové uéasti, tj. spole¢nosti Pow-en, a.s., E-Group, a.s.,
ENE-TEP, a.s., Tr—Solar a.s., Pour les gens, a.s., NS — Slovakia, a.s., Hydro PP, a.s., PS — energy, a.s., RO INVEST,
a.s., E-Group Global, a.s., E-GROUP International, a.s., E-Group International China Limited, Eco-steam, a.s.,
Heat Invest a.s., Beta Reality, POSIO SLOVAKIA a.s., TEHELNE POLE, a.s., Alter Energo, a.s., Senior care Horny
Bar, a.s., Horny Bar Property, s.r.o., Prva rozvojova spoloénost, a.s., Discovery Residence s.r.0., REMAC
Properties Holding, s.r.o. a Andalusia Development, s.r.o. skonéilo v U&etnim obdobi hospodéiskym vysledkem

vy

predbéiné 485 mil. K¢ pfed zdan&nim.

Podrobnéjsi informace o hospodareni Podfondu jsou v jeho vyroéni zprave.

V Praze, dne 27. 1. 2020

(IW('FﬁaV, vl

zastoupeny AMISTA investi¢ni spoleénost, a. s.
statutdrni feditel

povéfeny zmocnénec
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC
186 00

AMISTA IS

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

ZMJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavskd 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2,
Fond obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22470

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
Dohoda FATCA dalﬁ?vych ?Feclzlpisﬁ v meziné’rodnim“méfitku as lorjledem vna p,rév,n.l’ pFedpisY Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovdni obecné znama jako Foreign Account

Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

zakon €. 93/2009 Sh., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve

Zakon o auditorech . T e e
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pFijmu zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon o ucetnictvi zakon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni

ZISIF

pozdéjsich predpisd

zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pti spravé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpisu

zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pti vynaloZeni veskeré primérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodarfeni Fondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu jako emitenta akcii
predstavujicich podil na Fondu pfijatych k obchodovdni na evropském regulovaném trhu, ktery ma sidlo na dzemi
Ceské republiky.

V Praze dne 26. 4. 2019

V, a.s.
, a.s., statutdrni reditel
feny zmocnénec




Informace pro akcionare podle § 118 odst. 4
pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT

1. ORGANY FONDU - JEJICH SLOZENi A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

1.1  VALNA HROMADA FONDU

Valna hromada je nejvyssim organem Fondu. Kazdy akcionat, ktery vlastni zakladatelské akcie, ma pravo ucastnit se
valné hromady. KaZdy investor, ktery vlastni investi¢ni akcie, mél do 18. 9. 2018 téz pravo ucastnit se kterékoliv valné
hromady. Dne 18. 9. 2018 doslo ke zméné stanov, na zakladé které ma nyni kazdy investor, ktery vlastni investi¢ni
akcie, pravo Ucastnit se valné hromady pouze v pfipadech, kdy jsou na porad jednani valné hromady zarazeny
zalezitosti, o nichZ je opravnén hlasovat, mize vsak kdykoliv mimo valnou hromadu poZadovat vysvétleni zalezZitosti
zatazenych na program jednani valnych hromad, jichZ se z vyse uvedeného dlvodu neucastnil, ve stejném rozsahu,
jako by je obdrZel na valné hromadé. Toto vysvétleni mu bude poskytnuto pfislusSnymi organy spolecnosti bez
zbytecného odkladu po obdrZeni jeho Zadosti. Kazdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery
vlastni investicni akcie, ma pravo obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu, jim ovladanych osob nebo jednotlivého
podfondu vytvofeného Fondem, jehozZ investi¢ni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu
zalezitosti zarazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionafskych prav na ni, a uplatfiovat navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. S investi¢nimi akciemi hlasovaci
pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, nalezi kazdé akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:

Valnd hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 50 % akcii, s nimiz je spojeno hlasovaci
pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zdkona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto docasné
hlasovaciho prava. Neni-li valna hromada schopna usnaset se, svola statutarni organ nahradni valnou hromadu, a to
tak, aby se konala od patnacti do Sesti tydnl ode dne, na ktery byla svolana plvodni valnd hromada. Nahradni valna
hromada je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionara.

ZaleZitosti, které nebyly zatazeny do navrhovaného poradu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem vsech vlastnikd
akcii vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projedndani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo zdkon nevyZzaduji vétsinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétSinou hlast vlastnikd akcii
vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

V ptipadé, kdy valna hromada hlasuje o:

a) zméné prav spojenych s ur¢itym druhem investicnich akcii;
b) zméné druhu nebo formy investi¢nich akcii;
c) dalsi zaleZitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji soucasné akcionari, ktefi vlastni investi¢ni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie. V takovém
pfipadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo, pficemz s kazdou investi¢ni akcii je spojen jeden hlas.
Takovato valnd hromada rozhoduje nadpoloviéni vétSinou hlas vSech akcionard vlastnicich zakladatelské akcie, a
nadpoloviéni vétsinou hlasli pfitomnych akcionafrd vlastnici investicni akcie dle druhu akcii (nadpolovi¢ni vétsina se
pocitd pro kazdy druh investi¢nich akcii zvlast), pokud zakon nebo tyto stanovy nevyzaduji vétsinu jinou. Pokud se




zména tyka jen investi¢nich akcii urcitého podfondu vytvoreného Fondem, plati, Ze akcionafi, ktefi vlastni investi¢ni

akcie, se mysli pouze akcionafi pfislusného podfondu.

Pusobnost valné hromady upravuje ¢lanek 20 stanov Fondu:

Do plisobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, ndleZi dle stanov Fondu vse, co do jeji plsobnosti vklada zavazny

pravni pfedpis, véetné:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu spravni
radou podle ust. § 511 ZOK nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skute¢nosti,
b) volba a odvolani statutarniho reditele,
c) volba a odvolani ¢lent spravni rady a jinych organl uréenych stanovami,
d) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho reditele,
e) schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lenli spravni rady a jinych organG uréenych stanovami,
f)  rozhodnuti o zruseni Fondu, resp. Fondem vytvoreného podfondu s likvidaci,
g) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podéni zadosti o jmenovani likvidatora CNB, jmenuje-li dle zékona
likvidatora CNB,
h) rozhodnuti o pfeméné Fondu,
i) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zakladni kapital Fondu jeho
akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie, a o jeho vraceni,
j)  rozhodovani o urceni auditora pro Gcetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,
k) rozhodovani o vyclenéni majetku a dluhi z investicni ¢innosti spoleénosti do jednoho ¢i vice podfondd.
1.2 STATUTARNI REDITEL FONDU
Statutarni feditel AMISTA investicni spolec¢nost, a.s. (od 4.5.2017)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (od 4.5.2017)

Ing. Ondrej Horak, povéreny zmocnénec (od 4.5.2017)

Statutdrni reditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond

navenek. Statutarni feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho

podfondd, jsou-li zfizeny. Statutarni reditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a

jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

V pUsobnosti statutarniho reditele je dle stanov Fondu:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

fidit ¢innost Fondu a zabezpecovat jeho obchodni vedeni,
provadét usneseni prijata valnou hromadou,
zabezpecovat radné vedeni Ucetnictvi Fondu,

predkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni
ucetni zavérku spolec¢nosti a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat,

svolavat valnou hromadu,

vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské ¢innosti Fondu a




stavu jeho majetku,

g) vyhotovovat dal$i zpravy emitenta cennych papirl prijatych k obchodovani na evropském

regulovaném trhu a zajistovat plnéni dalSich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, zejm. ZPKT,

h) ménit stanovy Fondu v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni
Upravy, opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo Upravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov,

i) schvalovat zmény statutu Fondu a jeho podfond;

Statutdarni reditel urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
Statutarni feditel zfidil investi¢ni vybor a vybor pro audit.

Vzhledem k tomu, Ze statutdarnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy tykajicimi se
obhospodarovéni investicnich fondl udélovany ze strany akcionafl Fondu jakékoliv pokyny tykajici se
obhospodarovani Fondu, neni statutarni organ opravnén pozadat nejvyssi organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2
ZOK o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho vedeni. Statutarni organ vSak miiZe poZadat o sdéleni nezdvazného
stanoviska ¢i doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni dalsi (poradni) orgdny Fondu ¢i jiné subjekty, a to za
podminek uréenych statutem Fondu i vnitfnimi prfedpisy Fondu.

1.3  SPRAVNi RADA FONDU

Pfedseda spravni rady: Ing. DuSan Klimes (od 4.5.2017 do 1. 4. 2018)
narozen: 31. 10. 1980

Clen spravni rady: Mgr. Ing. Marek Joch (od 4.5.2017 do 1. 4. 2018)
narozen: 10. 11. 1981

Clen spravni rady: Michal Brhel (od 1. 4.2018)
narozen: 18. 11. 1989

Clen spravni rady: Jozef Brhel (od 1.4 .2018)
narozen: 27. 8. 1982

Valna hromada Fondu s Gcinnosti k 1. 4. 2018 ze spravni rady Fondu odvolala pana Ing. DuSana KlimeSe a pana Mgr.
Ing. Marka Jocha a do sprdvni rady Fondu jmenovala pana Michala Brhela a pana Jozefa Brhela. Skutecnost dosud
nebyla zapsdna v obchodnim rejstfiku.

Spravni rada dohlizi na radny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy. Do pUsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do
plUsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plsobnosti
statutarniho reditele ¢i jiného organu Fondu.

Spravni rada dale dle stanov Fondu:

a) prezkoumava fadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Ucetni zavérku a navrh na




rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své vyjadreni;
b) predklada valné hromadé néavrhy na urceni auditora k ovéreni Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

pfip. k pfezkoumani dalsich zprav vypracovavanych emitentem cennych papirl pfijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zavazny pravni pfedpis;

c) schvaluje statut Fondem nové vytvoreného podfondu.

Spravni rada se sklada ze dvou ¢len(, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K pfijeti usneseni je
zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovic¢ni vétsina ¢lenl spravni rady. Kazdy clen spravni rady ma jeden hlas. V
pripadé rovnosti hlasu je rozhodujici hlas predsedy spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svoldva pFedseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to zpravidla $estkrat za
rok. V pfipadé, Ze spravni rada neni svolana po dobu delsi nez 2 mésice, mlze o jeji svolani pozadat predsedu kterykoli
jeji €len, a to s poradem jednani, ktery urci. Pfedseda sprdvni rady svold spravni radu také tehdy, pozada-li o to
statutdrni organ, a to s poradem jednani, ktery statutarni organ urcil; neucini-li tak bez zbyte¢ného odkladu po
doruceni Zadosti, mGZe ji svolat sdm statutarni organ.

1.4 VYBOR PRO AUDIT FONDU

Predseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vareka (od 8. 10. 2018)
narozen: 14. 1. 1963

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pUsobil na pozici
vedouci finan¢ni analytik a zastupce reditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku
2006 do soucasnosti pusobi ve spoleénosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich vykonny feditel, predseda
predstavenstva a ¢len dozor¢i rady.

Clen vyboru pro audit: Ing. Michal Becvar (od 8. 10. 2018)

narozen: 17. 1. 1980

Vlystudoval Technickou fakultu na €ZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spoleénosti AMISTA IS, kde postupné zastava
pozice sales manaZer, manaZer oddéleni pro licencni zdleZitosti, pracovnik oddéleni cennych papird a account
manazer. Dfive také plsobil ve spolec¢nosti Raiffesenbank, a. s.

Clen vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (od 8. 10. 2018)
narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu financnimu fizeni spolecnosti.
Pfedtim pUsobil na vedoucich pozicich ve spolecnostech zabyvajicich se investicni ¢innosti a vyvojem informacnich
systéma.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona o Ucetnictvi zfidil
ke dni 3. 10. 2018 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje Ucinnost vnitfni kontroly, systému fizeni rizik,
ucinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup sestavovani ucetni zavérky Fondu a predklada
fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni k zajisténi integrity systému Ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi.
Dale doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni fadné odlvodni.

Vybor pro audit se skldda ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. Vsichni navrZeni ¢lenové vyboru pro audit splnili
zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech. Na svém prvnim




zasedani vyboru pro audit si jeho ¢lenové zvolili za predsedu Ing. Vita Vareku. Pfedseda svolava a fidi zasedani vyboru
pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnéset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K pfijeti usneseni je
zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lent vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezridil Zddny poradni organ, vybor ¢i komisi.

1.5  POLITIKA ROZMANITOSTI FONDU

Fond ve vztahu k statutarnimu orgdnu, kontrolnimu organu a vyboru pro audit neuplatiuje Zadnou specifickou politiku
rozmanitosti. Dlvodem je predevsim skutecnost, Ze volba téchto organt je v plisobnosti valné hromady Fondu, procez
toto rozhodnuti nemiZe Fond v zdsadé ovlivnit. Fond se principidlné hlasi k dodrzovani zédsad nediskriminace a
rovného zachazeni a dba na to, aby orgdny byly obsazovdny osobami, jejichz odborné znalosti a zkuSenosti svéd¢i o
jejich zpUsobilosti k fadnému vykonu funkce.

1.6  DCERINE SPOLEENOSTI

Podfond: ZMJ, podfond Industry Investments

TR-Solar, a.s.

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04

Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav: 80%

Statutarni organ: Ing. Martin Corba (od 25.9.2017)
bytem: F. He¢ku 501/21, Levice 934 01

Funkce: predseda predstavnstva

ZpUsob jednani: Jménem spolecnosti jednd predseda predstavenstva samostatné.

Ene-tep, a.s

Sidlo: Turbinova 3, Bratislava 831 04

Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav: 70 %

Statutarni orgdn: Ing. Slavomir Funa (od 14. 10. 2010
bytem: Vajanského 61, Modra 900 01

Funkce: predseda predstavenstva

Zpusob jednani: Za spolec¢nost jednaji a podepisuji spole¢né dva ¢lenové predstavenstva.
Ing. Anton Bielik (od 30. 10. 2008)
bytem: Zelena 956/1, Dunajska Luzna - Janosikova 900 42

Funkce: ¢len predstavenstva

Zpusob jednani: Za spolec¢nost jednaji a podepisuji spole¢né dva clenové predstavenstva.
Ing. Zoltan Hodek (od 1.3.2017)

bytem: Velkd Komdrfianska 15, Dvory nad Zitavou 914 31




Funkce:
Zpusob jednani:

Pour les gens, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové ucasti
a hlasovacich prav:

Statutarni organ:

Funkce:
Zpusob jednani:

Pow-en, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové ucasti
a hlasovacich prav:

Statutdrni organ:

Funkce:
Zpusob jednani:

E-Group, a. s.

Sidlo:

Velikost majetkové ucasti
a hlasovacich prav:

Statutarni orgdan:

Funkce:

Funkce:
Zplsob jednani:

¢len predstavenstva
Za spolecnost jednaji a podepisuji spole¢né dva ¢lenové predstavenstva.

Klenova 9, Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto 831 01

50 %

JUDr. Lukas Bielovic

bytem: Pifflova 8, Bratislava - mestska ¢ast Petrzalka 851 01

(od 28. 10. 2017)

pfedseda predstavenstva
Jménem spolecnosti jedna j predseda predstavenstva samostatné.

Prievozska 4B, Bratislava 821 09
90%

Ing. Ladislav Lorinc (od 7.12.2007)
bytem: Veterna 7841/41, Piestany 921 01
predseda predstavenstva

Spolecnost zastupuje jakykoliv ¢len predstavenstva samostatné.

Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04

100 %

Ing. Anton Bielik (od 20. 10. 2017)
bytem: Zelend 956, Dunajska Luzna 900 42

pfedseda predstavenstva

Ing. Martin Corba (od 20. 10. 2017)
bytem: F. Hec¢ku 501/21, Levice 934 01

predseda predstavnstva

Jménem spolecnosti jednda predseda predstavenstva spole¢né s dalSim ¢lenem

predstavenstva.

Podfond: ZMJ, podfond RMC Properties

REMAC Properties Holding s.r.o.

Sidlo:
Velikost majetkové ucasti
a hlasovacich prav:

Statutarni organ:

Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

100 %

Management Advisory & Nominee, s.r.o. (od 14.2.2018)
ICO: 050 86 418

se sidlem: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
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Funkce: jednatel
Zpusob jednani: Jménem spolecnosti jedna jednatel samostatné.

Discovery Residence s.r.o.
Sidlo: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04
Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav: 100 %

Statutarni organ: Mgr. Jakub Slanina (od 8.5.2018)
bytem: Blagoevova 12, Bratislava - mestska Cast Petrzalka 851 04

Funkce: jednatel

ZpUsob jednani: Jménem spolecnosti jedna jednatel samostatné.

Andalusia Development, s.r.o.
Sidlo: Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav: 100 %

Statutdrni organ: Jozef Brhel, MBA (od 7.12.2018)
bytem: Bratislava - Petrzalka, Bulikova 2679/1, Slovenska republika

Funkce: jednatel

Zplsob jednani: Jménem spolecnosti jednd jednatel samostatné.

2. OSTATNi VEDOUCI OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

2.1 OSTATNi VEDOUCi OSOBY

Z4dné dalsi osoby nemaji funkci vedouci osoby ve Fondu

2.2 PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Mgr. Richard Opolecky
narozen: 1983
vzdélani: Zapadoceska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda

Mgr. Richard Opolecky je zaméstnan ve spole€nosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 10. 4. 2017. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval v developerské spolecnosti Aperta Group a.s., na pozici pravnik, kde ziskal
zkuSenosti pfi fizeni developerskych projekti a pravnim zastoupeni spolec¢nosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance
Citibank plc, na pozici pravnik, kde ziskal zkuSenosti v oblasti regulatoriky a pfipravy vnitfnich predpisa.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984

vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spolec¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazera od 15. 3. 2016. Pfed prichodem
do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve spolecnosti Sberbank CZ, a.s., majici ve spravé top
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affluent klientelu se zamérenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani. Predtim
shiral praktické zku$enosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent klientelu, a u
obchodnika s cennymi papiry, spolecnosti BH Securities, a.s.

3. OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odménovani pracovniki Fondu nale#i do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutarniho
a kontrolniho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vidy upravena i jejich
odména vcetné vsech jejich slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy véetné odménovani musi
byt schvdleny valnou hromadou Fondu.

Statutdrni organ
Za vykon funkce €lena statutarniho organu naleZi odména sloZzena z minimalni mésicni ¢astky a procentualni uplaty
z priimérné rocni hodnoty aktiv Fondu.

Kontrolni organ
Predseda spravni rady: Ing. Dusan Klimes
vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Megr. Ing. Marek Joch
vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Michal Brhel
vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Jozef Brhel
vzdéldni: vysokoskolské

Vykon funkce ¢lena kontrolniho orgdnu Fondu je bezuplatny.

Clenové kontrolniho organu vykondvaji ¢innosti v souladu se stanovami Fondu a jejich pisobnosti a pravomoci jsou
obsazeny v odst. 1.3 ¢asti této vyrocni zpravy s ndzvem ,Informace pro akcionare”.

Ridici osoby nevlastni 74dné cenné papiry, predstavujici podil na Fondu.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNiIM OBDOBI
CLENOVE STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU A OSTATNi OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

4.1 STATUTARNI ORGAN

PFijmy clen( statutarniho organu: 0 K¢ (odména za vykon funkce) a 0 K¢ za administraci. S vykonem funkce nejsou
spojena zadna nepenézita plnéni.

4.2 DOzORCi ORGAN

Vykon funkce ¢lena dozorciho organu je bezuplatny. S vykonem funkce nejsou spojena Zzadnda nepenézita plnéni.
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4.3 OSTATNi OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

Fond neevidoval v U¢etnim obdobi ostatni osoby s fidici pravomoci.

PInéni ve prospéch ¢lent statutarniho ¢i dozorciho orgdnu a ostatnich osob s fidici pravomoci jsou hrazena z podfondd
vytvorenych Fondem dle pravidel uvedenych ve statutu Fondu, resp. jeho podfondd.

5. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU
A OSTATNICH OSOB S RiDiCi PRAVOMOCI

V majetku ¢lend statutarniho ani dozorciho organu ani ostatnich osob s Fidici pravomoci nejsou Zadné cenné papiry
Fondu.

K cennym papirlim predstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Zadné opce ani srovnatelné investi¢ni nastroje, jejichz
smluvnimi stranami by byli ¢lenové statutarniho nebo dozorciho organu Fondu nebo které by byly uzavieny ve
prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrZi vySe jmenované cenné papiry ani nepfimo, tedy
prostfednictvim tfetiho subjektu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRiSTUPU KRIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU
VYKAZNICTVi

Fond vyuZil moZnosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sh., O Ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezinarodni
Géetni standardy upravené pravem Evropské unie pro Gctovani a sestaveni Gcetni zavérky od 1. ledna 2019. Uetnictvi
a vykaznictvi Fondu je kromé vSeobecné zdvaznych pravnich predpisd upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist a
metodickych postuptl, pIné respektujicich obecné zédvazné ucetni predpisy a standardy. Uéetnictvi a vykaznictvi Fondu
je kromé vSeobecné zavaznych pravnich predpisi upraveno rovnéZ soustavou vnitinich predpisi a metodickych
postup, plné respektujicich obecné zavazné Ucetni predpisy a standardy.

Pristup do U&etniho systému Fondu je pfisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Uletni doklady jsou
uctovany po predchozim fadném schvaleni opravnénymi osobami, pficemz zpUsob schvalovani je upraven vnitfnim
predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou
provadény oddélenim vyporadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potenciondini moZnosti, kdy by jedna a tataZ osoba
provedla uzavieni obchodniho vztahu, zaluctovala z ného vyplyvajici Ucetni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich - interné, prostrednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostiednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje rocni ucetni zavérku Fondu.
Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak cinnosti vnitfniho auditu a dale radu
kontrolnich prvkd, provadénych kontinudlné (napf. kontrola zauctovaného stavu majetku na operativni evidenci
majetku, inventarizace, kontrola ¢tyrf oci apod.), v ramci kterych je proces kontroly pribézné vyhodnocovan.

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Fond vydava dva druhy cennych papir(:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitdlu, jehoz vyse je téz
uvadéna v obchodnim rejstfiku. Zapisovany zakladni kapital Fondu ¢ini 2 000 000 K¢ a je rozdélen na 10 ks kusovych
zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny zakladatelské akcie spole¢nosti jsou vydany jako cenné
papiry na rad, tj. jako listiny znéjici na jméno akcionare a nejsou pfrijaty k obchodovani na evropském regulovaném
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trhu. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uréi podle poctu akcii. Zakladatelské akcie se
fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi predpisy a Upravou v oddile II. stanov Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionafe podilet se na fizeni spole¢nosti, na jejim zisku a na likvidaénim
zUstatku pfi jejim zruseni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim zlstatku vznikd pouze z hospodareni
spole¢nosti s majetkem, ktery nepochazi z investi¢ni ¢innosti Fondu, resp. neni zafazen do zadného podfondu. Se
zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Prevoditelnost zakladatelskych akcii
je podminéna souhlasem statutarniho organu. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na
ucet spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionard Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Fond prostfednictvim svého
administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci majitel( zakladatelskych akcii v seznamu akcionara.

b) investi¢ni akcie - Fond vydava investi¢ni akcie k jednotlivym podfondim vytvofenym Fondem. Investicni akcie
predstavuji stejné podily na fondovém kapitalu pfislusSného podfondu. Investicni akcie jsou vydavany jako akcie
kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investi¢ni akcie jsou vyddny jako zaknihované cenné papiry znéjici na
jméno investora.

Dalsi informace o investi¢nich akciich jsou obsaZeny ve vyroc¢nich zpravach jednotlivych podfondl vytvorenych
Fondem, ke kterym jsou investi¢ni akcie vydavany

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNiMI AUDITORY

Informace o odménéch Uctovanych za Ucetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny
v pfiloze Gcetni zavérky (oddil ,Spravni naklady”), kterd je nedilnou soucasti této vyrocni zpravy. Odmény Gcétované
externimi auditory jsou hrazena z podfondi vytvorenych Fondem dle pravidel uvedenych ve statutu Fondu, resp. jeho
podfondd.

9. KODEX RiZENi A SPRAVY FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu pfijala soubor vnitfnich predpist schvalenych statutarnim organem
obhospodarovatele Fondu. Tyto vnitini predpisy vychazeji z poZzadavkl stanovenych vSeobecné zavaznymi pravnimi
predpisy, véetné pravnich predpist Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovnéi
podléhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitini predpisy patii mj. vniténi predpisy upravujici
vykon obhospodarovani fondu a vykon fizeni a spravy fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi pfedpisy upraveny, jsou
napfriklad:

- Interni pravidla outsourcingu

- Pravidla fizeni rizik, dodrZovani limitl a fizeni likvidity
- Ucetni postupy a pravidla G¢tovéni

- Pravidla vnitfni kontroly

- Systém vnitfni komunikace

- Opatreni proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu
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Nahlédnuti do vnitfnich predpist AMISTA IS, vztahujicich se k Fondu, je moZné na zadkladé predchozi Zadosti v sidle

Fondu. AMISTA IS je soucasné ¢lenem AKAT a fidi se také jejim etickym kodexem.

Vzhledem k vyse uvedenému Fond neptijal Zadny zvlastni kodex fizeni a spravy Fondu.

10.

Fond

STRUKTURA VLASTNiHO KAPITALU FONDU

Struktura vlastniho kapitdlu Fondu je uvedena v ucetni zavérce, kterd je nedilnou soucasti této vyrolni zpravy.

Cenné papiry vydavané Fondem:

a)

b)

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Listinna

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na zapisovaném zakladnim kapitdlu: 100 %

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci Uéetniho obdobi: 10 ks

Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Nazev podfondu: ZMJ, podfond Industry Investments

Druh: Investicni akcie

Trida A - ISIN: CZ0008042744

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovand

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na fondovém kapitdlu podfondu: 100 %

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci U¢etniho obdobi: 4 725 146 ks
Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie tfidy A jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza
cennych papirli Praha a.s.

Nazev podfondu: ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Druh: Investi¢ni akcie

Trida A - ISIN: CZ0008043171

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na fondovém kapitalu podfondu: 100 %

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci Uéetniho obdobi: 40 819 ks
Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 40 819 ks

Pocet akcii odkoupenych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie tfidy A nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
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d) Nazev podfondu: ZMJ, podfond RMC Properties
Druh: Investi¢ni akcie
T¥ida A - ISIN: CZ0008042736
Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na fondovém kapitdlu podfondu: 100 %

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci Ugetniho obdobi: 97 389 ks

Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 94 124 ks

Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie tfidy A nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Ostatni skutec¢nosti:
Pocet akcii Fondu drzenych Fondem nebo jménem Fondu, nebo v drZeni jeho dcefinych spole¢nosti: 0

Castka viech prevoditelnych cennych papir(i, vyménitelnych cennych papir@l nebo cennych papird s opénimi listy, s
uvedenim podminek pro prevod, vyménu nebo upsani za akcie Fondu: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:

Po rozhodném dni nenastaly zadné skutecnosti.

Dcefiné spolecnosti v majetku Podfondu ZMJ, podfond Industry Investments
TR-Solar, a.s.: Zakladni kapital: 25 000 EUR

ENE-TEP, a.s.:Zakladni kapital: 33 200 EUR

E-Group, a.s.: Zakladni kapital: 25 000 EUR

Pour les gens, a.s.: Zakladni kapital: 454 500 EUR

Pow-en, a.s.: Zakladni kapital: 33 200 EUR

Dcefiné spolecnosti v majetku Podfondu ZMJ, podfond Industry Investments
REMAC Properties Holding s.r.o.: Zakladni kapital: 100,- K¢

Discovery Residence s.r.o.: Zakladni kapital: 5 000 EUR

Andalusia Development, s.r.o.: Zakladni kapital: 100 K¢

11. OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho orgdnu. Statutarni organ udéli
souhlas s prevodem pisemné na Zadost akcionare v pripadé, kdy nabyvatel zakladatelskych akcii spliuje veskeré
pozadavky na osobu akcionare spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investord, stanovené statutem, jakoZ i obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytecného odkladu po jejich kontrole. Souhlas s prevodem zakladatelskych
akcii mezi stavajicimi akcionafi je vydavan neprodlené bez potfeby kontroly. V pfipadé prevodu nebo prechodu
vlastnického prava k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbytecného odkladu informovat
Fond o zméné vlastnika. K tc¢innosti prevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vicéi administratorovi Fondu se

vyZaduje oznameni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji predloZeni administratorovi Fondu. Hodla-li néktery z
vlastnikd zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto
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akciim predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi
zakladatelskych akcii.

Omezeni prevoditelnosti zakladatelskych akcii se nevztahuje na:

a) prevody zakladatelskych akcii, na zdkladé kterych bude néktery z akcionafli uplatiiovat opcni prava na
zakladatelské akcie spolecnosti sjednana ve zvlastni smlouvé mezi akcionafi;

b) prevody zakladatelskych akcii souvisejici s vyuzitim prava akciondfe prodat zakladatelské akcie treti
osobé spolu se zakladatelskymi akciemi jiného akcionare (tzv. tag-along rights) sjednané ve zvlastni
smlouvé mezi akcionati;

c) jiné prevody zakladatelskych akcii uskute¢néné v souladu se zvlastni smlouvou mezi akcionafi,
schvalenou valnou hromadou spole¢nosti.

K prevodu investi¢nich akcii Fondu musi mit investor (pfevodce) predchozi souhlas statutarniho organu Fondu k
takovému prevodu, a to v pisemné formé. Statutdrni organ vyda souhlas s pfevodem za situace, kdy nabyvatel
investicnich akcii Fondu spliuje veskeré poZadavky na osobu investora do Fondu, coby fondu kvalifikovanych
investory stanovenych statutem Fondu, jakoZ i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbyte¢ného odkladu po
jeho kontrole. Souhlas s prevodem investi¢nich akcii Fondu mezi stavajicimi investory je vydavan neprodlené bez
potfeby kontroly. Omezeni prevoditelnosti investi¢nich akcii se nevztahuje na investi¢ni akcie, které byly pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu.

V pfipadé prfevodu nebo prechodu vlastnického prava k investiénim akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K Ucinnosti prevodu akcie v podobé listinného cenného
papiru vici administratorovi Fondu se vyZzaduje oznameni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji predlozZeni
administratorovi Fondu. V pfipadé, Zze by nabyvatel investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272
ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.

12. AKCIONARSKE STRUKTURY FONDU

Fond
Struktura akcionard ke Dni ocenéni (zakladatelské akcie)

V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
PATRIA INVEST, a.s., IO 359 27 135 100,00 100,00
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Dcefiné spolecnosti v majetku Podfondu ZMJ, podfond Industry Investments
TR-Solar, a.s.:
Struktura spolecnikd ke Dni ocenéni
V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 80,00 80,00
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Ene-tep, a.s.:

Struktura spolecnikd ke Dni ocenéni

V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich

kapitalu pravech

Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 70,00 70,00

Pour les gens, a.s.:
Struktura spolecnikd ke Dni ocenéni

V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 50,00 50,00
Pow-en, a.s.:
Struktura spolecnik ke Dni ocenéni
V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 90,00 90,00
Dcefiné spolecnosti v majetku Podfondu ZMJ, podfond RMC Properties
REMAC Properties Holding s.r.o.:
Struktura spolecnikd ke Dni ocenéni
V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 100,00 100,00
Discovery Residence s.r.o.:
Struktura spolecnikd ke Dni ocenéni
V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
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Fyzické osoby celkem 0,00 0,00

Pravnické osoby celkem 100,00 100,00

z toho Fond 100,00 100,00

Andalusia Development, s.r.o.:

Struktura spolecnik( ke Dni ocenéni

V procentech Podil na Podil na

zakladnim  hlasovacich

kapitalu pravech

Fyzické osoby celkem 0,00 0,00

Pravnické osoby celkem 100,00 100,00

z toho Fond 100,00 100,00

1. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNiMI PRAVY

Fond nevydava vyjma vySe uvedenych druhl cennych papirl Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno

zvlastni pravo. Se zakladatelskym akciemi neni spojeno prdvo na podil na zisku pochazejicim z investi¢ni Cinnosti

Fondu, ale je s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu prostrednictvim hlasovaciho prava, které je s témito akciemi

spojeno, pokud zdkon nestanovi jinak. S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zdkon nestanovi

jinak, ale je s nimi spojeno pravo na zpétny odkup Fondem.

2. OMEZENI HLASOVACICH PRAV
Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vZdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investi¢nimi akciemi Fondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

V ptipadé, kdy valna hromada hlasuje o:

a) zméné prav spojenych s uréitym druhem investi¢nich akcii;
b) zméné druhu nebo formy investicnich akcif;
c) dalsi zalezitosti, pro kterou zakon vyZzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji soucasné akcionafri, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie. V takovém

pfipadé je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

3. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNiZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV
Fondu nejsou znamy zadné smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu a které by soucasné mohly mit za nasledek

snizeni prevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo snizeni hlasovacich prav.

4. ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI ELENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV
Stanovy Fondu neobsahuji Zadnd zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lenl statutarniho organu a zménu stanov

Fondu.

Cleny statutarniho organu voli a odvolavéa valna hromada Fondu.
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O doplnovani a zménach stanov rozhoduje valna hromada Fondu na navrh statutarniho organu nebo na zakladé

protinavrhd akcionard, resp. investord Ucastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady, pokud valnou

hromadu svolava spravni rada a navrhuje potfebna opatreni.

5.

ZVLASTNi POSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni plsobnost statutarniho ani kontrolniho orgénu podle zakona upravujiciho

pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev.

V plsobnosti statutdrniho feditele je dle stanov Fondu:

a)
b)
c)
d)

i)

fidit ¢innost Fondu a zabezpecovat jeho obchodni vedeni,
provadét usneseni pfijata valnou hromadou,
zabezpecovat radné vedeni Gcetnictvi Fondu,

pfedkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimorddnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni
Ucetni zavérku spolecnosti a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat,

svoldvat valnou hromadu,

vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské Cinnosti Fondu a stavu
jeho majetku,

vyhotovovat dalsi zpravy emitenta cennych papirQ prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu
a zajistovat plnéni dalsich povinnosti, stanovenych obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZPKT,

ménit stanovy Fondu v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy,
opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo Upravou, kterd logicky vyplyva z obsahu stanov,

schvalovat zmény statutu Fondu a jeho podfond(;

Do plsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady,

nebo ledaze ji zdakon nebo stanovy Fondu v souladu se zakonem svéfuji do pUsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného

orgdnu spolecnosti.

Spravni rada dale dle stanov Fondu:

a)

b)

pfezkoumavd fadnou, mimofadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Ucetni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své vyjadreni;

predkldda valné hromadé ndvrhy na urceni auditora k ovéfeni Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,
pfip. k pfezkoumani dalsich zprav vypracovdvanych emitentem cennych papir( pfrijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zdvazny pravni predpis;

schvaluje statut Fondem nové vytvoreného podfondu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Fond neuzavrel Zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou ucinnosti, zméni se nebo zaniknou

v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti.

14. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENI{ JEJICH FUNKCE

Fond neuzavrel se Cleny statutarniho organu nebo se zaméstnanci zadné smlouvy, kterymi by byl zavadzan k pInéni pro

pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.
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15. PROGRAMY NABYVANi CENNYCH PAPiRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Fond nemd zadny program, na jehoz zékladé je zaméstnanclim nebo ¢lenim statutarniho organu Fondu umoznéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

16.  DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU

ProtoZze na neinvesticni Casti Fondu neprobiha zadna ekonomicka cinnost, nejsou k zakladatelskym akciim Fondu
vyplaceny dividendy.

Hospodarsky vysledek investi¢ni ¢asti Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku z investi¢ni ¢innosti Fondu a
naklady na zajisténi Cinnosti investi¢ni ¢innosti Fondu. Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku
investi¢ni ¢asti Fondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

Vynosy z majetku v investicni ¢asti Fondu se pouZziji ke kryti ndkladl, nestanovi-li obecné zdvazné pravni predpisy nebo
statut Fondu jinak. Pokud hospodareni investi¢ni ¢asti Fondu za uUcetni obdobi skonci ziskem, mize byt tento zisk
pouZzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty majetku investi¢ni ¢asti Fondu.
Pokud hospodareni investiéni ¢asti Fondu za Uéetni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojl
investicni ¢asti Fondu. Ke kryti ztraty se pfednostné pouZije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto prostfedky
investicni ¢asti Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po Gcetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla,
kryta snizenim kapitdlového fondu, byl-li zfizen.

Pfipadny zisk Investi¢ni ¢asti Fondu muzZe byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Fondu a Fond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku €i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den ureny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na zisku je
splatny do tfi mésici ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno rozhodnuti o rozdéleni zisku. Podil na zisku
vyplaci Fond na své naklady a nebezpedi pouze bezhotovostnim prfevodem na Ucet investora uvedeny v seznamu
akciondrd. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promlcuje
v obecné tfileté Ihaté.

17. VYZNAMNA SOUDNi A ROzZHODCIi RiZENi:

V Ugetnim obdobi neprobihala #adna soudni ani rozhod¢i Fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny

18. VYMEZENi FONDU

Fond miZe na uUcet svych podfondl investovat do akcii, podild ¢i jinych forem Ucasti v jedné obchodni spolecnosti,
kterd neni nemovitostni spolecnosti, az 35 % hodnoty majetku pfislusného podfondu.

Cilem investovani Fondu je dosahovat zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu urokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do priamyslovych podnikl s historii a stabilnim podnikatelskym modelem, které disponuji
rozvojovym potencidlem a spolecnosti zaméfujicich se na spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb,
provadéni stavebni cinnosti a provozovani realitni Cinnosti, prostfednictvim majetkovych Gcéasti v obchodnich
spolec¢nostech s uvedenym podnikatelskym zamérenim, pri¢emz investice do jinych aktiv jsou uskutecriovany zpravidla
ke zhodnoceni primarnich investic do Ucasti v obchodnich spole¢nostech.
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Jedinym motivem Fondu k drzbé majetkovych Ucasti je zhodnoceni penéinich prostiedkl investorti. Matefska
spolecnost je tedy Investicni jednotkou dle IFRS 10, kterd své majetkové ucasti nekonsoliduje.

Ke konci Ucetniho obdobi Fond v souladu se svou investi¢ni politikou investoval pouze na téet svych podfondd mimo
jiné do majetkovych uGcasti uvedenych ve vyroc¢nich zpravach jednotlivych podfondd vytvorenych Fondem.
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investicniho fondu a
majetkovych Ucasti

ZMJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavskd 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2,
Fond obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22470

Ucetni obdobi obdobiod 1. 1.2018 do 31. 12. 2018

1. PREHLED PODNIKANi

Fond realizuje veskeré své investice prostrednictvim svych podfondd. Jedna se zejména o investice do existujicich
pramyslovych podnikl s rozvojovym potencidlem a do spolecnosti zaméfujicich se na spravu nemovitosti a
poskytovani souvisejicich sluzeb, stavebni a realitni ¢innosti.

2. NEMOVITOSTI, STROJE A ZARIZENI

Fond nevlastni Zadna vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva, ani si je nepronajima.

3. HLAVNI{ INVESTICE

Veskeré investice jsou realizovany prostrednictvim podfondd.

4, CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha zadna cCinnost. ProtoZe Fond vytvari podfondy, probiha veskera jeho cinnost na
podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. Cinnost podfondd je popsana v jejich
samostatnych vyrocnich zpravach.

Spole¢nosti, v nichZz ma Fond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti a zhodnocovaly tak
penézni prostiedky investor( Fondu.

4.1 HOSPODARENi FONDU

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodaieni Fondu poskytuje fadna téetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi a piiloha
k Gcetni zavérce, véetné zprdvy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfond,
jakoZ i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy
podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni zpravy. Fond zahrnuje do
podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddim Fond vydava investic¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu,
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které netvori majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesticni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvesti¢ni
Casti Fondu spociva pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské
akcie. Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho neinvesti¢ni ¢ast. Tato Uletni zavérka je
soucasti této vyrocni zpravy jako vyrocni zpravy Fondu. Jménim Fondu se proto pro ucely této vyrocni zpravy mysli
jméni neinvesticni ¢asti Fondu.

HospodaFeni Fondu skontilo v Uéetnim obdobi ztratou ve vy$i 340 tis. K& Ztrata je tvofena hlavné néklady na
marketing.

Hospodareni spoleénosti, v nichz maji Podfondy majetkové ucasti, tj. spolecnosti spole¢nosti Pow-en, a.s., E-Group,
a.s., ENE-TEP, a.s., Tr — Solar a.s., Pour les gens, a.s., NS — Slovakia, a.s., Hydro PP, a.s., PS — energy, a.s., RO INVEST,
a.s., E-Group Global, a.s., E-GROUP International, a.s., E-Group International China Limited, Eco-steam, a.s., Heat
Invest a.s., Beta Reality, POSIO SLOVAKIA a.s., TEHELNE POLE, a.s., Alter Energo, a.s., Senior care Horny Bar, a.s., Horny
Bar Property, s.r.o., Prvé rozvojova spoloc¢nost, a.s., Discovery Residence s.r.o., REMAC Properties Holding, s.r.o. a
Andalusia Development, s.r.o. skonéilo v Ugetnim obdobi hospodaiskym vysledkem predbéiné 485 mil. K¢ pred
zdanénim.

4.2  STAV MAJETKU FONDU

Hodnota portfolia Fondu meziro¢né klesla o 22,24 % (tj. o 417 tis. KC). Pokles byl zplsoben poklesem penéznich
prostiedkq, ze kterych byly splaceny zavazky Fondu.

Portfolio Fondu je financovano pouze vlastnimi zdroji, zdkladni kapital Fondu ¢ini 2 000 tis. K¢.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 1 458 tis. KC. Ta jsou tvofena predevsim ostatnimi aktivy
tvofici pohledavky za podfondy v hodnoté 1 439 tis. K¢, a vklady na bankovnich uctech ve vysi 19 tis. K¢.

Struktura aktiv Fondu
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1500
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Tis. K¢

500

X11.2017 X11.2018

B Ostatni aktiva

B Vklady na bankovnich Gcétech

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 458 tis. KC jsou tvorena pouze vlastnim kapitalem Fondu (pficemz zapisovany zakladni
kapital ¢inil 2 000 tis. K¢, hospodarsky vysledek bézného obdobi a min. let -542 tis. Kc¢).
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Struktura pasiv Fondu
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5. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Ani v roce 2019 nebude na Fondu jako takovém probihat Zadna cinnost. Vyhled pro ¢innost podfond( je popsan v
jejich samostatnych vyro¢nich zpravach.

V Praze dne 26. 4. 2019

V, a.s.
, a.s., statutarni feditel
feny zmocnénec
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Profil Fondu

1. ZAKLADNIi UDAIJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma:

Identifikacni udaje:
ICO:
DIC:
LEI:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PsC:

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 2. 2017 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470 dne 4. 5. 2017 Fond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB dne 2. 5. 2017

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své Cinnosti fidi ceskymi
pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista vykonu jeho
¢innosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8 - Karlin, tel: 226 233 110.

Fond je investi¢nim fondem s prdvni osobnosti, ktery md individualni statutdrni organ. Timto orgdnem je pravnicka
osoba, spolecnost AMISTA IS, ktera je oprdvnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 4. 5. 2017.

Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zakladni kapital:

Akcie:
Akcie k Fondu:

Cisty obchodni majetek Fondu:

Orgéany Fondu

Informace o orgdnech Fondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vysSe v ¢asti Informace pro

ZMJ SICAV, a.s.

060 78 265
CZ06078265
315700LW8B31ZD26P515

Jugoslavska 620/29
Praha 2 - Vinohrady
12000

2 000 000 K¢; splaceno 100 %

10 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé

(zakladatelské akcie)

1 458 tis. K¢

akcionare, bod €. 1. Organy fondu a skupiny.
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Hlavni akcionari
PATRIA INVEST, a.s.

ICO: 35927135

se sidlem: Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika
vyse podilu: 100%

ucast na kapitalu: 100%

ucast na hlasovacich pravech Fondu: ano, 10 hlas(
typ Ucasti prima

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiIHO OBDOBI

V U&etnim obdobi dolo k nasledujicim zmé&nam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:
e Dne 27.9. 2018 byl vymazan udaj o akciich Fondu, kde 100 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bylo
nahrazeno 10 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je
podminéna souhlasem statutarniho reditele.

e Dne 27. 9. 2018 byl do obchodniho rejstfiku zapsan udaj, kde o sniZeni zapisovaného zdkladniho kapitdlu
rozhodla valnd hromada spolecnosti nasledovné: Valnd hromada rozhoduje o snizeni zapisovaného
zakladniho kapitalu spolecnosti z dosavadni vyse 2.000.000,- K¢ (dva miliony korun ¢eskych), na ktery pripada
10 ks (deset kusl) kusovych kmenovych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno, o Castku
1.999.990 K¢ (jeden milion devét set devadesat devét tisic devét set devadesat korun ¢eskych) na novou vysi
10 K¢ (deset korun ceskych).

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND
V Ugetnim obdobi obhospodaFovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investicnich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to fondl
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond0 rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondG socialniho
podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani), a dale je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahranicnich investi¢nich fond dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investorG (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani majetku a
dluhd, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii
a vykon dalsich cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se
struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podilt apod.).
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Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manaZzera Fondu jsou uvedeny vyse v €asti Informace pro akcionare, bod €. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer, odst. 2.2 Portfolio manazer.

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceska sporitelna, a. s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha4
ICO: 452 44 782

Ceskd spofitelna, a. s., vykonava pro Fond depozitaie od 19. 6. 2017.

5. UDAIJE O HLAVNiM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptrce 74dné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

Depozitalf v soucasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani a clearing
zahrani¢nich cennych papird a sluZzeb Centralniho depozitafe cennych papirl, a. s., pro vyporddani a clearing
burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir(i Praha, a. s., a lokalni custodiany pro

trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejména se
vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a obdobnych
prijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta v

Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodafovateli zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostiedky na bézném uctu ve vysi 19 tis. K¢ a ostatnimi aktivy
predstavujici pohledavky za podfondy ve vysi 1 439 tis. KC.
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10.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Ugetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému pFedmétu podnikani nefedi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Uetnim obdobi
nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.

V U&etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

z %z

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2018* 31.12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital neinvesticni ¢asti Fondu (K¢): 1458 381 1798 138,84 -
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi: 10 100 -
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 100 -
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢): 145 838,1070 17 981,3884 -

* Na zakladé rozhodnuti valné hromady doslo dne 27. 09. 2018 ke spojeni 100 ks zakladatelskych kusovych kmenovych
akcii, tj. bez jmenovité hodnoty, znéjici na jméno, v listinné podobé, do 10 ks zakladatelskych kusovych kmenovych
akcii, tj. bez jmenovité hodnoty, zné&jicich na jméno. Ke dni 4. 3. 2019 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k
snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu spole¢nosti na zakladé zédkona ¢. 148/2016 Sb., kterym se méni zdkon ¢.
240/2013 Sh., zdkon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, kde byla stanovena minimalni vyse
zapisovaného zakladniho kapitalu akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem na 1,- K¢ nebo 1,- EUR, a v
dlsledku toho se spolec¢nost rozhodla optimalizovat svij zapisovany zakladni kapital
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Fondovy kapital na jednu zakladatelskou akcii
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14.  INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 1. 1. 2018 byl statut zménén tak, Ze doslo k pfesunu veskerych naklad( Fondu na jeho jednotlivé podfondy.
Dale byl statut celkové aktualizovan.

Ke dni 19. 3. 2018 doslo ke zméné statutu spocivajici ve zméné auditora. Ve statutu byl aktualizovan prehled podfondl
vytvofenych Fondem s jejich aktudlnimi nazvy.

Ke dni 1. 5. 2018 byl statut zménén tak, Ze v ném byly zohlednény zmény v osobé povérené jednotlivou Cinnosti
zahrnujici obhospodarovani Fondu.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil #4dné vlastni akcie ani podily.

16. CLENOVE SPRAVNICH RiDiCiCH A DOZORCiCH ORGANU A VRCHOLOVE VEDENI
Statutdrni organ

Statutarni organ Fondu, AMISTA IS, jako investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna k obhospodarovani fondl
kvalifikovanych investord a k provadéni jejich administrace, obhospodaruje investi¢ni fondy, resp. provadi administraci
investi¢nich fondd, jejichz aktudlni seznam je uveden na internetovych strankdch CNB a internetovych strankach
AMISTA IS www.amista.cz. AMISTA IS pfijala systém vnitfnich predpist, kterym mj. zavedla, udrZuje a uplatiuje
postupy pro fizeni stietll zajma mezi

e AMISTA IS, vCetné jejich pracovnikl, a ji obhospodafovanymi a administrovanymi investi¢nimi fondy nebo
investory téchto investi¢nich fondd,
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http://www.amista.cz/

investicnimi fondy, u nichz AMISTA IS provadi obhospodafovani nebo administraci nebo oboji, popf. jejich
investory, nazajem,

osobou, ktera ovlada AMISTA IS, je ovladana AMISTA IS nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako AMISTA IS a
vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investi¢nich fondd, a to vidy s ohledem na vsechny predvidatelné

okolnosti, které mohou vyvolat stfet zajm0 v dusledku struktury podnikatelského seskupeni, ve kterém se
AMISTA IS nachazi, a predmétu podnikani jeho ¢lenq,

véetné zjistovani, zamezovani a oznamovani téchto stretd zajmi. AMISTA IS neprovadi Zadnou jinou hlavni ¢innost.
V Ucetnim obdobi nenastaly 74dné stiety zajm statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi statutarniho orgdnu je 20 let. Statutdrni organ ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce,
smlouvu o administraci a smlouvu o pravech a povinnostech pfi vedeni Ucetnictvi, ve kterych nejsou uvedeny zadné
vyhody pfi jejich ukonéeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi spole¢nostmi Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investi¢ni spolecnosti specializujici se na vytvareni, obhospodafovani a administraci fonda
kvalifikovanych investorl s jiz dvanactiletymi zkuSenostmi. Ve statutarnim organu Fondu je AMISTA IS zastoupena
prostiednictvim svych povéfenych zmocnénc(, ktery/fi disponuje/i pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Povéreny zmocnénec: Ing. Ondiej Horak (od 4.5.2017)
narozen: 1. 8. 1979

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti investic a spravy fondu kvalifikovanych investord plsobi od roku
2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného feditele ma na starosti komplexni
fizeni spolec¢nosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na starosti pfipravu produktl a péci o klienty.

Povéfeny zmocnénec: Ing. Petr Janousek (od 4. 5.2017)
narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu Fizeni spole€nosti.
Predtim pulsobil na vedoucich pozicich ve spolecnostech zabyvajicich se investi¢ni Cinnosti a vyvojem informacnich
systéma.

Spoleénosti, v nichz byla AMISTA IS ¢lenem sprdvnich, fidicich nebo dozorcich organli nebo spoleénikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:

e  BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady od 28. 1. 2015 do
soucasnosti)

e  BHS Fund Il. - Private Equity, investicni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady od 2.
3. 2015 do soucasnosti)

e Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (predseda spravni rady od 1. 10.
2014 do soucasnosti)

AMISTA IS nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny cin, nebyla v predeslych 5 letech spojena s zadnymi
konkurznimi fizenimi, spradvami ani likvidacemi ani proti ni nebylo vzneseno zadné uredni vefejné obvinéni ani udélena
sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ.
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Kontrolni organ

Predseda spravni rady: Ing. Dusan Klimes (od 4.5.2017 do 1. 4. 2018)

narozen: 31. 10. 1980

Vystudoval Vysokou ekonomickou v Praze a nasledné Nottingham Trent University. BEhem své praxe ziskal zkuSenosti
z Sirokého portfolia investic. Byl soucdsti teamu, ktery koordinoval investice cca 50 financnich instituci (pojistoven)
velké Casti stfedni a vychodni Evropy, kde byl pfimym c¢lenem skupin rozhodujicich o finan¢nim umisténi a budouci
strategii investic téchto financnich Ustav(. Byl spoluzodpovédny za finalni podobu investicnich pland prezentovanych
predstavenstvu Vienna Insurance Group. Stal u zaloZeni nemovitostniho fondu i nékolika fondd kvalifikovanych
investord. Jiz nékolik let pracuje jako poradce a konzultant pfi investicich a divesticich ¢eskych obhospodafovanych
fond( a Ucastni se celého procesu investiéniho rozhodovéni, exekuce, i nasledné administrace a reportingu. Clen
spravni rady Fondu provadi mimo ¢innost pro Fond ndsledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond vyznamné:

Clen spravni rady se podili na uréovani zékladniho zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho fadny vykon.
Déle provadi dalsi ¢innosti, jez stanovuji obecné zavazné pravni predpisy. Do pusobnosti spravni rady nélezi jakdkoliv
véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zdkon nebo stanovy v
souladu se zdkonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada prezkoumava
radnou, mimoradnou a konsolidovanou a poptipadé i mezitimni ucetni zdvérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na
Uhradu zraty a pfedkladd valné hromadé své vyjadreni

V Ucetnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajmt kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. ProtoZe je vykon funkce ¢lena kontrolniho organu bezuplatny,
nemaji ¢lenové kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou
smlouvu.

Spolecnosti, v nichz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organli nebo spolec¢nikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:

Nazev funkce Obchodni firma iI€o Obdobi od-do
Revizor Nadace Hollar 49629573 29.11.2016 - nyni
Jednatel Tellus-N, s.r.o. 24287334 5.4.2012 - nyni
Statutdrni organ MS Beta 75148633 1.1.2014 - nyni
Statutdrni organ MS Gama 75148650 1.1.2014 - nyni
Statutarni organ MS Alfa 75146517 1.1.2014 - nyni
Jednatel K-FIN Accounting, s.r.o. 24218821 17.2.2012 - nyni
Jednatel Sentencia, s.r.o. 28224817 1.4.2008 -nyni
Jednatel Meritia, s.r.o. 27412342 1.4.2008 - nyni
Jednatel Maidavale, s.r.o. 03543285 4.11.2014 - nyni
Pfedseda sprdvni rady MKP SICAV, a.s. 06160689 2.6. 2017 - nyni
Pfedseda spravni rady ZMJ SICAV, a.s. 06078265 4.5.2017 - nyni
Zastupce jednatele Student Lottery, s.r.o. 03759881 6.2. 2019 - nyni
Jednatel ISVIracr:agement Advisory & Nominee, 05086418 16.5. 2016 —10.4. 2019
spolecnik K-FIN Accounting, s.r.o. 24218821 17.2.:2012 - 3.11. 2015, 3.11.
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spolecnik

jednatel

zastupce jednatele
spolecnik
Spolec¢nik

jednatel

zastupce jednatele
jednatel

jednatel

Spolecnik

Jednatel

Zastupce jednatele
Zastupce jednatele
Zastupce jednatele
Zastupce jednatele
Zastupce jednatele
Zastupce jednatele

Zastupce jednatele
Zastupce jednatele

Zastupce jednatele

Zastupce jednatele

Tellus-N, s.r.o.

TILO CarServices, s.r.o.

TILO CarServices, s.r.o.

TILO CarServices, s.r.o.

K-FIN Accounting, s.r.o.

Client Investment Pool 1, s.r.o.
Client Investment Pool 1, s.r.o.
Lunen design s.r.o.

Tellus-H s.r.o.

Maidavale, s.r.o.

Livramento, s.r.o.

Gazpacho Investment, s.r.o.
Client Investment Pool 3, s.r.o.
VUPEX International, s.r.o.
STRL Distressed Assets, s.r.o.
Raspberry red s.r.o.

Global Lighting Solutions, s.r.o.
REMAC Properties Holding, s.r.o.

Prudential Global Fund
Brokerage, s.r.o.

Tellus PRO, s.r.o.

Pedreiris s.r.o.

(PGF)

24287334
04817401
04817401
04817401
24218821
05086434
05086434
04281853
04817419
03543285
03988252
05100721
05604061
06182496
04520343
04554663
03094065
06865097

06928668

07380330
03937941

5.4.2012 - nyni

16.2. 2016 — 4.4. 2017
4.4.2017 - 10.4. 2019
16.2. 2016 — 12.4. 2017
3.11.2015-3.9. 2018
16.5. 2016 — 13.6. 2016
13.6. 2016 — 10.4. 2019
4.1.2016 - 5.1. 2016
16.2. 2016 — 15.10. 2018
3.11. 2014 - nyni
4.1.2016 - 5.1. 2016
20.5.2016 — 10.4. 2019
1.12.2016 - 10.4.2019
12.6.2017 - 13.6.2017
1.12.2017 - 10.4.2019
4.1.2018 - 31.7.2018
24.5.2016 — 10.4.2019
14.2.2018 - 10.4.2019

7.3.2018 -10.4.2019

21.8.2018 -10.4.2019
4.1.2018 -31.7.2018

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v predeslych 5 letech spojen s zadnymi konkurznimi

fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno Zadné Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce

ze strany statutdrnich nebo regulatornich organd.

Clen spravni rady:

Mgr. Ing. Marek Joch

narozen: 10. 11. 1981

(od 4.5.2017 do 1. 4. 2018)

Vystudoval Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy a Vysokou Skolu ekonomickou v Praze fakultu financi a

G&etnictvi. Je €lenem advokatni komory Ceské republiky.

Ve své praxi se vénoval mnoha vnitrostatnim i mezinarodnim projektim na kapitalovych ¢i penéznich trzich v

souhrnné hodnoté v fadu stovek mld KE&. Specializuje se zejména na oblasti bankovnictvi a pojistovnictvi,

kapitalové trhy, M&A, energetika, private-equity investice a projektovy management. Plsobi jako poradce

pro vyznamné ceské a mezinarodni spole¢nosti, a to v ramci vytvareni joint-venture ¢i samostatnych

holdingovych struktur, na projektech komplexniho zajisténi akvizic a realizace investic, v€etné regulatornich

otazek, vytvareni specidlnich fondovych a jinych alternativnich investi¢nich struktur, vyjednavani a pfipravy

smluvni dokumentace ¢i strukturace transakci, ¢i pravniho, strukturacniho a manazerského reseni obchodnich

projektd.

Byl vedoucim pravnim poradcem napf. pti vytvareni prvnich energetickych a novych primyslovych fondd a holdingli v

Ceské republice ¢i historicky nejvétsi emisi dluhopis@i obchodni spole¢nosti v Ceské republice.Clen spravni rady Fondu

provadi mimo ¢innost pro Fond nasledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond vyznamné:
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o Clen spravni rady se podili na uréovani zékladniho zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlii na jeho fadny
vykon. Dale provadi dalsi ¢innosti, jeZ stanovuji obecné zdvazné pravni predpisy. Do plsobnosti spravni rady
nalezZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do pusobnosti valné hromady, nebo ledaze ji
zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného orgdnu Fondu.
Spravni rada prfezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ucetni zavérku a
navrh na rozdéleni zisku nebo na thradu zraty a predklada valné hromadé své vyjadreni

V Ucetnim obdobi nenastaly 7adné strety zajmi kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkcni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. Protoze je vykon funkce ¢lena kontrolniho organu bezuplatny,
nemaji ¢lenové kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou
smlouvu.

Spolecnosti, v nichz byl ¢len spravni rady clenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organl nebo spolecnikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

Nazev funkce Obchodni firma ICO Obdobi od-do
Jednatel STRNAD JOCH LOKAJICEK advokati s.r.o. 03680215 1.1.2015 - nyni
Spolecnik STRNAD JOCH LOKAJICEK advokati s.r.o. 03680215 1.1.2015 - nyni

y . , . 5 27590241 .
Clen dozorci rady AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s. 2.2.2018 - nyni
Clen spréavni rady ZMJ SICAV, a.s. 06078265 4.5.2017 - nyni
Clen spravni rady MKP SICAV, a.s. 06160689 2.6. 2017 - nyni
Spolecnik Meritia , s.r.o. 27412342 18.1.2006 — 11.3.2015

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s Zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno zadné Uredni verejné obvinéni ani udélena sankce
ze strany statutarnich nebo regulatornich organa.

Clen spravni rady: Michal Brhel (od 1. 4.2018)

vzdélani: vysokoskolské

2013 -2014 Pow-en a.s. — projektovy analytik
2014 — nyni Patria Invest, a.s. — manazer pro financ¢ni a kapitalové trhy

Clen spravni rady Fondu provadi mimo &innost pro Fond nasledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond vyznamné:
Clen spréavni rady se podili na uréovani zakladniho zaméreni obchodniho vedeni Fondu a dohli#i na jeho Fadny vykon.
Dale provadi dalsi ¢innosti, jeZ stanovuji obecné zavazné pravni predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv
véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v
souladu se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného orgdnu Fondu. Spravni rada prezkoumava
fadnou, mimotradnou a konsolidovanou a poptipadé i mezitimni ucetni zdvérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na
Uhradu zraty a predklada valné hromadé své vyjadren

V Ucetnim obdobi nenastaly 7adné stfety zajmi kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.
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Funkcni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. Protoze je vykon funkce ¢lena kontrolniho organu bezuplatny,
nemaji ¢lenové kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou
smlouvu.

Spolecnosti, v nichz byl ¢len spravni rady clenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organl nebo spolecnikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

Nazev funkce Obchodni firma ICO Obdobi od - do

Predseda predstavenstva MI Investments, a.s. 50 054 929 17.11.2015 - nyni
Clen dozor¢i rady Discovery Residence, s.r.o. 51059 631 13.09.2017 - nyni
. . 48 067 474 (v roce 2018 byla pfemisténa do i
Clen predstavenstva MUNTILA SLOVAKIA SE . . , o 05.06.2017 — nyni

CR, kde je zapsana pod ICO: 073 44 996)

Clen predstavenstva PATRIA INVEST, a.s. 35927135 13.03.2008 — nyni
¢len predstavenstva PATRIA REALITY, a. s. 50027921 16.03.2016 - nyni

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v predeslych 5 letech spojen s zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno zadné Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce
ze strany statutdrnich nebo regulatornich organd..

€len spravni rady: Jozef Brhel (od 1. 4.2018)

vzdélani: vysokoskolské
REMAG, s.r.o. — feditel
2013 — nyni Patria Invest, a.s. — pfedseda predstavenstva
PGR, a.s. — ¢len dozor¢i rady
2007 - 2018 Esterhazy, a.s. — Clen predstavenstva

Vystudoval Webster University ve Vidni. Je pfedsedou predstavenstva spolecnosti Patria Invest, a.s., kterd se zaméruje
na businessové konzultace. PUsobi na pozici feditele spolec¢nosti REMAC, s.r.o.. Je ¢lenem dozoréi rady spolecnosti
PGR, a.s. a ¢lenem predstavenstva spolecnosti Esterhazy, a.s.. BEhem své praxe ziskal zkusenosti z Sirokého portfolia
investic, predevsim v oblasti vyroby elektrické energie, tepla a jinych obnovitelnych zdroja, spravy investic a realitni
¢innosti. Jeho zkusenosti sahaji také do oblasti developerskych projekt(.

Clen spravni rady Fondu provadi mimo &innost pro Fond nésledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond vyznamné:
Clen spravni rady se podili na uréovani zakladniho zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon.
Dale provadi dalsi ¢innosti, jeZ stanovuji obecné zavazné pravni predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv
véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v
souladu se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného orgdnu Fondu. Spravni rada prezkoumava
radnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na
Uhradu zraty a predklada valné hromadé své vyjadren

V Ucetnim obdobi nenastaly 7adné stfety zajmi kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.
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Funkcni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. ProtoZe je vykon funkce clena kontrolniho organu bezuplatny,
nemaji ¢lenové kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou
smlouvu.

Spolecnosti, v nichz byl ¢len spravni rady clenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organt nebo spolec¢nikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

Nazev funkce Obchodni firma ICO Obdobi od - do
jednatel Byty Luzna s.r.o. v likvidacii 35953 985 10.09.2005 - 16.04.2018
Clen dozor¢i rady Discovery Residence, s.r.o. 51059 631 13.09.2017 - nyni
48067 474 (v roce 2018 byla
Predseda predstavenstva MUNTILA SLOVAKIA SE premisténa do CR, kde je zapsanda 15.06.2017 —nyni
pod ICO: 073 44 996)
Predseda predstavenstva PATRIA INVEST, a.s. 35927 135 10.07.2013 — nyni
Predseda predstavenstva PATRIA REALITY, a. s. 50027 921 16.03.2016 - nyni
Clen predstavenstva :ASTRIA VENTURE CAPITAL, 48 003 131 23.12.2014 - nyni
Clen dozor¢i fady PGR Senica, a. s. 47 233 907 20.04.2011 — nyni
Spolecnik, jednatel REMAC, s.r.o. 35944 706 09.07.2005 — nyni
jednatel Bytovy dom Dubravka s.r.o. 35965 568 30.03.2007 — 30.01.2014
Clen predstavenstva Esterhazy, a.s. 35878 631 06.12.2007 — 08.03.2018

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v prededlych 5 letech spojen s zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno zadné Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce
ze strany statutdrnich nebo regulatornich organ.

17. VYZNAMNE SMLOUVY

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v Uéetnim obdobi
(kromé smluv uzavienych v ramci bézného podnikani)

e Zadné vyznamné smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou nebyly uzaviteny za Ucetni obdobi.

Smlouvy, které uzaviel néktery z €lenti skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého ma kterykoli ¢len
skupiny jakykoli zévazek nebo narok, které jsou ke konci Uéetniho obdobi pro skupinu podstatné

e Zadné takové smlouvy nebyly v U¢etnim obdobi uzavieny.

18. REGULOVANE TRHY

Cenné papiry vydané Fondem jsou prijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirQ
Praha, a.s., ato od 8. 10. 2018

19. RATING

Fondu nepozadal o pfidéleni ratingu, Zzadny rating Fondu nebyl pfidélen.
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20. ALTERNATIVNi VYKONNOSTNi UKAZETELE

Fond nepouZziva k popisu Cinnosti a svych vysledk(d Zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

21. VYMEZENi FONDU

Fond miiZe na Ucet svych podfondl investovat do akcii, podild ¢i jinych forem Ucasti v jedné obchodni spolec¢nosti,
ktera neni nemovitostni spolecnosti, az 35 % hodnoty majetku prislusného podfondu.

Cilem investovani Fondu je dosahovat zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu urokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do prdmyslovych podnikd s historii a stabilnim podnikatelskym modelem, které disponuji
rozvojovym potencidlem a spole¢nosti zaméfujicich se na spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb,
provadéni stavebni cinnosti a provozovani realitni Cinnosti, prostfednictvim majetkovych Ucasti v obchodnich
spole¢nostech s uvedenym podnikatelskym zamérenim, pficemz investice do jinych aktiv jsou uskuteé¢iovany zpravidla
ke zhodnoceni primarnich investic do ucasti v obchodnich spolecnostech.

Ke konci Ugetniho obdobi Fond v souladu se svou investiéni politikou investoval pouze na uéet svych podfondd mimo
jiné do majetkovych ucasti uvedenych ve vyrocnich zpravach jednotlivych podfond( vytvorenych Fondem.

22. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly Zzadné skutecnosti vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyrocni zpravy:

e Ke dni 4. 3. 2019 byl do obchodniho rejsttiku zapsan uUdaj o snizeni zakladniho kapitalu Fondu ze 2 000 000,-
K¢ na 10,- K¢.

23. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Gcetni zavérku, véetné jeji prilohy, zpravu nezavislého
auditora a zprdvu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvladstniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v priloze ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutec¢nosti.
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Zprava o vztazich

ZMJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2,
Fond obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22470

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1. uvoD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (déle jen , Propojené osoby”) za Ucetni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: ZMJ SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Jugoslavskd 620/29
Obec: Praha 2

PsC: 12000

ICo 060 78 265

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22470

Ovladajici osoba

Jméno: Jozef Brhel, MBA
Bydlisté:

Ulice: Bulikova 2679/1
Obec: Bratislava

PsC: 851 04

Dat. nar.: 27.8.1982

(dale jen ,,ovladajici osoba“)
Vyse uvedena osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykonavala nep¥imy rozhoduijici vliv na fizeni
ovladané osoby, jakoZto jediny spoleénik a ¢len statutarniho organu spole¢nosti PATRIA INVEST, a.s., ICO: 35 927 135,
se sidlem Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, 831 04, Slovenska republika, jejiz podil na ovlddané osobé cinil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav.
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Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spolecnosti ICO Sidlo
Bytovy dom Dubravka s.r.o. (50 %) 35965 568 Uhrova 18, 831 01 Bratislava
Byty Luzna s.r.o. v likvidaci 35953 985 Trnavska cesta 27/A, Bratislava 831 04
EcoForrest, a.s. (100 %) 46 858 041 Drobného 27, 841 01 Bratislava
Esterhazy, a.s. (100 %) 35878 631 Trnavska cesta 27/A, Bratislava 831 04
LESSAND a.s. (100 %) 46 251 545 Hurbanovo nam. 3, 811 06 Bratislava
PATRIA REALITY, a.s. (100 %) 50027921 Trnavska cesta 27/A, Bratislava 831 04
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. (100 %) 48 003 131 Trnavska cesta 27/A, Bratislava 831 04
REMAC, s.r.o. (50 %) 35944 706 Trnavska cesta 27/A, Bratislava 831 04

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN{

Ovlddand osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolecnosti ovladajici osoby, ktera se zaméruje predevsSim na
¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN{

Ovladajici osoba uZiva standardni zplisoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé, ¢imz pfimo uplatriuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH VvV UCETNiM OBDOBIi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ugetnim obdobi nebylo u¢inéno 7adné jedndni na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni
zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny ndsledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v U¢etnim obdobi

e Smlouva o odborné pomoci pfi obhospodafovani investi¢niho fondu uzaviend mezi Ovlddanou osobou,
Ovladajici osobou a AMISTA IS ze dne 14. 5. 2018.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich
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V predeslych ucetnich obdobich nebyly uzavieny zddné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou.
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

V Ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

e V predeslych ucéetnich obdobich nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi
Propojenymi osobami.
Z 74dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovladané osobé
zadnd ujma.
7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI
S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, ze v dusledku smluv,
jinych pravnich jedndni & ostatnich opatieni uzavienych, ucinénych & ptijatych ovlddanou osobou v Uéetnim obdobi

v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé Zadna ujma. Z tohoto dlivodu
nedochdzi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENi{ VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladanda osoba neméa Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahd mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 11. 3. 2018

AMISTA investiéni sQ

Ing. Ondfej Hor

, a.5., statutdrni reditel

feny zmocnénec
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Uletni zavérka

ZMJ SICAV a.s.

k31.12. 2018

Ucetni jednotka: ZMJ SICAV a.s.
Sidlo: Jugoslavska 620/29

ICO: 060 78 265

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investor
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 24. 4. 2019

ROZVAHA
k 31.12. 2018
Poznamka 31.12.2018 31.12. 2017
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druZstevnimi 19 D
3 zaloznami 4
\Y 19
1227
tom: a) splatné na pozadani
11  Ostatni aktiva 5 1439 648
Aktiva celkem 1458 1875

Poznamka 31.12.2018 31.12. 2017

PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 0 77
8 Zakladni kapital 7 2000 2000

z 2000

toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z predch. let 8 -202 0
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9 -340 -202
16  Vlastni kapital 1458 1798
Pasiva celkem 1458 1875

PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31.12. 2017

31.12.2018

Poznamka

31.12. 2017

Podrozvahova aktiva

1458

1875

8

Hodnoty predané k obhospodarovani 10

1458

1875
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Ucetni jednotka: ZMJ SICAV a.s.
Sidlo: Jugoslavska 620/29
ICO: 060 78 265

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 24. 4. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 4. 5.2017 do 31. 12. 2017

(o] ]

; od 4. 5. 2017 do

Poznamka 1.1.2018 do

31.12. 2017

31.12.2018
5  Ndéklady na poplatky a provize 11 0 -6
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12 -7 0
d) ostatni -7 0
9  Spravni naklady 13 -333 -196
b) ostatni spravni naklady -333 -196
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim -340 -202
23 Dan z pfijm0 14 0 0
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -340 -202

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU 2018

Nerozdéleny zisk

Zakladni kapital (ztrata) minulych Zisk (ztrata) Celkem
v tis. K¢
Zhstatek k 01.01.2018 2000 0 -202 1798
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 -340 -340
Prevod vysledku hospodareni 0 -202 202 0
Zhstatek k 31.12.2018 2000 -202 -340 1458

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU 2017

Nerozdéleny zisk
Zakladni kapital (ztrata) minulych Zisk (ztrata)

v tis. K¢

Zhstatek k  04.05.2017 2 000 0 0 2000
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 -202 -202
Ptrevod vysledku hospodareni 0 0 0

Zistatek k 31.12.2017 2000 0 -202
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobteini 620/3,

AMISTA IS -
Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska néarodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

ZMJ investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO: 060 78 265, se
sidlem Jugoslavskd 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2, obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
22470

Uéetni obdobi obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodrzovani dariovych predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
zndama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

) . zdkon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zédkonl (zdkon o
Zakon o auditorech . ., T~ . s
auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijmu zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi zakon €. 563/1991 Sb., o uletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

ZISIF

v

zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalsich souvisejicich zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoletnostech a druzstvech (zédkon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist
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EXIT STRATEGIE

Investi¢ni horizont fondu je 5 a vice let. Z tohoto pohledu jsou vybirany vhodné investice, které jsou fondem nasledné
akvirovany. Fond a jeho investofi jsou tak pripraveni na pfipadnou kratkodobou volatilitu v ocenéni ¢i vynosnosti.
Vynosnost a vhodnost investic je postavend na aktivech a aktivitach spole¢nosti, jejichz podily jsou v portfoliu fondu.
Jsou zohlednovany provozni naklady na chod, finan¢ni paky a ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury
spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti. V pripadé financ¢ni
vyhodnosti dosazitelné market price mlze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu finanéni vykonosti aktiva maze
byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spolecnosti) bude z tohoto pohledu posuzovdno individualné
v pfipadé, Ze se jednd o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech fondu.

Cast investic prostiednictvim obchodnich podild je cilovano na realitni trh, a to pfedeviim do oblasti developmentu.
Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investi¢ni pldny spole€nosti a jejich vynosnost a mozny dopad na vynosnost fondu. U
vSechy investic tohoto typu je pocitano sinvesticnim horizontem od 5 let z hlediska charakteristiky realitniho trhu.
Béhem této doby je planovano, Ze dojde k realizici developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v rdmci
cilovych obchodnich podilii jsou pravidelné revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nesplfiovala poZzadované
poZadavky na poZzadovanou (i budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti fondu je Uvérové financovani, a to predevsim v ramci spolecnosti, jejich podily jsou
v portfoliu fondu. Vynosnost uvérl je hodnocena predevsim na zakladé dohodnuté Grokové miry a nakladl spojenych
s financovanim. Jsou brana v Gvahu podkladové aktiva, kterymi jsou nemovitosti / developerské investice. Tyto jsou
hodnoceny na zakladé analyzy celkovych nakladi a projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto
pohledu povaZovéany za vynosné a zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZzeni planovanych vynost je fond
pripraven k odpordeji podila ve spolecnostech, ve kterych drzi obchodni podil. JelikoZ nemovitosti drzené cilovymi
spole¢nostmi vykazuji trzni hodnotu vyssi nez pofizovaci, je pravdépodobné, ze fond bude realizovat vynos. V pfipadé
tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostredk( v ramci investicni strategie a statutu fondu.

Volné penézni prostfedky fond investuje do kratkodobych financnich instrumentl typu smének ¢i terminovanych
vkladl. Jejich vynosnost je ddna nabizenou Urokovou sazbou a zajisténim ze strany emitenta, pripadné garanci
bankovni instituce. V pripadé negativniho vyvoje (prodleni ve splaceni, atd.) je fond pfipraven danou investici
realizovat na sekunddrnim trhu a zamezit ztrdté vynosnosti.
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 9.2.2017 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470 dne 4.5.2017. Fond byl zapsdn do seznamu
vedeného CNB dne 2.5.2017.

Identifikacni udaje:
DIC: CZ06078265
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Predmét podnikani Fondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord podle zékona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech.

Cinnost je vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky €. j. 2017/0059926/CNB/570 ze dne 3. 5. 2017.
Sidlo Fondu

Jugoslavska 620/29

Praha 2

PsC 120 00
Ceska republika

Statutdrni orgdny Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto orgdnem je pravnicka
osoba, spolecnost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby
byla AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivhim investovani.

Statutarni reditel: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 4.5.2017)
ICO: 274 37 558
Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak

Ing. Petr Janousek

Spravni rada Fondu

Pfedseda spravni rady: Ing. Dusan Klimes (od 4.5.2017 do 1. 4. 2018)
narozen: 31. 10. 1980

Clen spravni rady: Mgr. Ing. Marek Joch (od 4.5.2017 do 1. 4. 2018)
narozen: 10. 11. 1981

Clen spravni rady: Michal Brhel (od 1.4 .2018)
narozen: 18. 11. 1989

Clen spravni rady: Jozef Brhel (od 1.4 .2018)
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narozen: 27. 8. 1982

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Géetnictvi a dal$imi obecné
zavaznymi pravnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani
ucetni jednotky, ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroja
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato UGletni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisu, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah udajl ke zverejnéni pro
banky a nékteré financni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Ramcovym investi¢nim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani investic nad Urovni vynosu urokovych sazeb ve
sttednédobém az dlouhodobém horizontu. Rdmcovou investi¢ni strategii Fondu je investovat prostfednictvim svych
podfondd, z nichz kazdy mlze mit vlastni investicni strategii.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand, za Uéetni obdobi.

Fond vytvari podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd,
jakoZ i o dalSich skute¢nostech, se vede ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy
podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni zpravy. Fond zahrnuje do
podfondl majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti. K podfondiim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu,
které netvori majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvesti¢ni
Casti Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské
akcie. Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobiha Zadna Cinnost. Tato Ucetni zavérka je sestavovana samostatné pro Fond,
resp. jeho neinvesticni ¢ast. Jménim Fondu se proto pro ucely této ucetni zavérky mysli jméni neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi d¢etnimi metodami:

2.1 DEN USKUTECNENi UCETNiHO PRiPADU

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popt. inkasa z uctu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na
podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho C¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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2.2 DLUHOVE CENNE PAPIRY, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Statni pokladnic¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild
jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti i¢tim naklad( nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papir,

¢) cennych papirli drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirt pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofrizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocenovany
redlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou readlné hodnoty
rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych
papir(.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife uUcasti na vlastnim kapitdlu spolecnosti, pokud se jednd
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy, a soucasné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirlim jsou tvofeny v Castce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papir(.

Finanéni derivaty a zajistovani

Financni derivaty, v€etné ménovych obchod(, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany realnou hodnotou, pficemz zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny v rozvaze v polozice
ocerfovaci rozdily, pokud se jedna o zajistovaci derivat, a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisky a ztraty z financnich
operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych penéznich tokd nebo modell pro oceriovani opci, které
vychazeji pouze z dostupnych trznich Udajd. Oceriovaci modely zohlednuji bézné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely
prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpUsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a
uvérového rozpéti.

V rozvaze jsou vsechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze
jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily financnich derivatl k obchodovani jsou soucasti rozvahy, spekulativni Ucetnictvi neni vyuZivano.
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2.3  MAIJETEK JAKO INVESTICNI PRILEZITOST

Majetkem jako investi¢ni pfilezitosti jsou pfedevsim nemovitosti drzené Fondem s cilem dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je provedeno na zékladé pofizovacich nakladd, véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni ke
Dni ocenéni je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v redlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako
ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Pozemek za Gcelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Pozemek drzeny za ucelem zatim neurceného pouZiti v budoucnosti
e  Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajata déle na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingl

e Budova, kterd je neobsazend, ale drZend za Gcelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingl
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti;

e naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich naklad(. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani
Ndasledné ocerovani je provedeno:

e krozvahovému dni;

ez dlvodu trvalého sniZeni hodnoty.

Ocefovani je upraveno ust. § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., které stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové fondy, investicni fondy a penzijni fondy oceruji
neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni
tohoto majetku se eviduji v pfislusné poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné
poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto
snizeni hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen

nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné

charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané

nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocenovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni mozZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni

- zcen proddvanych nemovitosti v odlisSnych lokalitdich a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby
zohlednovaly veskeré tyto odlisnosti;
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- zodhadu diskontovanych penéznich tokl (vynosova metoda) zaloZeného na spolehlivém odhadu budoucich
penéZnich tokl, dolozeny podminkami viech existujicich ndjemnich a jinych smluv a (pokud je to mozné) externimi
doklady, jako jsou napfiklad bézné trini najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi
pouZziti diskontnich sazeb, které odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich tokd.

Fond pro urceni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse

popsanych princip(.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota stanovi

jako pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako investi¢ni pfrilezitosti jsou i majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem. Spolecnost

s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefind spolecnost”) je spolecnost ovlddana Fondem, v niz Fond mulzZe urcovat

finan¢ni a provozni politiku s cilem ziskat prinosy z ¢innosti spolecnosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice

neZz 50 % hlasovacich prav nebo je schopen vykonavat nad spolec¢nosti kontrolu jinym zplsobem. Majetkové Ucasti

ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu ZISIF a tim
vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu trzni, tak jak je definovana mezinarodnimi
ocenovacimi standardy. Trzni hodnota je odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim
odhadct TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezinarodnim ocenovacim standardem, ktery zpracoval
mezindrodni vybor pro standardy oceriovani IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana

Castka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné

kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patfiéném prizkumu trhu, na némz Ucastnici jednaji informované, rozvainé a

bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem je pouZzita kombinace nasledujicich

elementdrnich oceniovacich metod a pristupl:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidacni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocenovacich metod).

2.4  OSTATNIi AKTIVA

Pohledavky vytvorené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, ktera spocivd v nominalni hodnoté snizené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo zahajeno
insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro nedostatek jeho majetku anebo
byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.
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2.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocenovany redlnou hodnotou navysSenou o transakéni ndklady.
Nasledné se ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz
o tom, Ze doslo ke ztrdté ze sniZeni hodnoty pohleddvky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k
pochybnym a nedobytnym castkdam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho fizeni
dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blizi hodnoté Gcetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva a alokace
urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je urokova mira, ktera presné diskontuje
odhadované budouci penézni pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedilnou
soucast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a dalSi prémie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvani
finanéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni
a) plné vymotitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymotitelné, se snizi o 70 %,

c) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté tvéry a zapujcky jsou vykazovany v Ucetni zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby
zobrazily souc¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

2.6 MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou UcCtovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla§ovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

2.7 ZDANENI

Danovy zaklad pro dan z prijma se propocte z vysledku hospodareni bézného uUcetniho obdobi pripoctenim danové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmud, ktery je déale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouZitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darniové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika
odloZena darn z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

2.8 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:
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- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
pravdépodobné znamenad s pravdépodobnosti vyssi nez 50 %,

- je moiné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

2.9  SPRiZNENE STRANY

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zverejnéni sptiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovldadana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovldadanim s Gcetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neptimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo
nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazk( mezi sptiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uctovana cena.

Transakce se ZMJ, podfondem Industry Investments

Tis. K¢ 2018
Zavazky 0
Pohledavky 1225

Transakce se ZMJ, podfondem RMC Properties

Tis. K¢ 2018
Zavazky 0
Pohledavky 213

Transakce se ZMJ, podfondem Prudential Global Fund

Tis. K¢ 2018
Zavazky 0
Pohledavky 1
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2.10 POLOZKY Z JINEHO UCETNiHO 0BDOBIi A ZMENY UCETNICH METOD
Opravy zasadnich chyb ndkladl a vynosd minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcéetnich metod se vykazuji v rozvaze

v poloZce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosl a nakladd
minulych uéetnich obdobi jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tGcetnim obdobi.

V priibéhu Uetniho obdobi nebyly Gétovéany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Fondem se v Uéetnim obdobi nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zustatky na béznych ucétech 19 1227
Celkem 19 1227

Fond ma3 zFizen bankovni U¢et u Ceské spofitelny, na kterém byl ke konci roku zdstatek ve vy$i 19 tis. K&. Na tento Ucet
byl sloZen zakladni kapital.

5. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky za podfondy 1439 597
Dohadné ucty 0 51
Celkem 1439 648

Ostatni pohledavky zahrnuji pohledavky za podfondy v hodnoté 1 439 tis. K. Jedna se o vydaje, které fond vydal misto
podfondl na thradu jejich spravnich nakladd.

6. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Dodavatelé 0 51
Dohadné ucty 0 26
Celkem 0 77

7. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital je zcela splacen. Fond vydal akcie souvisejici se zaloZzenim Fondu. Jednalo se o 100 ks zakladatelskych
akcii na jméno, v listinné podobé bez jmenovité hodnoty. Dne 27.9. 2018 doslo k vyméné 100 ks zakladatelskych akcii

za 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé.

Jméno ICO Pocet akcii Celkova jmenovita hodnota

Podil na fondu (%)
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PATRIA INVEST, a.s. 35927135 10 2 000 000 100 %
' Celkem 10 2 000 000 100 %

K 31.12. 2018 ma fond jednoho akcionare.

8. NEUHRAZENA ZTRATA MINULYCH LET
Ztrata roku 2017 byla preuctovana na ucet neuhrazené ztraty minulych let.

9. VYSLEDEK HOSPODARENIi BEZNEHO OBDOBI

Spravni rada Fondu navrhuje ztratu béZzného obdobi predctovat na ucet ztraty minulych let.

10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond v ucetnim obdobi predal hodnoty k obhospodarovani ve vysi 1 458 tis. K¢.

11. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ Od1.1.2018 do 31. 12. 2018 od 4.5.2017 do 31.12. 2017

Bankovni poplatky 0 -3
Ostatni poplatky 0 -3
Celkem 0 -6

12.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ Od1.1.2018 do 31. 12. 2018 od 4.5.2017 do 31.12. 2017
Kurzové rozdily -7 0
Celkem -7 0

Kurzové rozdily vznikly pfi dhraddch cizoménovych faktur.

13.  SPRAVNIi NAKLADY

tis. K¢ Od 1. 1.2018 do 31. 12. 2018 od 4.5.2017 do 31. 12. 2017

Naklady na obhospodarovani 0 -44
Naklady na audit 0 -24
Naklady na administraci 0 -100
Uéetni a dafiové poradenstvi 0 -27
Ostatni spravni naklady 0 -1
Naklady na marketing -333 0
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Celkem -333 -195

Fond nemél v roce 2018 Zadné zaméstnance. Fondu vznikly naklady souvisejici s marketingem.

14. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

A. Splatnd dan z prijma
Fond ukoncdil svoji ¢innost se ztratou a z tohoto dlvodu se za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 nebude platit Zadna
dan z pFijma.

B. Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka
Ve sledovaném obdobi nebyl vycislen Zzadny odloZzeny danovy zavazek ani pohledavka.

15. HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financ¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znac¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem
na uvedené zaméreni na lUzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadlm expozice fondu vici trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovdni vzajemné vyvaienosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen plnit
vSechny svoje aktuadlni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pFipadech.

16. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 4. brezna 2019 doslo na zakladé rozhodnuti Valné hromady ze dne 18. 9. 2018 ke snizeni zakladniho kapitalu
Fondu ze 2 000 tis. K¢ na 10 K¢.
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I V Praze dne 26. 4. 2019

V, a.s.
, a.5., statutdrni reditel
feny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora uréena akcionardm
spole¢nosti ZMJ SICAV, a.s.

Sidlo spole&nosti: Jugosldvskéd 620/29, Vinohrady, 12000 Praha 2

IC: 060 78 265

Prévni forma spoleCnosti: Akciova spole¢nost

Hlavni (pfevaZujici) ¢innost: Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord
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Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcéetni zavérky spolecnosti ZMJ SICAV, a.s. (dale také
,Spolecnost”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k
31.12.2018, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitédlu za rok koncici
31.12.2018 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nédzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti ZM)
SICAV, a.s. k 31.12.2018 a ndkladl a vynoslt a vysledku jejiho hospodafeni za rok koncici
31.12.2018 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zadklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uucetni zavérky. V souladu se
z4konem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi eticke povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivame se, 7ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ Spolecnosti.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak sou¢dsti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni
zaverkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidiné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisd na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych poZadavk( by bylo zpGsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaverce, jsou ve vsech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s uéetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné
{materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu (statutdrniho feditele) dozorciho orgdnu (sprévni rady)
Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz vsouladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ SpoleCnosti povinen posoudit, zda je
Spoleénost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jejiho nepretriitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti

nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidéd dozorci organ.



Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek necbsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
disledku podvedl nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera

uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celeho auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplGsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli wyjadfit wvyrok. Riziko, Ze neodhalime wvyznamnou (materidlni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi ne? riziko neodhaleni vyznamné
{materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol statutdrnim organem.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, prfiméfenost provedenych Géetnich
odhadd a informace, které v této souvislosti statutarniorgan Spolec¢nosti uved| v pfiloze
Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky statutarnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze acetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme



ziskali do data nasdi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.
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