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Pro Gcely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spole€nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pob¥eni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

AMISTA IS

¢NB Ceska nérodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

ZM)J SICAV, a.s., ICO: 06078265, se sidlem Jugoslévskad 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PSC 120 00 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMi podfond Industry Investments, NID: 75160340

Utetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluhd Fondu z investitni
Neinvesti¢ni ¢ast Fondu ginnosti a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondd vytvofenych Fondem ve smystu ust.
§ 165 odst. 2 ZISIF.

Pro Gcely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni dodrfovani |
dafovych predpisti v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych |
statd americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné zndma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon &. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl {zékon o auditorech), ve
znénf pozdéjsich predpist

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmid Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijm(, ve zn&ni pozdéjsich predpist

Zakon o Géetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o Ufetnictvi, ve znéni pozdéjsich pFedpisti

Zékon & 240/2013 Sb., o investitnich spoletnostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpish

v

Zikon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci p¥i spravé dani a o zméné daldich
souvisejicich zékon(, ve znéni pozdéjsich pfedpist
Zakon &, 90/2012 Sb., o obchodnich spoletnostech a druistvech (zékon o obchodnich |
korporacich), ve znéni pozdéj$ich pfedpist

Zakon &, 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve zné&ni pozd&jsich predpisd
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Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprava, pfi vynaloZeni vedkeré pfiméfené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu a jeho skupiny za Uéetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni skupiny Fondu jako

emitenta akcii pfedstavujicich podil na Podfondu pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktery ma
sidlo na uzemi Ceské repubiliky.

V Praze dne 19. 6. 2020

/

\Z::IJS AV, a.s.
AMISTA inyestifni spolenost, a.s.

statutarni feditel
Ing. Ondfej Hordk
povéreny zmocnénec




Informace pro akcionare

podle & 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT
1. CAST

1. ORGANY PODFONDU A SKUPINY - SEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZIiSIF Ggetné a majetkové oddélend €ast jméni Fondu. O majetkovych
pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich skuteénostech, se vede Uéetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni ugetni zavérky
samostatné za Fond i Podfond. Samostatné za Fond i Podfond je také sestavena vyroéni zprava. Tato vyroéni zprava se
vztahuje k Podfondu.

1.1. VALNA HROMADA FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Valnd hromada je nejvy33im orgdnem Fondu. KaZdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, ma pravo Géastnit se
valné hromady. Kaidy akcional, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kaZdy investor, ktery vlastni investi¢ni akcie, ma
prévo obdrZet vysvétleni tykajici se Fondu, jim ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu vytvoreného Fondem,
jehoZ investigni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu zaleZitosti zaFazenych na valnou
hromadu nebo na vykon akcionéfskych prav na ni, a uplatfiovat navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovi-li zakon jinak. S investiénimi akciemi hlasovaci
prévo spojeno neni, nestanovi-li zékon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, nalesi kazdé akcii jeden hlas.

Rozhodovani vainé hromady upravuje élanek 23 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 50 % akcii, s nimiZ je spojeno hlasovaci
pravo. PFi posuzovani schopnosti valné hromady se usna3et se nepfihli#i k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovac
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zdkona nebo stanov vykondvat; to neplati, nabydou-li tyto dotasné
hlasovaciho prava. Neni-li valnd hromada schopna usna3et se, svola statutarni organ nahradn{ valnou hromadu, a to
tak, aby se konala od patnacti do Sesti tydnt ode dne, na ktery byla svolana piivodni valnad hromada. Nahradni valna
hromada je schopnd usnaiet se bez ohledu na poiet pFitomnych akcionafd.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného poFadu jednéani, Ize rozhodnout jen se souhtasem viech vlastnikd
akcii vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projednani takové zéleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo zdkon nevyZaduji vétiinu jinou, rozhoduje valnad hromada nadpoloviéni vétsinou hlasd
viastnik( akcii vydanych Fondem, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo.

V pfipadé, kdy valnd hromada hlasuje o:

a) zméné prév spojenych s uritym druhem investiénich akeii;
b) zméné druhu nebo formy investi¢nich akcif:
c) dalsi zaleZitosti, pro kterou zakon vyZaduje hlasovani podle druhu akcif;

hlasuji soutasné akciondfi, ktefi viastni investiéni akcie, a akcionafi, ktefi viastni zakiadatelské akcie. V takovém
pfipadé je s investiénimi akciemi spojeno hlasovaci pravo, pfitem? s kaidou investiéni akcii je spojen jeden hlas.
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Takovato valnd hromada rozhoduje nadpoloviéni vétdinou hlasti viech akcionafli vlastnicich zakladatelské akcie,

a nadpolovitni vétSinou hlasi pfitomnych akcionaid vlastnici investiéni akcie dle druhu akcii (nadpoloviéni vétSina se
poéitd pro kaidy druh investi¢nich akcii zviast), pokud zakon nebo tyto stanovy nevyZaduji vétdinu jinou. Pokud se
zména tykd jen investitnich akcii uréitého podfondu vytvoreného Fondem, plati, Ze akcionafi, ktefi vlastni investi¢ni
akcie, se mysli pouze akcionéfi pfislusného podfondu.

Pusobnost valné hromady upravuje ¢lanek 20 stanov Fondu:

Do plsobnosti valné hromady, nevylutuje-li to ZISIF, néleZi dle stanov Fondu vie, co do jeji plsobnosti vklada zavazny
pravni predpis, véetné:

a)

b)
c)

)
k)

rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu spravni
radou podle ust. § 511 ZOK nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skute¢nosti,

volba a odvolani statutarniho reditele,

volba a odvolani élenl spravni rady a jinych organd uréenych stanovami,

schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho Feditele,

schvéleni smluv o vykonu funkce &lenl spravni rady a jinych organ( uréenych stanovami,

rozhodnuti o zruseni Fondu, resp. Fondem vytvofeného podfondu s likvidaci,

rozhodnuti 0 jmenovani likvidatora, resp. o podan( #4dosti o jmenovani likvidatora CNB, jmenuje-li die zakona
likvidatora CNB,

rozhodnuti o pfeméné Fondu,

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zdkladni kapitadl Fondu jeho
akcionéri, ktefi vlastni zakladatelské akcie, a o jeho vraceni,

rozhodovani o ur€eni auditora pro ticetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,

rozhodovani o vy&lenéni majetku a diuhi z investiéni innosti spoleénosti do jednoho &i vice podfondu.

1.2. STATUTARNI REDITEL FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 4. 5. 2017)

IO 274 37 558

Sidlo: Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec {od 4. 5. 2017)
Ing. Ondre] Horak, povéfeny zmocnénec {od 4.5.2017)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)

Statutarni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni Feditel se Fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho

podfondl. Statutdrni Feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfond. Statutdrni reditel je volen vainou hromadou Fondu.

V plsobnosti statutérniho feditele je dle stanov Fondu:

a)
b)

c)

fidit ¢innost Fondu a zabezpetovat jeho obchodni vedeni,
provadét usneseni pfijata valnou hromadouy,

zabezpetovat fadné vedeni ucetnictvi Fondu,




pfedkladat valné hromadé ke schvaleni Fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni
U¢etni zavérku spole€nosti a navrh na rozdéleni zisku nebo dhrady ztrat,

e) svolavat valnou hromadu,

f) vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské ¢innosti Fondu a stavu
jeho majetku,

g) vyhotovovat dal3i zprdvy emitenta cennych papirG p¥ijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu
a zajistovat plnéni daldich povinnosti, stanovenych obecng zavaznymi pravnimi predpisy, zejm. ZPKT,

h) ménit stanovy Fondu v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zm&nu pFimo vyvolanou zménou pravni tpravy,
opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo Gpravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanav,

i) schvalovat zmény statutu Fondu a jeho podfond(;

Statutarni Feditel ur€uje 2ékladni zaméfeni obchodniho vedeni Fendu.
Statutdrni Feditel nezfidil Zadny poradni organ, vybor & komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutdrnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy tykajicimi se
obhospodafovani investitnich fondl udélovany ze strany akciondfll Fondu jakékoliv pokyny tykajici se
obhospodafovéni Fondu, neni statutarni orgdn opravnén poiidat nejvy3si organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2
ZOK o udé&leni pokynu tykajictho se obchodniho vedeni. Statutarni organ viak maZe pozadat o sdéleni nezavazného
stanoviska & doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni daldi (poradni) organy Fondu &i jiné subjekty, a to za
podminek ur€enych statutem Fondu & vnitfnimi pFedpisy Fondu.

1.3. SPRAVNi RADA FONDU JAKO MATERSKE SPOLEENOSTI

Pfedseda spravni rady: Jozef Brhel (od 23. 11. 2019)

narozen: 27. 8. 1982

€len spravni rady: Michal Brhel (od 23. 11. 2019)

narozen: 18. 11. 1989

Spravni rada dohlfzi na Fadny vykon innosti Fondu, jakoZ i provadi dal3f éinnasti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy. Do pdsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do
pdsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zékon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plisobnosti
statutérniho Feditele & jiného organu Fondu.

Spravni rada dale dle stanov Fondu:

a) pfezkouméva fadnou, mimofadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni GEetni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na thradu ztraty a piedklada valné hromadé své vyjadreni;

b) pfedkladd valné hromadé navrhy na uréeni auditora k ové&Feni Ugetni zdvérky a konsolidované Géetni zavérky,
pfip. k pfezkoumdnf dalSich zprdv vypracovavanych emitentem cennych papirli pfijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zavazny pravni pfedpis;

c) schvaluje statut Fondem nové vytvofeného podfondu.




Spravni rada se sklada ze dvou ¢lent, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopnd usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich ¢lenl. K pfijeti usnesenf je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni vétSina ¢lent spravni rady. Kaidy ¢len spravni rady ma jeden hlas.
V pfipadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas pfedsedy spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svolava piedseda spravni rady s uvedenim programu jednéni, a to zpravidla Zestkrat za
rok. V p¥ipadé, Ze sprévni rada nenf svoldna po dobu delsi neZ 2 mésice, mlZe o jeji svolani poZadat predsedu kterykoli
jeji &len, a to s pofadem jednéni, ktery uréi. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, pozada-li o to
statutdrni orgdn, a to s pofadem jednani, ktery statutdrni orgdn uréil; neudini-li tak bez zbyteéného odkiadu po
doruceni Zadosti, mUzZe ji svolat sam statutdrni organ.

1.4. VYBOR PRO AUDIT FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Pfedseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vareka (od 8. 10. 2018)

narozen: 14. 1. 1963

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 plsobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zastupce feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku
2006 do soudasnosti puisobi ve spoleénosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich vykonny feditel, pfedseda
predstavenstva a ¢len dozoréi rady.

€len vyboru pro audit: Ing. Michal Beévar (od 8. 10. 2018)

narozen: 17. 1. 1980

Vystudoval Technickou fakultu na CZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spole&nosti AMISTA IS, kde postupné zastava
pozice sales manaZer, manaZer oddéleni pro licentni zaleZitosti, pracovnik oddéleni cennych papird a account
manaZer. Dfive také pGsobil ve spole€nosti Raiffesenbank, a. s.

€len vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (od 8. 10. 2018)
narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uleni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu tizeni spoleénosti.
Predtim plsobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se investiéni €innosti a vyvojem informacnich
systému.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a} ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona o Utetnictvi zfidil
ke dni 3. 10. 2018 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje ucinnost vnitfni kontroly, systému Fizeni rizik,
G€innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky Fondu a predklada
fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni k zajisténi integrity systém0 ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi.
Déle doporuduje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni fadné odlvodni.

Vybor pro audit se skldda ze 3 tlend, volenych valnou hromadou. V3ichni navrZen( Elenové vyboru pro audit splnili
zédkonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech. Na svém prvnim
zasedan{ vyboru pro audit si jeho Elenoveé zvolili za predsedu Ing. Vita Vareku. Pfedseda svoldva a fidi zaseddani vyboru
pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K pfijeti usneseni je
zapottebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lenl vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.
8




1.5. POLITIKA ROZMANITOSTI FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Fond ve vztahu k statutdrnimu organu, kontrolnimu orgénu a vyboru pro audit neuplatfiuje #4dnou specifickou politiku
rozmanitosti. Divodem je pfedeviim skute€nost, Ze volba téchto organd je v plisobnosti valné hromady Fondu, prote?
toto rozhodnuti nemlie Fond v zdsadé ovlivnit. Fond se principidlng hlasi k dodriovani zasad nediskriminace
a rovného zachazeni a dbd na to, aby organy byly obsazovény osobami, jejich? odborné znalosti a zkudenosti svédéi
o jejich zpUsobilosti k fadnému vykonu funkce.

1.6. DCERINE SPOLECNOSTI

TR-Solar, a.s.

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 831 04

Velikost majetkové Gcasti

a hlasovacich prav: 80 %

Statutarni organ Ing. Martin Corba {(od 25.9.2017)

bytem: F. Hegku 501/21, Levice, PSC 934 01

Funkce pfedseda predstavnstva

Zplsob jednani Jménem spolenosti jedna predseda pfedstavenstva samostatné.
Ene-tep, a.s

Sidlo: Turbinova 1027/3, Bratislava, PSC 831 04

Velikost majetkové tcasti
a hlasovacich prav: 70 %
Statutarni organ Ing. Slavomir Funa (od 14. 10. 2010)

bytem: Vajanského 1969/61, Modra, PSC 900 01

Funkce predseda predstavenstva
Zplsob jednani Za spolenost jednaji a podepisuji spoleéné dva &lenové predstavenstva.,
Ing. Anton Bielik {od 30. 10. 2008)

bytem: Zelend 956/1, Dunajska Luzna — Janosikova, PSC 900 42

Funkce: ¢len predstavenstva
Zpusob jednani: Za spoletnost jednaiji a podepisuji spolecné dva ¢lenové pfedstavenstva.
ing. Zoltan Hodek (od 1.3.2017)

bytem: Velka komarfianska 15, Dvory nad Zitavou, PSC 914 31
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Funkce:

Zplsob jednani:

Pour les gens, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové Gcasti

a hlasovacich prav:

Statutarni organ:

Funkce:

Zplsob jednani:

Pow-en, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové Gcasti

a hlasovacich prav:

Statutarni organ:

Funkce:

Zplsob jednani:

E-Group, a. s.

Sidlo:

Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav:

Statutarni organ:

Funkce:

¢len pfedstavenstva

Za spolegnost jednaji a podepisuji spole¢né dva Clenové predstavenstva.

Klenové 9, Bratislava, PSC 831 01

50 %
JUDr. Lukas Bielovit (od 28. 10. 2017)
bytem: Pifflova 8, Bratislava, PSC 851 01

pfedseda piedstavenstva

IJménem spolecnosti jedna j pfedseda pfedstavenstva samostatné.

Prievozska 4B, Bratislava, PSC 821 09

90 %
Ing. Ladislav Lérinc {od 7. 12. 2007)
bytem: Veterna 7841/41, Pieitany, PSC 921 01

predseda predstavenstva

Spolegnost zastupuje jakykoliv élen pfedstavenstva samostatné.

Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 831 04

100 %

Ing. Anton Bielik (od 20. 10. 2017)
bytem: Zelena 956, Dunajska Luzna, PSC 900 42
pfedseda pfedstavenstva

Ing. Martin Corba (od 20. 10. 2017)

bytem: F. He¢ku 501/21, Levice, PSC 934 01
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Funkce: pfedseda predstavnstva
Zpusob jednant: IJménem spoleénosti jednd pfedseda predstavenstva spoleéné s daldim &lenem
predstavenstva.

2. ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU
VYKAZNICTVI

Skupina Fondu pouZila Ceské Gletni standardy pro sestaveni Géetni zévérky ke Dni ocenéni. Uetnictvi a vykaznictvi
Podfondu je kromé vieobecné zévaznych pravnich pFedpisl upraveno rovné: soustavou vnitinich pFedpisd
a metodickych postupd, plné respektujicich obecné zdvazné GEetni pFedpisy a standardy.

PFistup do Gcetniho systému Podfondu je pfisné fizen a povoien pouze oprédvnénym osobam. Ugetni doklady jsou
d€tovany po pFedchozim fadném schvaleni opravnénymi osabami, pFitem# zplsob schvalovani je upraven vnitinim
pFedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani uetnictvi a provadéni obchodnich transakci, vetkeré platby jsou
provadény oddélenim vypofadani. Tento zplsob dhrad zamezuje potencionalni moZnosti, kdy by jedna a tatd? osoba
provedia uzavfeni obchodniho vztahu, zaiétovala z ného vyplyvajici GEetni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Gplnosti tcetnictvi a vykaznictvi Podfondu je provadéna ve dvou Urovnich - internég,
prostfednictvim Fidictho a kontrolniho systému, a dile prostfednictvim externiho auditu, ktery ov&tuje roéni Géetni
zévérku Podfondu. Interni kontrola v rémci kontrolniho a Fidiciho systému zahrnuje jednak €innosti vnit¥niho auditu
a ddle Fadu kontrolnich prvkd, provddénych kontinualné {napf. kontrola zatGi¢tovaného stavu majetku na operativni
evidenci majetku, inventarizace, kontrola &tyf oéi apod.), v ramci kterych je proces kontroly priibéné vyhodnocovan.

3. KODEX RiZENI A SPRAVY PODFONDU

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu pfijala soubor vnitfnich pFedpist schvédlenych statutdrnim organem
obhospodafovatele Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychdzeji z poZadavkd stanovenych vieobecné zdvaznymi pravnimi
predpisy, vZetn& pravnich predpist Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovény a jsou predkladany CNB. Rovnés
podléhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vniténi pfedpisy patfi mj. vnitini pfedpisy upravujici
vykon obhospodafovani fondu a vykon Fizeni a spravy fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi piedpisy upraveny, jsou
napfiklad:

- Interni pravidla outsourcingu

- Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitd a Fizeni likvidity

- Ugetni postupy a pravidla uétovani

- Pravidla vnitini kontroly

- Systém vnitfni komunikace

- Opatfeni proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu

Nahlédnuti do vnitinich pfedpisi AMISTA 1S, vztahujicich se k Fondu, je mo2né na zakladé predchozi zadosti v sidle
Fondu. AMISTA IS je soucasné Elenem AKAT a fidi se také jejim etickym kodexem.

Podtond jako tfetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu nemd vlastni kodex Fizenf a spravy.
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4, OSTATNI VEDOUCI 0SOBY PODFONDU A PORTFOLIO MANAZER

4.1, OSTATNi VEDOUCI OSOBY

Z4adné dal3i osoby nemaji funkci vedouci osoby ve Fondu.

4.2. PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Ing. Radek Hub

narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informadni management

Pred pfichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spolenosti Sberbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zamérenim primdarné na investitni poradenstvi, obiast kapitélového trhu a financovani.
Predtim sbiral praktické zkugenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spole€nosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: CZU v Praze, obor Hospodaiskd sprava a politika

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spolecnosti CPl Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zku3enosti v oblasti
finanéntho Fzeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkusenosti shiral ve finantnich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

5. 0SOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JE)ICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odméfovéni pracovnikii Fondu nalesi do plsobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutarniho
a kontrolniho orgénu vykondvaji svoji ¢innost na zékladé smluv o vykonu funkce, v nichz je vidy upravena i jejich
odména vietné viech jejich sloZek, nejednd-li se o bezdplatny vykon funkce. Tyto smlouvy véetné odméfovani musi
byt schvaleny valnou hromadou Fondu. Fond nepfijal samostatnd pravidla tykajici se politiky odmérovani ani nezfidil
vybor pro odmény.

Statutarni organ
Clen statutdrniho organu je za vykon funkce odméfiovan sougasné s odménou za vykon obhospodafovéni Spoleénosti
jako investiéniho fondu, kterd je uvedena ve statutu Fondu. Odména statutdrniho orgénu za vykon funkce byla

stanovena Smlouvou o vykonu funkce ze dne 7. 5. 2017 resp. jejim dodatkem &. 2 ze dne 30. 6. 2018 a &inni 0,031 %
p.a. z hodnoty aktiv Fondu.

Statutarni reditel AMISTA investi€ni spole€nost, a.s. {od 4.5. 2017)

IO 274 37 558
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Sidlo: Pob¥e?ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické oscby Ing. Petr Janouiek, povéFeny zmocnénec (od 4.5.2017)
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od 4.5.2017)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27.6.2019)

Kontrolni organ

Predseda spravni rady: Jozef Brhel (od 23. 11. 2019)
narozen: 27. 8. 1982

Vykon funkce €lena kontrolntho organu Fondu je beztplatny. Clen kontrolm’bo organu neni v souvislosti se svoji funkci

ve Fondu odméfiovan z Fondu ani z 23dné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho organu je akcionafem

Fondu vlastnicim zakladatelské a investigni akcie.

Clen spravni rady: Michal Brhel (od 23. 11, 2019)
narozen: 18. 11. 1989

Vykon funkee &iena kontrolniho orgénu Fondu je bezdplatny. Clen kontrolniho organu neni v souvislosti se svoji funkci

ve Fondu odméfiovan z Fondu ani z #4dné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho organu je akcionafem
Fondu vlastnicim zakladatelské a investiéni akcie.

6. UDAJE O VEECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD PODFONDU PRIJALI V UCETNIM OBDOBI
CLENOVE STATUTARNIHO €i DOZOREIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDici PRAVOMOCI

PInéni ve prospéch ¢lenl statutarniho & dozoréiho orgénu a ostatnich osob s Fidici pravomoci jsou hrazena z podfond
vytvoFenych Fondem dle hodnoty aktiv jednotlivych padfond(.

6.1. STATUTARNI ORGAN

PFijmy €len statutérniho orgénu: 961 tis. K& (odména za vykon funkce). S vykonem funkce nejsou spojena #adna
hepenézita plnéni.

6.2. DOZORCi ORGAN
Vykon funkce ¢lena dozoréiho orgénu je bezdplatny. S vykonem funkce nejsou spojena ¥adna nepenézita plnéni.
6.3. OSTATNI OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCH

Fond neevidoval v UZetnim obdobi ostatni osoby s Fidici pravomoci.

7. UDAIE 0 POCTU CENNYCH PAPIRU PODFONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZOREIHO
ORGANU A OSTATNICH 0SOB s RiDici PRAVOMOCI

Clenové spravni rady nedrzeli ve svém vlastnictvi cenné papiry FFondu.
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K cennym papirim pfedstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Z24dné opce ani srovnateiné investitni nastroje, jejichz
smluvnimi stranami by byli €lenové statutdrniho nebo dozortiho orgénu Fondu nebo které by byly uzavieny ve
prospéch téchto osob.

8. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI PODFONDU

Fond vydava k Podfondu investiéni akcie:

Investiéni akcie pFedstavuji stejné podily na fondovém kapitdlu Podfondu. Investiéni akcie jsou vydavany jako akcie
kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. V3echny investi¢ni akcie jsou vydény jako zaknihované cenné papiry zngjici na
jméno investora.

Fond vydavéd k Podfondu jednu tfidu investitnich akcii, investiéni akcie tfidy A. Investicni akcie tfidy A jsou od
8. 10. 2018 p¥ijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu Burza cennych papiril Praha, a.s. Investi¢ni akcie se
fidi pravni Gpravou dle ZOK, ZISIF a dal&{mi prévnimi pfedpisy a Upravou v oddile Ill. stanov Fondu.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

S investi¢nimi akciemi je spojeno prévo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze s majetkem Podfondu a na
likvidaénim zdstatku pouze Podfondu. S investiénimi akciemi je spojeno préavo na jejich odkoupeni na Zadost jejich
vlastnika na G&et Podfondu. Investiéni akcie odkoupenim zanikaji. S investi¢nimi akciemi nenfi spojeno hlasovaci pravo,
pokud zdkon nestanovi jinak. Obsah jednotlivych prav spojenych s investiénimi akciemi je stanoven odlidné pro
jednotlivé tfidy investi¢nich akcii.

Evidence investicnich akcii

Evidence investiénich akcii vydavanych Fondem k Podfondu je vedena v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi ZPKT.
Centralni evidenci emise vede Centréalni depozitdf cennych papird, a. s. Investi¢ni akcie Podfondu v drienf jednotlivych
investoru jsou tak evidovany na jejich majetkovych Gttech vlastnikli cennych papirl. Investofi jsou povinni sdélovat
Géastniku Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., u néhoZ maji veden svilj majetkovy Udet, veskeré zmény ve
svych identifikagnich udajich.

9, ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odménéch Uttovanych za Utetni obdobi auditory v Elenéni za jednotlivé druhy sluZeb jsou uvedeny
v ptiloze uéetni zavérky (oddil ,Spravni naklady”), kterd je nedilnou soudasti této vyroéni zprévy. Poplatky a naklady
Fondu jsou hrazeny z podfondd vytvoienych Fondem dle hodnoty aktiv jednotlivych podfondd.

10.  DIVIDENDOVA POLITIKA PODFONDU

Fond neuplatfiuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceného akcionariim
a zisku zadrzeného, ani nedini takové odhady do budoucna.

Hospodarsky vysledek Podfondu vzniké jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a nédklady na zajidténi €innosti
Podfondu. Rozhodovaci postup o rozdéleni zisku je v souladu se ZOK nasledujici: Statutdrni orgédn Fondu pfedloii valné
hremadé Fondu ke schvédleni ndvrh na rozdéleni zisku, ktery pfezkoumal kontrolni organ, ktery predklada valné
hromadé své vyjadieni k ndvrhu na rozdéleni zisku. Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku
Podfondu naleZi do plsobnosti valné hromady Fondu.
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Vynosy z majetku v Podfondu se pouZiji ke kryti nakiad(, nestanovi-li obecné zavazné pravni pfedpisy nebo statut
Fondu, resp. Podfondu jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za GZetni obdobfi skonéf ziskem, miize byt tento zisk pousit
(i} kvyplaté podilu na zisku nebo (i) k investicim smé&Fujicim ke zvySeni hodnoty majetku Podfondu. Pokud
hospodareni Podfondu za Utetni obdobi skoné ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojl Podfondu. Ke kryti ztraty se
pfednostné poutije nerozdéleny zisk z minulych let. Nesta&i-li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata
v roce nasledujicim po GEetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li ziizen.

Pfipadny zisk Podfondu mlzZe byt pouiit k op&tovnym investicim sméfujicim ke zvyieni hodnoty majetku Podfondu
a Fond tak nemusi vypldcet Zadny podil na zisku & vynosech Podfondu.

Dividendové politika Podfondu se mzZe lisit v zdvislosti na tFid& investignich akici. Fond vyddva k Podfondu tiidy
investitnich akcii A (rGstové). Dividendovy zptisob distribtice zisku spojeny s danou tfidou investi¢nich akcii oznacuje,
Ze u investitnich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. Ristovy zpasob distribuce
zisku oznatuje, Ze u investi€nich akcii je zhodnoceni poufito k daldim investicim a je promitnuto do zvyseni hodnoty
investi¢nich akcii.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na zisku je
splatny do tfi mésici ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu uginéno rozhodnuti o rozdéleni zisku. Podil na zisku
vyplaci Fond na naklady a nebezpefi Podfondu pouze bezhotovostnim pfevodem na Ufet investora uvedeny
v seznamu akcionafil. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se
promluje v obecné tileté Ihata.

V U&etnim obdob{ nebyla k investiénim akciim vyplacena $4dna dividenda.

V déetnim obdobi pfedchazejicim UZetni obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena Zidna dividenda. Valna
hromada Fondu schvélila, aby zisk Podfondu za uéetni obdobi pfedchézejicim Ugetnim obdobi ve vy$i 396.011.567,48
KE byl pfeveden na tcet nerozdéleny zisk minulych obdobf.

Pe

11. VYZNAMNA SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

V Ugetnim obdobi neprobihala #4dna soudni ani rozhod&i fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla
vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny.

12.  STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU FONDU A DCERINYCH SPOLEENOSTI

Fond (matefska spoleénost) a jeho Podfond

Struktura vlastniho kapitdlu Fondu je uvedena v Gtetni zévérce, kterd je nedilnou souéasti vyroéni zpravy Fondu.
Struktura vlastniho kapitélu Podfondu je uvedena v Geetni zévérce, ktera je nedilnou soudésti této vroeni zpravy.

Cenné papiry vydavané Fondem k Podfondu:

Druh: Investicni akcie

Trida A - ISIN: CZ0008042744
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovana

15




Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Utetniho obdobi: 4.379.852 ks

Poget akcif vydanych v Uetnim obdobi: 654.706

Potet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobf: 1.000.000

Potet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Ostatni skutetnosti

Pocet investitnich akcii drienych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drienf jeho
dcefinych spole¢nosti: 0

Castka viech prevoditelnych cennych papirll, vyménitelnych cennych papird nebo cennych papirll s op€nimi listy,
s uvedenim podminek pro pfevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutec€nosti, které nastaly po rozhodném dni
Po rozhodném dni nenastaly Zadné skutecnosti, které by mély vliv na informace uvedené vySe v tomto odstavci.
Dcetiné spolectnosti

TR- Solar, a.s., ICO 46043616: Zakladn{ kapital: 25 000 € Viastn{ kapital: 5 931 691 €
Ene-tep, a.s. ICO 36797421: Zakladni kapital: 33 200 € Vlastni kapital: 1711 216 €
Pour les gens, a.s. ICO 51201054: Zakladn{ kapital: 454 500 € Viastni kapital: 497 747 €
Pow-en, a.s. ICO 43860125: Zakladn( kapital: 33 200€ Vlastni kapital: 13 618 766 €

E-Group, a.s. 10 44183453: Zakladni kapital: 25 000 € Vlastni kapital: 8 440 311 €

13. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

K pfevodu investi¢nich akcii Podfondu musi mit investor (pfevodce) predchozi souhlas statutarniho organu Fondu
k takovému pfevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s pfevodem za situace, kdy nabyvatel
investitnich akcii Podfondu spliiuje veskeré poZadavky na osobu investora do Podfondu, coby fondu kvalifikovanych
investor( stanovenych statutem Fondu, resp. Podfondu, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, a to bez
zbytecného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s prevodem investi¢nich akcii Podfondu mezi stavajicimi investory je
vydavdn neprodlené bez potfeby kontroly. Omezeni ptevoditelnosti investiénich akcii se nevztahuje na investiéni
akcie, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

V pfipadé pifevodu nebo pfechodu viastnického prava k investi¢nim akciim Podfondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbyteéného odkladu informovat Fond o zméné viastnika. K U&innosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného
papiru vi¢i administratorovi Fondu se vyZaduje ozndmeni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji predloZeni
administratorovi Fondu. V pfipadg, Ze by nabyvatel investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272
ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihliZi.

14. AKCIONARSKE STRUKTURY KONSOLIDACNIHO CELKU

Fond (matefskd spoletnost)

Struktura akcionafl ke Dni ocenéni (zakladatelské akcie)
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Podil na Podil na
V procentech zakladnim  hlasovacich
kapitdlu pravech
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
PATRIA INVEST, a.s., IO 359 27 135 100,00 100,00
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Dcefiné spole€nosti
TR-Solar, a.s., 10 460 43 616
Struktura spolecnikd ke Dni ocenéni
Podil na Podil na
V procentech zakladnim  hlascvacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 80,00 80,00
Ene-tep, a.s., ICO 36797421
Struktura spolecnikt ke Dni ocenéni
Podil na Podil na
V procentech zakladnim  hlasovacich
kapitélu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 70,00 70,00
Pour les gens, a.s., IE0 51201054
Struktura spole¢nikd ke Dni ocenéni
Podil na Podil na
V procentech zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 50,00 50,00
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Pow-en, a.s., 10 43860125

Struktura spoletnik( ke Dni ocenéni

Podil na Padil na
V procentech zakladnim hlasovacich
kapitélu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 90,00 90,00
E- Group, a.s., IO 44183453

Struktura spolecniki ke Dni ocenéni
Podil na Podil na
V procentech zakladnim hlasovacich
kapitalu pravech
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Fond 100,00 100,00

15.  VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Fond nevydava vyjma vySe uvedenych druhi cennych papir Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvl&stni pravo. S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon nestanovi jinak, ale je s nimi spojeno

prévo na zpétny odkup Fondem.
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16. OMEZENI HLASOVACICH PRAV
S investi¢nimi akciemi Podfondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zdkon jinak.

V pfipadé, kdy valnd hromada hiasuje o:

a) zméné prav spojenych s uréitym druhem investi¢nich akcii,
b) zméné druhu nebo formy investi¢nich akcif,
c) dal3i zaleZitosti, pro kterou zakon vyZaduje hlasovani podle druhu akcii,

hlasuji soucasné akcionafi, ktefi vlastni investiéni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie. V takovém
ptipadé je s investi€nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

17. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNiZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsou znamy Zadné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Podfondu a které by soutasné mohly mit za nasledek
snizeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Podfondu nebo sniZeni hlasovacich prav.

18.  ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla pro volbu a odvolani €len(i statutarniho organu a zménu stanov
Fondu.

Cleny statutdrniho orgénu voli a odvolava valna hromada Fondu.

O dopliiovani a zméndach stanov rozhoduje valna hromada Fondu na ndvrh statutdrniho organu nebo na zakladé
protindvrha akcionaill, resp. investorl Géastnicich se valné hromady nebo na nédvrh spravni rady, pokud valnou
hromadu svolava spravni rada a navrhuje potfebna opatieni.

19.  ZVLASTNi POSOBNOST ORGANU
Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zviastni plsobnost statutarniho ani kontrolniho orgénu podle zakona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spoletnosti a druZstev.

a) V plsobnosti statutarniho feditele je dle stanov Fondu:
fidit ¢innost Fondu a zabezpefovat jeho obchodni vedeni,

b) provadét usneseni pfijatd valnou hromadou,
c) zabezpedovat fadné vedeni G&etnictvi Fondu,
d) predkladat valné hromadé ke schvéleni Fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, poptipadé i mezitimni

ucetni zavérku spole€nosti a navrh na rozdéleni zisku nebo Ghrady ztrat,
e) svolavat valnou hromadu,

f) vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zprdvu o podnikatelské €innosti Fondu a stavu
jeho majetku,

g) vyhotovovat dal3i zpravy emitenta cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu
a zajistovat plnéni dal3ich povinnosti, stanovenych obecn& zdvaznymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZPKT,
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h) ménit stanovy Fondu v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zménu p¥imo vyvolanou zménou pravni lpravy,
opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo Gpravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov,

v

i) schvalovat zmény statutu Fondu a jeho podfondu;

Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do pliisobnosti valné hromady,
nebo ledazZe ji zakon nebo stanovy Fondu v souladu se zékonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele &i jiného
organu spole¢nosti.

Spravni rada dale dle stanov Fondu:

a) pfezkoumava fadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni (¢etni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své vyjadieni;
b) predkladda valné hromadé ndvrhy na uréeni auditora k ovéreni ucetni zdvérky a konsolidované Géetni

zavérky, pfip. k pfezkouméni daldich zpradv vypracovavanych emitentem cennych papirl pfijatych
k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zédvazny pravni pfedpis;
c) schvaluje statut Fondem nové vytvofeného podfondu.

20. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI FONDU

Fond neuzaviel Zadné smlouvy na uéet Podfondu, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou tinnosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu, resp. Podfondu v dusledku nabidky prevzeti.

21. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENI JESICH FUNKCE

Fond neuzavrel se tleny statutdrniho orgédnu nebo se zaméstnanci Zddné smlouvy na et Podfondu, kterymi by byl
zavazan k pInéni pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

22. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Fond nemd Zadny program, na jehoi zdkladé je zaméstnanclim nebo €lendim statutdrniho arganu Fondu umoinéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Podfondu, opce na tyto cenné papiry &i jind préva k nim za zvyhodnénych podminek.
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Zprava statutarniho orgdnu o podnikatelské
Cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

ZMJ SICAV a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady;,
Praha 2, PSC 120 00, obchodni spolegnost zapsand v obchodnim rejst¥iku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

ZMJ, podfond Industry Investments, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady,
Praha 2, PSC 120 00

Podfond

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNIM OBDOB

V Utetnim obdobi se Podfond zam&¥il ve své tinnosti i nadale na investice v segmentu definavanych v rdmci investiéni
strategie. Podfond se také angaZoval v Uvérovém financovani a volné finanéni prostfedky umistoval do kratkodobych
investic, jakymi byly nastroje penézniho trhu typu terminované vklady. V U¢etnim obdobi byly dokongeny investice do:

¢ terminovaného vkladu (depozitum) u V3eobecné (vérové banky, a.s. v celkové hodnoté 6 700 000 EUR se
splatnosti 31. 7. 2020,

= financovani pfiplatkem mimo zakladni kapital ve vy$i 162 500 EUR dcefiné spoleZnosti Pour les gens, a.s. za
G€elem pofizeni a zhodnoceni pozemkl v katastrdlnim Gzemi Horny Bar, obec Horny Bar, okres Dunajské Streda a
pokratujici Uvérové financovani spol. Senior Care Horny Bar, a.s. v souhrnné tastce 450 000 EUR za Gelem
vybudovani senior house komplexu “SENIOR HOUSE Horny Bar”

1.1. HOSPODARENi PODFONDU A SKUPINY FONDU

V Ugetnim obdobi se Podfond zamé&fil ve své &innosti i nadéle na akvizici podilt v cilovych spoleénostech v souladu
s investicni strategii Podfondu.
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Hospodafeni Podfondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykédzanym hospodaiskym vysledkem ve vyi 346 488 tis. K& pred
zdanénim. Zisk je tvofen zejména vynosy z UrokUl a pfijatymi dividendami a ndklady vyplyvajicimi z této Cinnosti.

DETAILNI POPIS MAJETKOVYCH UCASTI
Pow-en, a.s.

Nejvyznamnéjsi investici je podil ve spolefnosti Pow-en, a.s., kterd patfi k nejvyznamnéjsim obchodnikdm s energii na
Slovensku. je dodavatelem elektfiny a zemniho plynu koncovym zdkaznikim. Kromé toho je samostatnym vyrobcem
energii. Gd roku 2007 se Pow-en, a.s. stal vyznamnym obchodnikem na velkoobchodnim trhu s elektfinou a zemnim
plynem. Zabezpetuje cely Ffetéz stuZeb spojenych s energiemi — projektovy inZenyring, realizaci zakazek, vyrobu,
obchod a dodavku elektfinu, plynu, poradenstvi a hledani feSeni v oblasti ispory energie. Spoletnost je souéasti silné
energetické skupiny spole¢nosti, které maji spole¢né know-how a vytvali tak synergii pfi realizaci projektd v oblasti
energetiky.

Pow-en, a.s. se podilf i investi¢né na vystavbé energetickych zdrojl a zabezpeduje jejich provoz a Udribu. Specidlné pro
elektrarny zajistuje spoleénost energeticky dispetink — pfedeviim v oblasti obnovitelnych zdroji. Vyznamnou oblasti je
pak i rekonstrukce energetickych celk( a energetické infrastruktury v rdmci Slovenské republiky. V ramci své bilanéni
skupiny ma spole¢nost i vyrobni zdroj paroplynového cyklu s vykonem 80 MW. Diky tomu patfi ke stabilnim
a energeticky nezavislym dodavateltm energii.

E-Group, a.s.

Spolefnost E-Group, a.s. vznikla v roce 2008. V pocatcich se vénovala pfedeviim Einnostem v oblasti poradenstvi,
investic a realizaci projektl v energetice. Hlavnim smérem zdjmu v pocatcich byly cbnoviteiné zdroje. K hlavnim
oblastem jeji innosti patfi:

- zabezpeteni odborné a technické podpory energetickych projektd ve fazi pfipravy a realizace;
- dodavka zafizeni pro elektroenergetiku;

- development projekt( pro obnovitelné zdroje;

- odpadové hospodafstvi;

- studie realizovatelnosti projektd;

- sucha fermentace;

- bioplyna

- obchodni éinnost v energetice.

Rozsah komplexnich sluieb zahrnuje zejména vystavba a rekonstrukce rozvodnych zafizeni a obnovitelnych zdrojl
energie, vystavba a rekonstrukce elektrickych vedeni, méreni a regulace, rekonstrukce technickych plynovych zafizeni.

Tr-Solar, a.s.

Investi¢ni aktivity spolecnosti jsou zejména projektovani, konstrukce a vyroba elektrickych zafizeni, vyroba rozvadécd,
rekonstrukce a provozovani technickych elektrickych zafizeni ¢i vystavba elektrickych vedeni. Podnikatelskou strategii
spolecnosti je celé spektrum aktivit: inZenyrské a projektové Cinnosti, vystavba a rekonstrukce zdrojd energie, zvlaité
FVE, bioplynovych stanic, malych vodnich elektraren &i vétrnych elektraren.

V dnoru 2020 doslo k ucinnosti flze sloucenim spolecnosti Tr - Solar a.s. a jeji dcefiné spolecnosti Alter Energo, a.s.

a to tak, Ze ndstupnickou spolecnosti je spolecnost Alter Energo, a.s. a to za ucelem dosaZeni vy3si kvality poskyto-
vanych sluZeb, efektivity hospodareni a synergickych efekti a eliminace provoznich néklada.
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Ene-tep, a.s.

Spole€nost se zabyva poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Aktudlné disponuje vice ne? 30 kmenovymi
kvalifikovanymi zaméstnanci. Dlouhodobé spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi spoleénostmi.

Firma ma pro své podnikani k dispozici téZkou mechanizaci, vozovy park i dilenské vybaveni. Déle disponuje vlastnimi
prostory skladovymi, dilenskymi a vyrobnimi. V piipadé realizace projektd se vénuje nejéastdji projektové &innosti
a néasledné montdZi a servisu elektroinstalaci. K daldim produktim spolenosti patfi: generdlni opravy, pravidelny
servis technickych elektrickych zatizenf a bleskosvodl. V segmentu strojni Zasti jde pak o opravy, servis pokladku
trubkovych rozvod(i, vykopové préace a naslednd sanace. Pilite, které spoleénost povaZuje za svoji vhodu a na kterych
stavi, jsou: odborné zdzemi na vysoké tirovni, nadstandardni materialové a technologické zabezpeteni. Spole¢nost své
sluzby realizuje primarné pro teplarny, elektrdrny, chemické a petrochemické podniky, developerské spoleénosti.

Pour les gens, a.s.
Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemkd a investiéni aktivitou spojenou s dribou pozemka.

Jeji Zinnost je spojend s deefinou spoletnosti Senior care Horny Bar, a.s.. Jedné se o projekty zaméfené na vystavbu
domov( diichodctl s kompletni pééi a nadstandardnim zazemim.

Vdnoru 2020 bylo realizovdno financovdni pfiplatkem mimo zdkladni kapitdl ve vysi 118 500 EUR dcefiné spoleénosti
Pour les gens, a.s. za ucelem pofizeni a zhodnoceni pozemki v kotastrdinim tdzemi Nesvady, obec Nesvady, okres
Komdrno na urovni spolecnosti Senior Care Nesvady, a.s.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné klesla 0 17,30 % {tj. 0 925 891 tis. K&). Pokles aktiv byl zejména v pohledavkach
za bankami a drustevnimi zaloZnami, déle pak v pohledavkéch za nebankovnimi subjekty, v drienych majetkovych
Uastech s rozhodujicim vlivem a v ostatnich aktivech. NarGst hodnoty aktiv byl naopak v drienych majetkovych
ucastech s podstatnym vlivem.

Portfolio Podfondu je financovano z 99,23 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy. Z 0,77 % je majetek
Podfondu kryt cizimi krdtkodobymi zdroji {zejména vydaji pFitich obdobi a ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 4 425 046 tis. K& Ta jsou tvofena predeviim
majetkovymi Ggastmi na obchodnich spoleénostech srozhodujicim vlivem ve vy&i 2 586 866 tis. K& (58,46 %),
poskytnutymi Uvéry v hodnoté 1 293 538 tis. K& (29,23 %), majetkovymi G€astmi s rozhodujicim vlivem ve vy3i 8 678
tis. K¢ (0,20 %), vklady na bankovnich G€tech ve vy3i 535 195 tis. K& (12,09 %) a ostatnimi aktivy ve vy3i 769 tis. K¢ (0,02
%).
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Struktura aktiv Fondu v tis. K¢
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve wysi 4 425 046 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Podfondu ve wysSi
4 391 091 tis. K€ (99,23 %) pticemi hospodarsky vysledek b&iného obdobi a minulych let je ve vysi 750 808 tis. K&,
kapitélové fondy maji hodnotu 4 370 892 tis. K¢ a ocenovaci rozdily jsou v celkové vysi -730 609 tis. K& Cizi zdroje
v hodnoté 33 955 tis. K€ (0,77 %) jsou tvofeny ostatnimi pasivy ve vysi 15 203 tis. K& a vydaji pfistich obdobi v hodnoté
18 752 tis. KE.
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CASHFLOW

Pen&ini prostfedky byly ke Dni ocenéni o 489 206 tis. K& nizéi oproti minulému Ggetnimu obdobi. Pokles pen&znich
prostfedkl byl zpisoben piedeviim zdpornym pen&inim tokem z finanéni &innosti v hadnoté 354 254 tis. K& a dale
pak poklesem Cistého pené&ini toku generovaného z provozni Einnosti na -682 003 tis. K&, oproti minulému obdobi se
jedna o pokles o 1409 318 tis. K& U Eistého penéiniho toku generovaného z investiéni &innosti dodlo ke zvydeni
0 290 842 tis. K& na 547 051 tis. K&

2. REGULACNI PROSTREDI

Fond je investiénim fondem kvalifikovanych investord, jehoz podnikani je regulovano zejména zakonem &. 240/2013
Sb., o investitnich spole€nostech a investitnich fondech, ve znéni pozd&jsich predpist (déle také ,ZISIFY) a daldimi
pravnimi pFedpisy. V roce 2019 nedoslo k Zadnym novelizacim ZISIF, ke zmé&ndm viak dojde s u&innosti k 1. 1. 2021 na
zakladeé €l. XIl zakona €. 33/2020 Sh., kterym se méni zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich spoletnostech a druZstvech
(zékon o obchodnich korporacich, dale také ,ZOK”), ve znéni zdkona &. 458/2016 Sb., a dalsi souvisejici zakony, ve
znéni pozdéjsich pFedpisi. Zmény se budou tykat Fidicich a kontrolnich orgdni u monistickych spoleénosti a dale bude
vylouéena mnohost povéfenych zmocnéncul.

Fond podléhd regulaci CNB jako integrovaného orgénu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB vykonava
dohled a zajistuje zejména licentni, schvalovaci a povoiovaci &innosti, ukladani sankci, stanovovani opatieni k napravé
zjisténych nedostatkl. V oblasti regulace se CNB podili na pfipravé fady vyznamnych pravnich pfedpisti tykajicich se
tuzemského finangniho trhu. Vykon dohledu nad investi¢nimi spoleénostmi a fondy se zamétuje zejména na fondy
s potencidlné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni &innost CNB je soustfedéna do oblasti dodrzovani pravidel
odborné péce pfi spravé fond( a nastaveni fidicich a kontrolnich systémd.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodafskou, fiskdlni, ménovou & obecnou politiku nebo faktory, které
vyznamné ovliviily nebo by mohly pfimo & nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

3. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Z hiediska vyznamnéjsich investi¢nich uddlosti se bude Podfond i nadale vénovat vyhledavani a vyhodnocovani nowych
investi€nich pfilefitosti, kdy konkrétni strategii pfizplisobi vysledku stavajicich jednéni o akvizici.

KOMENTAR K SITUACI VYVOLANOU PANDEMII VIRU COVID — 19

Vroce 2020 bude mit znagny vliv na celosvétovou ekonomiku pandemie virové choroby COVID-19 a mimotadnd
opatfeni s nf spojend. Lze otekavat, fe dojde k vyraznému omezeni ekonomické aktivity, a to nap¥i¢ viemi sektory
ekonomiky. S ohledem na neustdly vyvoj situace nelze v soutasné dobé spolehlivé kvantifikovat potenciaini dopady
téchto udalosti na fond. Existuje znatnd mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatieni
a jejich efektu na ekonomiku. Ekonomické dopady koronavirové krize nelze pfesné stanovit, jeliko? situace se stéle
méni a nelze progndzovat jeji vyvoj. V soutasné chvili proto nelze stanovit exaktni dopad vyge uvedené situace na
realnou hodnotu majetku fondu i jeho dluhd.
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V Praze dne 19. 6. 2020

’

V, a.s.
i spoletnost, a.s.
arni feditel

Ing. Ondfej Horak
povéreny zmocnénec
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Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU
Nazev:
ZMJ, podfond Industry Investments

Identifikatni Udaje:

NID: 75160340

DIC: CZ 684232570
Sidlo:

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2 - Vinohrady
Ps¢: 120 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Ufetné a majetkové odd&lend €ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neuréitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 2. 2017 a vznikl zépisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470 dne 4. 5. 2017. Fond byl zapsdn do seznamu
vedeného CNB dne 2. 5. 2017.

Prévni forma Fondu je akciova spoletnost s proménnym zakladnim kapitédlem. Fond, resp. Podfond se pfi své &innosti
tidi &eskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje de hlavniho mista
vykonu jeho €innosti jsou: AMISTA IS, Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky
Podfondu jsou www.amista.cz/povinne-informace/indupo

Podfond byl vytvofen na dobu neuréitou dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutdrniho Feditele Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenZ byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedenéha
CNB ke dni 13. 6. 2017,

Akcie:

Akcie: 4 379 852 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tiidy A)

Cisty obchodni majetek: 4391 091 tis. K¢

Organy Podfondu

Informace o orgdnech Podfondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovéni jsou uvedeny vy3e v Easti Informace pro
akcionare, bod €. 1. Organy podfondu a skupiny.
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Zaméstnanci

Podfond nema zaméstnance.

Hlavni akcionati

PATRIA INVEST, a.s.

1I€o: 35927135
se sidlem: Trnavska cesta 27/A, Bratistava, PSC 831 04, Slovenska republika
vyse podilu na Neinvesticni ¢asti Fondu: 100 %

ucast na kapitalu Neinvestiéni ¢asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu: 100 %/ano 10 hlasi
typ ucasti pfima
Hlavni akcionafi nemaji odlisna hlasovaci prava.

Podfond je nepfimo ovladan akcionafem Jozefem Brhelem. Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky
ovladéni, tj. ovlddani skrze majetkovy podil na ovlddané osobé, &imZ pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovlddanou
osobu.

2. UDAIE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REISTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako tcetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstiku.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBIi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V Utetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondva svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA 1S se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spoletnost, kterd je opravnéna pfesédhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodaFovani investi¢nich fond( nebo zahraniénich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investorQ (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidiniho
podnikéni) a zahraniénich investitnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorQ (s vyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondG socidiniho podnikéni), a dale je opravnéna
k provadéni administrace investi€nich fondl nebo zahrani€nich investiénich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b} ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investorii (s vyjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond socidlntho podnikdni) a zahranitnich investi¢nich fondl srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondii rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonévala pro Podfond {innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocefiovani majetku a diuhd, vypocet aktudlni &isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalich €innosti souvisejici s hospodaFenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoletnosti nebo pfevodu
obchodnich podild apod.).
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4, UDAJE O iINVESTIENI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND

V Ugetnim obdobi obhospodatovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spoletnosti na zakiadé rozhodnuti CNB ¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spole¢nost, kterd je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investiénich fondl nebo zahrani&nich investignich fond, a to fond
kvalifikovanych investorii (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho
podnikani) a zahrani€nich investicnich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorli (s vyjimkou
kvalifikovanych fond{ rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a déie je oprévnéna
k provddéni administrace investi¢nich fond( nebo zahraniénich investi€nich fondi dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojen{ s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondu kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond?
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidintho podnikani) a zahraniénich investiénich fond( srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondt
socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond tinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni G&etnictvi,
ocefiovéni majetku a dluhd, vypocet aktudlni €isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon daldich &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
{poradenska Einnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo pfevodu
obchodnich podil(l apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manazera Podfondu jsou uvedeny vy3e v €asti Informace pro akcionéfe, bod 2. OSTATNI
VEDOUCI OSOBY A PORTFOLIO MANAZER, odst. 2.2 Portfolio manazer.

5. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: €eska spofitelna, a. s. {od 19. 6. 2017)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha4, PSC 140 00
I€o: 452 44782

6. UDAIE O HLAVNiM PODPURCI

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykondvaly ¢innost hlavniho podplirce 7adné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podplirce.

7. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY UUSCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ
1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéFil v Uetnim obdobi 24dnou osobu tschovou nebo opatrovénim majetku Podfondu.
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Depozitai v soutasné dobé vyuZiva sluZeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg a Erste Group Bank AG pro
vypofadani a clearing zahraniénich cennych papiri a sluieb Centrdlntho depozitafe cennych papir(, a. s., pro
vypofddani a clearing burzovnich obchodid s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirtt Praha, a. s.,
a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Chorvatsku a Turecku. Spolupracujici subjekty
se v tase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodafavatel Podfondu uvadi v pfedepsaném glenéni pfehled o mzdéach, dplatach a obdobnych
pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Podfondu na téchto uplatéch je
zahrnuta v Gplaté investi¢ni spole€nosti za poskytovani sluzeb obhospodafovéani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi obhospodaFovateli 24dné odmény za zhodnocenf kapitalu.

9, UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL
PODFONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi vyplaceny.

10.  IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je ze 58,66 % tvofen majetkovymi igastmi v obchodnich spoleénostech v redlné
hodnoté ve vysi 2 595 544 tis. K& {pofizovaci cena: 3 255 003 tis. K&), pohledévkami za nebankovnimi subjekty ve vy3i
1 293 538 tis. K& (29,23 %) a penéinimi prostfedky na béznych Gétech ve vysi 535 195 tis. K& (12,09 %).

Obchodni Géasti
tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
UZasti s podstatnym vlivem 8678 6457
MU Pour les gens 8678 6 457
Ukasti s rozhodujicim viivem 2586 866 2836 803
E-Group, a.s. 179 669 396 622
Tr-Solar, a.s. 658 413 634 834
ENE-TEP, a.s. 143 080 224 277
Pow-en, a.s. 1605704 1581070
Celkem 2595544 2843 260
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Poskytnuté uvéry

. . Urokové
Diuznik I€0 Jsistina v K& Uroky o Celkem k 31. 12.2018
sazbha
DG-energy, a.s. 44663382 330823 500,00 15092 452,86 6% p.a. 345 915 952,86
En-Invest, a.s. 44950535  1065015000,00 6498088179 8% p.a. 1129 995 881,79
Senior Care Horny Bar,
o 51224224 4 116000,00 32 476,79 3% p.a. 4148 476,79
Celkem 1.399 954 500 80 105 811,44 1480 060 311,44
s - o . Urokova
Dluinik i€o Jistina v K& Uroky Celkem k 31. 12.2019
sazba
DG-energy, a.s. 44663382 168 758 685,48 1486866221  6%p.a. 183 627 347,69
En-Invest, a.s. 44950535 1011318000,00 8279455166 8% p.a. 1094112 551,66
Senior Care Horny Bar,
aesn'm are morny 8L 51224224 15500 100,00 298 153,03 3% p.a. 15798 253,03
Celkem 119557678548 97961 366,90 1293 538 152,38

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v U&etnim obdobi 24dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond jako Gtetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu neFe$i problémy ochrany Zivotniho prostiedi

a v U&etnim obdobf nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou &3sti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi zaméstnan

zadny zaméstnanec.

13.  INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICH

Podfond nema Zadnou poboéku &i jinou €ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2019 31.12.2018 31.12. 2017

Fondovy kapital Podfondu (K&): 4391093 067 4673232 164 4257678 337

Poget emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 4379 852 4725146 4725 146
Potet vydanych investignich akcii v Ugetnim obdobi (ks): 654 706 0 4725 146
Potet odkoupenych investiénich akcii v Ugetnim obdobi: 1000 000 0 0

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K¢): 1 002,5665 989,0132 901,0681

Fondovy kapitél na akcii tfidy A v K¢
1020
1000
980
960
940
920
900
880
860

840
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi nedodlo k Za4dnym podstatnym zmé&nam statutu Podfondu.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Ugetnim obdobfi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.

17. CLENOVE SPRAVNICH RiDiCiCH A DOZORCiCH ORGANU A VRCHOLOVE VEDEN(
Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, AMISTA IS, jako investitni spoletnost, ktera je opravnéna k obhospodafovani fondd
kvalifikovanych investori a k provadéni jejich administrace, obhospodafuje investiéni fondy, resp. provadi administraci
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AMISTA IS www.amista.cz. AMISTA IS pFijala systém vnitfnich predpist, kterym mj. zavedla, udriuje a uplatiiuje

= investi¢nich fondd, jejichZ aktudlni seznam je uveden na internetovych strankdch CNB a internetovych strankach
| postupy pro fizeni stfetl zajmud mezi

AMISTA IS, vetné jejich pracovnikli, a }i obhospodafovanymi a administrovanymi investiénimi fondy nebo
investory téchto investi¢nich fond,

investi€nimi fondy, u nichz AMISTA IS provédi obhospodafovani nebo administraci nebo oboji, popF. jejich
investory, nazdjem,

osobou, ktera ovladd AMISTA IS, je ovldadana AMISTA IS nebo osobou oviddanou stejnou osobou jako AMISTA IS
avedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investi¢nich fondl, a to vidy s ohledem na viechny
pfedvidateiné okolnosti, které mohou vyvolat stiet z4jm& v dasledku struktury podnikatelského seskupeni, ve
kterém se AMISTA IS nachazi, a pfedmétu podnikani jeho élend,

vietné zjistovani, zamezovéani a oznamovani t&chto stfetd zajma. AMISTA IS neprovadi adnou jinou hlavni &innost.
V Ugetnim obdobi nenastaly 7adné stiety z&jma statutdrniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi statutarniho orgénu je 20 let. Statutdrni orgdn md s Fondem na neuréito uzavienou smlouvu o vykonu
funkce ze dne 7. 5. 2017, smlouvu o administraci ze dne 7. 5. 2017, ve kterych nejsou uvedeny ¥adné vyhody pfi jejich
ukonéeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s deefinymi spoleénostmi Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investiéni spoletnosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fondt
kvalifikovanych investorll s jiZ tfinactiletymi zku3enostmi. Ve statutdrnim organu Fondu je AMISTA IS zastoupena
prostfednictvim svych povéFenych zmocnéncl, ktefi disponuji pfedchozim souhlasem €NB k vykonu své funkce.

Povéfeny zmocnénec: Ing. Ondfej Horak (od 4. 5. 2017)
narozen: 1. 8. 1979
pracovni adresa: Pobfe#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti investic a sprévy fond kvalifikovanych investord pisobi od roku
2007, v oblasti managementu a obthodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného feditele ma na starosti komplexni
fizeni spole€nosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na starosti pFipravu produktd a pééi o klienty.

Povéreny zmocnénec: Ing. Petr lanousek (od 4.5.2017)
narozen: 22. 2. 1973
pracovni adresa: tfida Kpt. Jarode 1844/28, Brno, PSC 602 00

Vystudoval Vysoké ugeni technické v Brn&. V rdmci AMISTA IS se vé&nuje komplexnimu finangnimu #izeni spoletnosti.
Fedtim pusobil na vedoucich pozicich ve spoletnostech zabyvajicich se investiéni €innosti a vyvojem informaénich
systému.

Povéfeny zmocnénec: Mgr. Pavel Bare$ (od 27. 6. 2019)
narozen: 23. 9. 1977
pracovni adresa: tfida Kpt. Jaro3e 1844/28, Brno, PSC 602 00

Vystudoval Masarykova univerzitu, Pravnickou fakultu, obor Préve, poté pisobil jako advokatni koncipient a posléze
jako advokat v pfedni brnénské advokatni kancelafi specializujici se mimo jiné na oblasti cbchodni a korporatni agendy
s pfesahem na investién{ transakce, oblast cennych papiri a bankovniho préva. V rdmci AMISTA IS se v@nuje zejména
podpofe nemovitostniho portfolio managementu.
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Spolecnosti, v nichi byla AMISTA IS &lenem spravnich, fidicich nebo dozortich orgénd nebo spoleénikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

BHS Fund 1., investitni fond s promé&nnym zakiadnim kapitdlem, a.s. {pfedseda spravni rady od 28. 1. 2015 do
soucasnosti)

BHS Fund 1l. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (pfedseda spravni rady od
2. 3. 2015 do soucasnosti)
Compact Property Fund, investiéni fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady od
1. 10. 2014 do 27. 6. 2019)

AMISTA IS je zarovefi ve smystu & 9 ZISIF individudlnim statutarnim orgénem investi¢nich fond(, které obhospodatuje.
Jejich aktualni seznam je uveden na internetovych strénkdch CNB a internetovych strdnkdch AMISTA IS
www.amista.cz.

AMISTA IS nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny €in, nebyla v pfededlych S letech spojena s Zadnymi
konkurznimi Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole€nostmi, na které byla uvalena nucend sprava, nebylo proti ni
vzneseno zadné ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organd, ani
nebyla nikdy zbavena zplsobilosti k vykonu funkce sprévnich, Fidicich nebo dozortich orgdn( &i manaZerské funkce
kteréhokoli emitenta.

Kontrolni organ

Pfedseda spravni rady: Jozef Brhel {od 23. 11, 2019)
narozen: 27. 8. 1982
pracovn{ adresa: Bulikova 1, Bratislava 851 04

REMAC, s.r.o. feditel

2013 - nyni Patria Invest, a.s. — pfedseda pfedstavenstva

PGR, a.s. ¢len dozorci rady

2007 — 2018 Esterhazy, a.s. — ¢len pfedstavenstva

Clen spravni rady Fondu provadi mimo &innost pro Fond nasledujici hlavni &innosti, které jsou pro Fond vyznamné:

Clen sprévni rady se podili na uréovani zékladniho zaméteni obchodniho vedeni Fondu a dohli# na jeho Fadny
vykon. Déle provadi dal3i €innosti, jeZ stanovuji obecné zavazné pravni predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi
jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo
stanovy v souladu se zakonem svéruji do plUsobnosti statutarniho feditele & jiného organu Fondu. Sprévni rada
pfezkoumava fadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Géetni zavérku a ndvrh na rozdéleni
zisku nebo na hradu zraty a pfedklada valné hromadé své vyjadieni. V Ugetnim obdobi nenastaly #adné stiety zajma
kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

V U&etnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajmil kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.
Funkéni obdobi &lena kontrolniho organu je 5 let. ProtoZe je vykon funkce &lena kontrolniho orgdnu bezuplatny,

nemaji ¢lenové kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou
smlouvu.

34




v

Spoletnosti, v nichZ byl €len spravni rady €lenem sprévnich, fidicich nebo dozoréich organt nebo spoleénikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

Nézev funkce Obchodni firma i€o Obdobi od - do
Jednatel Byty Luznd s.r.o. v likvidécii 35953 985 10.09.2005 — 16.04.2018
Clen dozoréi rady Discovery Residence, s.r.o. 51 059 631 13.09.2017 - nyn{

. 48 067 474 (v roce 2018 byla
Pfedseda - ~ .

. MUNTILA SLOVAKIA SE pfemisténa do CR, kde je 15.06.2017-16.10.2018
pfedstavenstva ) N

zapsand pod ICO: 073 44 996)

Pfedseda ,

. PATRIA INVEST, a.s. 35927135 10.07.2013 — nyni
pfedstavenstva
Predseda X

. PATRIA REALITY, a. s. 50027 921 16.03.2016 - nyni
pfedstavenstva
. . PATRIA VENTURE CAPITAL, B
Clen ptedstavenstva ae 48 003 131 23.12.2014 - nyni
< s RMC Properties Slovakia, i
Clen dozoréi fady s 523 041 75 26.04.2019 — nyni

S.

Spole¢nik, jednatel REMAC, s.r.o. 35944 706 09.07.2005 — nyni

Clen spréavni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedelych 5 letech spojen s Zadnymi konkurznimi
Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole€nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno
Zadné ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich organii ani nebyl nikdy
zbaven zpUsobiiosti k vykonu funkce spravnich, Fidicich nebo dozortich organli & manaZerské funkce kteréhokoli
emitenta.

€len spravni rady: Michal Brhel {od 23. 11. 2019)

narozen: 18. 11. 1989

pracovni adresa: Zdémocka 16, Bratislava 811 01
2013 -2014 Pow-en a.s. — projektovy analytik

2014 —nyni Patria Invest, a.s. — manaier pro finan&ni a kapitalové trhy Clen spravni rady Fondu provéadi mimo
¢innost

pro Fond nasledujici hlavni €innosti, které jsou pro Fond vyznamné:

Clen spréavni rady se podili na uréovani zakladniho zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohli#i na jeho Fadny vykon.
Déle provadi dal3i Cinnosti, jeZ stanovuji obecné zavazné pravni pfedpisy. Do plisobnosti spravni rady nalezi jakakoliv
véc tykajici se Fondu, ledaie ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy
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v souladu se zakonem svétuji do plsobnosti statutdrniho Feditele ¢i jiného orgédnu Fondu. Spravni rada pfezkoumava
fadnou, mimofadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Ucetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na
uhradu zraty a predklada valné hromadé své vyjadien

V Uéetnim obdobi nenastaly adné stfety zajm( kontrolniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.
Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho orgénu je 5 let. ProtoZe je vykon funkce €lena kontrolniho organu bezdplatny,
nemaji ¢lenové kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zaddnou pracovni ani jinou

smlouvu.

Spoiecnosti, v nichZ byl &len spravni rady €lenem spravnich, Fidicich nebo dozortich organt nebo spoleénikem kdykoli
v pfededlych 5 letech:

Nazev funkce Obchodni firma ifo Obdobi od - do

Predseda )
. MI Investments, a.s. 50 054 929 17.11.2015 - nyni

predstavenstva

= . Discovery Residence, i

Clen dozorti rady 51059631 13.09.2017 - nyni

S.r.o.

MUNTILA  SLOVAKIA

Clen pFedstavenstva SE 48 067 474 05.06.2017 - 16.10.2018

Clen predstavenstva  PATRIA INVEST, a.s. 35927135 13.03.2008 — nyni

Clen pfedstavenstva  PATRIA REALITY, a. s. 50027921 16.03.2016 - nyn{

. .. RMC Properties )

Clen dozoréi rady . 52304175 26.04.2019 - nyni
Slovakia

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s 2adnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucend sprava, nebylo proti nému vzneseno
Zadné Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich orgéni ani nebyl nikdy
zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, Fidicich nebo dozorich organil & manaZerské funkce kteréhokoli
emitenta.

18. VYZNAMNE SMLOUVY

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou na Géet Podfondu v Ugetnim obdobi

(kromé smluv uzavi'enych v rdmci b&iného podnikanf)

Fond neuzavfel Zadné smlouvy na ufet Podfondu, ve kterych by byl smiuvni stranou a které nabydou Uginnosti,
zméninse nebo zaniknou v pfipadé zrény ovladani Fondu, resp. Podfondu v dlsledku nabidky pfevzeti.

Smlouvy, které uzaviel néktery z ¢leni skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého ma kterykoli élen
skupiny jakykoli zdvazek nebo narok, které jsou ke konci Uéetniho obdobi pro skupinu podstatné
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Fond neuzavfel Zadné smlouvy na ucet Podfondu, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou dé&innosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu, resp. Podfondu v disledku nabidky pfevzeti.

19. REGULOVANE TRHY

Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovéni pouze na evropském regulovaném trhu Burza
cennych papirli Praha, a.s., a to od 8. 10. 2018.

20. RATING

Podfond nepoZadal o pfidéleni ratingu, Zddny rating Podfondu nebyl pfidélen.

21.  ALTERNATIVNI VYKONNOSTNi UKAZETELE

Podfond nepouZiva k popisu €innosti a svych vysledki Zadné aiternativni ukazateie vykonnosti.

22.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dob& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zprévy nastaly nasledujici skuteénosti vyznamné pro
naplnéni tcelu vyroéni zpravy:

V dusledku pandemie viru COVID-19, ktera se b&hem bifezna 2020 postupné rozsitila do celého svéta, dodlo v prvnim
€tvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propad(im cen aktiv po celém svété. USetfena nebyla ani Ceska republika,
ktera byla pandemii zasazena na zatatku biezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly
zasazeny jak akcie obchodované na praiské burze, tak éeska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyroéni zpravy jen obtiiné odhadnout, vie bude zaviset
na dalsim Sifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl dle ofekévani Evropské
komise v3ak mohl pfipominat rok 2009. Pfi optimistickém pribéhu pandemie lze v roce 2020 o&ekdvat stagnaci éeské
ekonomiky, jako pravdépodobné&jsi se viak v tuto chvili jevi upadnuti éeské ekonomiky do recese, kdy kliZovymi
faktory bude rozsah pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dalsi obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zpravé statutarniho organu.

23. KOMENTAR K PRILOHAM

Souddsti této vyrolni zpravy jsou piilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zévaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyro¢ni zpréva téz ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy a zprdvu nezévislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovédna na Grovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zméndch vlastniho
kapitdlu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujictho Géetnictvi. Kazdd z poloZek
obsahuje informace o vy3i této poloZzky za bezprostfedné pfedchazejici Ugetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, ddaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky.

Kromé udajd, které jsou popsany v pfiloze Uéetni zavérky, nenastaly Zadné dal3i vyznamné skuteénosti.
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PfiloZena ucetni zavérka nebyla dosud schvélena k tomu pfislusnym organem podle zvladtnich prévnich predpisQ,
nebot k datu vyhotoveni vyrotni zpravy jeité nenastal termin ve kterém je dle zakona nutno Getni zavérku nejpozdéji
timto orgdnem schvalit.
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Zprava o vztazich

ZMIJ SICAV a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslévska 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PSC 120 00 obchodni spoleénost zapsana v obchoadnim rejst¥iku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. uvob

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovlddanymi
stejnou ovlddajici osobou (dale jen ,Propojené osoby*) za Utetni obdobi vypracovai statutérni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZi PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba

Nazev:

Obchadni firma: ZMJ SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: lugoslavska 620/29
Obec: Praha 2

Psc: 12000

ICo 060 78 265

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22470

Ovladajici osoba

Jméno: Jozef Brhel, MBA
Bydlisté:

Ulice: Bulikova 2679/1
Obec: Bratislava

psc: 85104

Dat. nar.: 27.8.1982

(spoletné dale jen ,ovladajici osoba”)
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Vy%e uvedena oscba byla po cel¢ Ugetni obdobi ovlddajici osobou, kterd vykonavala neptimy rozhoduijici vliv na fizeni
ovlddané osoby, jakozto jediny spoleénik a &len statutdrniho organu spoleénosti PATRIA INVEST, a.s., I€O: 35 927 135,
se sidlem Trnavska cesta 27/A, Bratislava, 831 04, Slovenska republika, jejiz podil na ovlddané osobé& &inil 100 %
zapisovaného zdkladniho kapitalu a hlasovacich prav.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nézev spoleénosti io Sidlo

EcoForrest, a.s. (100 %) 46 858 041 Drobného 27, Bratislava, PSC 841 01
Esterhazy, a.s. (100 %) 35878 631 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
LESSAND a.s. (100 %) 46251 545 Hurbanovo nam. 3, Bratislava, PSC 811 06
PATRIA REALITY, a.s. (100 %) 50027921 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. {100 %) 48 003 131 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
REMAC, s.r.o. (50 %) 35944 706 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA INVEST, a.s. (100 %) 35927135 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04

3, ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI
Ovladana osoba je fondem kvalifikovanych investor(, kterého 100% zakladatelskych akcii vlastni ovladajici osoba

a které zakladnim investiénim cilem je dosahovani investic nad Urovni vynosu urokovych sazeb v dlouhodobém
horizontu.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZivd standardni zpisoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé, &imZ primo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

Ovladana osoba uZiva standardni zpisoby a prostfedky ovladdni, tj. je oviddand v souladu s ustanovenimi zdakona
¢. 240/2013 Sb. o investitnich spole€nostech a investiénich fondech.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UEETNIM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ugetnim obdobi nebylo u¢inéno #adné jednani na popud nebo v zdjmu ovlédajici osoby nebo ji ovladanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiténého podle posledni Ggetni
zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Uéetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovladdanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:
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Smiouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smiouvy uzaviené v Uetnim cbdobi

V G€etnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovliddanou osobou a ovladajici osobou.
Smlouvy uzaviené v pfedeslych téetnich obdobich

¢ Smlouva o odborné pomoci pfi obhospodafovani investitniho fondu uzaviena mezi Ovladanou osobou,
Ovladajici osobou a AMISTA IS ze dne 14. 5. 2018.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi oschbami:

Smlouvy uzaviené v Ucetnim obdobi

v Ugetnim obdobi nebyly uzavieny 2adné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v predeslych (Zetnich obdobich

eV ptedeslych Ucetnich obdobich nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi
Propojenymi osobami.
Z 74dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vy3e, nevznikla ovladané osobé

2adnd Ojma.

7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEIIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v dlsledku smluv,
jinych pravnich jednani & ostatnich opatieni uzavienych, uéinénych & pfijatych ovladanou osobou v Utetnim obdobi
v zdjmu nebo nha popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé #ddna Gjma. Z tohoto dlvodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztahll mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro #adnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢ nevyhodu a pro oviddanou osobu z téchto vztah( neplynou zadna rizika.
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9. PROHLASENI

y

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 16. 3. 2020

tdrni feditel

ZMl SI V a.s.
AMISTA nvestighi spoleénost, a.s.

Ing. Ondrej Horak
povéfeny zmocnénec
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Individualni Ucetni zavérka k 31. 12. 2019

Ugetni jednotka: ZMJ SICAY, a.s.

Sidlo: Jugosidvska 620/29, 120 00, Praha 2
Pfedmét podnikéni: innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni G¢etni zavérky: 19. 6. 2020

ROZVAHA
Obzhodni firma nebo jiny nazev Ggetni
v piném rozsahu Jednotky
ZMJ, podfond Industry
ke dni  31.12.2019 Investments
Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani
(v celych tis. K&) Géetnl jednotky
Jugoslavska 620/29
Zpracovano v zouladu s vy hladkou 120 00
.501/2002 Sb., ve znéni pozd&jdich predpist Praha 2 |

B&2né Uéetni obdobi
Brutto Korekce Ne tto Netto

bzn AKTIVA Bod

-

Pokdadni hotovost a vklady u centrainich bank

Statnibezkupdnové diuhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centraini bankou k refinancovani

v tom |a) vydané vladnimi institucemi

b} ostatni

w

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 535 195 535 185 1 024 401

vtom |a) splatné na pozadani 364 948 364 948 759 228
b} cstatni pohledavky 170 247 170 247 265 173
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1 293 538 1293 538 1 480 060

B

vtom |a} splatné na pozadani

b} ostatni pohledavky 1 293 538 1293 538 1 480 060

Diuhové cenné papiry

o

vtom |a} vydané vladnimi institucemi

b} vydané ostatnimi osobami

=2

Akcie, padilové listy a ostatni podily

~

Ugasti s podstatnym viivem 8 678 8 678 6 457

z toho: v bankach

o0

Ugasti s rozhodujicim viivem 2 586 866 2 586 866 2 836 803

z toho: v bankach

[

Dlouhodoby nehmotny majetek

z toho: |a) goodw ill

10| Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: ]a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni aktiva 769 769 3216
12|Pohledévky z upsaného zakladniho kapitalu

-
-

13|NaKady a pfijmy pii§tich obdobi

Aktiva celkem 4 425 046 4 425 046 5 350 937
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PASIVA Bod |-B2Zn€ ucetni obdobi Minulé ucetni obdobi
Netto Netto

Zavazky vi¢i bankam a druzstevnim zaloZnam

v tom: |a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

2|Zavazky vudi klientiim - €lentim druzstevnich zalozen

v tom: |a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

3|Zavazky z dluhovych cennych papirli

v tom: |a) emitovane dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z diuhovych cennych papirti

4|Ostatni pasiva 15 203 657 392
5|Vynosy a vydaje pristich obdobi 18 752 20 315

6|Rezervy

v tom: |a) na diichody a podobné zavazky

b) na dané

c) ostatni

-~

Podiizené zavazky

o]

Zakladni kapital

z toho: |a) splaceny zakladni kapital

9| Pohledavky za nebankovnimi subjekty

10|Rezervnifondy a ostatnifondy ze zisku

v tom: [a) povinné rezervnifondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervni fondy

¢) ostatnifondy ze zisku

1

-

Rezervni fond na nové ocenéni

12|Kapitalové fondy 4 370 892 4 725 146

13| Ocetiovaci rozdlly -730 609 -460 533
z toho: |a) z majetku a zavazkl -14 603 3 620

b) ze zajigtovacich derivatd

¢) z pfepoétu G&asti -716 006 -464 153

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi 408 617 12 607

14

15|Zisk nebo ztrata za U&etni obdobi 342 191 396 010

Pasiva celkem 4 425 046 5 350 937
Vlastni kapital celkem 4 391 091 4673 230
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2019

(v celych tis. K&)

Zpracovano v souladu s vy hlagkou
&.501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich pfedpish

Obchodni firma nebo jiny nazev igetni
Jednoticy

ZMJ, podfond Industry

investments

Sidlo, by dlisté nebo misto podnikani Getni
jednotky

Jugoslavska 620/29

Praha 2

12000

TEXT Bod

B&Zné acetni obdobi Minulé Gcetni obdobi

Vynosy z trokl a podobné vynosy

98 915 107 821

z toho: |0roky z diuhovych cennych papir

Néaklady na droky a podobné nakiady

z toho: |néklady na uroky z diuhovych cennych papir(:

Vynosy z akcii a podil

266 237 294 015

v tomt a) vynosy z (gasti s podstatnym viivem

b) vynosy z G€asti s rozhodujicim vivem

266 237 294 015

Pohledavky 3c) ostatni vynosy z akeii a podild

Vynosy z poplatk( a provizi

1 563 8 032

Néklady na poplatky a provize

21 15

Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci

-14 509 -3 427

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

5 697 4 803

v tom: a) néklady na zaméstnance

z toho: aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravotni poji§téni

b) ostatni spravni nakiady

5697 4 803

Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k diouhodobému hrmotnému
a nehmotnému majetku

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkém cennym papirima
zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym
papirima zarukam

Rozpusténi opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem

Ztraty z pfevodu téasti s rozhodujicim a podstatnymviivem, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem

Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach ugasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem

Zisk nebo ztrata za GEetni obdobi z b&Zné Einnosti pied zdanénim

346 488 401 623

Dari z pfijmil

4297 5613

Zisk nebo ztrata za Ggetni obdobi po zdanéni 45

342 191 396 010




Zpracovano v souladu s vy hlaskou

€.501/2002 Sb.. ve znéni pozdgjsich predpisi

PODROZVAHA

v piném rozsahu

ke dni  31.12.2019

(v celych tis. K&)

Obchodni firma nebo jiny nazev
ucetni jednotky

ZMJ, podfond Industry

Investments

Sidlo, by dlisté nebo miste
podnikéni ucetni jednotky

Jugoslavska 620/29

Praha 2
120 00

Podrozvahova aktiva

Bézné ucetni obdobi

Minulé a&etni obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

73 435

86 922

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

4 425 046

5 350 937

Podrozvahova aktiva celkem

4 498 481

5 436 859

Podrozvahova pasiva

Bé&zné ucetni obdobi

Minulé ucetni obdobi

Pfijaté prisliby a zaruky

10

Prijaté zastavy a zajisténi

11

Zavazky ze spotovych operaci

12

Zavazky z pevnych terminovych operaci

13

Zavazky z opci

5372 660

14

Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni

15

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Podrozvahova pasiva celkem

5 372 660
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Obchedni firma nebe finy

(v celych tisicich K&) nézev O8etni jednotky
ZMJ, podfond Industry Investments
Sidlo, by dli3té nebo misto
podnikani Getni jednotk
Zpragovano v souladu s vyhlaSkou Jugoslévské 620/29, Praha 2, 120 00
€. 500/2002 Sb , ve zn&n( pozd&jSich piedpist
ZaKladni Vliastni Kapitalové Ocefovaci Ocefiovaci Nerozdéleny Vysledek :Ias_:;':
kapital akcie fondy rozdily rozdiy (premény) zisk hodpodareni c:Irl:lem
Poéatedni stav k 1.1.2018 4725 146 -480 075 12 607 4 257 678|
Emise akeii
Cisty zisk/ztrata za GSetni obdobi 396 010 396 010
Ostatni zmény 19 542 12 607 -12607 19 542
Zistatek k 31.12.2018 4725146 -460 533 12 607 396 010 4 673 230|
Podatecnf stav k 1.1.2019 4725 146 -460 533 12 607 396 010 4673 230
Emise akeii 647 514 647 514
Zpéiny odkup akcii kly -1001 768 -1001768
Cisty ziskizlrata za Géelni obdobi 342 191 342 191
COstatni zmény -270 076 396 010 -396 010 -270 076
Zastatek k 31.12.2018 4370 892 -730 609 408 617 342 191 4391091
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH  Obchodni fima nebo jing

(v celych tisicich K&) nazev (tetnf jednotky
za obdobi” 2019

ZMJ, podfond Industry Investments

Sidlo, by dli§té nebo miste
podnikani ucetni jednotky

Zpracovano v souladu s vy hiaskou Jugoslavska 620/29, Praha 2, 120 00
& 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisl

Bémé ucetni | Minulé uletni
obdobi obdobi
P. Stav penéznich prostfedkil a penéZnich ekvivalent( na zagatku uéetniho obdobf 1 024 401 40 876
Penézni toky z hlavni vydéleéné &innosti {(provozni &éinnost)
Z. UZetni zisk nebo ztrata z bézné Ginnosti pfed zdanénim 346 488 401 623
A 1 Upravy o nepenézni operace -379 621 -396 223
A 1 1|Odpisy stalych aktiv a umofovani ocefiovaciho rozdilu k nabytému majetiku a goodw illu
A 1 2|Zména stavu opravnych poloZek, rezerv
A 1 3|Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv
A Po 4 |Vynosy z dividend a podill na zisku -266 237 -294 015
A 1 5 |Vyugtované nakladové Uroky s vyjimkou roki kapitalizovanych a vyiétované vynosové troky -98 915 -107 821
A 1 6 |Fipadné Gpravy o ostatni nepenéZni operace -14 469 5613
A Cisty pené¥ni tok z provozni ginnosti pfed zdanénim a zmé&nami pracovniho kapitalu -33 133 5 400
A. 2 |Zmény stavu nepenéZnich slozek pracovniho kapitalu -640 451 721 915
A 2 1|Zména stavu zasob
A. 2 2|Zména stavu pohledavek z provozni ginnosti, pfechodnych G&td akiiv 68 965
A. 2 3|Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni &innosti, pfechodnych G&ta pasiv -640 451 652 950
A. 2 4|Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajicho do penéznich prostiedk(l a ekvivalentd
A " |Cisty penézni tok z provozni &innosti pted zdan&nim -673 584 727 315
A1 Zaplacena daii z pfijmi a domérky dané za minula obdobi -8 419
A ** |Cisty pen&znitok z provozni &innosti -682 003 727 315
PenéZni toky z investiéni ginnosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -4 623 4780
B. 2 Prijmy z prodeje stalych aktiv
B. 3 Poskytnuté zapajcky a Gvéry 109 239 -70 215
B. 4 Prijaté dividendy a podiy na zisku 266 237 294 015
B. 5 Prijaté droky 176 198 27 629
B. ** |Cisty penéznitok vztahujici se k investiéni gGinnosti 547 051 256 209
Penézni toky z finanéni Einnosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkadobych zavazkil na penézni prostiedky a ekvivalenty
C. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na pen&zni prostfedky a ekvivalenty -354 254
C. 2 1|2Zvysenipenéznich prostredki a ekvivalentl z titulu zvySeni zakladniho kapitalu, aZia atd.
C. 2 2 |Vyplaceni podilll na viastnim kapitalu spole¢nikiim
C. 2 3 |Dalsivkiady penéznich prostredki spoleéniki a akcionafd -354 254
C. 2 4 |Unhrada ztraty spole¢niky
C. 2 5 |Pimé platby na vrub fonddl
C. 2 6 |Vyplacené podfly na zisku v¢etné zaplacené sréazkové dané
C. * |Cisty pené&zni tok vztahujici se k finanéni &innosti -354 254
F Cisté zvy$eni resp. snizeni pen&znich prostiedku -489 206 983 524
R Stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalenti na konci G&etniho obdobf 535 195 1 024 401
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro Ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolegnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

ZMJ SICAV, a.s., ICO: 06078265, se sidlem Jugosldvska 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PSC 120 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mastskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMJ, podfond Industry Investments, NID: 75160340

U&etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investiéni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do zddného z podfondt vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Pro Gcely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepieni dodriovani dafiovych
predpisi v mezinarodnim méfitku a s ohledem na prévni pfedpisy Spojenych stat(i americkych o
informacich a jejich oznamovani obecn& zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Shb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon &. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zmé&né nékterych zdkont {(zédkon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijmu Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozd&jsich predpisii

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o Gletnictvi, ve znéni pozdéjiich pFedpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon &. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné daldich souvisejicich
zdkend, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zdkon o ebchodnich korporacich),
ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjiich pfedpist
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VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

ZMJ, podfond Industry Investments (ddle jen ,Podfond”) je dfetné a majetkové oddélena ¢ast jméni ZMJ SICAV, a.s.,
ICO 060 78 265.

Vznik Podfondu

Podfond byl vytvoFen dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu. Podfond byl zapsén Ceskou narodni
bankou podle § 597 Zakona dne 13. 6. 2017.

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investori podle zdkona €. 24072013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investi€nich podfondech, vykonévéna na zékladé rozhodnuti Ceské naredni banky &. j. 2017/081795/CNB/570 ze dne
14. 6. 2017.

Sidlo Podfondu
Praha - Jugoslavska 620/29
pPsC 120 00
Ceska republika

Statutdrni orgény Podfondu

Podfond je bez pravni subjektivity. Statutdrni organ Podfondu je vykonavén statutdrnim orgdnem Fondu, jimi
je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni Podfond. Samotny Fond je investiénim fondem
s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni orgdn, jimZ je prdvnickd osoba opravnéna obhospodafovat
a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

STATUTARNI REDITEL
Statutarni reditel: AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. {od 4.5.2017)
I€0: 274 37 558

Pobie?ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak (od 12. 6. 2017)
Ing. Petr Janousek (od 12. 6. 2017)
Mgr. Pave! Bares (od 30.3.2019)

SPRAVNI RADA
Pfedseda spravni rady: Ing. Dusan Klimes (od 2.6.2017 do 1. 4. 2018)

narozen: 31. 10. 1980
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Clen sprévni rady: Mgr. Ing. Marek Joch (od 2.6.2017 do 1. 4 .2018)

narozen: 10. 11. 1981

€len spravni rady: Michal Brhel {od 1. 4 .2018)
narozen: 18. 11. 1989

Predseda spravni rady: Jozef Brhel (od1.4.2018)
narozen: 27. 8. 1982

Valna hromada Fondu s Gcinnosti k 1. 4. 2018 ze spravni rady Fondu odvolala pana Ing. Dudana Klime3e a pana
Mgr. Ing. Marka Jocha a do sprdvni rady Fondu jmenovala pana Michala Brhlea a pana Jozefa Brhela. Tato skuteénost
byla v obchodnim rejstriku zapsana dne 23. 11 .2019.

Samotny podfond neni zapsan v obchodnim rejstiiku. V obchodnim rejstfiku je zapsén pouze ZMJ SICAV, a.s. Dne
25. 2. 2019 bylo do obchodniho rejstiiku zapsano sniZeni zdkladniho kapitélu fondu z 2 000 000 K& na 10 K&.

Ugetni zévérka byla pFipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zékonem o GEetnictvi a pristusnymi

nafizenimi a vyhladkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani tgetni
jednotky, €asového rozlieni ndkladGd a vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji
ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Ugetni zévérka je pfipravend v souladu s vyhldskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozd&jsich pFedpist,
kterou se stanovi uspofadan{ a obsahové vymezeni poloZek Getni zévérky a rozsah (daji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finantni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikavanymi investory.

InvestiZnim cilem Podfondu je dosahovat stabilntho zhodnocovéni aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych urokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Podfondu a/nebo v pFisluinych podpodfondech
vytvofenych Podfondem. Podfond se fidi svym statutem.

Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovand, za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zévérka spolenosti byla sestavena na principu nepretrZitého a tasové neomezeného trvani iletni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G€etnimi metodami:

2.1 Den uskute&ni GEetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskuteénéni téetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni piatby, popf. inkasa z uétu klienta, den

pfipsani {valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pFevzeti zaruky, popf. tvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.
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Ugetni pFipady nakupu a prodeje finangnich aktiv s obvyklym terminem dodéni {spotové operace) a déle pevné
terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamiiku vypofadani obchodu zauctovany na
podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond odaétuje z rozvahy v pFipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho <&&sti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prév vzda.

2.2 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky urcené k investovani jsou p#i vzniku ocefiovédny readlnou hodnotou navyienou o transakéni
ndklady. Stanoveni reainé hodnoty pohledavek urtenych k investovéani vychazi primarné z hodnoty stanovené
znaleckym posudkem.

Poskytnuté Uvéry a zapljcky jsou vykazovany v Utetni zistatkové hodnoté snifené o opravné polozky tak,
aby zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

2.3 Majetek jako investiéni pfileZitost

Majetek jako Investitni pfileZitost jsou majetkové (casti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem.
Spoleénost s rozhodujicim viivem (dale také ,dcefind spoleénost”) je spole€nost ovlddand Fondem, v niZ Fond muZe
uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat p¥inosy z innosti spoleénosti.

Majetkovou ugasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo nep¥imo vlastni vice
neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spoleénosti kontrolu jinym zplsobem. Majetkové Utasti ve
spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provddéno ve smyslu zdkona
o investitnich spolefnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.
Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu trini, tak jak je definovéana mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota
je odhadem finanéni &astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcl TEGOVA {The European Group
of Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovani
IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana &astka, za kterou by mély byt majetky k datu
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patficném
prizkumu trhu, na némz Gtastnici jednaji informované, rozvainé a bez natlaku®.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ulasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem je pouZita kombinace nasledujicich
elementarnich ocefovacich metod a pristup(:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjiSténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidaéni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocenovacich metod)
2.4 Prepocet cizi mény

Transakce vyfislené v cizi méné jsou Gltovany v tuzemské méné prepocltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyC€islena v cizi méné spolegné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
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jsou prepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoltu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztréta
z finanénich operaci.

2.5 Zdanéni

Dafiovy zaklad pro dan z pfijmi se propotte z vysledku hospodateni b&Zného Ggetniho obdobi pfipottenim dafiové
neuznatelnych nékladd a odettenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZend daf vychdzi z vedkerych dodasnych rozdilll mezi G€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk s pouZitim
otekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Gttuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika
odloZena daf z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

2.6 Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s Ugetni jednotkou p¥i spInéni nésledujicich podminek:
a) strana

i) ovladd Gcetni jednotku, je ovldddna Géetni jednotkou nebo je pod spoleénym oviddanim s uletni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v U¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii} spoluoviada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ué&etni jednotky;
¢) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gi€etni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je tlenem klitového managementu Uéetni jednotky nebo jejiho matefského podniky;
€} strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery pat¥i pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Géetni jednotkou, kterd je ovladdna, spoluovlédana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo €) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluZzeb nebo zdvazk( mezi spFiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je GEtovdna cena.

Transakce s Fondem

tis. K& 2019 2018
Zavazky 1229 1225
Pohledavky 1229 N 0 N
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Transakce se ZMJ, podfondem RMC Properties

tis. K& 2019 2018
Zavazky 92 92
Pohledavky 0 0

3. ZMENY UCETNICH METOD

UZetni metody pouzivané podfondem za Ugetni obdobi se nezménily.

4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. Ké 31.12.2019 31.12. 2018

ZUstatky na béznych uctech 364 948 759 228

Terminované vklady 170 247 265173 a
Celkem 535 195 1024 401 :

Podfond mév_ede_ny_(":fyﬁ bankovni uéty, z nichZ jeden je veden v ¢eskych korundch u Ceské spoFi_telny, a.s., ostatni
jsou vedeny v eurech u J&T Banky, a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky.

Podfond ma vioiené terminované vklady u VUB banky se splatnosti 31. 7. 2020 a tirokovou sazbou 0,01 %.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018

Poskytnuté Gvéry 1293538 1 480 060

Celkem 1293 538 1480 060

Dlubnik &0 Jistina ) U:oky vtis. Urokova Celkem k 31. 12. 2018

v tis. K¢ Ké sazba

DG-energy, a.s. 44663382 330824 15 092 6% p.a. 345916
EN-Invest,as. 44950535 1065015 64981  8%p.a. 1129996

Senior Care Horny Bar, a.s. 51224224 4116 32 3%p.a. 4148 -
Celkem 1399955 80105 1480 060
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S &0 I Uroky Urokovisazba  Celkem
k 31.12. 2019

DG-energy, a.s. 44 663382 168 759 14 869 6 % p.a. 183628
EN-Invest, a.s. 44950535 1011318 82794 8%p.a. 1094112

Senior Care Horny Bar, a.s. 51224224 15500 298 3% p.g. 15798
“Celkem - 1195577 97 961 1293538

tis. K Do 3 mésici Od 3 mésici Od 1 roku Nad5iet

do 1 roku do 5 let

Poskytnuty Gvér do DG-energy, a.s. - - - 168 759
Wﬂ& k Gvéru do DG-energy, a.s. 14 869 - - - R

Poskytnuty Uvér do En—ln_vest, a.s. - -- - 1011318

Uroky k tvéru do En-Invest, a.s. 82 794 - - -
m;ér do Senior Care I-Ern\'/ Bar,a.s. -- - - 15 500

Uroky k uv&ru do Senior Care Horny Bar, a.s. - - - - 298

Celkem 97 663 - - 1195875
UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018

Ucasti s podstatnym vlivem 8678 6457

MU Pour les gens : 8678 6457

Ulasti s rozhodujicim vivem 2586 866 2836803
MU Pow-en, ass. 1605704 1581070

MU ENE-TEP, a.s. 143 080 224 277

MU Tr-Solar a.s. 658 413 634 834

MU E-Group a.s. 179 669 396 622
Celkem o 2595 544 2843260 N

Akcie pfedstavujici podil na vySe uvedenych spoleénostech byly do podfondu vicZeny spolenosti Muntila Slovakia SE
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posudky.

oproti emisi investi¢nich akcii. Akcie, které byly do podfondu vloZeny, byly ocenény dne 4.7.2017 znaleckymi

Readlné hodnoty majetkovych uéasti jsou vidy stanovovany na zakladé znaleckych posudkd.

Nazev Sidlo
Tr- Solar a.s. Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika
ENE-TEP, a.s. Turbinova 3, Bratislav_a, PSC 831 04, Slovenska republika

E-Group a.s. Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika

MU Pour les gens

Pow-en a.s. Prievozska 4/8, BFatifslava, PSC §2709, Slovenska republika

Klenové 9, Bratislava, PSC 831 01, Slovenska republika

V dobé sestaveni tcetni zavérky podfondu nejsou k dispozici Udaje o hodnotach vlastniho kapitdlu vySe zmifiovanych

spoleénosti k 31. 12. 2019.

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018
Poskytnuté zélohy na DPPO - 498
Odlozens dafiova pohledavka 769 2718
Celkem 769 3216
7. OSTATNI PASIVA
tis. Ké 31.12. 2019 31.12, 2018
Zavazky za ZMJ SICAV a ZMIJ, podfond RMC
Properties 1321 1317
Dodavatelé 312 499
Zdvazky za akcionafi - 10018 647514
Dohadné Gity 6 856 8 061 N
Zaplacené zélohy na DPPO -3304 -
Celkem 15203 657 391

Zavazky za ZMJ SICAV, a.s. a ZMJ, podfond RMC Properties vzniEIy pfi platbé nakladd tykajicich se podfondu_ZMJ,
podfond Industry Investments t&émito subjekty. Zavazky za akciondfi jsou tvofeny zavazky z upisu investi¢nich akcii.

Dohadné Gcty pasivni jsou tvofeny zejména dohady na audit, sluZby depozitaie, obhospodaiovani a administraci

podfondu, znalecké posudky a daft z pfijmU pravnickych osob.
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8. VYNOSY A VYDAJE PRISTiICH OBDOBI

tis. K¢

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Celkem

31.12.2019 31.12.2018
18752 20315
18 752 20 315

Vynosy pr"'l’étic_h obdobi jsou tvofeny zaplacenymi poplatky z poskytnutych tivéra, které budou postupné rozpustény do

vynosa.

9, KAPITALOVE FONDY

Zlstatek k 1. 1. 2018

Celkem vydané |A za fyzickd osoba
Celkem vydané IA za pravnicka osoba
Celkem odkoupené IA

Celkem k 31. 12. 2018

Zhastatek k 1. 1. 2019

“Celkem vydané IA za fyzickd osoba
Celkem vydané A za pravnicka osoba

Celkem odkoupené IA

Celkem k 31. 12. 2019

Potet investicnich akcii Hodnota kapitdlovych fond v tis. K&
4725146 4725 146

4725146 4725146

4725146 4725146 - -
654 706 647 514

-1 000 000 -1 001 768

4379 852 4370892

Kapitalové fondy jsou tvofeny 4 379 852 ks kusovych akci?, jsbu zaknihované a znéjici na jméno. S investiénimi akciemi
podfondu je spojeno prévo tykajici se podilu na zisku z hospodareni a likvidaénim zlstatku pfisluiného podfondu
a také pravo na odkoupeni na Zadost jejich vlastnika. Investi¢ni akcie jsou rozdéleny do jednotlivych tiid A — Z.
Hodnota odkoupeni bude stanovend na zdkladé aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, vyhladenou zp&tné pro obdobi,

v némi obdrZela Zadost investora o odkup.

Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burza
cennych papird Praha, a.s.. Hodnota téchto akcii je vyjadiena v éeskych korunach.

Na zakladé Zzadosti o odkup akcif byl zat¢tovan zavazek vici akcionafim ve vysi 1 001 768 tis. K&, ktery byl v roce 2019
taste€né uhrazen. Podfond nevyplatil za rok 2019 ani v letech pfedchdzejicich podily na zisku. Podfond eviduje
podminéné zavazky z titulu moiného odkoupeni akcii na podrozvahové evidenci.
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. 10. OCENOVACI ROZDILY
| Pfecenéni Oceitovaci rozdily Celkem

tis. K¢ el PR )
majetkovych téasti k poskytnutych Gvéru

Zastatek k 1. 1. 2018 -469 238 -10 837 -480 075
Snizeni 151522 52 853 204 375
Zvyient 156 607 64 592 221199
Vliv odloZiené dané na ocefovaci

) 2718 2718
rozdily

 Zlstatek k 31. 12. 2018 -464 153 3620 -460 533 R

Zastatek k 1. 1. 2019 -464 153 3620 -460 533
Snizeni -406 530 41589 - -448 119
ZvyZeni 154 677 25315 179 992
Vliv odloZené dané na ocefovaci

. -1949 -1949
rozdily
Zistatek k 31. 12. 2019 -716 006 -14603 -730 609

Ocenovaci rozdily vznikly na zakladé kurzového a znaleckého pfecenéni majetkovych Gcasti a kurzového precenéni
poskytnutych tvérl a prislusenstvi k avéram.

11. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Zisk roku 2018 byl pFetictovan na Uet nerozdélenych ziskl minulych let.

Spravni rada Podfondu navrhuje zisk béZného obdobi pretdtovat na et nerozdéleného zisku minulych let.

12.  CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 1.1.-31.12. 2019 1.1.-31.12. 2018

Vynosy z Urokd

Z Gvérh 98 915 107821
l\ia’liia?y na uroky 0 0 -
Cisty trokovy vynos 98 915 - 107821

Podle smluv byly inkasovany poplatky z poskytnutych Gvérl od dvérovanych spolecnosti. Tyto poplatky jsou €asové
rozliSeny aZ do splatnosti Gvéril a budou postupné rozpoustény do vynosl v kaidém ocefiovacim obdobi.
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Geograficky plvod vySe uvedenych vynost je Slovenska republika.

13.  VYNOSY Z AKCIli A PODILU

tis. K¢ 1.1.-31.12. 2019

Vynosy z pFijatych dividend

1.1.-31.12. 2018

 Pijaté dividedy ENE-TEP, a.s. 14 141 12 740
ijé dividendy Tr-Solar, a.s. - 63 452
Pfijaté dividendy Pow-en a.s. 170 704 217823
 Celkem 266 237 294 015 -

Dne 19. 12.2019 a 27. 6. 2019 valné hromady spole¢nosti ENE-TEP, a.s..a Pow-en, a.s. rozhodly o vyplaceni podilu na
zisku minulych let akcionafi (Podfondu). Dividendy byly v prib&hu déetniho obdobi inkasovény.

14.  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-31. 12. 2019

Z operaci s cennymi papiry -

Bankovni poplatky -21

1.1.-31.12. 2018

Eelkem - -21

15.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. KE

Kurzové rozdily — banka

1. 1.-31.12. 2019

Kurzové rozdily — dvéry

Kurzové rozdily — ostatni

1.1.-31.12. 2018

Celkem

14732 -2169
0 561
221 -1819

R -14 509 3427

Kurzové rozdily - banka vznmy na zakladé mésiéniho kurzového p_Feceﬁovénl' eurovych bankovnich a¢th
a terminovaného vkiadu, kurzové rozdily — tvéry vznikly z inkasa spldtek poskytnutych Gvérd a Grokl. V ostatnich

kurzovych rozdilech jsou zapotitany kurzové rozdily z inkasa pfijatych dividend.

16. SPRAVNI NAKLADY

tis. K&

1.1.-31. 12, 2019
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Naklady na obhospodaiovani -961 -1019

* Naklady na administraci -1769 -1790

Néklady na audit 182 : -182
“Utetni a dafiové poradenstvi -755 -

Néklady na znalecky posudek -436 -406

Naklady na depozitare -436 - 344

Naklady na odborného poradce 672 -700

Ostatni spravni naklady 174 280 -
~ Poplatky CDCP -312 -82

Celkem 5 697 -4803

Podfond nemé! v roce 2019 34dné zaméstnance.

Uplata auditorské spoletnosti Futik & Partnefi, s.r.o. za ové¥eni GEetni zavérky za obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
¢inf 182 tis. K¢.

Vostatnich  spravnich nakladech jsou obsaieny ostatni naklady na spréavu Podfondu G&tované
administratorem Podfondu na zakladé samostatnych smluv.

17. DANz PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

Splatnd daf z pFijma

tis. K¢ 2019 2018
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 346 488 401623
' Polozky snizujici zéklad dané a -266 237 o
Polozky zvy3ujicl zaklad dané 5696
Ziklad dané 85947 112253 - :

Odetet dafové ztraty - -

Zaklad dané po odetteni dafiové ztraty 85947 112 253

Splatna dan vypoctena ;fi poutiti sazby 5 % 4297 5613

Za obdobi 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 Podfond vykézal zisk v hodnot& 346 488 tis. KE. Zisk byl upraven o nedanové
naklady a pfijaté dividendy, zaklad dané je pak ve vy3i 85 497 tis. K¢ a vypodtend dar je 4 297 tis. K&

QOdlozeny dafiovy zavazek/pohledéavka

Ve sledovaném obdobi byla vyéislena odloiena dafiovd pohleddvka ve vysi 769 tis. K& kterd byla vypoltend
z nerealizovanych kurzovych rozdilli u poskytnutych Uvéra.
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18. POSKYTNUTE PRISLIBY A ZARUKY

Poskytnuté pfisliby a zéruky vedené na podrozvaze ke Dni ocenéni pfedstavuji nevy&erpané Gvérové ramce

k poskytnutému tvéru spolefnosti Senior Care Horny Bar, a.s. ve vyii 73 435 tis. K&.

19. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond v Ugetnim obdobi piedal hodnoty k obhospodatovani ve vyii 4 425 046 tis. K&

20. HODNOCENI RiZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popséany ve statutu Podfondu. Sou&asti
vnitfniho fidiciho a kontrolntho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou siedovdna a vhodné o$et¥ena rizika nejmeéné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostateéné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Podfondu. Tento vyvoj
zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle
zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem,
uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely pFedpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak
v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zamé¥eni na Uzkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném
obdobi nedo3io k vyznamnym dopadim expozice Podfondu vigi trénimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem
na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost nenf zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostate¢né likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzdjemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a €asovym strukturdm zdvazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamZik schopen
plnit vSechny svoje aktudlni a pfedvidateiné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadéani obchodu v ostatnich pfipadech.

21. VYZNAMNE UDALOST! PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zprévy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020
se virus roziifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobhé& zvefejnéni této Uetni 2avérky se
situace neustdle méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mlze byt
vainéjsi, neZ se plvodné ofekdvalo. ProtoZe se situace neustéle vyviji, obhospodafovatel neni v souiasné dobé
schopny spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udélosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty
¢i snizeni hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do Géetnictvi a Geetni zavérky v roce 2020.

Obhospodarovatel fondu zvaZil potencialni dopady COVID-19 na podfond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv
na predpoklad nepfetriitého trvani podniku. Zakladem této Gvahy je skute€nost, Ze investi¢ni &innost je ze své
podstaty nezdvisla na aktuaini hodnoté aktiv, kdy se naopak ptedpoklada urtita trini fluktuace a v pfipadé snizeni ceny
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aktiv nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pFikupovani s cilem zhodnoceni drienim
v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospolecensky predpoklddan ndvrat k normdlu. Provozni a jiné ndklady
spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou vii¢i hodnoté majetku a uvaZzovanych vynosech z néj nizké a existenci
fondu nemohou ohrozit. Zavazky podfondu jsou pravidelné testoviny zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvysené
riziko ukonéeni &innosti podfondu. Administrator k datu Getni zavérky rovnéi neobdrzel Zadné nestandardni Zadosti
investord fondu o ukongeni jejich Gasti v podfondu. Vzhledem ktémto skuteénostem byla Géetni zavérka
k 31. 12. 2019 zpracovana za pFfedpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nadéle schopna pokra€ovat ve své finnosti.

V Praze dne 19. 6. 2020

AV a.s.
AMIST mvesu ni spolecnost, a.s.
rm feditel

Ing. Ondrej Horak
povéreny zmocnénec
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EXIT STRATEGY

Investi¢ni horizont Podfondu je 5 a vice let. Z tohoto pohledu jsou vybirdny vhodné investice, které jsou fondem
nasledné akvirovany. Podfond a jeho investofi jsou tak pfipraveni na pfipadnou kritkodobou volatilitu v ocenéni €i
vynosnosti.

Vynosnost a vhodnost investic je postavend na aktivech a aktivitdich spole¢nosti, jejichz podily jsou v portfoliu
Podfondu. Jsou zohledfiovany provozni ndklady na chod, finanéni paky a ostatni ndklady spojené s obsluhou vlastnické
struktury spoleénosti pfedstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice
s market price s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich speleénosti.
V pfipadé finanéni vyhodnosti dosaZitelné market price mdZe byt aktivum prodano & v pFipadé poklesu finanéni
vykonosti aktiva miZe byt aktivum prodano. KaZdé aktivum (podil v cilové spole&nosti) bude z tohoto pohledu
posuzovano individudlné v pfipadé, Ze se jedna o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech fondu.
Cast investic prostiednictvim obchodnich podilli je cilovano na realitni trh, a to predeviim do oblasti developmentu.
Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investi¢ni plany spole¢nosti a jejich vynosnost a moZny dopad na vynosnost fondu.
U vdech investic tohoto typu je potitano s investitnim horizontem od 5 let z hlediska charakteristiky realitniho trhu.
Béhem této doby je pldnovano, Ze dojde k realizaci developerskych aktivit a néslednému prodeji. Aktivity v ramci
cilovych obchodnich podilll jsou pravidelné revidovany. V situaci, kdy by cilovd investice nespliovala poZadované
pozadavky na poZadovanou (i budouci) vynosnost, bude zvaZovéan prode] této Gcasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je tvérové financovani, a to pfedevsim v rdmci spole¢nosti, jejich podily jsou
v portfoliu Podfondu. Vynosnost Uvérd je hodnocena predeviim na zdkladé dohodnuté drokové miry a nakladd
spojenych s financovdnim. Jsou brana v tvahu podkladova aktiva, kterymi jsou nemovitosti/ developerské investice.
Tyto jsou hodnoceny na zaklad& analyzy celkovych naklad( a projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou
z tohoto pohledu povazovany za vynosné a zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZeni planovanych vynosi
je Podfond pripraven k odprodeji podilti ve spolegnostech, ve kterych drii obchodni podil. JelikoZ nemovitosti driené
cilovymi spole€nostmi vykazuji trZni hodnotu vy$3i neZ pofizovaci, je pravdépodobné, Ze Podfond bude realizovat
vynos. V pfipadé tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedk v ramci investiéni strategie a statutu
Podfondu.

Volné penéini prostfedky fond investuje do kratkodobych finanénich instrumentl typu smének &i terminovanych
vkladl. Jejich vynosnost je dana nabizenou Urokovou sazbou a zajisténim ze strany emitenta, pfipadné garanci
bankovni instituce. V pfipadé negativniho vyvoje (prodieni ve spidceni atd.) je Podfond pfipraven danou investici
realizovat na sekundarnim trhu a zamezit ztraté vynosnosti.

V Praze dne 19. 6. 2020

V, a.s.

AMIS i spolecnost, a.s.

atutpfni reditel

Ing. ©ndfej Horak
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora uréend akcionaram

podfondu ZMJ, podfond Industry Investments

Sidlo podfondu: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

NID: 75160340

Prévni forma: podfond bez pravni subjektivity

Fond a ICO: ZMIJ SICAV, a.s, ICO: 06078265

Hlavni (pfevaZujici) ¢innost: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord
Ramec ucetniho vykaznictvi: Ceské Ucetni predpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu ZMJ, podfond Industry Investments
(dale také ,Podfond”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisd, kterd se sklada z
rozvahy k 31.12.2019, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zméndch vlastniho kapitalu a prehledu
0 penéZnich tocich za rok koncici 31.12.2019 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naSeho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
ZMJ, podfond Industry Investments k 31.12.2019 a nakladd a vynosid a vysledku jejiho

vs 7

hospodareni a penéznich tokl za rok kondici 31.12.2019 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsdana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucéetni zavérky. V souladu se
zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na
Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ Podfondu.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim uUcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni
zavérkou Ci s naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splnuji pozadavky pravnich predpisi na formalni ndlezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné
nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Uéetni zavérkou

a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné

(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu (statutdrniho rfeditele) a dozorciho orgdnu (spravni rady)
Podfondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz vsouladu s c¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
ucetni zaveérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovidd dozorci organ.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v
disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné
pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera

uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e I|dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo

obchazeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych Ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Podfondu uved! v pfiloze
ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zaveéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z ddkaznich informaci, které jsme



ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k

tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfrilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci organ mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Praha 19.6.2020

£ F
Fucik & partnefi, s.r.o. Mgr. Jitka PeSi¢kova
auditofi a danovi poradci auditor, ¢. opravnéni: 2106

¢. opravnéni: 386
Klimentska 1207/10
11000 Praha 1l




