Vyrocni zprava

za obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

ZMJ, podfond Prudential Global Fund
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Pro Gcely vyrogni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investiéni spolegnost, a.s., IC0: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Utetniho obdobi

ZMI SICAV, as., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugosldvskd 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PSC 120 00, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMJ, podfond Prudential Global Fund, NID; 75160757

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Mzjetek a dluhy Fondu, které nejsou sougasti majetku a dluhii Fondu z investiéni éinnosti a nejsou

Nei ticni ¢ast Fond
R b 5t EOREY zahrnuty do Zédného z podfond() vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro Gcely vyroéni zpravy maji niZe uvedené prévni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepdeni dodr¥ovani danovych
predpisti v mezindrodnim méfitku a s ohledem na prévni pfedpisy Spojenych stdtd americkych o
informacich a jejich oznamovéni obecné& znami jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhla3end pod & 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon €. 93/2009 5b., o auditorech a 0 zm&né nékterych zakoni (zdkon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech T e e
pozdéjsich pfedpist

Zakon o danich z pFijmG Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pFijmd, ve znéni pozdgjtich piedpish

Z3kon o Géetnictvi Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Utetnictvi, ve znéni pozdéjSich pFedpist

Zékon &. 240/2013 Sb., o investi&nich spole€nostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich
piedpist

Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné daliich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spolegnostech a druistvech {2ékon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdé&jsich predpisi)

Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
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' Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zpréva, pfi vynaloZeni veskeré pfimé&fené péte, podle naieho nejlepsiho védomi, podéva vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu a jeho skupiny za Utetni obdobi
a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanénf situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni skupiny Fondu.

V Praze dne 29. 6. 2020

MI SICAV, a.s.
AMISTA investini spoletnost, a.s.
statutarni feditel
Ifg. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec




Zprava statutdrniho orgénu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych udcasti

ZMIJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavsks 620729, Vinohrady,
Praha 2, PSC 120 00, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Prazepod sp. zn. B 22470

Podfond ZM! podfond Prudential Global Fund, NID: 75160757

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNIM OBDOBI

V Ugetnim obdobi se Podfond zaméfil ve své Cinnosti i nadale na investice v segmentu definovanych v ramci investitni
strategie. Podfond se také angaZoval v tivérovém financovani a volné finangni prostfedky umistoval do kratkodobych

investic, jakymi byly néstroje pen&niho trhu typu sménky. V Ogetnim obdobi byly dokon&eny investice do:

* akvizice 100 % obchodniho podilu na spole€nosti AvSens, a.s. vlastnici majoritni podil na spole¢nosti
RVmagnetics, a.s., kterd provadi vyzkum, vyvoj a vyrobni &innost, jejimis produkty jsou senzory na bazi
mikroprocesort), respektive komplexni Fedeni postavené na dané technologie, tj. ucelené feeni méfeni zakladnich
fyzikéinich veliin, uréené pro Siroké pouiiti v riznych oblastech typu mediciny, aviatiky, strojirenstvi a informaéni
technologie, a jeji Gv&rové financovani v celkové vy3i 1 667 500 EUR, z toho &erpano 400 000 EUR v bieznu 2020,

* akvizice 40,4 % obchodniho podilu na spole&nosti Majestic Financial a.s. za €4stku 88 500 EUR, jeni je 100 %
vlastnikem spol. Majestic Financial UAB, se sidlem ve Vilniusu. Majestic Financial UAB je Evropskou platebni
instituci regulovanou Litevskou centralni bankou. Majestic Financial UAB je Evropskou platebni instituci
regulovanou Litevskou centréini bankou. Spoleénost se specializuje na Fizeni multi-ménovych a multi-bankovnich
IBAN Uétli v kombinaci s bezpeénymi, rychlymi a nakladové efektivnimi globalnimi transakcemi a FX sluzbami.
Zaméfuje se na poskytovani sluieb evropskym a mezinarodnim obchodnim spolefnostem, fintech spoleénostech
a finan&nim institucim, tak i privatnim klientom.

Spole¢nosti, v nich mé Podfond majetkové Gcasti, pokrafovaly ve své b&né provozni &nnosti a zhodnocovaly tak

penézni prostfedky investort Podfondu.

V Uéetnim obdobi se Podfond zaméfil ve své &innosti i nadale na akvizici podild v cilovych spoleénostech v souladu

s investi¢ni strategif Podfondu.



v

V lednu 2020 déle bylo realizovano poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital spol. Majestic Financial a.s. v celkové
vySi 458 500 EUR a avéru ve vyEi 100 000 EUR se splatnosti na konci bfezna 2023 za Géelem financovani investi€nich
aktivit na drovni cilové spole¢nosti.

1.1. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU
V&rny a vycerpévajici obraz o hospodaieni Podfondu poskytuje Fadna Utetni zavérka sestavena za Utetni obdobi
a pfiloha k G€etni zavérce, vetné zpréavy auditora, kterd je nedilnou soutasti vyroéni zpravy.

Podfond je Géetné a majetkové oddé&lenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o daldich
skuteénostech, se vede Géetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni uletni zdvérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyrotni zprava. Podfond nemd pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se
k jeho organ(im obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skontilo v Ugetnim obdobi vykédzanym hospodafskym vysiedkem ve vySi 1 751 tis. K& pied
zdan&nim. Zisk je tvofen zejména vynosy z Urokd a naklady vyplyvajicimi z této Cinnosti.

1.2. STAV MAIJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné vzrostla o 50,67 % (ti. o 20 581 tis. K&). Narust aktiv byl zejména v
pohledavkéach za nebankovnimi subjekty a v drzenych majetkovych G€astech s rozhodujicim a podstatnym vlivem, a
déle pak v ostatnich aktivech. Pokles hodnoty aktiv byl naopak v pohledavkach za bankami.

Portfolio Podfondu je financovano z 68,44 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitédlovymi fondy. Z 31,56 % je majetek
Podfondu kryt cizimi kratkodobymi zdroji (zejména ostatnimi pasivy a vydaji pfistich obdobi).

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 61 198 tis. KE. Ta jsou tvorena pfedeviim pohleddvkami
za nebankovnimi subjekty v hodnoté 34 996 tis. K& (57,18 %), vklady na bankovnich G¢tech ve vysi 23 026 tis. KE (37,63
%), majetkovymi G&astmi na obchodnich spoleénostech s podstatnym vlivem ve vysi 2 556 tis. K¢ (4,18 %),
majetkovymi Gastmi s rozhodujicim vlivem ve vy3i 595 tis. K& (0,97 %), a ostatnimi aktivy ve vy3i 25 tis. K& (0,04 %).

Struktura aktiv Fondu v tis. K¢
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vy3i 61 198 tis. K¢ jsou tvofena zejména viastnim kapitalem Podfondu ve vysi 41 884 tis.
KE (68,44 %) pfitemz hospodaisky vysledek b&zného obdobi a minulych let je ve vy&i 1 372 tis. KE, kapitélové fondy
maji hodnotu 40 819 tis. K& a ocefiovaci rozdily jsou v celkové vygi -307 tis. K&, Cizi zdroje v hodnoté 19 314 tis. K&
(31,56 %) jsou tvofeny ostatnimi pasivy ve vy8i 18 951 tis. K& a vydaji pfiStich obdobi 363 tis. K&.

Struktura pasiv Fondu v tis. K&
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2. VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBI

Z hlediska vyznamnéjsich investi€nich udalosti se bude Podfond i nadéle vénovat vyhledavéni a vyhodnocovani novych
investiénich prileZitosti, kdy konkrétni strategii pfizplisobf vysledku stévajicich jednani o akvizici.

KOMENTAR K SITUACI VYVOLANOU PANDEMII VIRU COVID - 19

V roce 2020 bude mit zna&ny vliv na celosvétovou ekonomiku pandemie virové choroby COVID-19 a mimoradna
opatfeni s ni spojend. Lze ogekévat, Ze dojde k vyraznému omezeni ekonomické aktivity, a to napfit viemi sektory
ekonomiky. S ohledem na neustaly vyvoj situace nelze v soutasné dob& spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady
téchto udalosti na fond. Existuje znatnd mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimofadnych opatfeni
a jejich efektu na ekonomiku. Ekonomické dopady koronavirové krize nelze presné stanovit, jeliko? situace se stale
méni a nelze prognézovat jeji vyvoj. V sougasné chvili proto nelze stanovit exaktni dopad vySe uvedené situace na
redlnou hodnotu majetku fondu i jeho diuh.

V Praze dne 29. 6. 2020 /}V»(
“ I SICAV, a.5.
AMISTA investitni spole€nost, a.s.
statutérni feditel
ng./Petr Janousek

povéfeny zmocnénec




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nazev:
ZMJ, podfond Prudential Global Fund
Identifikaéni udaje:
NID: 75160757
DIC: CZ684440189
LEL: 315700LW8B31ZD26P515
Sidlo:
Ulice: lugoslavsks 620/29
Obec: Praha 2- Vinohrady
PSC: 120 00
Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF GEetné a majetkové oddélens &ast iménf Fondu. Fond byl zalozen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neuréitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 2. 2017 a vznikl zépisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470 dne 4. 5. 2017. Fond byl zapsan do seznamu
vedeného CNB dne 2. 5. 2017

Prévni forma Fondu je akciova spoletnost s proménnym zakladnim kapitdlem. Fond, resp. Podfond se pfi své éinnosti
Fidf Eeskymi pravnimi pFedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sfdlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Udaje do hlavniho mista
vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Weboveé stranky
Podfondu jsou www.amista.cz/povinne-informace/prudpo

Podfond byl vytvofen na dobu neuréitou dne 5. 2. 2018 rozhodnutim statutérniho feditele Fondu, ktery zéroveni
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného
CNB ke dni 7. 3. 2018,

Akcie:

Akcie: 40.819 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi&ni akcie tiidy A)

Cisty obchodni majetek: 41 884 tis. K&




Organy Podfondu

STATUTARNI REDITEL FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Statutarni feditel AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. {od 4.5.2017)
1IC0 274 37 558

Sidio: Pob¥e#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (od 4. 5. 2017)
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec {od 4. 5. 2017)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)

Statutarni Feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pFislui obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutdrni Feditel se fidi obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondii. Statutdrni Feditel mj. také svolavd valnou hromadu Fondu aschvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfondu. Statutérni feditel je volen vainou hromadou Fondu.

V pusobnosti statutdrniho feditele je dle stanov Fondu:
a) Fidit ¢innost Fondu a zabezpeéovat jeho obchodni vedeni,
b) provadét usneseni pfijata valnou hromadou,
c} zabezpefovat fadné vedeni ucetnictvi Fondu,

d) predkladat valné hromad& ke schvaleni fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni
tletni zavérku spoletnosti a navrh na rozdélenf zisku nebo Ghrady ztrét,

e) svoldvat valnou hromadu,

f) vyhotovovat nejméné jednou za rok pro vainou hromadu zprévu o podnikatelské Cinnosti Fondu a stavu
jeho majetku,

g) vyhotovovat daldi zprévy emitenta cennych papiri pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu
a zajistovat pinéni dalSich povinnosti, stanovenych obecn& zévaznymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZPKT,

h) ménit stanovy Fondu v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zménu p¥imo vyvolanou zménou prévni dpravy,
opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo tpravou, ktera logicky vyplyvé z obsahu stanov,

i} schvalovat zmé&ny statutu Fondu a jeho podfond(;

Statutarni feditel uréuje zakladni zaméFeni obchodniho vedeni Fondu.

v

Statutarni feditel nezfidil Z3dny poradni orgén, vybor & komisi.

Vzhledem k tomu, %e statutdrnimu orgdnu nesmi byt v souladu s obecn& zdvaznymi pravnimi pFedpisy tykajicimi se
obhospodafovani investiénich fondl udélovény ze strany akciondfli Fondu jakékoliv pokyny tykajici se
obhospodafovani Fondu, neni statutdrn{ orgén opravnén pozadat nejvy3si orgén Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2
ZOK o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho vedeni. Statutarni organ viak miZe poZadat o sdéleni nezavazného
stanoviska & doporutenf tykajictho se obchodniho vedeni dal3i (poradni) organy Fondu &i jiné subjekty, a to za

podminek uréenych statutem Fondu & vnitfnimi pfedpisy Fondu.
10




SPRAVNI RADA FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Pfedseda spravni rady: Jozef Brhel {od 23. 11. 2019)
narozen: 27. 8. 1982

Clen spravni rady: Michal Brhel {od 23. 11. 2019)
narozen: 18. 11. 1989

Spravni rada dohliZi na tadny vykon Einnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi &innosti stanovené obecné zévaznymi
pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady néleZi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do
pisobnosti valné hromady nebo ledase ji zékon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do pusobnosti
statutdrniho Feditele & jiného organu Fondu.

Spravni rada déle dle stanov Fondu:

a) prezkoumévé Fadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ugetni zévérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na Ghradu ztraty a pfedkidda vainé hromadé své vyjadien;

b) pFedklada valné hromads navrhy na uréeni auditora k ov&Fen( tigetni zévérky a konsolidované utetni zavérky,
pfip. k pfezkoumani daldich zprav vypracovavanych emitentem cennych papiri pfijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, o nich# to stanovi obecna zévazny pravni predpis;

¢) schvaluje statut Fondem nové vytvofeného podfondu.

Spravni rada se skldda ze dvou &lend, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢nf vétéina jejich Elenl. K pfijeti usnesenf je
zapottebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni vétina &end spravni rady. Kazdy &len spravni rady mi jeden hlas.
V piipadé rovnosti hlasi je rozhodujici hlas pfedsedy spravni rady.

Rédn4 zased4ni spravni rady svoldva pfedseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to zpravidia 3estkrit za
rok. V piipadé, Ze spravni rada nenf svolana po dobu del3i nez 2 mésice, mize o jeji svolani pozédat pFedsedu kterykoli
jeji Elen, a to s pofadem jednéni, ktery uréi. Pfedseda sprévni rady svols sprévni radu také tehdy, po3ida-li o to
statutarni orgén, a to s pofadem jednéni, ktery statutdrni orgdn uriil; neudini-li tak bez zbyte¢ného odkladu po
doruceni zadosti, mGzZe ji svolat sdm statutdrni organ.

VYBOR PRO AUDIT FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Pfedseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vateka {od 8. 10. 2018)
narozen: 14. 1. 1963

Vystudoval Vysokou 3kolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pusobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zdstupce Feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku
2006 do souZasnosti plsobi ve spolegnosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich vykonny feditel, pFedseda
pfedstavenstva a €len dozor&i rady.
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€len vyboru pro audit: Ing. Michal Be¢var (od 8. 10. 2018)

narozen: 17. 1. 1980

Vystudoval Technickou fakultu na €ZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spole€nosti AMISTA IS, kde postupné zastavd
pozice sales manaZer, manaZer oddéleni pro licentni zdleZitosti, pracovnik oddéleni cennych papiri a account
manaier. Dfive také plsobil ve spole¢nosti Raiffesenbank, a. s.

€len vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (od 8. 10. 2018)
narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uZeni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finan¢nimu fizeni spoleénosti.
Pfedtim plsobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investiéni &innosti a vyvojem informagnich
systému.

Fond, jako subjekt vefeiného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zékona o GEetnictvi zfidil
ke dni 3. 10. 2018 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje uginnost vniténi kontroly, systému Fizeni rizik,
uginnost vnitfnfho auditu a jeho funkéni nezévislost, sleduje postup sestavovani G€etni zavérky Fondu a pfedklada
fidicimu nebo kontrolnimu orgénu Fondu doporuéenf k zaji¥tén{ integrity systémi Géetnictvi a finanéniho vykaznictvi.
Déle doporutuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuéeni fadné odavodni.

Vybor pro audit se skldda ze 3 €lent, volenych valnou hromadou. VSichni navrZeni élenové vyboru pro audit spinili
zékonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech. Na svém prvnim
zasedan( vyboru pro audit si jeho élenové zvolili za pFedsedu Ing. Vita Vaieku. Pfedseda svolava a fidi zasedéni vyboru
pro audit.

Viybor pro audit je schopny usné3et se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétiina jejich Elent. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni pfitomnych &lenl vyboru pro audit.

Vybor pro audit neziidil zddny poradni organ, vybor &i komisi.

2. UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako uéetné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani nenf zapisovan do
obchodniho rejstriku.

3. UDAJE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA v UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND
V Uéetnim obdobi obhospodatovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondva svou Einnost investiéni spolegnosti na zékladé rozhodnuti CNB &j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zéklad& ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investitni spoletnost, kterd je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investiénich fondll nebo zahrani€nich investiénich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondG socidlniho
podnikéni) a zahraniénich investiénich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidiniho podnikani), a ddie je opravnéna
k provadéni administrace investiénich fond nebo zahraniénich investi¢énich fondG die ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond{ kvalifikovanych investorti (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
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rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidiniho podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondi srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investorii (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondg
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Podfond &innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Ugetnictvi,
ocefiovani majetku a dluha, vypocet aktudlni &isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zaji§téni
vyddvani a odkupovani akcii a vykon daldich &innosti souvisejici s hospodatenim s hodnatami v majetku Podfondu
(poradensks &innost tykajici se struktury kapitélu, poradenstvi v oblasti pfem&n obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu
obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Radek Hub

narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informagni management

PFed pFichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spole€nosti Sberbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zamétenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani.
Pfedtim sbiral praktické zkuSenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investi¢ni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spoleénosti 8H Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina

narozen: 1987
vzdélani: CzU v Praze, obor Hospodéarska spréava a politika

PFed pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spole&nosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkufenosti v oblasti

finanéniho Fizeni a spravy majetku. PFedchozi pracovni zkuSenosti sbiral ve finanénich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

4, UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (od 14. 5. 2018)
Sidio: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
i€o: 452 44 782

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uetnim obdobi pro Podfond nevykondvaly &innost hlavniho podpirce Zédné osoby opravnéné poskytovat investigni
sluby, Podfond nemél hlavniho podplrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO 0SOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ
1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéfil v Uéetnim obdobi 33dnou osobu Uschovou nebo opatrovénim majetku Podfondu.

13




Depozitéf v soutasné dob& vyuZivd slufeb Clearstream Banking S.A. Luxembourga Erste Group Bank AG pro
vyporadani a ciearing zahraniénich cennych papirG a sluZeb Centréiniho depozitafe cennych papir, a. s., pro
vypotadani a clearing burzovnich obchodi s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirl Praha, a. s.,
a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Chorvatsku a Turecku. Spolupracuijici subjekty
se v £ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném Elenéni piehled o mzdach, Uplatach a obdobnych
pFijmech svych pracovnikil a vedoucich osob ve své vyrotni zpravé. Participace Podfondu na téchto uplatach je
zahrnuta v Gplaté investiéni spoleénosti za poskytovani sluzeb obhospodafovéni Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi obhospodatovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU SPODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL
PODFONDU

74dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem z majetku Podofndu v Uetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je ze 57,18 % tvoien pohledévkami za nebankovnimi subjekty ve vy3i 34 996 tis. Ke
(poskytnuté Gvéry a ostatni pohledavky), penéZnimi prostfedky na b&inych Gétech ve vysi 23 026 tis. K¢ (37,63 %) a
majetkovymi G€astmi v obchodnich spoleénostech (5,15 %) v rediné hodnoté ve vy3i 3 151 tis. K&.

Poskytnuté dvéry
e 10 Jis.tina Uroky v tis. Urokovi sazba Celkem k 31. 12. 2019
v tis. K& Ke
AvSens, a. s. 47 258 268 32207 2365 8%p.a. 34 572
Celkem 32207 2365 34572
Obchodni Géasti
tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Utasti s podstatnym vlivem 2556 -
MU Majestic Financial a.s. 2556 -
Utasti s rozhodujicim viivem 595 -
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MU AvSens, a. s. 595 -

“Celkem 3151 -

10.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJIE

Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi 34dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond jako uéetné a majetkové odd&lenou &3sti jmé&ni Fondu nefedi problémy ochrany Zivotniho prostredi
a v UEetnim obdobi nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond Géetn a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, neby! v Podfondu v Ugetnim obdobi zaméstndn
Zadny zaméstnanec.

2 v .

12.  INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE EASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIE

Podfond nemd z4dnou pobotku i jinou €ést obchodniho zavodu v zahranid,

13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2019 31.12. 2018 31.12.2017
Fondovy kapital Podfondu (Kg): 41 886 107 40529 042 -

Potet emitovanych investiénich akeii

v obéhu ke konci UZetniho obdobi: 40 819 40 819 -
Pocet vydanych investi¢nich akcif v Utetnim obdobi (ks): 0 40 819 -
Potet odkoupenych investiénich akeii v Utetnim obdobi: 0 0 -
Fondovy kapitél Podfondu na 1 akcii (K&): 1026,1424 992,8964 -
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Fondovy kapitél na akcii t¥idy A v K&

1030
1020
1010
1000
9390
280

970
31.12.2018 31.12.2018

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V pribéhu Utetniho obdobi nedoglo k Z4dnym podstatnym zménam statutu Podfondu.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIf NEBO VLASTNICH PODILD

Podfond v Ugetnim obdobi nevlastnil Z4dné vlastni akcie ani podily.

16.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dob& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zpravy nastaly nésledujici skute€nosti vyznamné pro
naplnéni uéelu vyrotni zpravy:

V dusledku pandemie viru COVID-19, kterd se b&hem bFezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
Etvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadiim cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla ani Ceska republika,
kterd byla pandemil zasafena na zatatku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly
zasazeny jak akcie obchodované na praiské burze, tak ceskd koruna.

Skody spojené s pandemif viru COVID-19 lze k datu sestaveni vyro€ni zpravy jen obtiZné odhadnout, vie bude zaviset
na daldfm 3ifeni viru COVID-19 a odezn&ni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl dle otekévéni Evropské
komise viak mohl pfipominat rok 2009. P¥i optimistickém prib&hu pandemie lze v roce 2020 ofekavat stagnaci Zeské
ekonomiky, jako pravd&podobngjil se viak vtuto chvili jevi upadnuti ¢eské ekonomiky do recese, kdy kli¢ovymi
faktory bude rozsah pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dalsf obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zprévé statutdrniho organu.
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17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soudasti této vyroéni zprévy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V soulady s obecné
z4vaznymi pravnimi pFedpisy obsahuje tato vyrotni zprava té# Géetni zavérku, véetné jeji prilohy a zpravu nezévislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na drovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach Jjsou uvedeny v tisicich K¢, Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zméndch vlastniho
kapitélu obsahuji udaje uspoiddané podle zvlistniho pravniho predpisu upravujiciho Gtetnictvi. Kazdd z polozek
obsahuje informace o wy3i této poloZky za bezprostfedné pfedchézejici Geetni obdobi. Pokud nejsou ndkteré tabulky
nebo hodnoty vypiné&ny, ddaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze U&etni zavérky.

Kromé (idaju, které jsou popsény v pfiloze G¥etni 2évérky, nenastaly $4dné dal¥f vyznamné skuteénosti.

PfiloZend teetni zévérka nebyla dosud schvélena k tomu pFislusnym orgénem podle zvistnich pravnich pFedpisd,

nebot k datu vyhotoveni vyroéni zprévy jesté nenastal termin, ve kterém je dle zdkona nutno tgetni zévérku nejpozdaji
timto orgdnem schvilit.
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' Zprdva o vztazich

ZMJ SICAV a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PSC 120 00, obchodnf spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

¢ UVOD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladdanou a mezi ovlddanou osobou a osobami oviadanymi
stejnou ovladajici osobou (déle jen , Propojené osoby”) za Utetni obdobi vypracoval statutdrni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

o  STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Oviladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: ZMJ SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2

psE: 12000

ICo 060 78 265

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 22470

Ovladajici osoba

Jméno: Jozef Brhel, MBA
Bydlisté:

Ulice: Bulikova 2679/1
Obec: Bratislava

psc: 85104

Dat. nar 27. 8. 1982

18




(spoleéné déle jen »0vladajici osoba“)

Vy3e uvedend osoba byla po celé Utetnf obdobi ovlddajici osobou, kterd vykondvala nepfimy rozhodujici viiv na tizeni
ovladané osoby, jakosto jediny spolegnik a &len statutérniho organu spoletnosti PATRIA INVEST, a.s., 1C0: 35 927 135,
se sidlem Trnavské cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenskd republika, jejiZ podil na ovladané osobé &inil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav.

Dal3i osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nézev spoleZnosti 1o Sidlo

EcoForrest, a.s. (100 %) 46 858 041 Drobného 27, Bratislava, PSC, 841 01
Esterhazy, a.s. (100 %) 35878 631 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
LESSAND a.s. {100 %) 46 251 545 Hurbanovo nédm. 3, Bratislava, PS¢ 811 06
PATRIA REALITY, a.s. {100 %) 50027 921 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. (100 %) 48 003 131 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
REMAC, s.r.o. (50 %) 35944 706 Trnavské cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA INVEST, a.s. (100 %) 35927135 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04

s ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN(

Ovlddand osoba je fondem kvalifikovanych investor(,, kterého 100% zakladatelskych akcii viastnf ovladajici osoba
akteré zakladnim investiénim cilem je dosahovaéni investic nad Grovni vynosu Urokovych sazeb v dlouhodobém
horizontu,

e ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba ugivé standardni zplsoby a prostiedky ovlddéni, tj. oviddani skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé, &mi pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

Ovlddana osoba ufiv4 standardni zplsoby a prostfedky oviddani, tj. je ovlddand v souladu s ustanovenimi zskona
€. 240/2013 Sh. o investi¢nich spolenostech a investiénich fondech.

*  PREHLED JEDNANI UCINENYCH v UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO v ZAIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0S0B

V Ugetnim obdobi nebylo ucinéno #4dné jednani na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji oviddanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovlddané osoby zjisténého podle poslednf Géetni
zévérky.

*  PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

v L'J_Eetm'm;,,obdobl’,,_byly,mezi oviadajici osobou a osobou ovlddanou, pfipadné& mezi osobou oviddanou a oschou
oviddanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujicf smiouvy:

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:
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Smlouvy uzaviené v Ugetnim obdobi
V Getnim obdobi nebyly uzavieny 2adné smlouvy mezi oviddanou osobou a ovlddajici osobou.

Smlouvy uzaviené v pFedeslych Géetnich obdobich

- Smlouva o odborné pomoci pfi obhospodafovani investiéniho fondu uzaviend mezi Ovlddanou osobou,
Ovladajici osobou a AMISTA IS ze dne 14. 5. 2018,

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

V Uéetnim obdobi nebyly uzavieny 4dné smlouvy mezi oviadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v pFedeslych Géetnich obdobich

-V piededlych Gtetnich obdobich nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi

Propojenymi osobami.

Z #4dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vy3e, nevznikla oviddané osobé
Zadna Ujma.

e POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJIMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI(

S ohledem na prévni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v dlsledku smluv,
jinych pravnich jednani & ostatnich opatfeni uzavienych, uginénych &i pfijatych oviddanou osobou v Utetnim obdobi
vzajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osob& Zadna jma. Z tohoto divodu
nedochézi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

e ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemé 3adné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztah( mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zidnou stranu neznamenaji
neoprévnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadné rizika.

o  PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohladuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Upiné, prikazné a spravné.

V Praze dne 16. 3. 2020 /X"(

ZMI SICAV, a. 5.
AMISTA inJestitni spolecnost, a.s.
statutarni feditel
Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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Individud

I 4

Ini

ucetni zavérka k 31. 12. 2019

Uetni jednotka: ZMJ SICAV, a.s.

Sidlo: Jugosldvskd 620/29, 120 00, Praha 2
Pfedmé&t podnikani: &innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investort

Okamiik sestaveni Getni zdvérky: 19. 6. 2020

ROZvAHA
v piném rozsahu jc:::::::;l firma nebo jiny nézev Ggetn
ZMJ, podfond Prudential Global
ke dni  31.12.2019 Fund
Sidlo, by dfi§te nebo misto podnikani
{v celych tis, Ké) uetns jednotky
Jugoslavska 620/29
Zpracovéno v souladu s vyhlsEkou 120 00
£.501/2002 Sb., ve ménl poziéjéich pradpisti Praha 2 _I
b AKTIVA Bod — BdZné Kl:f,:::: eobdnbi — Minulé |::‘.:t::i obdobi
1| Pokdadni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkupdnové diuhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centraini bankou k refinancovani
vtom: |a) vydané viadnimi institucem
b) ostatni
3|Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 23 026 23026 40 602
viom: |a) splatné na pozadani 23 026 23 026 40 602
b} ostatni pohledavky
4|Pohledévky za nebankovnimi subjekty 34 996 34 996
viom: |a) splatné na pozédani
b) ostatnl pohledavky 34 996 34 998
5|Diuhové cenné papiry
viom |a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6|Akcie, podiové Isty a ostatni podiy
7|Uzasti s podstatnym vivem 2 556 2 556
2 toho: v bankach
8|Ugasti s rozhodujicim viivem 595 595
Z taho: v bankach
9|Diouhedoby nehmotny majetek
2 toho: |a) goodw il
10| Diauhodoby hmotny majetek
z toho: |a) pozemky & budovy pro provozni &innost
11|Ostatni aktiva 25 25 15
12| Pohledévky z upsaného zéKladniho Kapitélu
13|NéKady a pfimy pi&tich obdobi
Aktiva celkem 61198 61198 40 617
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PASIVA

Bod

B&Zné Géetni obdobl

Minulé Géetni obdobi

Netto

Netto

Zéavazky viti bankam a druZstevnim zéloZnam

v tom: |a) splatné na pozadani

b} ostatni zavazky

Zavazky vigi klientim - Elentim druZstevnich zaloZzen

v tom: |a) splatné na pozadan!

b) ostatni zavazky

Zavazky z diuhovych cennych papirt

v tom: |a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatnl zavazky z diuhovych cennych papirii

n

Ostatni pasiva

18 9851

89

(3]

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

363

(=]

Rezervy

v tom: |a) na diichody a podobné zavazky

b) na dané

c) ostatnl

~

Podizené zavazky

2]

Zakladni kapital

z toho: |a) splaceny zakladni kapital

Emisni aZio

10

Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku

v tom: |a) povinné rezervnifondy a rizikové fondy

b) ostatnl rezervni fondy

¢) ostatni fondy ze zisku

11

Rezervnifond na nové ocenéni

12

Kapitalové fondy

40 819

40 819

13

Ocefiovaci rozdiy

-307

z toho: |a) z majetku a zavazkd

-287

b) ze zajistovacich derivati

¢) z pfepoctu ucasti

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi

-291

15

Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi

1663

-291

Pasiva celkem

61 198

40 617

Vlastni kapital celkem -

41 884

40 528
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v plném rozsahu

ke dni 31.12.2019

(v celych tis, K&)

Zpracovano v souladu s vyhléskou
€.501/2002 Sb., ve znéni pozd&jsich pledpisi

Obchodni firma neba jiny nazev Gsetni

Jedhotky

ZMJ, podfond Prudential Global
Fund

Sidlo, by dlidté nebo misto podnikéni G&etni

jednotky
Jugoslavska 620/29
Praha 2
120 00

Dzn, TEXT

Bod

Bé&zné GEetni obdobi

Minulé Gtetni obdobi

-

Vynosy z Groki a podobné vynosy

2 386

z toho: Iﬂroky z dluhovych cennych papir

h)

Naklady na droky a podobné néldady

z toho: |néklady n& Uroky z diuhovych cennych papird

(2]

Vynosy z akeif a podilil

v tom: a) vynosy z GGastis podstatnym vivem

b} vynosy z (&astis rozhodujicim viivem

¢) ostatni vynosy z akcii a podft

Vynosy z poplatkil a provizi

67

Néilady na poplatky a provize

62

Zisk nebo ztréta z finan&nich operaci

-108

-174

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

el ~vN]jlo|lun]| s

Spréavni nakiady

715

v tom; a) naklady na zaméstnance

z toho: aa) medy a platy

ab) socidini a zdravotni pojisténi

b} ostatni spravni naklady

715

88

Rozpuiténirezerv a opravnych poloZek k diouhodobému hmotnénu a

1 nehmotnému majetku

[=]

Odpisy, tvorba a pouzitirezerv a opravnych poloZek k diouhodobému hmotnému a

1 nehmotnému majetku

—

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkém, cennym papirtima

12 2arukém, vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym
"“|papirima zarukam

14| Rozpudténi opravnych polozek k itastems rozhodujicima podstatnym vivem

Ztraty z prevodu G2asti s rozhodujicim a podstatnym viivem, tvorba a pouZiti

= opravnych polozek k U&astems rozhodujicim a podstatnymvlivem

-183

16| Rozpusténi ostatnich rezerv

17|Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

18|Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vivem

19|Zisk nebo ztrata za Gtetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdan&nim

1751

-306

23| Dafl z piijmi

88

15

24|Zisk nebo ztrata za vGetni obdobi po zdanéni

23

1663

=29




PODROZVAHA

Obchodni firma nebo jiny ndzev

v plném rozsahu UGetni jednotky

ZMJ, podfond Prudential

ke dni 31.12.2019 Global Fund
Sidlo, by dlit& nebo misto podnikéani
(v celych tis. K&) GEetni jednotky
Jugoslévské 620/29
Zpracovéno v souladu 8 vyhlaSkou Praha 2
£.501/2002 Sb., ve znéni pozdajsich predpisti 120 00
Podrozvahova aktiva Bod B&zné Géetni obdobi Minulé liéetni obdobi
1| Poskytnuté pfisliby a zaruky 10 164

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k uloZeni

2
3
4
5| Pohledavky z opci
6
7
8

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 61 198 40 617
Podrozvahové aktiva celkem 71 362 40 617
Podrozvahova pasiva Bod B&Zné uéetni obdobi Minulé tiéetni obdobi

9| Piijaté pfisliby a zaruky

10| Frijaté zastavy a zajisténi

11|Zéavazky ze spotovych operaci

12|Zavazky z pevnych terminovych operaci

13|Zavazky z opci 18 532
14| Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni

15| Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Podrozvahova pasiva celkem 18 532
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Obchodni firma nebo jiny

v celych tisicich KE) nazev udetni jednotky
za obdobf 2019
ZMJ, podfond Prudential Global Fund
Sidlo, by dli$t& nebo mlsto
podnikéni GEetni jednotk

Zpracovéne v souladu s vy hidskou Jugoslavska 620/29, Praha 2, 120 00

. 500/2002 8bh., ve znénf poaigjSich predpist

Zakadni Vliastni Kapitalové Ocenovaci Oceiovaci Neuhrazena Vysledek Viastni kapitél
kapital akcie fondy rozdiy rozdiy (pfemény) 2trata hodpodareni celkem

Podéte&ni stav k 7.3.2018
Emise akcii 40 819 40 819
Cisty zisk/ztréta za téetni obdobi -201 -291
Ostatni zmény
Zustatek k 31.12.2018 40 819 =291 40 528
Podéate¢ni stav k 1.1.2019 40 8198 =291 40 528
Emise akceii
Zpéiny odkup akeii
Cisty zisk/ztrata za GEetni obdobl -291 1663 1372
Ostatni zmény -307 291 -16

dstatek k 31.12.2018 40 819 -307 -291 1663 41 884
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' Priloha Ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro Géely vyroéni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investiéni spolegnost, a.s., ICO; 274 37 558, se sidlem Pobfein{ 620/3, Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

ZMJ SICAV, as., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugosldvskd 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PS¢ 120 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMJ, podfond Prudential Global Fund, NID: 75160757

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12, 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a diuhii Fondu z investigni {innosti a nejsou

Neinvesticni ¢ast Fondu
zahrnuty do #adného z podfondd vytvoFenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro Giely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovéni dafiovych
pFedpistl v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych stétlt americkych o
informacich a jejich oznamovdni obecn& znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaZend pod &. 72/2014 Sh.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon & 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zékond (zdkon o auditorech), ve znéni.

Zakon o auditorech =
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pFijma Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve zn&ni pozdé&jsich predpisl

Zakon o Uéetnictvi Zékon & 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdé&jsich pfedpisl

Zakon &. 240/2013 Sh., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
pfedpist

Zakon & 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dal3ich souvisejicich
zékon(, ve znéni pozdéjlich predpist

Zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zikon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozd&jich pfedpisi

Zakon &, 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd&jsich piredpist
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1 VVCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

ZMJ, podfond Prudential Global Fund {d4le jen ,Podfond”) je uéetn& a majetkové oddélend &ést jméni ZMJ SICAV, a.s.,
ICO 060 78 265.

Vznik Podfondu

Podfond byl vytvoFen dne 5. 2. 2018 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu. Podfond byl zapsan Ceskou nérodni
bankou podle § 597 Zikona dne 7. 3. 2018.

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investort podle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolegnostech
a investi€nich podfondech, vykonévana na zaklad& rozhodnuti Ceské narodni banky &. j. 2018/033369/CNB/570 ze dne
8. 3.2018.

Sidlo Podfondu
Praha - Jugosldvska 620/29
PsC 120 00
Cesk4 republika

Statutdrni organy Podfondu

Podfond je bez pravni subjektivity. Statutsrni orgén Podfondu je vykonavan statutdrnim orgénem Fondu, jimz
je pravnickéd osoba oprdvné&na obhospodafovat tento investitni Podfond. Samotny Fond je investi¢nim fondem
s pravni osobnosti, ktery m& individualni statutirni organ, jimZ je prévnickd osoba opravnéna obhospodarovat
a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole€nost AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.

STATUTARNI REDITEL
Statutarni Feditel: AMISTA investi&ni spoletnost, a.s. (od 4.5.2017)
1I€0: 274 37 558

PobFeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak {od 12. 6. 2017)
Ing. Petr Janousek (od 12. 6. 2017)
Mgr. Pavel Bare$ (od 30. 3. 2019)

SPRAVNI RADA

Piedseda sprivni rady: (od 2. 6. 2017 do 1. 4. 2018)

narozen: 31. 10. 1980
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€len spravni rady: Mgr. Ing. Marek Joch (od 2. 6.2017 do 1. 4.2018)
narozen: 10. 11. 1981

Clen sprévni rady: Michal Brhel (od 1. 4 .2018)
narozena: 18. 11. 1989

Piedseda spravni rady: Jozef Brhel (od 1.4 .2018)
narozen: 27. 8. 1982

Valnd hromada Fondu s Uginnosti k 1. 4. 2018 ze spravni rady Fondu odvolala pana Ing. Dusana Kiime3e a pana
Mgr. Ing. Marka Jocha a do sprévni rady Fondu jmenovala pana Michala Brhlea a pana Jozefa Brhela. Tato skutetnost
byla v obchodnim rejstfiku zapsana dne 23. 11. 2019.

Samotny podfond neni zapsan v obchodnim rejstiiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze ZMJ SICAV, a.s, Dne
25. 2. 2019 bylo do obchodniho rejstftku zapsano snizeni zakladniho kapitaiu fondu z 2 000 000 K& na 10 K&.

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé dgetnictvi vedeného v souladu se zékonem o Géetnictvi a pfisludnymi

nafizenimi a vyhla8kami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani déetni
jednotky, €asového rozlifeni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finantnich nastroji
ocefovanych redlnou hodnotou.

Tato Utetni zavérka je pfipraven4 v souladu s vyhla$kou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve zné&ni pozd&jiich pFedpist,
kterou se stanovi uspofadéni a obsahové vymezeni poloZek Gtetni zavérky a rozsah udajd ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investiéniho fondu dle§ 17b zékona o danich z pfijma vice
neZ 90% hodnoty svého majetku predeviim:

i.) do Géasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech typu private equity, venture capital, véetné
prostiednictvim pfevzeti cilovych spoletnosti (magement buyout, management buy-in, expansion
capital),

ii.) do pohledévek na vyplatu penéZnich prostiedki z Gétu a Gvért a zapljéek poskytnutych Podfondem,
iii.) do cennych papird, finanénich derivatd;

iv.) do prév k nehmotnym statklim {ochranné zndmky, patenty, ufitné vzory, autorska prava, know-how,
softwarové prava a licence, atd.).

Investice do jinych aktiv jsou pfipustné a uskuteéiovany zpravidia ke zhodnoceni primarnich investic. V této souvislosti
nejsou tretimi osobami poskytovény Zadné zdruky za Gfelem ochrany investor(.

Podfond je G&etn& a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalsich
skuteZnostech, se vede Géetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni této Getni zavérky samostatné za Podfond.
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Tato ucetni zavérka je nekonsolidovand, za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

2 DUOLEZITE UCETNIi METODY

Ugetni zavérka spole€nosti byla sestavena na principu nepfetriitého a fasové neomezeného trvani Geetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlefitymi G&etnimi metodami:

2.1 Den uskutetnéni G&etniho p¥ipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&n&ni tgetniho piipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir(i, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
pFipsani (valuty) prostfedki podle zprévy doslé od banky, den sjednéni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

U&etni ptipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné

terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednanfl obchodu do okamziku vypoiadani cbchodu zadctovany na
podrozvahovych Gétech.

Finanénf aktivum nebo jeho &4st Podfond oduétuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy
k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho &4sti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody
definované smlouvou, tato préva zaniknou nebo se t&chto prév vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Stétni pokladni¢ni poukézky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podili
isou klasifikovany podle zdméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tGm nékladd nebo vynos(,

b) realizovatelnych cennych papira,

¢} cennych papiri drienych do splatnosti,

d) diuhovych cennych papirt pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovéni.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou statni pokladnigni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uttovany v pofizovaci cené
zahrnuijici pomé&rnou 4st diskontu nebo &3ia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Octovany v pofizovaci cené.
Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Podfondu ocefiovany
redlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trni cena vyhlaena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spoleénost prokase, ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiril a majetkovych cennych papirG jsou rediné hodnoty

“rovny-cenam dosaZenym na-vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarovefi spin&ny pozadavky na likviditu cennych
papirt.
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4

Neni-li mo#né stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (nap¥. spoleénost neprokaie, Ze za trini cenu je mozné cenny
papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife G&asti na vlastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jednd o akcie, mife
Uéasti na viastnim kapitélu podflového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou€asné hodnoté cenného papiru,
pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drienym do splatnosti se tvofi opravné poloZky. Opravné poloZky k t&mto cennym
papirGm jsou tvofeny v &stce, kterd odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych drokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

Urokové vynosy zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papir( a jejich €asové rozliSeni a drokové vynosy
z poskytnutych pajéek. Vynosové a ndkladové droky jsou vykazovéany na akrudlnim principu s vyuZitim linedrni metody.
Finanéni derivity a zajistovani

Finanéni derivaty, véetn& ménovych obchod(, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocefiovany redlnou hodnotou, pfitemZ zisky a ztraty ze zmény reédinych hodnot jsou zachyceny v rozvaze v poloice
ocerovaci rozdily, pokud se jedna o zajistovaci derivat a ve vykazu zisku a ztrdty v poloZce zisky a ztréty z finan€nich
operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Rediné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéinich tokd nebo modell pro ocefiovani opci, které
vychazeji pouze z dostupnych trinich Gdajii. Ocefiovaci modely zohledfiuji bé&iné trini podminky existujici ke dni
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pied nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely
piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvitnim zplsobem zohledfiuji aktudlni tréini podminky véetné relativni likvidity trhu
a Uvérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivity vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloice ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Podfond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvIast.

Ocefiovaci rozdily finanénich derivatd k obchodovani jsou soucasti rozvahy.
2.3 Majetek jako investi¢ni pfileZitost

Majetek jako investiéni pfilefitost v Podfondu predstavuji majetkové u¢asti v obchodnich korporacich. Prvotni ocenéni
investice je provedeno na zdklad& pofizovacich nékladi, véetn& transakénich nakladd. Majetkové Gfasti ve
spolegnostech jsou ocendny redlnou hodnotou. Reélnd hodnota je stanovovana minimalné jedenkrat rotné znaleckym
posudkem. Ocené&ni je provédéno ve smyslu zdkona o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich pfedpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu trini, tak jak je
definovdna mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni &astky a je definovéna v
souladu s Evropskym sdruZenim odhadcd TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim
standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovani IVSC (International Valuation Standards
Committee) jako ,odhadovana &astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocen&ni sménény v transakci bez
osobnich vlivll mezi dobrovoln& kupujicim a dobrovolné prodévajicim po patfi¢ném prizkumu trhu, na némi Géastnici
jednaji informované, rozvainé a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Géasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je pouZita kombinace nasledujicich
elementarnich ocefiovacich metod a ptistupt:
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- Metody vynosové

- Metoda porovnani

* Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové
- Metoda G¢etni hodnoty

- Metoda likvidaén{

- Aplikace metod (porovnani n&kolika ocefiovacich metod)

2.4 Pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledédvky uréené k investovini jsou pfi vzniku ocefovany redlnou hodnotou navySeno u o transakéni naklady.
Nésledné se ocefiuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni trokové miry. JestliZe existuje objektivni diikaz
o tom, Ze dollo ke ztrité ze sni¥eni hodnoty pohledévky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky
k pochybnym a nedobytnym &4stkam. Nedobytné pohledévky jsou odepisovény aZ po ukonéeni konkurzniho Fizeni
diuZnika, U kratkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota bl hodnoté Géetni.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoétu ziistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva a alokace

trokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni drokova mira je trokové mira, kterd pfesn& diskontuje
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (vEetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatki, které tvofi nedilnou
soutast efektivni drokové sazby, transakéni naklady a dal3i prémie nebo diskonty) po oekdvanou dobu trvani
finanéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po krat3i dobu.

Zéklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledévek uréenych k investovéni na zakladé pfedpokladu vymozeni
a) pIné vymoditelng, se snizio 0 %,
b) zaZalované, se sni¥i o0 50 %,
b) Edsteén& vymoditelné, se sni¥i o0 70 %,
¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,
d) nevymotitelné, se sni%i o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohleddvky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjiSténi redIné hodnoty znalecky posudek.
Poskytnuté tvéry a zapuijeky jsou vykazovény v Oetni zistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby
zobrazili sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.
2.5 Pfepotet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méng piepottené devizovym kurzem plathym v den

transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
isou prepotitévana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym ENB platnym k datu Ugetni zdvérky. Vysledny zisk nebo

34




4

ztrdta z pfepottu aktiv a pasiv vytislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztrity jako Zisk nebo ztrita
z finan&nich operaci.

2.6 Zdanéni

Dafiovy zéklad pro dan z pFjmO se propotte z vysledku hospodateni b&Zného uéetniho obdobi pfipoctenim dafiové
neuznatelnych nakladdl a odettenim vynost, které nepodiéhaji dani z p¥jmd, ktery je déle upraven o slevy na dani
a piipadné zapotty.

Odlozena darf vychézi z velkerych do€asnych rozdili mezi uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouiitim
otekdvané darfiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se Uttuje pouze v pFipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim daléim uplatn&ni v nasledujicich Getnich obdobich. V podminkdch Podfondu vznika
odloZena dafi z titulu zmé&ny ocenénf investitniho majetku.

2.7 Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nésledujicl kritéria:

- Existuje povinnost (prévni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minuiych uddélosti,

- Je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZadd si odliv prostiedki pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
piicemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy33i nez 50 %

- Jemoiné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni

2.8 Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvetejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spFiznéna s U&etni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:
a) strana

i} ovlada Géetni jednotku, je oviddana GEetni jednotkou nebo je pod spoleénym oviddanim s déetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v uéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv; nebo
iii} spoluovlada takovouto (cetni jednotkuy;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetnf jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Ugetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je &lenem kli€ového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery pat#i pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Géetni jednotkou, ktera je ovlddana, spoluovidddna nebo md na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e} nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.
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Transakce mezi spfizn&nymi stranami je prevod zdroju, sluZeb nebo zavazki mezi spizn&nymi stranami bez ohledu na

to, zda je Gi¥tovéna cena.

Transakce s Fondem

tis. K& o1t 2018
Zavazky 2 . 2

* Pohledévky 0 0

3 ZMENY OCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané podfondem za Ugetni obdobi se nezménily.

4  POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI
tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Zustatky na béznych Gétech 23026 40 602
Celkem 23026 40 602

Podfond ma dva bankovni ity vedené 0 Ceské spofitelny. Jeden z nich je vedeny v Eeskych korunach, druhy v eurech.

5 POMLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SURJEKTY

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018
Poskytnuté Gvéry 34572 0
Ostatni pohledavky 424 0
Celkem 34996 0

Ostatni pohledavka ve vy3i 424 tis. K¢ je pohledavka za spoleénosti AvSens, a. s. z titulu poplatku za poskytnuti Gvéru.
Pohledévka je k datu sestaveni v¢etni zavérky po splatnosti.

Dlusnik &0 Jis?ina Uroky vtis. Urokové sazba Celkem k 31. 12. 2019
v tis. K& Ké
AvSens, a. s. 47 258 268 32 207 2 365 8% p.a. 34572
Celkem 32207 2365 34572
ésicl k Nad 5 let
tis. K& Do 3 mésich Od 3 mésici Od 1 roku do ad 5 lef

Poskytnuty dvér do AvSens, a. s.

2365

do 1 roku 5let

- 32 207 =
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Celkem 2 365 - 32207 --

Néazev Sidlo

AvSens a.s. OkruZna 574/24, Dunajska Luzna, PSC 900 42, Slovenska republika

Viastni kapitél spole€nosti AvSens, a.s. je k 31. 12. 2019 ve vysi 23 425 EUR.

6 UCASTIS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K& 31.12.2019 31.12. 2018
Uéasti s podstatnym viivem 2556 -
MU Majestic Financial a.s. 2 556 -
Utasti s rozhodujicim viivem 595 -
MU AvSens, a. s. 595 -
Celkem 3151 -

Redlné hodnoty majetkovych ulasti jsou vidy stanovovany na zakladé znaleckych posudka.

7  OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018
OdloZena dariova pohledavka 25 15
Celkem 25 15

8 OSTATNIPASIVA

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Zavazek za fondem 2 2
Dodavatelé 82 25

Dohadné ulty 335 62

Zdvazky vidi akcionafim 18532 0

Celkem 18951 89

Zavazky za ZM)J SICAV, a.s. a ZMJ, podfond RMC Properties vznikly pfi platbé nakladd tykajicich se podfondu ZMJ,
podfond Industry Investments t&mito subjekty. Zavazky za akciondfi jsou tvofeny zavazky z Upisu investitnich akcii.
Dohadné Géty pasivni jsou tvofeny zejména dohady na audit, slufby depozitife, obhospodafovani a administraci
podfondu, znalecké posudky a daf z pFijmt pravnickych osob.
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9 VYNOSY A VYDAJE PRISTiICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 363 0 R
Celkem 363 0

Vynosy pfistich obdobi jsou tvofeny poplatky z poskytnutych tvérd, které budou postupné rozpustény do vynosi.

10 KAPITALOVE FONDY

Pocet investi¢nich akcif

Hodnota kapitalovych fond v tis. K&

Zastatek k 1. 1. 2019 40 819 40 819
Celkem vydané IA za fyzick4 osoba - -
Celkem vydané IA za pravnickd osoba - -
Celkem odkoupené IA - -
Celkem k 31. 12. 2019 40 819 40 819

11 OCENOVACi ROZDILY
tis. KE PFe.cenénl: - Ocefovaci ’ lrczzih’ly Celkem

majetkovych Géasti k poskytnutych Gvérd

Zastatek k 1. 1. 2019 0 0 0
SniZeni -140 -1145 -1285
Zvyseni 323 630 953
Viiv odloZené né na ocefovaci
rozdl’l: ) * e 25 25
Zustatek k 31. 12. 2019 183 -490 -367

Oceriovaci rozdily vznikly na zakladé kurzového a znaleckého pFecenéni majetkovych UEasti a kurzového precenéni

poskytnutych Gvéra a prislusenstvi k Gv&rtim.
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12 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Ztrata roku 2018 byla pFetictovana na tcet neuhrazené ztraty minulych let.

Sprévni rada Podfondu navrhuje zisk b&Zného obdobi pfeictovat na et nerozdéleného zisku minulych let a uhradit
ztratu minulych let.

13 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 1.1.-31.12. 2019 7.3.-31. 12. 2018
Vynosy z Grokd

Z Ovéri 2386 0

Naklady na uroky 0 0

Cisty Grokovy vynos 2386 0

Geograficky plvod vyse uvedenych vynost je Slovenska republika.

14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-31. 12. 2019 7.3.-31. 12. 2018

Z operaci s cennymi papiry -- -

Bankovni poplatky -62 -44

Celkem -62 -44

15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. KE 1.1.-31.12. 2019 7.3.-31.12. 2018

Kurzové rozdi ly —banka -105 -174

Kurzové rozdily — avéry - =

Kurzové rozdily — ostatni -3 -

Celkem -108 -174

Kurzové rozdily - banka wvznikly na zakladé meésiénihc kurzového pfecefiovani eurovych bankovnich GEtd
a terminovaného vkladu, kurzové rozdily — Uvéry vznikly z inkasa splatek poskytnutych Uvért a Grokd. V ostatnich
kurzovych rozdilech jsou zapo€itany kurzové rozdily z tihrad zavazk( a pohledavek.

16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 1.1.-31.12.2019 7.3.-31.12. 2018

Naklady na obhospodarovéni -26 -3
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Naklady na administraci -8 -3

Naklady na audit -30 -30
Utetni a dafiové poradenstvi -6 0
Naklady na znalecky posudek -164 0
Naklady na depozitare -436 -44
Naklady na odborného poradce -9 -3
Ostatni spravni ndklady -36 -5
Celkem -715 -88

Podfond nemél v roce 2019 74dné zaméstnance.

Uplata auditorské spole¢nosti Futik & Partnefi, s.r.o. za ovéfeni Géetn zavérky za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
&ini 30 tis. K&.

V ostatnich spravnich nakladech jsou obsaZeny ostatni naklady na spravu Podfondu GEtované administratorem
Podfondu na zakladé samostatnych smiuv.

17 DAN z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

Splatna dan z pFjma

tis. K¢ 2019

Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi pred zdanénim 1751

PoloZky sniZujici zdklad dané -

PoloZky zvy3ujici zéklad dané 9
Zaklad dané 1760
Odetet dafiové ztraty -305
Ziklad dané po odetteni dafiové ztraty 1455
Splatna dafi vypoctend pfi pouiiti sazby 5 % 73

Za obdobi 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 Podfond vykazal zisk v hodnoté 1 751 tis. K& Zisk byl upraven o nedariové
naklady, zéklad dané je pak ve vy3i 1 760 tis. K& a vypottena dafi je 73 tis. K&

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Ve sledovaném obdobi byla vy¢islena odlofend dafiové pohledavka ve wysi 25 tis. K& vypoétena z nerealizovanych
kurzovych rozdilt poskytnutych Gvéra.
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18 POSKYTNUTE PRISLIBY A ZARUKY

Poskytnuté pfisliby a zaruky vedené na podrozvaze ke Dni ocenéni pfedstavuji nevyterpané tivérové ramce

k poskytnutému uvéru spoletnosti AvSens, a. s. ve vysi 10 164 tis. K&.

19 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond v UZetnim obdobi piedal hodnoty k obhospodafovani ve vysi 61 198 tis. K&

20 zAvazKy z opcl

Zavazky z opci ve vysi 18 532 tis. KE pfedstavuji zdvazky vi¢i akcionaiiim z titulu dpisu investi¢nich akecii.

21 HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny bliZe podrobné& popsény ve statutu Podfondu. Souéasti
vhitfniho Fidictho a kontrolniho systému obhospodatovatele Podfondu je strategie Fizeni téchto rizik vykondvana
prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodatovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeteno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostate¢né likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam tréni rizika. TrZnf riziko
vyplyvé z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhli majetku Podfondu. Tento vyvoj
zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale
zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem,
uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochézi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradiéni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak
v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investi€ni oblast, nutn& mensi. | kdyZ ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Podfondu vii€i trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem

v s

na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zérukou a dostate€nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovédni vzdjemné vyvaZenosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a €asovym strukturdm zadvazki a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamZik schopen
pinit v8echny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypoiradani obchodu v ostatnich piipadech.

22 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020
se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnéni této Uletni zévérky se
situace neustdle méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miZe byt
schopny spolehlivé kvantifikovat potencidini dopady téchto udélosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty
¢i snizeni hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do Géetnictvi a icetni zavérky v roce 2020.

Obhospodarovatel fondu zvaZil potencidlni dopady COVID-19 na podfond a dospél k zévéru, Ze nemaji vyznamny vliv
na pfedpokliad nepfetriitého trvani podniku. Zékladem této Uvahy je skutetnost, Ze investicni Cinnost je ze své
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podstaty nezavisla na aktuaini hodnoté aktiv, kdy se naopak predpoklada urgita trinf fluktuace a v pfipadé sniZeni ceny
aktiv nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drienim
v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoletensky piedpokladan néavrat k norméiu. Provozni a jiné néaklady
spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou viéi hodnoté majetku a uvaZovanych vynosech z n&j nizké a existenci
fondu nemohou ohrozit. Zavazky podfondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvySené
riziko ukonéeni &innosti podfondu. Administrator k datu Utetni zadvérky rovnéz neobdriel 24dné nestandardni Zddosti
investorl fondu o ukonéeni jejich Ulasti v podfondu. Vzhledem kt&émto skutenostem byla Géetni zdvérka
k 31. 12. 2019 zpracovana za pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nadéle schopna pokratovat ve své €innosti.

V Praze dne 29. 6. 2020

JSICAV, a. 5.

Petr Janousek
feny zmocnénec
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EXIT STRATEGY

Investi¢ni horizont Podfondu je 5 a vice let. Z tohoto pohledu jsou vybirdny vhodné investice, které jsou fondem
nasledné akvirovany. Podfond a jeho investofi jsou tak pfipraveni na pfipadnou kratkodobou volatilitu v ocenéni &i
vynosnhosti.
Vynosnost a vhodnost investic je postavend na aktivech a aktivitdch spoleénosti, jejichi podily jsou v portfoliu
Podfondu.

Jsou zohlednovany provozni nakiady na chod, finanéni paky a ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury
spolecnosti pfedstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovéna v horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a &istého obchodniho jméni obchodnich spole€nosti. V pfipadé finanéni
vyhodnosti dosaZitelné market price mdze byt aktivum prodéno &i v pfipadé poklesu finanéni vykonosti aktiva maze
byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spole€nosti) bude z tohoto pohledu posuzovano individuéalné
v piipadé, Ze se jednd o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech fondu. Aktivity v rdmci cilovych
obchodnich podil( jsou pravidelné revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nesplfiovala poZzadované pozadavky na
poZadovanou (i budouci) vynosnost, bude zvaZovén prodej této ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je uvérové financovani, a to primarné v rdmci spolecnosti, jejich podily jsou
v portfoliu Podfondu. Vynosnost tvérii je hodnocena predeviim na zakladé dohodnuté Urokové miry a ndkladi
spojenych s financovanim. V3echny investice jsou z tohoto pohledu povaZovény za vynosné a zajisténé podkladovym
aktivem s ohledem na kontrolni mechanismy a prava nad dcefinymi spoleénostmi Podfondu. V pfipadé nedosazeni
pidnovanych vynost je Podfond pfipraven k odprodeji podill ve spoie€nostech, ve kterych drii obchodni podii.

V Praze dne 29. 6. 2020

ZNJ SICAV, a. 5.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
statutarni feditel
Ing. Petr Janousek
povéieny zmocnénec
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' Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora uréend akcionarim
podfondu ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Sidlo podfondu: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

NID: 75160757

Prévni forma: podfond bez pravni subjektivity

Fond a ICO: ZMIJ SICAV, a.s, ICO: 06078265

Hlavni (pfevaZujici) ¢innost: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord
Ramec ucetniho vykaznictvi: Ceské Ucetni predpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu ZMJ, podfond Prudential Global Fund
(dale také ,Podfond”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisd, kterd se sklada z
rozvahy k 31.12.2019, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
koncici 31.12.2019 a pfilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naSeho ndzoru ucetni zavérka podava veérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
ZMJ, podfond Prudential Global Fund k 31.12.2019 a nakladl a vynost a vysledku jejiho

v s

hospodareni za rok koncici 31.12.2019 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsdana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucéetni zavérky. V souladu se
zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na
Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ Podfondu.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim uUcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni
zavérkou Ci s naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splnuji pozadavky pravnich predpisi na formalni ndlezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné
nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich

informaci.
Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Uéetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné

(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu (statutdrniho feditele) a dozorciho orgdnu (spravni rady)
Podfondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz vsouladu s ceskymi Ucetnimi prfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
ucetni zaveérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovidd dozorci organ.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nesprdavnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nesprdvnost. Nespravnosti mohou vznikat v
disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné
pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera

uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e I|dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo

obchazeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych Ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Podfondu uved! v pfiloze
ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zaveéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z ddkaznich informaci, které jsme



ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci organ mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Praha 29.6.2020
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auditofi a danovi poradci auditor, ¢. opravnéni: 2106
¢. opravnéni: 386
Klimentska 1207/10
11000 Prahal




