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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA 

akcionarum a statutarnlmu rediteli 0 overenl h~dne ucetnl zaverky za obdobl od 1. 9.2014 

do 31. 12. 2015 

spolecnosti IN FOND investicnl fond s promennym zakladnlm kapitalem, a.s., se sldlem v Brne, 

Novolisenska 2678/18, Usen, 628 oo, IC 24207543. 

Provedli jsme audit prilozene ucetnl zaverky spolecnosti INFOND investicnl fond s promennym 

zakladnlm kapitalem, a.s., sestavene na zaklade ceskych ucetnlch predpisu ke dni 31. 12. 2015, 

ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2015, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zmenach vlastnlho 

kapitalu za obdobl od 1.9.2014 do 31. 12. 2015 a prilohy, ktera obsahuje popis pouzitych 

podstatnych ucetnlch metod a dalsl vysvetlujld informace. Udaje o spolecnosti INFOND investicnl 

fond s promennym zakladnlm kapitalem, a.s., jsou uvedeny v bode 1 prilohy teto ucetnl zaverky. 

Odpovednost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zaverku 

Statutarnl organ spolecnosti INFOND investicnl fond s promennym zakladnlm kapitalem, a.s., je 

odpovedny za sestavenl ucetnl zaverky, ktera podava verny a poctivy obraz v souladu s ceskymi 

ucetnlmi predpisy, a za takovy vnitrnl kontrolnl system, ktery povazuje za nezbytny pro sestavenl 

ucetnl zaverky tak, aby neobsahovala vyznamne (materialnl) nespravnosti zpusobene podvodem 

nebo chybou. 

Odpovednost auditora 

Nasi odpovednostl je vyjadrit na zaklade naseho auditu vyrok k teto ucetnl zaverce. Audit jsme 

provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnlmi auditorskymi standardy a 

souvisejldmi aplikacnlmi dolozkami Komory auditoru Ceske republiky. V souladu s temito predpisy 

jsme povinni dodrzovat eticke pozadavky a naplanovat a provest audit tak, abychom zlskali 

primerenou jistotu, ze ucetnl zaverka neobsahuje vyznamne (material nO nespravnosti. 

Audit zahrnuje provedenl auditorskych postupu k zlskanl dukaznlch informad o castkach a udajlch 

zverejnenych v ucetnl zaverce. Vyber postupu zavisl na usudku auditora, zahrnujldm i vyhodnocenl 

rizik vyznamne (materialnl) nespravnosti udaju uvedenych v ucetnl zaverce zpusobene podvodem 

nebo chybou. Pri vyhodnocovanl techto rizik auditor posoudl vnitrnl kontrolnl system relevantnl 

pro sestavenf ucetnf zaverky podavajld verny a poctivy obraz. Cflem tohoto posouzenf je navrhnout 

vhodne auditorske postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitrnlho kontrolnfho systemu ucetnf 

jednotky. Audit tez zahrnuje posouzenf vhodnosti pouzitych ucetnfch metod, primerenosti ucetnlch 

odhadu provedenych vedenfm i posouzenf celkove prezentace ucetnl zaverky. 

Jsme presvedceni, ze dukaznf informace, ktere jsme zfskali, poskytujf dostatecny a vhodny zaklad 

pro vyjadrenf naseho vyroku. 
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VYROK AUDITORA 

Podle naseho m1zoru ucetni zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti 

INFOND investicni fond s promennym zakladnim kapitalem, a.s., k 31. 12. 2015, nakladu, 

vjnosu, vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1.9.2014 do 31. 12. 2015 v souladu 

s ceskymi ucetnimi predpisy. 

OSTATNi INFORMACE 

Za ostatni informace se povazuji informace uvedene v prilozene vyrocni zprave, nikoliv vsak ucetni 

zaverka nebo nase zprava auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spolecnosti. 

Nas vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny 

zvlastni vyrok. Presto je vsak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s overenim ucetni zaverky 

seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedene ve vYrocni zprave 

nejsou Ve vYZnamnem (materialnfm) nesouladu S UCetnf zaverkou Ci nasimi znalostmi 0 ucetnf jednotce 

ziskanymi behem overovani ucetni zaverky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi 

predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vYZnamne (materialne) nespravne. Pokud na 

zaklade provedenych prad zjistime, ze tomu tak neni, jsme povinni zjistene skutecnosti uvest v nasi 

zprave. 

V ramci uvedenych postupu jsme v obdrienych ostatnich informacich nic takoveho nezjistili. 

V Brne dne 20. 4. 2016 

Kreston A&CE dit, s. r. o. 

Ptasinskeho 4, 602 oo Brno 

opravneni KACR c. 007 

~&CE Aud1~s 
o" ·r 

0i;} ·q 
~ 

,{R£~1~& 

't-p..CRL 007 
Op<o"r.eP' . / 

\ /~ 

------~~ 

/ 

In g. Leos Kozohorsky, jed nate I spolecnosti 

Ing. Libor Cabicar 

auditor, opravnen' c. 1276 

Prilohy: Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty, Prehled o zmenach vlastniho kapitalu, Priloha k 

31. 12. 2015, Vyrocni zprava za obdobi od 1.9.2014 do 31. 12. 2015 a Zprava o 

vztazich mezi propojenymi osobami 
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Cestne prohlc3Senl 
Tato vyrocnf zprava, pri vynalozenf veskere primerene pece, podle naseho nejlepsfho vedomf podava verny a poctivy obraz 

o financnf situaci, podnikatelske cinnosti a vysleddch hospodarenf spolecnosti INFOND investicnf fond s promennym 

zakladnfm kapitalem, a. s., (dale take "Emitent" nebo "Fond") za rok 2015 a o vyhlfdkach budoudho vyvoje financnf 

situace, podnikatelske cinnosti a vysleddch hospodarenf Emitenta . 

V Brne dne 20. dubna 2016 

IN FOND inve icnf fonds promennym zaklad fm kapitalem, a. s., 

lng. Pavel 

1 



lnformace pro akcionare 

podle § 118 zakona c. 256/ 2004 Sb., o podnikanf na kapitalovem trhu, odst. 4 pfsm. b) az k) a odst. 5 pfsm. a) az k) 

1. ORGANY FONDU, JEJICH SLOZENf A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANf 

VALNA HROMADA 

Valna hromada je nejvyssfm organem fondu. Kazdy akcionar, ktery vlastnf zakladatelske akcie, i kazdy investor, 

ktery vlastnf investicnf akcie, ma pravo ucastnit se valne hromady, pozadovat a obdrzet vysvetlenf tykajfd se Fondu, 

jfm ovladanych osob nebo jednotliveho podfondu, jehoz investicnf akcie vlastnf, je-li takove vysvetlenf potrebne 

pro posouzenf obsahu zalezitostf zarazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na nf, a uplatnovat 

navrhy a protinavrhy. 

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovad pravo vzdy, nestanovf-li zakon jinak. S investicnfmi akciemi hlasovad pravo 

spojeno nenf, nestanovf-li zakon jinak. Je-li s akcif spolecnosti spojeno hlasovacf pravo, nalezf kazde jedne akcii jeden hlas. 

Statutarnf reditel zabezpecuje vyhotovenf zapisu o valne hromade do 15 dnu ode dne jejfho ukoncenf. Kterykoliv akcionar 

Fondu muze pozadat statutarnfho reditele o vydanf kopie zapisu nebo jeho casti . 

Rozhodovanf valne hromady upravuje clanek 26 stanov Fondu : 

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou prftomnf vlastnfci nejmene 30% (tricet procent) akcif, s nimiz je spojeno 

hlasovacf pravo. Pri posuzovanf schopnosti valne hromady se usnaset se neprihlfZf k akcifm, s nimiz nenf spojeno hlasovacf 

pravo, nebo pokud nelze hlasovad pravo podle zakona nebo stanov vykonavat; to neplatf, nabydou-li tyto docasne 

hlasovacfho prava . Nenf-li valna hromada schopna usnaset se, svola statutarnf reditel nahradnf valnou hromadu, a to tak, 

a by se konala od (slovy:) patnacti do sesti tydnu ode dne, na ktery byla svolana puvodnf valna hromada . Nahradnf valna 

hromada je schopna usnaset se bez ohledu na pocet prftomnych akcionaru. 

Zalezitosti, ktere nebyly zarazeny do navrhovaneho poradu jednanf, lze rozhodnout jen se souhlasem vsech vlastnfku akcif 

vydanych Fondem, s nimiz je v prfpade projednanf takove zalezitosti spojeno hlasovad pravo. 

Pokud stanovy Fondu nebo prfslusny zakon nevyzadujf vetSinu jinou, rozhoduje valna hromada vetSinou hlasu vlastnfku 

akcif vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovad pravo . 

Pusobnost valne hromady upravuje clanek 23 stanov Fondu: 

Do pusobnosti valne hromady, nevylucuje-li to zakon o investicnfch spolecnostech a investicnfch fondech, nalezf: 

a) rozhodovanf 0 zmene stanov, nejde-li 0 zmenu v dusledku zvysenf zapisovaneho zakladnfho kapitalu spravnf radou 

podle § 511 zakona 0 obchodnfch korporacfch nebo 0 zmenu, ke ktere doslo na zaklade jinych pravnfch 

skutecnostf, 

b) rozhodovanf 0 zmene vyse zapisovaneho zakladnfho kapitalu a 0 poverenf spravnf rady podle § 511 zakona 

0 obchodnfch korporadch ci 0 moznosti zapoctenf penezite pohledavky vuci spolecnosti proti pohledavce 

na splacenf emisnfho kursu zakladatelskych akcif, 

c) volba a odvolanf statutarnfho reditele, 

d) volba a odvolanf clenu spravnf rady a jinych organu urcenych stanovami, 

,' 
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schvalenf radne nebo mimoradne ucetnf zaverky a konsolidovane ucetnf zaverky a v prfpadech, kdy jejf vyhotovenf 

stanovf jiny pravnf predpis, i mezitfmnf ucetnf zaverky, rozhodnutf 0 rozdelenf zisku nebo jinych vlastnfch zdroju 

ci 0 uhrade ztraty, 

f) rozhodnutf o volbe zpusobu urcenf uplaty za obhospodarovanf a administraci die cl. 17.1 a 17.2 stanov Fondu, 

g) schvalenf smlouvy o vykonu funkce statutarnfho reditele, 

h) schvalenf smluv o vykonu funkce clenu spravnf rady a jinych organu urcenych stanovami, 

i) schvalenf poskytnutf jineho plnenf ve prospech osoby, ktera je clenem organu spolecnosti, vyjma statutarnfho 

reditele, nez na ktere plyne pravo z pravnfho predpisu, ze schvalene smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitrnfho 

predpisu Fondu schvaleneho valnou hromadou, 

j) rozhodnutf 0 zrusenf spolecnosti s likvidacf, 

k) rozhodnutf o zrusenf podfondu Fondu s likvidacf, 

I) rozhodnutf 0 jmenovanf likvidatora, resp. 0 podanf zadosti 0 jmenovanf likvidatora Ceskou narodnf bankou, 

jmenuje-li die zakona likvidatora ceska narodnf banka, 

m) schvalenf navrhu rozdelenf likvidacnfho zustatku, 

n) rozhodnutf o premene Fondu, 

o) rozhodnutf o prevzetf ucinku jednanf ucinenych za Fond pred jeho vznikem, 

p) rozhodovanf o udelenf souhlasu s poskytnutfm prfplatku mimo zapisovany zakladnf kapital Fondu jeho akcionari, 

kterf vlastnf zakladatelske akcie, a o jeho vracenf, 

q) rozhodovanf 0 urcenf auditora pro ucetnf zaverku a konsolidovanou ucetnf zaverku, 

r) rozhodovanf o vytvorenf podfondu vyclenenfm investicnfho majetku Fondu, vcetne souvisejfcfch dluhu, 

s) rozhodnutf 0 dalsfch otazkach, ktere zakon 0 obchodnfch korporacfch, zakon 0 investicnfch spolecnostech 

a investicnfch fondech nebo stanovy sverujf do pusobnosti valne hromady. 

Valna hromada si nemuze vyhradit k rozhodovanf zalezitosti, ktere jf nesveruje zakon nebo stanovy Fondu . 

STATUTARNf REDITEL 

Statutarnl redite l 

Zastoupenf pravnicke osoby 

AM ISTA investicnf spolecnost, a. s. 

ICO : 27437558 

Sfdlo: Pobreznf 620/3, Praha 8, PSC 186 oo 

lng. Ondrej Horak, povereny zmocnenec 

(od 19. srpna 2015) 

(od 19. srpna 2015) 

AMISTA investicnf spolecnost, a. s., (dale take jen )nvesticnf spolecnost") vykonava svou cinnost investicnf spolecnosti 

na zaklade rozhodnutf Ceske narodnf banky c . j . 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravnf moci 

dne 20. 9. 2006 . 

lnvesticnf spolecnost se na zaklade ust. § 642 odst . 3 zakona c. 240/2013 Sb., o investicnfch spolecnostech a investicnfch 

fond ech (dale take " Zakon") povazuje za investicnf spolecnost, ktera je opravnena presahnout rozhodny limit, 

a je opravnena k obhospodarovanf investicnfch fondu nebo za hranicnfch investicnfch f<;md "L( .a to fondu kvalifikovanych 
/ i ' ' "'-. I ,· 

investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu ri zikoveho kapitalu a kvalifikova,(~l9{'1 fondu s'ck ialnfho podnikanf) 

a zahranicnfch investicnfch fondu srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investo{ u - ~~- vyjimkou kval,lt ikovanych fondu 

rizikoveho ka pi ta lu a kvali f ikovanych fondu socia lnfho podni ka nf), a dale j e .~ p ravneha . k .pr:gvad enf administrace 
. . '\" 

· ,\<.<( t 
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investicnfch fondu nebo zahranicnfch investicnfch fondu die§ 11 odst. 1 pfsm . b) Zakona ve spojenf s § 38 odst. 1 Zakona, 

a to administrace fondu kvalifikovanych investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych 

fondu socialnfho podnikanl) a zahranicnfch investicnfch fondu srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investoru 

(s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu socialnfho podnikanf). 

Spolecnost AMISTA vykonava svou cinnost ve smyslu ust. § 9 Zakona jako individualnf statutarnf organ Fondu, 

ktery je soucasne obhospodarovatelem fondu . 

Zmocnencem spolecnosti AMISTA, ktery ji zastupuje ve funkci statutarnfho reditele Fondu, je: 

lng. Ondrej Horak (od 19. 8. 2015) 

Narozen : 1979 

vzdelanf: vysokoskolske 

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brne. Pusobf v oblasti investic a spravy fondu kvalifikovanych investoru od roku 2007, 

v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001 a soucastf tymu AMISTA IS je sedmym rokem. V pozici vykonneho 

reditele ma na starosti komplexnf rfzenf spolecnosti. v minulosti rfdil obchodnf aktivity a mel na starosti prfpravu produktu 

a peci o klienty. 

Statutarnf reditel je statutarnfm organem Fondu, kteremu prfslusf obchodnf vedenf Fondu v plnem rozsahu. Pouze 

statutarnf reditel urcuje zakladnf zamerenf obchodnfho vedenf Fondu. Statutarnf reditel se rfdf obecne zavaznymi pravnfmi 

predpisy, stanovami a statutem Fondu. Vzhledem k tomu, ze statutarnfmu rediteli nesmf byt v souladu s obecne zavaznymi 

pravnfmi predpisy tykajfdmi se obhospodarovanf investicnfch fondu udelovany ze strany akcionaru Fondu jakekoliv pokyny 

tykajfd se obhospodarovanf Fondu, nenf statutarnf reditel opravnen pozadat nejvyssf organ Fondu v souladu s ust. § 51 

odst. 2 zakona o obchodnfch korporadch o udelenf pokynu tykajfdho se obchodnf vedenf. Statutarnf reditel vsak muze 

pozadat 0 sdelenf nezavazneho stanoviska ci doporucenf tykajfdho se obchodnfho vedenf dalsf (poradnf) organy 

spolecnosti ci jine subjekty, a to za podmfnek urcenych statutem Fondu ci vnitrnfmi predpisy Fondu . 

Statutarnf reditel mj . take svolava valnou hromadu Fondu ana zaklade navrhu spravnf rady schvaluje zmeny statutu Fondu 

a jednotlivych podfondu. 

Statutarnf reditel je volen valnou hromadou Fondu. 

0 rozhodnutfch statutarnfho reditele porizuje statutarnf reditel zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvanf Fondu. 

Statutarnf reditel nezrfdil zadny poradnf organ, vybor ci komisi. 

Fond zastupuje vzdy statutarnf reditel prostrednictvfm sveho povereneho zmocnence ci vice poverenych zmocnencu. 

SPRAVN f RADA 

Predseda spravnf rady: 

Clen spravnf rady: 

Clen spravnf rady: 

lng. Pavel Kostal 

narozen:S. 5. 1965 

vzdelanf: vysokoskolske 

lng. Martin Kostal 

narozen: 6. 12. 1989 

vzdelanf: vysokoskolske 

Veronika Kostalova 

narozena: 6. 6. 1994 

vzdelanf: stredoskolskc 
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Spravnf rada dohlfzf na radny vykon cinnosti Fondu, jakoz i provadf dalsf cinnosti stanovene obecne zavaznymi pravnfmi 

predpisy. Do pusobnosti spravnf rady nalezf jakakoliv vee tykajfcf se Fondu, ledaze ji zakon sveruje do pusobnosti valne 

hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem sverujf do pusobnosti statutarnfho reditele ci jineho 

organu Fondu. 

Spravnf rada se sklada ze trf clenu, volenych valnou hromadou . 

Spravnf rada je schopna usnaset se, je-li na zasedanf prftomna nadpolovicnf vet5ina jejfch clenu. 1< prijetf usnesenf 

je zapotrebf, aby pro ne hlasovala nadpolovicnf vetSina clenu spravnf rady. l<azdy clen spravnf rady ma jeden hlas. 

V prfpade rovnosti hlasu je rozhodujfcf hlas predsedy spravnf rady. 

Radna zasedanf spravnf rady svolava predseda spravnf rady s uvedenfm programu jednanf, a to nejmene sestkrat za rok. 

v prfpade, ze spravnf rada nenf svolana po dobu delsf nez 2 mesfce, muze 0 jejf svolanf pozadat predsedu kterykoli jejf clen, 

a to s poradem jednanf, ktery urCf. Predseda spravnf rady svola spravnf radu take tehdy, pozada-li o to statutarnf reditel, 

a to s poradem jednanf, ktery statutarnf reditel urcil; neucinf-li tak bez zbytecneho odkladu po dorucenf zadosti, muze 

ji svolat sam statutarnf reditel. 0 rozhodnutfch spravnf rady porizuje spravnf rada zapis, ktery se archivuje po celou dobu 

trvanf Fondu. 

Spravnf rada nezrfdila zadny poradnf organ, vybor ci komisi . V race 2015 spravnf rada v souladu s pravnfmi predpisy plnila 

funkci vyboru pro audit. 

2. OSTATNf VEDOUCf OSOBY A PORTFOLIO MANAZER 

OSTATNfVEDOUCfOSOBY 

Fond nema jine vedoud osoby nez vyse uvedene. 

PORTFOLIO MANAZER 

Portfo lio manazer Rad im Vitner 

narozen: 1976 

vzdelanf: Masarykova obchodnf akademie Rakovnfk 

Radim Vitner je zamestnan ve spolecnosti AMISTA investicnf spolecnost, a. s., na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011. 

Ned prfchodem do AMISTA investicnf spolecnosti, a. s., pracoval deset let na pozici ucetnfho a financnfho analytika 

ve spolecnosti Zepter International s.r.o . Predtfm sbfral zkusenosti mimo jine ve spolecnostech SPT Telecom, a. s., 

a l<ralovsky pivovar l<rusovice. 

3. OSOBV S Rfofcf PRAVOMOCf A PRINCIPV JEJICH ODMENOVANf 

Rozhodovanf 0 odmenovanf pracovnfku Fondu nalezf do pusobnosti statutarnfho organu Fondu. Clenove statutarnfho 

a dozorCfho organu vykonavajf svoji cinnost na zaklade smluv 0 vykonu funkce, v nichz je vzdy upravena i jejich odmena 

vcetne vsech jejfch slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy vcetne odmenovanf musf byt schvaleny 

valnou hromadou fondu . 

Vykon funkce elena dozorCfho organu je bezuplatny, statutarnfmu rediteli za vykon cinnost nalelf uplata, ktera je 

stanovena na zaklade smlouvy o vykonu funkce a uvedena ve statutu Fondu . 

Rfdfcf osoby nevlastnf zadne cenne papfry, predstavujfcf podfl na Emitentovi . 
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4. UDAJE 0 VSECH PENEZITYCH I NEPENEZITYCH PlNENfCH, KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNfM OBDOBf CLENOVE 

STATUTARNfHO Cl DOZORCfHO ORGANU A OSTATNf OSOBY S R.fofcf PRAVOMOCf 

4.1. Statutarnforgan 

Statutarnfmu rediteli za vykon cinnosti naleZf uplata, ktera je stanovena na zaklade smlouvy o vykonu funkce a uvedena 

ve statutu Fondu, as vykonem jeho funkce nejsou spojena zadna nepenezita plnenf. 

4.2. DozorCf organ 

Vykon funkce elena dozorcfho organu je bezuplatny a nejsou s nfm spojena zadna nepenezita plnenf. 

4.3. Ostatnf osoby s ffdfd pravomocf 

Fond neevidoval v ucetnfm obdobf ostatnf osoby s rfdfcf pravomod. 

5. UDAJE 0 POCTU CENNYCH PAPfRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNfHO Cl DOZORCfHO ORGANU 

A OSTATNfCH OSOB S RfDfCf PRAVOMOCf 

Clenove spravnf rady drzeli ve svem vlastnictvf celkem 1 000 zakladatelskych akcif a 1 000 investicnfch akcif Fondu. Zadny 

clen statutarnfho organu, portfolio manazer ani ostatnf vedoud osoby nevlastnili zadne cenne papfry Fondu. 

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNf KONTROLV A PRAVIDLA PRfSTUPU K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVf 

lnformace o zasadach a postupech vnitrnf kontroly a pravidlech prfstupu Emitenta a jeho konsolidacnfho celku k rizikum, 

kterym Emitent a jeho konsolidacnf celek je nebo muze byt vystaven ve vztahu k procesu ucetnfho vykaznictvf. 

Emitent vyuzil moznosti dane zakonem c. 563/1991 Sb., o ucetnictvf (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouzfvat mezinarodnf 

ucetnf standardy upravene pravem Evropske unie pro uctovanf a sestavenf ucetnf zaverky od 1. 1. 2017. V race 2015 vedl 

ucetnictvf v souladu se zakonem c. 563/1991 Sb., o ucetnictvf a ceskymi ucetnfmi predpisy pro financnf instituce, ktere 

uctujf podle vyhlasky c. 501/2002 Sb., ve znenf pozdejsfch predpisu. Ucetnictvf a vykaznictvf Fondu je krome zakonnych 

pozadavku upraveno rovnez soustavou vnitrnfch predpisu a metodickych postupu, pine respektujfcfch obecne platne 

ucetnf prepisy a standardy. 

Prfstup do ucetnfho systemu Fondu je prfsne rfzen a povolen pouze opravnenym osobam. Ucetnf doklady jsou uctovany 

po predchozfm radnem schvalenf opravnenych osob, pricemz zpusob schvalovanf je upraven vnitrnfm predpisem. Platebnf 

styk je oddelen od zpracovanf ucetnictvf a provadenf obchodnfch vztahu, veskere platby jsou provadeny oddelenfm 

vyporadanf. Tento zpusob uhrad zamezuje potencionalnf moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavrenf 

obchodnfho vztahu, zauctovala z neho vyplyvajfcf ucetnf operace a soucasne provedla platbu ve prospech obchodnfho 

partnera. 

l<ontrola spravnosti a uplnosti ucetnictvf a vykaznictvf Fondu je provadena ve dvou urovnfch - interne, prostrednictvfm 

rfdfdho a kontrolnfho sy,stemu, a dale prostrednictvfm externfho auditu, ktery overuje rocnf ucetnf zaverku Fondu. lnternf 

kontrola v ramci kontrolnfho a rfdfcfho systemu zahrnuje jednak cinnosti vnitrnfho auditu (v souladu s planem Cinnosti 

vnitrnfho auditu na rok 2015 byl proveden audit v oblasti vykaznictvf pro CNB a v oblasti uplnosti, prukaznosti a spravnosti 

vedenf ucetnictvf) a dale radu kontrolnfch prvku, provadenych kontinualne (napr. kontrola zauctovaneho stavu majetku 

na operativnf evidenci majetku, inventarizace, kontrola ctyr ocr apod .). 

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU 

Emitent vydava dva druhy cennych papfru : 

a) zakladatelske akcie - tyto cenne papfry predstavujf zapisovany zakladnf kapital do obchodnfho rejstrfku. Zapisovany 

zakladnf kapital Emitenta cinf 10 000 000 l<c a je rozdelen na 1 000 ks kusovych zakladatelskych akcif, tj. bez jmenovite 

hodnoty, znejfdch na jmeno. Vsechny zakladatelske akcie spolecnosti jsou vydany jako c·efl ne p~~r:y'~a- rad, tj . jako listiny 

znejfcf na jmeno akcionare a nejsou prijaty k obchodovanf na evropskem reguloV~ n~~~ trhu. Podfl ~'rt_-a zapisovanem 
I . 

zak ladnfm kapitalu se u zakladate lskych akcif urcf podle poctu akcif. 
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Prava spojena se zakladatelskymi akciemi 

Se zakladatelskymi akciemi nenl spojeno pravo na jejich odkoupenl na ucet spolecnosti, ani zadne jine zvlastnl pravo. 

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionare podllet se na rlzenl spolecnosti, na jejlm zisku a na likvidacnlm 

zustatku pri jejlm zrusenl s likvidad. Pravo na podll na zisku a na likvidacnlm zustatku vznika pouze z hospodarenl 

spolecnosti s majetkem, ktery nenl zarazen do zadneho podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovad 

pravo, nestanovl-li zakon jinak. Prevoditelnost zakladatelskych akcil je podmlnena souhlasem statutarnlho reditele. 

Evidence zakladatelskych akcil 

Zakladatelske akcie jsou v drzenl akcionaru Emitenta, kterl zodpovldajl za jejich uschovu. Emitent prostrednictvlm 

administratora Emitenta, tj. AMISTA investicnl spolecnost, a. s., vede evidenci majitelu zakladatelskych akcil v knize 

akcionaru. 

b) investicnf akcie - Emitent vydava investicnl akcie ke spolecnosti jako takove. lnvesticnl akcie predstavujl stejne podlly 

na fondovem kapitalu . lnvesticnl akcie jsou vydavany jako akcie kusove, tj. bez jmenovite hodnoty. Vsechny investicnl 

akcie jsou vydany jako zaknihovane cenne paplry znejld na jmeno investora a jsou prijaty k obchodovanl na evropskem 

regulovanem trhu Burza cennych paplru Praha, a.s. 

Prava spojena s investicnlmi akciemi 

S investicnlmi akciemi nenl spojeno hlasovad pravo. S investicnlmi akciemi, ktere byly vydany ke konkretnlmu podfondu 

spolecnosti, je spojeno pravo tykajld se podllu na zisku z hospodarenl pouze prlslusneho podfondu a na likvidacnlm 

zustatku pri zaniku pouze tohoto podfondu s likvidad. s investicnlmi akciemi, ktere byly vydany ke spolecnosti jako takove, 

tj. nebyly vydany k zadnemu podfondu spolecnosti, je spojeno pravo tykajld se podllu na zisku z hospodarenl, ktere 

neprlslusl zadnemu podfondu spolecnosti, a na likvidacnlm zustatku pri zaniku spolecnosti, ktery neprlslusl k zadnemu 

podfondu spolecnosti. S investicnlmi akciemi, ktere byly vydany k podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich 

odkoupenl na zadost jejich vlastnlka na ucet tohoto konkretnlho podfondu. s investicnlmi akciemi, ktere byly vydany ke 

spolecnosti jako takove, tj . nebyly vydany k zadnemu podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich odkoupenl na 

zadost jejich vlastnlka na ucet spolecnosti. lnvesticnl akcie odkoupenlm zanikajf. 

Evidence investicnlch akcif 

Evidence investicnlch akcil vydavanych Emitentem je vedena v souladu s prfslusnymi ustanovenlmi zakona c. 256/2004 Sb., 

o podnikanl na kapitalovem trhu. Centralnl evidenci emise vede Centralnf depozitar cennych paplru, a.s. lnvesticnl akcie 

Emitenta v drzenl jednotlivych investoru jsou tak evidovany na jejich majetkovych uctech vlastnlku cennych paplru. 

lnvestori jsou povinni sdelovat ucastnlku Centralnlho depozitare cennych paplru, a.s., u nehoz majl veden svuj majetkovy 

ucet, veskere zmeny ve svych identifikacnlch udajlch. 

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNfMI AUDITORY 

lnformace o odmenach uctovanych za ucetnl obdobl auditory v clenenl za jednotlive druhy sluzeb jsou uvedeny v Prlloze 

ucetnl zaverky (oddllu Spravnl naklady), ktera je nedllnou soucastl teto Vyrocnl zpravy . 

9. KODEX RfZENf A SPRAVY FONDU 

Obhospodarovatel Fondu prijal soubor vnitrnlch predpisu schvalenych statutarnlm organem obhospodarovatele Fondu. 

Mezi tyto vnitrnl predpisy patrl mj. vnitrnl predpisy upravujld vykon obhospodarovanl Fondu a vykon rlzenf a spravy 

Fondu. Tyto vnitrnl predpisy vychazejl z pozadavku stanovenych zavaznymi pravnlmi predpisy vcetne pravnfch predpisu 

Evropske unie a jsou predkladany Ceske narodnl bance. Nahlednutl do vnitrnlch predpisu obhospodarovatele, vztahujldch 

se k Fondu, je mozne na zaklade predchozl zadosti v sidle Fondu. Obhospodarovatel Fondu je soucasne clenem AKAT a rldl 

se take jeho etickym kodexem. 
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10. STRUKTURA VLASTNfHO KAPITALU 

Struktura vlastnlho kapitiliu Emitenta je uvedena v Ucetnl zaverce, ktera je nedflnou sou cast( teto Vyrocnl zpravy. 

Cenne paplry vydavane Emitentem: 

a) Druh: Zakladatelsl<e akcie 

Forma: Kusove akcie na jmeno 

Podoba: Listinna 

Jmenovita hod nota: Bez jmenovite hodnoty 

Podfl na zakladnlm kapitalu: 100% 

Pocet emitovanych akcil: 1 000 ks 

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcil: 0 

Obchodovatelnost: Zakladatelske akcie nebyly prijaty k obchodovanl na regulovanem trhu. 

b) Druh : lnvesticni akcie 

Forma: Kusove akcie na jmeno 

Podoba : Zaknihovana 

Jmenovita hod nota: Bez jmenovite hodnoty 

ISIN: CZ0008041811 

Pocet emitovanych akcil: 1 000 ks 

Pocet upsanych, dosud nesplacenych .akcil: 0 

Obchodovatelnost: Vsechny investicnl akcie byly prijaty k obchodovanl na regulovanem trhu od 4. 1. 2016. 

11. OMEZENf PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPfRU 

Zakladatelske akcie Emitenta jsou prevoditelne podmlnene se souhlasem statutarnlho reditele. 

lnvesticnl akcie Emitenta jsou prevoditelne bez omezenl. 

12. AKCIONARSKA STRUKTURA 

Struktura akcionaru k 31. 12. 2015 (zakladatelske akcie) 

V procentech 

Pravnicke osoby celkem 

Fyzicke osoby celkem 

z toho lng. Pavel Kostal, dat. nar. 5. 5. 1965 

Martin Kostal, dat. nar. 6. 12. 1989 

Veronika Kostalova, dat. nar. 6. 6. 1994 

13. VLASTNfCI CENNYCH PAPfRU SE ZVLASTNfMI PRAVY 

Podil na Podil na 

zakladnfm hlasovacfch 

kapitalu pravech 

0,00 0,00 

100,00 100,00 

90,00 90,00 

5,00 5,00 

5,00 5,00 

Emitent nevydava vyjma vyse uvedenych druhu cennych paplru zadne jine cenne paplry, se kterymi by bylo spojeno 

zvlastnl pravo. lnvesticnl akcie nemajl hlasovad pravo, ale pravo na zpetny odkup Emitentem. 

14. OMEZENf HLASOVAcfCH PRAV 

Za kladatelske akcie Emitenta nemajl zadna omezenl hlasovadho prava. 

lnvesticnl akcie Emitenta nemaj( hlasovad pravo . 
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15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNfZENf PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACfCH PRAV 

Emitentovi nejsou znamy zadne smlouvy, ktere by uzavreli akcionari Fondu, a ktere by soucasne mohly mit za nasledek 

ztfzenf prevoditelnosti akcif predstavujidch podil na Emitentovi nebo hlasovadch prav. 

16. ZVLASTNf PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANf CLENU STATUTARNfHO ORGANU A ZMENU STANOV 

Stanovy Fondu neobsahuji zadna zvlastnf pravidla urcujid volbu a odvolanf clenu statutarnfho organu a zmenu stanov 

Fondu . 

17. ZVLASTNf PUSOBNOST ORGANU 

Stanovy Fondu neobsahuji zadnou zvlastnf pusobnost statutarnfho organu nebo spravnf rady podle zakona upravujfdho 

pravnf pomery obchodnfch spolecnostf a dru zstev, vyjma pravomoci statutarnfho organu ke schvalenf statutu Fondu 

a jeho zmen . 

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANf EMITENTA 

Emitent neuzavrel zadne smlouvy, ve kterych by byl smluvnf st ranou, a ktere nabydou ucinnosti, zmenf se nebo zaniknou 

v pripade zmeny ovladanf emitenta v dusledku nabfdky prevzeti. 

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNfHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENf PRI SKONCENf JEJICH FUNKCE 

Emitent neuzavrel se cleny statutarnfho organu nebo se zamestnanci zadne smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnenf 

pro prfpad skoncenf jejich funkce nebo zamestnanf v souvislosti s nabfdkou prevzetf. 

20. PROGRAMY NABYVANf CENNYCH PAPfRU ZA ZVYHODNENYCH PODMfNEK 

Emitent nema zadny program, na jehoz zaklade je zamestnancum a clenum statutarnfho organu spolecnosti umozneno 

nabyvat ucastnicke cenne papfry Emitenta, opce na tyto cenne papfry ci jina prava k nim za zvyhodnenych podmfnek. 
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Zprava statutarnfho organu o podnikatelske 
cinnosti investicnfho fondu a 0 stavu jeho 
majetku 

CINNOST FONDU V ROCE 2015 

V ucetnfm obdobf od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015 byla dokoncena realizace dvou projektu a to Projektu rozdelenf 

spolecnosti Info Net a. s. formou odstepenf sloucenfm se spolecnostf IN FOND, uzavreny investicnf fond a Projektu rozdelenf 

spolecnosti Kabelova t elevize Klasterec nad Ohrf spol. s.r.o. formou odstepenf sloucenfm se spolecnostf IN FOND, uzavreny 

investicnf fond . Tyto projekty s rozhodnym dnem k 1. 9. 2014 byly uspesne ukonceny. Souvisely s dlouhodobou koncepcf 

spocfvajfcf v konsolidaci investicnfch aktiv zajistujfcf prfme rfzenf techto aktiv, zjednodusenf organizacnfho, systemoveho 

administrativnfho procesu jejich spravy spolu s vytvorenfm podmfnek pro oslovenf novych potencionalnfch investoru 

s diem realizova t vstup dodatecneho kapitalu pro financovanf pokracujfcfho investicnfho rozvoje. 

V oblasti pronajmu se INFOND investicnf fond s promennym zakladnfm kapitalem, a.s. (dale take "Fond") zameril 

na pronajem a investice do stavajfcfch nemovitostf, formou postoupenf pohledavek nakupoval pohledavky. Zrealizoval 

upgrade na majetku - Sft elektronickych komunikacf v Klasterci nad Ohrf a nasledne uskutecnil prodej takto 

modernizovaneho majetku. 

V roce 2015 Fond uspesne zavrsil premenu z uzavreneho investicnfho fondu, a.s. na investicnf fond s promennym 

zakladnfm kapitalem, a.s. a v prosinci 2015 byly s ucinnostf od 4. 1. 2016 prijaty investicnf akce Fondu k obchodovanf 

na regulovanem trhu - Burze cennych papfru Praha, a. s. 

HOSPODARENf FONDU 

Verny a vycerpavajfcf obraz o hospodarenf spolecnosti poskytuje Ucetnf zaverka sestavena za obdobf od 1. 9. 2014 

do 31 . 12. 2015 ("dale jen ucetnf obdobf") vcetne Prflohy ucetnf zaverky, ktere jsou nedflnou soucastf teto Vyrocnf zpravy. 

Hospodarenf Fondu skoncilo v roce 2015 vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 137 225 tis . Kc pred zdanenfm. 

Zisk je tvoren zejmena vynosy z pronajmu dlouhodobeho majetku a naklady vyplyvajfcfmi z teto cinnosti. 

STAV MAJETKU 

AI<TIVA 

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkove vysi 1517 693 tis . Kc. Ta jsou tvorena predevsfm dlouhodobym 

hmotnym majetkem v hodnote 784 402 tis. Kc, majetkovymi ucastmi ve vysi 497 090 tis. Kc a vklady na bankovnfch uctech 

ve vysi 111 973 tis. Kc. 

PASIVA 

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1517 693 ti s. Kc jsou tvo rena zejmena vlastnfm kapitalem Fondu ve vysi 544 661 ti s. Kc 

{pri cemz zakladnf kapital dosahl vyse 10 ooo tis. Kc a kapi t alove fondy vyse 110 ooo tis. I<C) a dale prijatym Jverem ve vysi 
./ ' • ~ .- \ i 

158 748 ti s. Kc. ,/~:-·" 
I 
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VVHLED PRO ROK 2016 

V race 2016 bude Fond pokracovat ve svych aktivitach zamerenych na nakup novych komercnfch objektu, jejichz diem je 

rozsfrit sve portfolio nemovitostf minimalne 0 dalsf navy objekt svym charakterem odpovfdaj(d soucasnemu portfoliu 

nemovitostl. Vyvine maximalnf usill k prodeji poslednfho z rodinnych domu, jehoz prodej se v minulem obdobf nepodarilo 

zrealizovat. V oblasti pronajmu nemovitostf ocekava Fond stabilnf prfjmy, bude nadale investovat do stavajfdch 

nemovitostf a zamerf se predevsfm na zvysenf pronajatosti v objektu Centrum Sumavska . Zameff svou pozornost i na 

planovanou vystavbu vlastnfho komercnfho objektu 

Fond bude v race 2016 usilovat o zahajenf obchodovanf svych investicnfch akcif na regulovanem trhu, Burze cennych 

papfru Praha, a. s. 

v Brne dne 20. dubna 2016 

• 1'\PFSTO,' 
'f•.o.CE 

r.en1 K,',C~ , 007 
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11 



Profil Fondu 

IN FOND investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a. s., (dale take Jond") . 

Ucetnfm obdobfm se pro ucely teto Vyrocnf zpravy rozumf obdobf od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015 . 

1. ZAKLADNf UDAJE 0 FONDU 

Nazev: 

Obchodnf firma: 

Sfdlo : 

Ulice: 

Obec: 

PSC: 

Vznik : 

IN FOND investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a. s. 

(do 20. 8. 2015 )NFOND, uzavreny investicnf fond, a. s.) 

Novolfsenska 2678/18 

Brno - Usen 

628 00 

Fond byl zalozen zakladatelskou listinou ze dne 14. 7. 2011 a vznikl zap1sem do obchodnfho rejstrfku vedeneho 

u Mestskeho soudu v Praze, oddfl B, vlozka 17841, dne 17. 1. 2012. V dusledku zmeny sfdla Fondu za dobu sve existence je 

Fond nynf zapsany v obchodnfm rejstrfku vedenem Krajskym soudem v Brne, oddfl B, vlozka 6691. Povolenf k cinnosti 

investicnfho fondu obdrzel Fond od Ceske narodnf banky rozhodnutfm ze dne 10. 1. 2012, ktere nabylo pravnf moci dne 

11. 1. 2012 . 

Rozhodnutfm valne hromady Fondu ze dne 19. 8. 2015 doslo k premene pravnf struktury Fondu na akciovou spolecnost 

s promennym zakladnfm kapitalem a zmene druhu akcif z kmenovych na zakladatelske a investicnf. Zmena techto 

skutecnostf byla zapsana do obchodnfho rejstrfku dne 20. 8. 2015. 

Fond je investicnfm fondem s pravnf osobnostf, ktery ma individualnf statutarnf organ. Tfmto organem je pravnicka osoba, 

spolecnost AMISTA investicnf spolecnosti, a. s., ktera je opravnena obhospodarovat a administrovat Fond od 23 . 4. 2015, 

dote doby byla poverena obhospodarovanfm majetku Fondu die zakona c. 189/2004 Sb., o kolektivnfm investovanf. 

ldentifikacnf udaje: 

I CO: 

DIC: 

Zakladnf zapisovany kapita l: 

Zakladnf zapisovany kapital: 

Akcie : 

Akcie: 

Cisty obchodnf majetek: 

24207543 

CZ24207543 

10 000 ooo l<c; splaceno 100 % 

1 000 ks kusovych akcif na jmeno v listinne podobe bez jmenovite hodnoty 

(zakladatelske akcie) 

1 000 ks kusovych akcif na jmeno v zaknihovane podobe bez jmenovite hodnoty 

(investicnf akcie) 

544 661 tis. l<c 
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2. UDAJE 0 ZMENACH SKUTECNOSTf ZAPISOVANYCH DO OBCHODNfHO REJSTRfKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM 

UCETNfHO OBDOBf 

Zmena obchodni firmy: 

IN FOND, uzavreny investicni fond, a. s. 

IN FOND investicn i fonds promennym zakladnim kapitalem, a. s. 

Zmena v predmetu podnikani: 

Cinnost samospravneho investicniho fondu die povoleni Ceske narodni banky 

cinnost investicniho fondu kvalifikovanych investoru ve smyslu zakona 

c. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnfch fondech 

Zmena ve slozeni statutarnfho organu: 

Statutarnf reditel: 

Zpusob jednanf: 

AMISTA investicnf spolecnost, a. s. 

ICO: 27437558 

Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 oo 
Pri vykonu funkce zastupuje: 

lng. Ondrej Horak 

Spolecnost zastupuje vzdy statutarni reditel prostrednictvim sveho povereneho 

zmocnence ci vice poverenych zmocnencu . 

Spravni rada: 

Predseda spravni rady 

Clen spravnf rady 

Clen spravnf rady 

Predstavenstvo: 

Predseda predstavenstva 

Clen predstavenstva 

Clen predstavenstva 

Clen predstavenstva 

Zpusob jednani: 

lng. Pavell<osral 

Martin Kostal 

Veronika l<osralova 

lng. Pavell<osral 

lng. Jana Majnusova 

lng. Libor Cenek 

AMISTA investicnf spolecnost, a. s. , 

ICO: 27437558 

Pobreznf 620/3, Praha 8, PSC 186 00 

Pri vykonu funkce zastupuje : 

lng. Ondrej Horak 

Jm enem spolecnosti jedna a podepisuje pouze predseda predstavenstva. 

Spolecnost zastupuje vzdy clen predstavenstva prostrednictvim sveho 

povereneho zmocnence, ci vice poverenych zmocnencu . 

DozorCf rada : 

Predseda dozorCi rady 

Clen dozorCi rady 

1 ng. Pavel l<osra I 

Veronika l<osra lova 
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(vymazano 20. srpna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(vymazano 31. cervence 2015) 

(zapsano 31 . cervence 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(vymazano 12. kvetna 2015) 

(vymazano 12. kvetna 2015) 

(vymazano 12. kvetna 2015) 

(zapsano 12. kvetna 2015) 

(vymazano 20. srpna 2015) 

(vymazano 12. kvetna 2015) 

(zapsano 12. kvetna 2015) 

(vymazano 20. srpna 2015) 

/~-~~\ ~~~ ~:;~ . 

/,ty:y~ azano 2o'·.r-:S rpna 2015) 

' (vymaza no 20. srp'na 2015) 
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Clen dozorCf rady Jitka Kosralova 

Zmena v poctu akcif: 

200 ks kmenove akcie na jmeno v listinne podobe ve jmenovite hod note 100 000 l<c 

200 ks kmenove akcie na jmeno v listinne podobe ve jmenovite hod note 100 000 l<c 

1< prevodu akcif je nezbytny predchozf souhlas predstavenstva. 

100 ks kusova akcie na jmeno v listinne podobe. Zakladatelske akcie. 

Prevoditelnost zakladatelskych akcif je podmfnena souhlasem statutarnfho 

reditele. Spolecnost dale vydava investicnf akcie, a to ke spolecnosti jako takove, 

a k jednotlivym podfondum spolecnosti. lnvesticnf akcie jsou vydavany jako 

zaknihovane kusove akcie znejfcf na jmeno akcionare. 

1 000 ks kusova akcie na jmeno v listinne podobe. Zakladatelske akcie. 

Prevoditelnost zakladatelskych akcif je podmfnena souhlasem statutarnfho 

reditele. Spolecnost vydava investicnf akcie, a to ke spolecnosti jako takove, 

a k jednotlivym podfondum spolecnosti. 

Zmena vyse zakladnfho kapitalu: 

20 000 000 l<c. Splaceno 100 %. 

10 000 000 l<c. Splaceno: 100%. Zapisovany zakladnf kapital. 

Ostatnf skutecnosti: 

Na spolecnost IN FOND, uzavreny investicnf fond, a.s., se sf diem na adrese 

Brno, Novolfsenska 2678/18, 628 oo, ICO: 24207543, presla v dusledku 

rozdelenf odstepenfm sloucenfm jako na spolecnost nastupnickou odstepena 

cast jmenf rozdelovane spolecnosti lnfoNet a. s., se sfdlem na adrese Brno, 

Novolfsenska 18, cp. 2678, PSC 628 00, ICO: 60719150, a to podle Projektu 

rozdelenf spolecnosti lnfoNet a.s . formou odstepenf sloucenfm se spolecnostf 

IN FOND, uzavreny investicnf fond, a.s., ze dne 17. 12. 2014, schvaleneho rozhodnutfm 

jedineho akcionare rozdelovane spolecnosti ze dne 22. 4. 2015 a rozhodnutfm valne 

hromady nastupnicke spolecnostf ze dne 22. 4. 2015 . 

Na spolecnost IN FOND, uzavreny investicnf fond, a.s., se sf diem na adrese Brno, 

Novolfsenska 2678/18, 628 oo, I CO: 242 07 543, presla v dusledku rozdelenf odstepenfm 

sloucenfm jako na spolecnost nastupnickou odstepena cast jmenf rozdelovane 

spolecnosti l<abelova televize l<lasterec nad Ohrf spol. s r.o., se sfdlem na adrese 

Polnf 683, Miretice u Klasterce nad Ohrf, 431 51Kiasterec nad Ohrf, ICO: 602 77 891, 

a to podle Projektu rozdelenf spolecnosti l<abelova televize l<lasterec nad Ohrf spol. s r.o. 

formou odstepenf sloucenfm se spolecnostf IN FOND, uzavreny investicnf fond, a. s. 

ze dne 23. 02. 2015, schvaleneho rozhodnutfm jedineho spolecnfka rozdelovane 

spolecnosti ze dne 22. 4. 2015 a rozhodnutfm valne hromady nastupnicke spolecnosti 

ze dne 22. 4. 2015. 

Spolecnost muze vytvaret podfondy ve smyslu § 165 a nasi . zakona o investicnfch 

spolecnostech a investicnfch fondech. 

(vymazano 20. srpna 2015) 

(vymazano 12. kvetna 2015) 

(zapsano 12. kvetna 2015) 

(vymazano 20. srpna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(vymazano 10. prosince 2015) 

(zapsano 10. prosince 2015) 

(vymazano 20. srpna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 

(zapsano 12. kvetna 2015) 

(zapsano 21. kvetna 2015) 

(zapsano 20. srpna 2015) 
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3. UDAJE 0 INVESTICNf SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNfM OBDOBfOBHOSPODAROVALA FOND 

V ucetnfm obdobf obhospodarovala a administrovala Fond tato investicnf spolecnost : 

AMISTA investicnf spolecnost, a. s. 

ICO: 27437558 

Sldlo: Pobreznf 620/3, Praha 8, PSC 186 00 

lnvesticnf spolecnost vykonava svou cinnost investicnf spolecno5ti na zaklade rozhodnutf Ce5ke narodnf banky 

C. j . 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravnf moci dne 20. 9. 2006 . 

lnve5ticnf 5polecno5t 5e na zaklade U5t. § 642 od5t. 3 zakona c. 240/2013 Sb., o inve5ticnfch spolecno5tech a inve5ticnfch 

fondech (dale take jen ,Zakon") povazuje za inve5ticnf 5polecno5t, ktera je opravnena pre5ahnout rozhodny limit, 

a je opravnena k obho5podarovanf investicnfch fondu nebo zahranicnfch inve5ticnfch fondu, a to fondu kvalifikovanych 

inve5toru (5 vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu 5ocialnfho podnikanf) 

a zahranicnfch inve5ticnfch fondu srovnatelnych s fondem kvalifikovanych inve5toru (5 vyjimkou kvalifikovanych fondu 

rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu 5ocialnfho podnikanf}, a dale je opravnena k provadenf admini5trace 

inve5ticnfch fondu nebo zahranicnfch investicnfch fondu die § 11 od5t. 1 pf5m . b) Zakona ve 5pojenf 5 § 38 od5t 1 Zakona, 

a to admini5trace fondu kvalifikovanych inve5toru (5 vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych 

fondu socialnlho podnikanf) a zahranicnfch investicnfch fondu 5rovnatelnych 5 fondem kvalifikovanych investoru 

(5 vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu 5ocialnfho podnikanf) . 

lnve5ticnf 5polecno5t vykonavala pro Fond cinno5ti die 5tatutu Fondu. Jednalo 5e napr. o vedenf ucetnictvf, ocenovanf 

majetku a dluhu, vypocet aktualnf ci5te hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajistenf vydavanf 

a odkupovanf akcif a vykon dalsfch cinno5tf souvi5ejfd 5 ho5podarenfm 5 hodnotami v majetku Fondu (poraden5ka cinno5t 

tykajfcf 5e struktury kapitalu, poradenstvf v oblasti premen obchodnfch 5polecno5tf nebo prevodu obchodnfch podflu 

apod.). 

Portfolio manazer 

lnformace o o5obe portfolio mana zera Fondu j5ou uvedeny vyse v ca5ti lnformace pro akcionare, bod c. 2. Ostatnf vedoud 

o5oby a portfolio manazer . 

4. UDAJE 0 DEPOZITARI FONDU 

Obchodnf nazev: 

Sfdlo: 

I CO : 

Ceskoslovenska obchodnf banka, a. s. 

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5 

00001350 

Ce5ko5lovenska obchodnf banka, a. 5., vykonava pro Fond depozit are od 1. 8. 2013 . 

5. UDAJE 0 HLAVNfM PODPLJRO 

V ucetnfm obdobf pro Fond nevykonavaly cinnost hlavnfho podpu rce zadne osoby opravnene poskytovat investicnf slu zby. 

6. UDAJE 0 OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVAN~M _ MAJETKU FONDU, 

POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VfCE I\IEZ·1 % MAJETKU FONDU 
/ . \,\. 

I ,t_§· 

Depo zitar nepoveril v ucetnfm obdobf zadnou osobu uschovou nebo opatrovan fm majetku;~on.du. 
I 
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0 UPLATACH PRACOVNfKU A VEDOUCfCH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO 

PRACOVNfKUM NEBO VEDOUCfM OSOBAM 

AMISTA investicnl spolecnost, a. s., ktera je obhospodarovatelem Fondu, uvadlv predepsanem clenenl prehled o mzdach, 

uplatach a obdobnych prljmech svych pracovnlku a vedoudch osob ve sve vyrocnl zprave za rok 2015 . Participace Fondu 

na techto uplatach je zahrnuta v uplate investicnl spolecnosti za poskytovanl sluzeb obhospodarovanl Fondu . 

Fond nevyplat il v ucetnlm obdobl obhospodarovateli zadne odmeny za zhodnocenl kapitalu. 

8. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNfKU A VEDOUCfCH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO 

PRACOVNJKUM NEBO VEDOUcfM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU 

zadne takove odmeny nebyly obhospodarovatelem v ucetnlm obdobl vyplaceny. 

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU 

Majetek Fondu ke dni ocenenl je tvoren dlouhodobym hmotnym majetkem v realne hodnote ve vysi 784 402 tis . Kc 

(pofizovad cena: 789 070 tis. KcL nakoupenymi majetkovymi ucastmi v realne hodnote ve vysi 497 090 tis. l<c (porizovad 

cena : 873 872 tis. KCL peneznlmi prostredky na beznych uctech ve vysi 111 973 tis. Kc. 

10. INFORMACE 0 AKTIVITACH V OBLASTI VYZKU M U A VYVOJE 

Fond nevyvljel v ucetnlm obdobl zadne aktivity v teto oblasti . 

11. INFORMACE 0 AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNJHO PROSTREDf A PRACOVNE PRAVNfCH VZTAZJCH 

Fond vzhledem ke svemu predmetu podnikanl neresl problemy ochrany zivotnlho prostredl a v ucetnlm obdobl nevyvljel 

zadne aktivity v teto oblasti. 

V ucetnlm obdobl nebyl ve Fondu zamestnan zadny zamestnanec. 

12. 11\JFORMACE 0 ORGANIZACNJCH SLOZKACH V ZAHRANICf 

Fond nema zadnou organizacnl slozku v zahranicl. 
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13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE 

I< datu : 

Fondovy kapital (Kc): 

Pocet vydanych zakladatelskych akcif (ks): 

Pocet vydanych investicnfch akcif (ks): 

Fondovy kapital na 1 akcii (Kc): 

31. 12. 2015 

544 661136 

1000 

1000 

272 330,5678 

Fondovj kapital na akcii 
3000 

2500 

Q} 2000 
'~ 
~.;:::; 

1000 

0 
<:t <:t <:t <:t ll'l ll'l ll'l Ll'l ll'l ll'l 
rl rl rl rl rl rl rl rl rl rl 
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
N 
cri 
0 
C'O 

N N N I"'! N N N N N 
0 .--1 r-i '""""! r"i ~ u) cri r-i 
'""""! rl '""""! rl oO rl 0 0 .-: 
rl 0 rl C'O N C'O C'O C'O rl 
C'O C'O C'O C'O 

fondovy kapital na 
akcii/Pl 

14. INFORM ACE 0 PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU 

V prubehu ucetnfho obdobf doslo k nfze uvedenym aktualizacfm statutu Fondu . 

31.8.2014 

249 503 244 

200 

0 

1 247 516,2206 

Ke dni 19. 3. 2015 byla provedena ve statutu Fondu aktualizace udaju a zejmena revize ustanovenf o pravidlech a lhutach 

pro ocenovanf majetku a zavazku Fondu, kdy se nove aktualnf hodnota akcie Fondu stanovuje nejmene ctyrikrat rocne, 

nejpozdeji pak vzdy k 25. kalendarnfmu dni mesfce nasledujfcfho po skoncenf prfslusneho kalendarnfho ctvrtletf. 

l<e dni 12. 5. 2015 byla provedena zmena statutu Fondu v souvislosti s preklopenfm na obhospodarovany fond ve smyslu 

pozadavku ZISI F. 

l<e dni 20. 8. 2015 byla provedena zmena statutu Fondu v souvislosti se zapisem premeny Fondu z akciove spolecnosti na 

akciovou spolecnost s promennym zakladnfm kapitalem do obchodnfho rejstrfku a v souvi5lo5ti 5 prfpravou prijetf 

investicnfch akcif Fondu k obchodovanf na regulovanem trhu. 

Ke dni 21 . 12 . 2015 byla provedena zmena 5tatutu Fondu v 5ouvislo5ti s doplnenfm ISIN prideleneho investicnfm akcifm. 

15. INFORMACE 0 SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI 

V do be mezi rozvahovym dnem a datem se5tavenf teto Vyrocnf zpravy na5tala nfze uvedena skutecnost : 

Dn e 3. 3. 2016 bylo vydano rozhodnutf Ceske narodnf banky, jfmz bylo Fondu udeleno povolenf k cinno5ti samo5pravneho 

investicnfho fondu 5 tfm, ze tento 5amo5pravny inve5ticnf fond (a) nenf opravnen pre5ahnout rozhodny limit, (b) je fondem 

kvalifikovanych inve5toru a (c) nenf opravn en provadet 5vou vla5tnf administraci . Zaroven byl tfmto rozhodnutfm Ceskou 

narodnf bankou udelen 5ouhla5 k vykonu funkce vedoucf o5oby Fondu lng. Pavlu Kostalovi a lng. Jane Majnusove. Vyse 

uvedene rozhodnutf nabylo pravnf moci dn e 9. 3. 2016 a t ehoz dn e byla z funkce statutarnfho, reditele odvolana spolecnost 

AMI STA inve5ti cnf spol ecnost, a.s. , a do funkce statutarnfho reditele zvolen lng. Pavel Kos,tal, ktery. byl zarove~ · odvolan 
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z funkce predsedy i elena spravnf rady. Do funkce predsedy spravnf rady byl dne 9. 3. 2016 zvolen lng. Martin l<ostal 

a do funkce elena spravnf rady byla zvolena Jitka l<ostalova. Nove zvolenym statutarnfm organem Fondu byla jeste tehoz 

dne prijata nova soustava vnitrnfch predpisu a aktualizovan statut Fondu reflektujfd samospravny rezim . 

Panf lng. Jana Majnusova byla jmenovana generalnf reditelkou Fondu. 

16. KOMENTAR K PRfLOHAM 

Soueast f teto Vyroenf zpravy jsou prflohy, ktere podavajf inform ace o hospodarenf Fondu. 

Hodnoty uvadene v prflohach jsou uvedeny v tisfdch l<e. Rozvaha, Vykaz zisku a zt raty a Prehled o zmenach vlastnfho 

kapitalu obsahujf udaje usporadane podle zvlastnfho pravnfho predpisu upravujfdho ueetnictvf. l<azda z polozek obsahuje 

informace o vysi teto polozky za bezprostredne predchazejfd ueetnf obdobf. Pokud nejsou nektere tabulky nebo hodnoty 

vypln eny, udaje jsou nulove. 

Dalsf informace jsou uvedeny v prfloze Ueetnf zaverky. 

v souladu se zakonnymi predpisy obsahuje tato Vyroenf zprava tez Ueetnf zaverku veetne Prflohy ueetnf zaverky, Zpravu 

nezavisleho auditora a Zpravu o vztazfch. 
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PFHLOHA C. 1 

Ucetnf zaverka 

ROZVAHA 

Ucetnf jednotka: 
IN FOND investicnf fonds promennym zakladnfm 
kapitalem, a. s. 
Sfdlo: Novolfsenska 2678/18, Usen, 628 oo Brno 
ICO: 24207543 
Predmet podnikanf: cinnost investicnfho fondu 
kvalifikovanych investoru 
Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 31. 3. 2016 

za obdobf od 1. 9. 2014- 31. 12. 2015 
(tis. Kc) 

Oznac. AKTIVA 

1 Pokladnf hotovost, vklady u centralnfch bank 

2 Statnf bezkup6nove dluhopisy a ostatnf cenne papi'ry 

prijfmane centralnf bankou k refinancovanf 

2a vydane vladnfmi institucemi 

2b ostatnf 

3 Pohledavky za bankami, za druzstevnfmi zaloznami 

3a splatne na pozadanf 

3b ostatnf pohledavky 

4 Pohledavky za nebankovnfrni subjekty 

4a splatne na pozadanf 

4b ostatnf pohledavky 

5 Dluhove cenne papfry 

Sa vydane vladnfmi institucemi 

Sb ostatnfch subjektu 

6 Akcie, podflove listy a ostatnf podfly 

7 Ucasti s podstatnym vlivem 

7a v bankach 

7b v ostatnfch subjektech 

8 Ucasti s rozhodujfclm vlivem 

8a v bankach 

8b v ostatnfch subjektech 

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 

9a zrizovacf vydaje 

9b goodwill 

9c ostatnf 

10 Dlouhodoby hmotny majetek 

l Oa pozemky a budovy pro provoznf cinnost 

lOb ostatn f 

ll Ostatn f a ktiva 

12 Pohledavky z upsaneho zaklad . kapitalu 

13 Naklady a prfjmy prfstfch obdobf 

AKTIVA CElKEM 

19 

Poznamka 

10 

13 

11 

12 

14 

15 

16 

16 

17 

18 

19 

20 

12/2015 

0 
0 

0 

0 

111973 

1322 

110 651 

2 482 

0 

2 482 

0 

0 

0 

0 

90 

0 

0 

497 000 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

784 402 

0 

784 402 

121 548 

0 

198 

1 517 693 

( 

\ 0 .. ~ ..... _. 

\ 

8/2014 

3 
0 

0 

0 

26 680 

3 306 

23 374 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

90 

0 

0 

444 658 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

785 624 

0 

785 624 

116 511 

0 

601 

1 374167 

• : I ~- ( 



PASIVA Poznamka 12/ 2015 8/2014 

1 Zava zky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 21 158 748 203 036 

la splatne na pozadani 0 0 

lb ostatnizava zky 158 748 203 036 

2 Zavazky vuc i nebankovnim subjektum 22 30 000 32 000 

2a splatne na pozadani 0 0 

v tom: usporne 0 0 

2b ostatni zavazky 30 000 32 000 

2ba v tom: usporne se splatnosti 0 0 

2bb usporne s vypovedni lhutou 0 0 

2bc terminove se splatnosti 0 0 

2bd terminove s vypovedni lhutou 0 0 

3 Zavazky z dluhovych cennych papiru 23 0 0 

3a emitovane dluhove cenne papiry 0 0 

3b ostatni zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0 

4 Ostatni pasiva 24 782 290 888 419 

5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 25 1994 1209 

6 Rezervy 26 0 0 

6a rezervy na duchody a podobne zava zky 0 0 

6b na dane 0 0 

6c ostatni 0 0 

7 Podrizene zavazky 0 0 

8 Zakladni kapital 28 10 000 20 000 

8a v tom: splaceny zakladni kapital 10 000 20 000 

9 Emisni azio 0 0 

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 28 4 420 4 420 

lOa povinne rezervni fondy 4 420 4 420 

lOb rezervni fondy k vlastnim akci im 0 0 

10c ostatni re zervni fondy 0 0 

l Od ostatni fondy ze zisku 0 0 

10e v tom : Rizikovy fond 0 0 

11 Re zervni fond na nove ocenen i 0 0 

12 Kapitalove fondy 28 110 000 0 

13 Ocenovaci rozdily 29 - 26 763 -72 297 

13a z majetku a zavazku -19 660 - 12 853 

13b ze zajistovacich derivatu 0 0 

13c z prepoctu ucasti -7 103 -59 445 
14 Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 28 313 407 202 909 

obdob f 

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 28 133 597 94 471 

16 Vlastn f kapital 544 661 249 503 

PASIVA CELKEM 1 517 693 1374 167 
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PODROZVAHOVEPOLOZKY Poznamka 12/201 5 8/2014 
Podrozva hova a ktiva 

1 Poskytnute prfsliby a zaruky 0 0 

2 Poskytnute zastavy 31 158 748 335 000 

3 Pohledavky ze spotovych operacf 0 0 

Ll Pohledavky z pevnych termfnovych operacf 0 0 

5 Pohledavky z opcf 0 0 

6 Odepsane pohledavky 0 0 

7 Hodnoty predane do uschovy, do spravy a k ulozenf 0 0 

8 Hodnoty predane k obhospodarovanf 32 1517 693 1 374 167 

Podrozvahova pasiva 

9 Prijate prfsliby a zaruky 335 000 335 000 

10 Prijate zastavy a zajistenf 0 0 

11 Zavazky ze spotovych operacf 0 0 

12 Zavazky z pevnych termfnovych operacf 0 0 

13 Zavazky z opcf 0 0 

14 Hodnoty prevzate do uschovy, do spravy a k ulozenf 0 0 

15 Hodnoty prevzate k obhospodarovanf 0 0 
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY 

Ucetnf jednotka: 

IN FOND investicnf fonds promennym zakladnfm 
kapitalem, a. s. 

Sfdlo: Novolfsenska 2678/18, Usen, 628 oo Brno 

ICO: 24207543 

Predmet podnikanf: cinnost investicnfho fondu 

kvalifikovanych investoru 

Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 31. 3. 2016 

za obdobf 1. 9. 2014-31. 12. 2015 
(tis . Kc) 

Oznac. TEXT Pozm1 mka 

1 Vyno5y z t)roku a podobne vyno5y 

v tom : uroky z dluhovych cennych papfru 

2 Naklady na uroky a podobne naklady 

v tom : naklady na uroky z dluhovych cennych papfru 

3 Vyno5y z akcif a podflu 

3a vyno5y z uca5tf 5 pod5tatnym vlivem 

3b vyno5y z uca5tf 5 rozhodujfcfm vlivem 

3c vyno5y z o5tatnfch akcif a podilu 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

Vyno5y z poplatku a provizf 

Naklady na poplatky a provize 

Zi5k nebo ztrata z financnfch operacf 

Ostatni provoznfvyno5y 

Ostatnf provoznf naklady 

Spravnf naklady 

9a naklady na zame5tnance 

9aa mzdy a platy 

9ab 5ocialnf a zdravotnf pojistenf 

9b 05tatni 5pravnf naklady 

10 Rozpustenf rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnemu a nehmot. majetku 

lOa rozpustenf rezerv k hmotnemu majetku 

lOb rozpustenf opravnych polozek k hmotnemu majetku 

10c rozpustenf opravnych polozek k nehmot. majetku 

11 Odpisy, tvorba a pouziti re zerv a oprav. polozek k hmot. a nehmot. majetku 

11a odpisy hmotneho majetku 

11b tvorba rezerv k hmotnemu majetku 

11c tvorba opravnych polozek k hmotnemu majetku 

11d odpi5y nehmotneho majetku 

11e tvorba opravnych polozek k nehmotnemu majetku 

4 

4 

5 

5 

6 

7 

7 

8 

12 Rozpustenf opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z drive 

odepsanych pohledavek 

12a pouzitf rezerv k pohledavkam a zarukam 

12b pouzitf opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 

12c zi5ky z po5toupenf pohledavek a vyno5y z odep5anych pohledavek 

13 Odpi5y, tvorba a pouzitf oprav. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 

13a t vorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 

13b tvorba rezerv na zaruky 

13c odpi5y pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z po5t.pohledavek 

14 Rozpustenf oprav. polozek k ucastem 5 rozhodujicfm a podstatnym vlivem 

15 Ztraty z prevodu ucastf 5 rozhodujfcfm a pod5tatnym vlivem, tvorba a pouziti 

opravnych polozek k ucastem 5 rozhodujfcfm a pod5tatnym vlivem 

16 Tvo rba a ro zpustenf o5tatnfch rezerv 26 
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12/2015 8/2014 

381 57 

0 0 

··5 884 -3 469 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

-36 -17 

28 530 1103 

160 210 118 677 

-32 964 -16 488 

-Jl 754 -3 617 

0 0 

0 0 

0 0 

- 11 754 -3 617 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 54 

0 0 

0 54 

0 0 

-1 258 -117 

0 0 

0 0 

-1 258 -1.17 
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Tvorba a pouziti ostatnich opravnych 

polozek 
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicfm nebo 

podstatnym vlivem 

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bezne Cinnosti pred zdanenirn 

20 Mimoradne vynosy 9 

21 Mimoradne naklady 9 

22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradne cinnosti pred zdanenim 

23 Dan z prijmu 

24 Zisk nebo ztrata za ucetnf obdobi po zdanenf 

**** Vysledek hospodarenf pred zdanenfm 

23 

0 0 

0 0 

137 225 96 J83 

0 0 

0 0 

0 0 

-3 628 - 1 712 

133 597 96 471 

137 225 96183 
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Tis. Kc 

Zustatek k 1. 1. 2014 

Zmeny ucetnfch metod 

Opravy zasadnfch chyb 

Kurzove rozdfly a ocenovacf rozdfly 

nezahrnute do HV 

Cisty zisk/ztrata za ucetnf obdobf 

Podfly na zisku 

Prevody do fondu 

Pouzitf fondu 

Emise akcif 

Snfzenf zakladnfho kapitalu 

Nakupy vlastnfch akcif 

Ostatnf zmeny 

Zustatek 31. 8. 2014 

Zustatek k 1. 9. 2014 

Zmeny ucetnfch metod 

Opravy zasadnfch chyb 

Kurzove rozdfly a ocenovacf rozd fly 

nezahrnute do HV 

Cisty zisk/ztrata za ucetnf obdobf 

Podfly na zisku 

Prevody do fondu 

Pouzitf fondu 

Emise akcif 

Snfzenf zakladnfho kapitalu 

Nakupy vlastnfch akcif 

Ostatnf zmeny (vliv f uze ) 

Zustatek 31. 12. 2015 

Ucetnf jednotka: 
IN FOND investicnf fonds promennym zakladnfm 
kapitalem, a. s. 
Sfdlo: Novolfsenska 2678/18, Lfsen, 628 oo Brno 
!CO: 24207543 
Pi'edmet podnikanf: cinnost investicnfho fondu 
kvalifikovanych investoru 
Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 31. 3 . 2016 

PREHLED 0 ZMENACH VLASTNfHO KAPITALU 
za obdobf 1. 9. 2014- 31. 12. 2015 

(tis . Kc) 

Zakladnl Vlastnl Emisnl Rezerv. Kapit<il . Ocenov. Zisk Celkem 

kapital akcie azio fondy fondy rozdlly (ztrata ) 

20 000 0 0 4 420 0 -58 758 202 909 168 572 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 -13 539 0 -13 539 

0 0 0 0 0 0 94 471 94 471 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

20 000 0 0 4 420 0 -72 297 297 380 249 503 

20 000 0 0 4 420 0 -72 297 297 380 249 503 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 45 534 0 45 534 

0 0 0 0 0 0 133 597 133 597 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 110 000 0 0 110 000 

- 10 000 0 0 0 0 0 0 -10 000 

0 0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 1.6 027 1.6 027 

10 000 0 0 4420 110 000 -26 763 447 004 544 661 

/ 

/ 
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Prfloha ucetnf zaverky 
k 31 . 12. 2015 

1. VYCHODISKA PRO PfHPRAVU UCETNf ZAVERKY 

Charakteristika a hlavnl aktivity Fondu 

Fond by I zalozen zakladatelskou listinou ze dne 14. 7. 2011 a vznikl zapisem do obchodnlho rejstrlku vedeneho 

u Mestskeho soudu v Praze, oddll B, vlozka 17841, dne 17. 1. 2012. V dusledku zmeny sldla Fondu za dobu sve existence 

je Fond nynl zapsany v obchodnlm rejstrlku vedenem Krajskym soudem v Brne, oddll B, vlozka 6691. Povolenl k cinnosti 

investicnlho fondu obdrzel Fond od Ceske narodnl banky rozhodnutlm ze dne 10. 1. 2012, ktere nabylo pravnl moci dne 

11. 1. 2012. 

Predmet podnikanl Fondu 

Cinnost fondu kvalifikovanych investoru ve smyslu c. 240/2013 Sb., o investicnlch spolecnostech a investicnlch fondech. 

Cinnost je vykonavana na zaklade rozhodnutl Ceske narodnl banky c. j . 2012/366/570 Sp . 2011/1978/571 

ze dne 11. 1. 2012. 

Sldlo Fondu 

Novollsenska 2678/18 

PSC 628 00 Brno 

Ceska republika 

Statutarnl organy Fondu 

Fond je investicnlm fond ems pravnl osobnostl, ktery ma individualnl statutarnl organ, jlmz je pravnicka osoba opravnena 

obhospodarovat a administrovat tento investicnl fond. Touto osobou je spolecnost AMISTA investicnl spolecnost, a. s. 

STATUTARNf REDITEL 

Statutarnl reditel: 

Zastoupenl pravnicke osoby 

SPRAVNf RADA 

Predseda spravnl rady: 

Clen spravnl rady: 

(ten spravnl rady: 

AMISTA investicnl spolecnost, a. s. 

ICO : 27437558 

Sldlo: Pobreznl 620/3, Praha 8, PSC 186 00 

lng. Ondrej Horak 

lng. Pavel Kostal 

Veronika Kostalova 

lng. Mart in Kostal 
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ucetnf zaverka byla pripravena na zaklade ucetnictvf vedeneho v souladu se zakonem o ucetnictvf a prfslusnymi narfzenfmi 

a vyhlaskami platnymi v Ceske republice. Zaverka byla zpracovana na principech nepretrziteho trvanf ucetnf jednotky, 

casoveho rozlisenf nakladu a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnfch nastroju ocenovanych realnou 

hodnotou . 

Tato Ucetnf zaverka je pripravena v sou ladu s vyhlaskou MF CR c. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znenf pozdejsfch predpisu, 

kterou se stanovf usporadanf a obsahove vymezenf polozek ucetnf zaverky a rozsah udaju ke zverejnenf pro banky 

a nektere financnf instituce. 

Akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory. 

lnvesticnfm diem Fondu je dosahovat stabilnfho zhodnocovanf aktiv nad urovnf vynosu dlouhodobych urokovych sazeb 

prostrednictvfm dlouhodobych investic do nemovitostf a pod flu nemovitostnfch spolecnostf a doplnkovych aktiv tvorenych 

standardnfmi nastroji kapitalovych a financnfch trhu . Fond se rfdf svym statutem. 

Tato Ucetnf zaverka je nekonsolidovana, za obdobf od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015. 

2. DULEZITE UCETNf METODY 

ucetnf zaverka spolecnosti byla sestavena na principu nepretrziteho a casove neomezeneho trvanf ucetnf jednotky a byla 

pripravena v souladu s nasledujfdmi dulezitymi ucetnfmi metodami : 

A. Den uskutecnenf ucetnfho prfpadu 

v zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnenf ucetnfho prfpadu zejmena den vyplaty nebo prevzetf obeziva, den 

nakupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papfru, den provedenf platby, popr. inkasa z uCtu klienta, den pripsanf 

(valuty) prostredku podle zpravy dosle od banky, den sjednanf a den vyporadanf obchodu s cennymi papfry, den vydanf 

nebo prevzetf zaruky, popr. uveroveho prfslibu, den prevzetf hod not do uschovy. 

ucetnf prfpady nakupu a prodeje financnfch aktiv s obvyklym termfnem dodanf (spotove operace) a dale pevne termfnove 

a opcnf operace jsou od okamziku sjednanf obchodu do okamziku vyporadanf obchodu zauctovany na podrozvahovych 

uctech . 

Financnf aktivum nebo jeho cast Fond oductuje z rozvahy v prfpade, ze ztratf kontrolu nad smluvnfmi pravy k tomuto 

financnfmu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatnf prava na vyhody definovane smlouvou, 

tato prava zaniknou nebo se techto prav vzda. 

B. Dluhove cenne papfry, akcie, podflove listy a ostatni podfly 

Statnf pok ladni cnf poukazky, dluhopisy a jine dluhove cenne papfry a akcie vcetne podflovych listu a ostatnfch podflu jsou 

klasifikovany podle zameru Fondu do portfolia : 

a) cennych papfru ocenovanych realnou hodnotou proti uctum nakladu nebo vynosu, 

b) realizovatelnych cennych papfru, 

c) cennych papfru drzenych do splatnosti, 

d) dluhovych cennych papfru porfzenych v primarnfch emisfch neurcenych k obchodovanf. 

Do portfolia do splatnosti mohou bVt za razeny pouze dluhove cenne papiry. /~;;: ... :\.:,:.__, ~·~:. ', 

Pri porfzenf j sou statnf pokladnicnf pouka zky, dluhopisy a jin e dluhove cenn e papfry Ui&tovany V.POrizovac(:Cen.e zahrnujfd 

pomernou cast diskontu nebo az ia. Akcie, podflove li sty a ostatnf pod fly jsou uctovany· v po rizovacf cene, 

I •' ~ - t 
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Nasledne jsou dluhove cenne papfry a akcie, podflove listy a ostatnf podfly drzene v portfoliu Fondu ocenovany realnou 

hodnotou. 

Realna hodnota pouzfvana pro ocenenf cennych papfru se stanovf jako trznf cena vyhlasena ke dni stanovenf realne 

hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trznf cenu je mozne cenny papfr prodat. 

V prfpade verejne obchodovanych dluhovych cennych papfru a majetkovych cennych papfru jsou realne hodnoty rovny 

cenam dosazenym na verejnem trhu zemf OECD, pokud jsou zaroven splneny pozadavky na likviditu cennych papfru. 

Nenf-li mozne stanovit realnou hodnotou jako trznf cenu {napr. spolecnost neprokaze, ze za trznf cenu je mozne cenny 

papfr prodatL realna hod nota se stanovf jako up ravena hod nota cenneho papfru . 

Upravena hodnota cenneho papfru se rovna mfre ucasti na vlastnfm kapitalu spolecnosti, pokud se jedna 

o akcie, mfre ucasti na vlastnfm kapitalu podfloveho Fondu, pokud se jedna o podflove listy a soucasne hodnote cenneho 

papfru, pokud se jedna 0 dluhove cenne papfry. 

K dluhovym cennym papfrum drzenym do splatnosti se tvorf opravne polozky. Opravne polozky k temto cennym papfrum 

jsou tvoreny v castce, ktera odraZf pouze zmenu rizikovosti emitenta, nikoliv zmeny bezrizikovych urokovych sazeb, 

a to podle jednotlivych cennych papfru . 

Financnl derivaty a zajist'ovanl 

Financnf derivaty, vcetne menovych obchodu, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v porizovad cene a nasledne 

ocenovany realnou hodnotou, pricemz zisky a ztraty ze zmeny realnych hodnot jsou zachyceny v rozvaze v polozce 

ocenovacf rozdfly, pokud se jedna o zajistovacf derivat a ve vykazu zisku a ztraty v polozce zisky a ztraty z financnfch 

operacf pokud se jedna o spekulativnf derivat. 

Realne hodnoty jsou odvozeny z modelu diskontovanych peneznfch toku nebo modelu pro ocenovanf opcf, ktere vychazejf 

pouze z dostupnych trznfch udaju . Ocenovacf modely zohlednujf bezne trznf podmfnky existujfcf k datu ocenenf, ktere 

nemusf odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovemu dni vedenf Fondu tyto modely prezkoumalo 

a ujistilo se, ze adekvatnfm zpusobem zohlednujf aktualnf trznf podmfnky vcetne relativnf likvidity trhu a uveroveho 

rozpetf. 

V rozvaze jsou vsechny derivaty vykazovany spolu s ostatnfmi spotovymi operacemi v polozce ostatnf aktiva, majf-li 

pozitivnf realnou hodnotu, nebo v polozce ostatnf pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativnf. V podrozvaze jsou 

spotove a pevne termfnove operace vykazany zvlast. 

Ocenovacf rozdfly financnfch derivatu k obchodovanf jsou soucastf rozvahy, spekulativnf ucetnictvf nenf vyuzfvano. 

c. Majetek jako investicnl prflezitost 

Majetek jako investicnf prflezitost jsou predevsfm nemovitosti drzene spolecnostf s diem dlouhodobeho kapitaloveho 

zhodnocenf. 

Prvotnf ocenenf investice je na zaklade porizovacfch nakladu vcetne transakcnfch nakladu. Pro ocenenf k datu ucetnf 

zaverky je zvolena metoda stanovenf realne hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v realne hodnote platne 

k rozvahovemu dni, a veskere zmeny realne hodnoty v dobe mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocenovacf 

rozdfl ve vlastnfm kapitalu . 

Fond investuje do nemovitostf nasledujfcfho typu : 

Pozemek za ucelem dlouhodobeho kapitaloveho zhodnocenf 
/',(.,, !:" 
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f) Pozemek drzeny za ucelem zatfm neurceneho pouzitf v budoucnosti 

e Budova vlastnena ucetnf jednotkou a pronajata dale na zaklade jednoho nebo vice operativnfch leasingu 

• Budova, ktera je neobsazena, ale drzena za ucelem pronajmutf na jeden nebo vice operativnfch leasingu 

lnvestice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud : 

• Je pravdepodobne, ze ucetnf jednotka zfska budoud ekonomicke uzitky spojene s investicf do nemovitosti 

• Naklady spojene s porfzenfm investice do nemovitosti jsou spolehlive ocenitelne 

Pocatecnf ocenenf 

lnvestice se prvotne ocenf na urovni svych porizovadch nakladu. Do pocatecnfho ocenenf se zahrnou i vedlejsf naklady 

spojene s porfzenfm . 

Nasledne ocenovanf 

Nasledne ocenovanf je provedeno: 

• K rozvahovemu dni 

• z duvodu trvaleho snfzenf hodnoty 

Ocenovanf je reseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovf ocenovacf rozdfly pri uplatnenf realne hodnoty 

u neprovoznfho dlouhodobeho hmotneho majetku. 

(1) lnvesticnf spolecnosti · za jimi obhospodarovane podllove fondy, investicnf fondy a penzijnf fondy ocenujf neprovoznf 

dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastnfho pravnfho predpisu. Zmeny ocenenf tohoto majetku 

se evidujf v prfslusne polozce pasiv. Pri ubytku tohoto majetku se vysledna zmena vykaze v prfslusne polozce vykazu zisku 

a ztraty. 

(2) v prfpade, ze dojde k trvalemu snfzenf hodnoty neprovoznfho dlouhodobeho hmotneho majetku, vykaze se toto snfzenf 

hodnoty v prfslusne polozce vykazu zisku a ztraty. 

Realna hodnota investic do nemovitostf je primarne stanovena porovnavacf metodou, kdy se vychazf z cen nemovitostf, 

ktere byly v obdobf od poslednfho stanovenf realne hodnoty v dane lokalite prodany a jejichz vyznamne charakteristiky 

jsou srovnatelne s nemovitostf, jejfz hodnota se stanovf. Charakteristiky vyznamne pro ocenenf dane nemovitosti 

a vymezenf lokality se stanovf v souladu se standardy pro ocenovanf a se souhlasem depozitare. 

Pokud nenf mozne provest porovnanf s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazf se pri ocenenf 

- z cen prodavanych nemovitostf v odlisnych lokalitach a s odlisnymi charakteristikami, u pravenych tak, a by zohlednovaly 

veskere tyto odlisnosti ; 

- z odhadu diskontovanych peneznfch toku (vynosova metoda) zalozeneho na spolehlivem odhadu budoudch peneznfch 

toku, dolozeny podmfnkami vsech existujfdch najemnfch a jinych smluv a (pokud je to mozne) externfmi doklady, 

jako jsou naprfklad bezne trznf najmy z obdobnych nemovitostf ve stejne lokalite a stejnem stavu, a pri pouzitf 

diskontnfch sazeb, ktere odrazejf bezne trznf odhady nejistot ve vysi a nacasovanf peneznfch toku . 

Fond pro urcenf rea ln e hodnoty nemovitost f vyu zfva znalecke posudky, v nichz je ocenenf stanoveno na zaklade vyse 

popsanych principu . 

Do doby prvnfho stanovenf realne hodnoty nemovitosti podle vyse uvedeneho odstavce se realna hodnota stanovf jako 

porizovacf cena nemovi t ost i. 

/ 
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Majetek jako investicnf prflezitost jsou i majetkove ucasti ve spolecnostech s rozhodujfdm vlivem. Spolecnost 

s rozhodujfcfm vlivem (dale take "dcerina spolecnost") je spolecnost ovladana Fondem, v nfz Fond muze urcovat financnf 

a provoznf politiku s cflem zfskat prfnosy z cinnosti spolecnosti. 

Majetkovou ucastf s rozhodujfcfm vlivem je investice v dcerine spolecnosti, kdy banka prfmo nebo neprfmo vlastnf vfce nez 

50 % hlasovacfch prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnostf kontrolu jinym zpusobem. Majetkove ucasti 

ve spolecnostech s rozhodujfcfm vlivem jsou oceneny realnou hodnotou. Ocenenf je provadeno ve smyslu zakona 

o investicnfch spolecnostech a investicnfch fondech, ve znenf pozdejsfch predpisL\ a tfm vyhovuje pojetf ceny obvykle. 

Za cenu obvyklou lze povazovat cenu trznf, tak jak je definovana mezinarodnfmi ocenovacfmi standardy. Trznf hodnota 

je odhadem financnf castky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenfm odhadcu TEGOVA {The European Group 

of Valuers) a s mezinarodnfm ocenovacfm standardem, ktery zpracoval mezinarodnf vybor pro standardy ocenovanf IVSC 

{International Valuation Standards Committee) jako 11 0dhadovana castka, za kterou by mely byt majetky k datu ocenenf 

smeneny v transakci bez osobnfch vlivu mezi dobrovolne kupujfcfm a dobrovolne prodavajfcfm po patricnem pruzkumu 

trhu, na nemz ucastnfci jednajf informovane, rozvazne a bez natlaku". 

Pro stanovenf hodnoty majetkove ucasti ve spolecnostech s rozhodujfcfm vlivem je pouzita kombinace nasledujfcfch 

elementarnfch ocenovacfch metod a prfstupu: 

· Metody vynosove 

· Metody porovnanf 

· Metody zjistenf vecne hodnoty- majetkove 

· Metody ucetnf hodnoty 

· Metody likvidacnf 

· Aplikace metod {porovnanf nekolika ocenovadch metod). 

D. Ostatnl aktiva 

Pohledavky vytvorene Fond em se vykazujf v realne hod note, ktera spoCfva v nominalnf hod note snfzene o opravnou 

polozku. Zaklad pro stanovenf realne hodnoty pohledavek z obchodnfho styku, ktere jsou po splatnosti 

a) ne dele nez 90 dnf, se snfZf o 10 %, 

b) ne dele nez 180 dnf, se snfzf o 30 %, 

c) ne dele nez 360 dnf, se snfzf o 66 %, 

d) dele nez 360 dnf, se snfzf o 100 %. 

Zaklad pro stanovenf realne hodnoty pohledavek za dluznfkem se snfZf o 100 %, jestlize proti dluznfkovi bylo zahajeno 

insolvencnf rfzenf, ktere dosud neskoncilo, nebo saud zamftl insolvencnf navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla 

vydana obdobna rozhodnutf podle zahranicnfho prava. 

E. Pohledavky za bankami a nebankovnlmi subjekty 

Pohledavky urcene k investovanl jsou pri vzniku ocenovany realnou hodnotou navysenou o transakcnf naklady. Nasledne 

se ocenujf v zustatkove hodnote s pouzitfm metody efektivnf urokove mfry. Jestlize existuje objektivnf dukaz 0 tom, 

ze doslo ke ztrate ze snfzenf hodnoty pohledavky, zohlednf se tato ztrata formou tvorby opravne polozky k pochybnym 

a nedobytnym castkam. Nedobytne pohledavky jsou odepisovany az po ukoncenf konkurznfho rfzenf dluznfka. 

u kratkodobych pohledavek se jejich realna hod nota blfzf hod note ucetnf. 

Metoda efektivnf urokove mfry je metoda vypoctu zustatkove hodnoty financnfho aktiva, resp . pasiya-c':i'"af9Ea~ce, urokoveho 
/ \ -\ f \. .~ ._ /· 

vynosu, resp . nakladu za dane obdobf. Efektivnf urokova mira je urokova mfra, ktera presn,e' ,qjs'R'ontuje oahadovane 
.. '<;;-- ,c 

budoucf peneznf prfjmy/vydaje (vcetne vsech prijatych nebo uhrazenych poplatku, ktere tvor/ nedflnoLJ.soucast ef~ktivnf 
urokove sazby, transakcnf naklady a dalsf premie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvanf fihancnfho aktiva/pC!~ iva nebo 

prfpadne po kratsf dobu . \ . ·,, t 

.)r· ·c . .. -· 
\ r·. ~ ~ C C!-:--:--
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Zaklad pro stanovenf realne hodnoty pohledavek, urcenych k investovanf na zaklade predpokladu vymozenf 

a) pine vymozitelne, se snfzf o o %, 

b) zazalovane, se snfZf 0 50%, 

b) castecne vymozitelne, se snfzf 0 70 %, 

c) v insolvenci, se snfzf o 80 %, 

d) nevymozitelne, se snfzf o 100 %. 

Pokud nelze jednotlive pohledavky k investovanf rozclenit, zpracuje se pro zjistenf realne hodnoty znalecky posudek. 

Poskytnute uvery a zapujcky jsou vykazovany v ucetnf zustatkove hodnote snfzene o opravne polozky tak, aby zobrazily 

soucasnou hodnotu odhadovane zpetne zfskatelne hodnoty. 

F. Prepocet cizf meny 

Transakce vycfslene v cizf mene jsou uctovany v tuzemske mene prepoctene devizovym kurzem platnym v den transakce. 

Aktiva a pasiva vycfslena v cizf mene spolecne s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou 

prepoCftavana do tuzemske meny v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetnf zaverky . Vysledny zisk nebo ztrata 

z prepoctu aktiv a pasiv vyCfslenych v cizf mene je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako "Zisk nebo ztrata z financnfch 

operacf". 

G. Zdanenf 

Danovy zaklad pro dan z prfjmu se propocte z vysledku hospodarenf bezneho ucetnfho obdobf pripoctenfm danove 

neuznatelnych nakladu a odectenfm vynosu, ktere nepodlehajf dani z prfjmu, ktery je dale upraven o slevy na dani 

a prfpadne zapocty. 

Odlozena dan vychazf z veskerych docasnych rozdflu mezi ucetnf a danovou hodnotou aktiv a zavazku s pouzitfm 

ocekavane danove sazby platne pro nasledujfcf obdobf. 0 odlozene danove pohledavce se uctuje pouze v prfpade, 

kdy neexistuje pochybnost o jejfm dalsfm uplatnenf v nasledujfcfch ucetnfch obdobfch. V podmfnkach Fondu vznika 

odlozena dan z titulu zmeny ocenenf investicnfho majetku. 

H. Tvorba rezerv 

Rezerva predstavuje pravdepodobne plnenf s nejistym casovym rozvrhem a vysf. Rezerva se tvorf v prfpade, pro ktery platf 

nasledujfcf kriteria: 

existuje povinnost (pravnf nebo vecna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalostf, 

je pravdepodobne, ze plnenf nastane a vyzada si odliv prostredku predstavujfcfch ekonomicky prospech, pricemz 

pravdepodobne znamena pravdepodobnost vyssf, nez 50%, 

je mozne provest primerene spolehlivy odhad plnenf. 

I. Spffznene strany 

Fond definoval sve sprfznene strany v souladu s lAS 24 Zverejnenf sprfznenych stran nasledovne : 

Strana je sprfznena s ucetnf jednotkou pri splnenf nasledujfcfch podmfnek: 

a) strana 

i) ovlada ucetnf jednotku, je ovladana ucetnf jednotkou nebo je pod spolecnym ovl.adahlr)'l s ucetnf 

jednotkou (jde o materske podniky, dcerine podniky a sesterske podniky); 

ii) ma podfl v ucetnf jednotce, ktery jf poskytuje vyznamny vliv; nebo 

iii) spoluovlada takovouto ucetnf jednotku; 

b) strana j e pridruzenym podnikem ucetnf j ednotky; 

··\\ . . ,~ )t\. L r I(.:,· . 
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c) strana je spolecnym podnikem, ve kterem je ucetnf jednotka spoluvlastnfkem; 

d) strana je clenem klfcoveho managementu ucetnf jednotky nebo jejfho materskeho podniku; 

e) strana je blfzkym clenem rodiny jednotlivce, ktery patrf pod pfsmeno a) nebo d); 

f) strana je ucetnf jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv prfmo nebo neprfmo 

jakykoliv jednotlivec patrfd pod pfsmeno d) nebo e) nebo podstatne hlasovad pravo v dane strane ma prfmo nebo 

neprfmo takovyto jednotlivec. 

Transakce mezi sprfznenymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazku mezi sprfznenymi stranami bez ohledu nato, 

zda je uctovana cena. 

J. Polozky z jineho ucetnfho obdobf a zmeny ucetnfch metod 

Opravy zasadnfch chyb nakladu a vynosu minulych ucetnfch obdobf a zmeny ucetnfch metod se vykazuj( v rozvaze 

v polozce Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozfch obdobf. Nevyznamne opravy vynosu a nakladu minulych 

ucetnfch obdobf jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v beznem ucetnfm obdobf. 

v prubehu sledovaneho obdobf nebyly uctovany zmeny ucetnfch metod ani opravy minulych let. 

3. ZMENY UCETNfCH METOD 

Ucetnf metody pouzfvane Fondem se v roce 2015 nezmenily. 

4. CISTY UROKOVY VYNOS 

Tis. Kc 
Vynosy z uroku 

z vkladu 

z pujcky 

ostatnf 

Naklady na uroky 

z vkladu 

z uveru 

ostatnf 

Cistv urokovv vynos 

Fond neuplatnil ani neprominul uroky z prodlenf. 

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 

Tis. Kc 
Vynosy z poplatku a provizl 

z operacf s cennymi papfry 

z operacf s derivaty 

ostatnf 

Naklady na poplatky a provize 

z operacf s cennymi papfry 

z operacf s derivaty 

ostatnf 

Ce lkem 

31 

12/2015 

381 

0 

0 

0 

- 5 884 

0 

- 5 503 

12/2015 

0 

0 

0 

0 

- 0 

/ ' / \\ I . -'36' '·.,. 
/ _ ' l• 
.. L · ~' 

/ -36 
- / -

I 

8/2014 

57 

0 

0 

0 

-3 469 

0 

-3 412 

8/2014 

0 

0 

0 

0 

0 

-17 

-17 



6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNfCH OPERACf 

Tis . Kc 
Zisk (ztrata) z operad 5 dlouhodobym majetkem 

Zi5k (ztrata) z operad 5 cennymi papfry 

Zi5k (ztrata) z operad 5 derivaty 

Zi5k (ztrata) z devizovych operacf 

l<urzove rozdfly 

Celkem 

7. OSTATNf PROVOZNfVYNOSY A NAKLADY 

Tis. Kc 
05tatnf provoznf vyno5y (z titulu pronajmu) 

05tatnf provoznf naklady (z titulu pronajmu) 

Celkem 

8.SPRAVNfNAKLADV 

Fond evidoval ve svem ucetnictvf za sledovane ucetnf obdobf 2015 tyto spravnf naklady: 

Tis. Kc 
Naklady na zamestnance 

Mzdy a odmeny zame5tnancu 

z toho: mzdy clenum statutarnfch organu a vedenf 

Socialnf a zdravotnf pojistenf 

Ostatnf spravnf naklady 

z toho naklady na obhospodarovanf 

naklady na odborneho poradce 

naklady na admini5traci 

naklady na depozitare 

Celkem 

naklady na audit 

naklady na opravy dlouhodobeho majetku 

ostatnf naklady (5prava nemovito5tf) 

Rozdelenf nakladu na auditorske sluzby 

Tis. Kc 
Financnf audit 

Ucetnf poraden5tvf 

Danove poradenstvf 

Ostatnf 5luzby 

Ce lkem 

12/2015 

28 530 

0 

0 

0 

0 

28 530 

12/2015 

160 210 

-32 964 

127 246 

12/2015 

0 

0 

0 

0 

1570 

157 

0 

240 

146 

7 951 

1690 

11 754 
. - -. -- -

12/2015 

40 

0 

0 

106 

146 

8/2014 

1103 

0 

0 

0 

0 

1103 

8/2014 

118 677 

-16 488 

102 189 

8/2014 

0 

0 

0 

0 

731 

0 

0 

120 

153 

1657 

956 

3 617 

8/2014 

153 

0 

0 

0 

153 

Fond nem E'd v race 2015 zadne zamestnance. Portfolio mana zer byl za mestnancem spolecnosti AMISTA investicnf 

spolecnost, a. s. 
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9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY 

Mimoradne naklady a vynosy ucetnf jednotka neeviduje. 

10. POKLADNA 

Tis. Kc 
Pokladna 

Celkem 

11. POHLEDAVKY ZA BANKAM I 

Tis. Kc 
Zustatky na beznych uctech 

Zustatky na technickych uctech 

Termfnovane vklady 

Smenky 

Celkem 

12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNfMI SUBJEKTY 

Tis. Kc 
Pujcky 

Uvery 

Ostatnf pohledavky 

Celkem 
--~ -- - - ---

12/2015 

0 

0 

12/2015 

1322 

0 

110 651 

0 

111 973 

8/2014 

3 

3 

8/2014 

3 306 

0 

23 374 

0 

26 680 
-- -- - ·----

12/2015 8/2014 

0 0 

0 0 

2 482 0 

2 482 0 
- -- ·-- - - · -----

13. STATNf BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNf CENNE PAPfRV PRIJfM ANE CENTRALN f BANKOU K REFINANCOVANf 

Cista ucetnf hodnota statnfch bezkup6novych dluhopisu a ostatnfch cennych papfru pfijfmanych CNB k refinancovanf 

Tis. Kc 
Statnf pokladnicnf poukazky 

Jine pokladnf poukazky 

Statnf dluhopisy 

Celkem 
--

12/2015 8/2014 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 
-- --

l<lasifikace statnfch bezkup6novych dluhopisu a ostatnfch cennych papfru prijfmanych CNB k refinancovanf do jednotlivych 

portfolif podle zameru Fondu . 

Tis. Kc 
Statnf bezkup6nove dluhopisy a osta t nf CP ocenovane 

realnou hodnotou proti uctum nakladu nebo vynosu 

Statnf bezkup6nove dluhopisy a ostatnf CP realizovatelne 

Statnf bez kup6nove dluhopisy a ostatnf CP drzene do splatnosti 

Celkem 

12/2015 

0 

0 

0 

0 

0 

8/2014 

0 

0 

0 

0 

0 

Fond nezfskal v ramci reverznfch repo transakd statnf bezkup6nove dluhopisy a ostatnf cenne papfry~- ~L~ ---~-
. 'o'" 

I 
/ {-.._c>' '< 

I 

\, 
I o,,,,·--~-

33 



14. DLUHOVE CENNE PAPfRY 

l<lasifikace dluhovych cennych paplru do jednotlivych portfolil podle zameru Fondu . 

Tis . Kc 
Dluhove cenne papfry ocenovane realnou hodnotou 

prot i uctum nakladu nebo vyno5U 

Dluhove cenne papfry real izovatelne 

Diu hove cenne papfry drzene do 5platno5ti 

Celkem 

Fond nezlskal v ramci reverznlch repo transakd diu hove cenne paplry. 

15. AKCIE, PODfLOVE USTV A OSTATNf PODfLY 

-- . - - ·- - -

12/2015 

0 

0 

0 

0 
-~ . --- . 

l<lasifikace akcil, podllovych listu a ostatnlch podllu do jednotlivych portfolil podle zameru Fondu. 

Tis. Kc 
Akcie, podflove li5ty a 05tatnf pod fly ocenovane 

realnou hodnotou proti uctum nakladu nebo vyno5U 

Akcie, podflove li5ty a o5tatnf pod fly realizovatelne 

Celkem 

16. UCASTI S ROZHODUJfCfM A PODSTATNYM VLIVEM 

Tis. Kc 
Akcie 5 rozhodujfcfm vlivem v o5tatnfch 5ubjektech 

Akcie 5 pod5tatnym vlivem v 05tatnfch 5ubjektech 

05tatnf podfly 

Celkem 

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK 

Fond neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek. 
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12/2015 

0 

0 

0 

12/2015 

497 000 

90 

0 

497 090 

,/ 

/"' 
// ~J 
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- · ---

''L 

8/2014 

0 

0 

0 

0 

8/2014 

0 

0 

0 

8/2014 . 

444 658 

90 

0 

444 748 



18. DLOUHODOBY HM OTNY M AJETEK 

Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 784 402 tis. l<c, Zustatkova hodnota k 31. 12. 2015 cinf 784 402 tis. l<c. 

Jedna se predevsfm o budovy a pozemky. 

Zmeny ostat nfho dlouhodobeho hmotneho majet ku 

Tis. Kc 

Porizovaci cena 

K 1. 1. 2014 
Prfrustky 

Ostatnf zmeny 

Ubytky 

K 31. 8. 2014 

K 1. 1. 2015 
Prfrustky 

Ostatnf zmeny 

Ubytky 

K 31. 12. 2015 

Opravky a opravne 

polozky 

K 1. 1. 2014 
Rocnf odpis 

Ubytky 

K 31. srpnu 2014 

K 1. lednu 2015 
Rocn( odpis 

u bytky 

K 31. 12. 2015 

Zust atkova cena 

K 31. 8 . 2014 
K 31. 12. 2015 

Dlouhodoby Budovy, Samostatne 

majetek z provozni haly a stavby movite veci 

cinnosti 

0 701 633 497 
0 544 100 
0 -6 819 0 
0 -3 161 0 
0 692 197 597 

0 692 197 597 
0 9 083 2 606 
0 7 084 0 
0 -12 802 0 
0 695 562 3 203 

0 0 0 
0 0 0 
0 0 0 
0 0 0 

0 0 0 
0 0 0 
0 0 0 
0 0 0 

0 692 197 597 
0 695 562 3 203 

Pozemky Technicke Nedokoncene Celkem 

zhodnoceni investice 

89 141 0 3 907 795 178 

0 0 2 592 3 236 
-1125 0 0 -7 945 

-1 041 0 -644 -4 846 

86 975 0 5 855 785 624 

86 975 0 5 855 785 624 

0 0 6 017 17 706 
-1448 0 0 5 636 

0 0 - 11 762 - 24 564 

85 527 0 110 784 402 

0 0 0 0 

0 0 0 0 

0 0 0 0 
0 0 0 0 

0 0 0 0 

0 0 0 0 
0 0 0 0 

0 0 0 0 

86 975 0 5 855 785 624 

85 827 0 110 784 402 
~- - -- ·- --- - ----~- --·--·---·· · - ~--- --·-·· ------ ---------·----~. ------ ---- ---~- -- . ----·-- -- ----- - -------- . ~ --

19. OSTATNf AKTIVA 

Tis. Kc 

Pohledavky za odberateli 

Poskytnute zalohy 

Ostatnf pohledavky 

Dane 

Odlozena danova pohledavka 

Ostatnf 

Celkem 

20. NAKLADY A PRfJMY PJHSTfCH OBDOBf 

Tis. Kc 

Naklady prfstfch obdobf 

Celkem 

35 

1 

'> 
' ~ 

- ---;--- - -- .. -.-- . --- ----·. 

/ 

12/2015 

2 285 

115 

119 100 

0 

0 

48 

121 548 

12/2015 

198 

198 

8/2014 

3 093 

1374 

112 000 

0 

0 

44 

116 511 

8/2014 

601 

601 



21. ZAVAZKY VUCI BANKAM 

Tis . Kc 
Splatne na pozadanf (do 1 roku) 

Splatne ad 1 roku do 5 let 

Splatne nad 5 let 

Celkem 

Verite! 

CSOB 

CSOB 

Datum 

poskytnutf 

12 . 11. 2012 

30 . 9 . 2012 

Datum 

splatnosti 

2017 

2022 

Oba uvery jsou zajisteny zastavnfm pravem k nemovitostem . 

22. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNfM SUBJEKTUM 

Tis. Kc 
Pujckv 

Celkem 

Max. hodnota Vyse uveru 

uveru (limit) (cerpanf) 

210 000 210 000 

125 000 125 000 

12/ 2015 

0 

75 400 

83 348 

158 748 

8/2014 

33 216 

137 736 

32 084 

203 036 

Urokova sazba v% 

12/2015 

30 000 

0 

1M PRIBOR + 2 % 

8/2014 

32 000 

0 

Spolecnost uzavrela smlouvu o pujcce s vlastnfkem spolecnosti ing. Pavlem Kosralem ve vysi 32 000 tis. Kc dne 15. 3. 2012, 

s urokem 0 Kc a datem splatnosti 31. 12. 2022 die moznosti dluznfka. 

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPfRU 

Tis. Kc 
Depozitnf smenky 

Hypotecnf zastavnf listy 

Jine emitovane diu hove cenne papfry 

Ostatnf 

Celkem 

24. OSTATNf PASIVA 

Tis. Kc 
Zava zky 

Prijate zalohy 

Ostatnf zava zky za spolecnfky 

Zavazky skupina 

Dane, DPPO 

Odlozeny danovy zava zek 

Dohadne ucty 

Ostatnf 

Celke m 
- -- ·- -· - .. - ·-

12/2015 

0 

0 

0 

0 

0 

12/2015 

1082 

1274 

0 

770 000 

941 

7 324 

200 

1.469 

782 290 
--;: ·-- ---

_.,.,. . , · ............. 

8/2014 

0 

0 

0 

0 

0 

8/2014 

3 108 

1446 

0 

873 523 

1 344 

7 682 

55 

1261 

888 419 

,/' , . v . . )\ ,_I,: ., '-. 

Zavazky ve sku pin e (evidovan e za vlastnfkem, ing. Pavl em Kost alem) vznikly z titulu kou p i p'6'C:hodnfh 6'·p.odflu spolecnosti 
,'~· 'J' .. 

lnfoTel, spol . 5 r.o . Spla t nost zava zku byl a dohodnuta nejpozdeji k datu 13 . 9. 2022. I ·:0 \ . 
I 
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25. VVNOSY A VYDAJE PFHSTfCH OBDOBf 

Tis . Kc 

Vynosy a vydaje prfstfch obdobf 

Celkem 

26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY 

12/ 20 15 

1994 

1994 

8/2014 

1209 

1 209 

Tis. Kc Pocatecnf stav Tvorba Rozpuste nf Konecny stav 2015 

Rezerva na DPPO 

Rezerva na opravu majetku 

Rezerva na rizika 

Rezerva na zarucnf opravy 

Rezerva na ztratu z obchodu 

Rezervy ostatnf 

Celkem 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

Fond eviduje opravne polozky k pohledavkam ve vysi 789 tis. l<c a dale eviduje odpis pohledavek ve vysi 480 tis. Kc. 

27. zAKlADN f KAPITAl A KAPITALOVE FONDY 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

lnvesticnl Fond vydal akcie souvisejld se zalozenlm Fondu. Jednalo se o 200 ks kmenovych akcil na jmeno v listinne podobe 

ve jmenovite hodnote 100 tis. l<c. V kvetnu 2015 doslo k rozdelenl odstepenlm sloucenlm . V srpnu 2015 se snlzil zakladnl 

kapital a v prosinci 2015 doslo k rozdelenl akcil na 1 000 ks akcil zakladatelskych na jmeno v listinne podobe. Zaroven byl 

snlzen zakladnl kapital fondu na hodnotu 10 000 tis. Kc. V prosinci 2015 bylo vydano 1 000 ks investicnlch akcil na jmeno 

v zaknihovane podobe. 

Fondovy kapital 

Fondovy kapital ( Kc): 

Pocet vydanych akcil (ks): 

Pocet vydanych investicnlch akcil (ks): 

Fondovy kapital na 1akcii (Kc): 

31. 12. 2015 

544 661136 

1000 

1000 

31 . 12.2014 

249 503 244 

200 

0 

272 330,5678 1 247 516,2206 

37 

31. 12. 2013 

168 572 451 

200 

0 

842 862,2568 

I 

I 
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28. NEROZDElENY ZISK, REZERVNf FONDY A OSTATNf FONDY ZE ZISKU 

Zisk bezneho obdobf ve vysi 133 597 tis. l<c je tvoren zejmena z titulu pronajmu dlouhodobeho hmotneho majetku. 

Tis. Kc 

Zustatek k 1. 9. 2014 pred rozdelenfm zisku 

Zisk/Ztrata 2014 

Navrh rozdelenf zisku roku 2014: 

Prevod do fondu 

Podfly na zisku 

Prevod do nerozdeleneho zisku 

Ostatnf zmeny (vliv fuze) 

Zustatek k 31. 12. 2015 

- -·-- -· - ---

29. OCENOVACf ROZDfl Y 

Tis. Kc 

Zustatek k 1. 1. 2014 

Snfzenf 

Zvysenf 

Vliv odlozene dane 

Zustatek k 31. 8. 2014 

Zustatek k 1. 9. 2014 

Snfzenf 

Zvysenf 

Vliv odlozene dane 

Zustatek k 31. 12. 2015 

Dl. hmotny 

majetek 

-5 216 

-7 945 

0 

308 

-12 853 

-12 853 

-14 605 

0 

695 

-26 763 

Zisk/Ztr;.Ha 

0 

94 471 

0 

0 

- 94 471 

0 

0 

Realizovatelne 

cenne papiry 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

Nerozdeleny zisk I 
Neuhrazena ztrata 

z predchozich obdobi 

202 909 

0 

0 

0 

94 471 

16 027 

313 407 

Zajist'ovaci derivaty 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

Zakonny rezervni Kapitalove fondy 

fond a ostatni fondy ze 

4 420 

0 

0 

0 

0 

0 

4 420 

Ciste investice do 

ucasti 

-53 541 

-5 904 

0 

0 

-59 445 

-59 445 

0 

59 445 

0 

0 

- --

zisku 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

-----· 

Ostatni 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

Hodnota ostatnfho dlouhodobeho hmotneho majetku je tvorena portfoliem nemovitostf, ktere jsou drzeny za ucelem 

investicnf prllezitosti. Tento neprovoznf majetek je ocenen realnou hodnotou k 31. 12. 2015, ktera byla zjistena na zaklade 

znaleckeho posudku. Rozdll mezi ocenenfm majetku v portfoliu Fondu kupnf cenou porfzeneho majetku a obvyklou cenu 

stanovenou die znaleckeho posudku k 31. 12. 2015 je vykazan jako ocenovacf rozdll. 
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30. DAN Z PRfJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA 

A. Splatna dan z pffjmu 

Tis. Kc 

Zisk nebo ztrata za ucetnf obdobf pred zdanenfm 

Dan z prijmu dopocet rok 2014 

Vynosy nepodlehajfci zdanenf 

Danove neodcitatelne naklady 

Pouzite slevy na dania za pocty 

Ostatnf polozky 

Za klad dane 

Odecet danove ztraty 

Dalsi polozky 

Zaklad dane po odecteni danove zt ra ty 

Da n vypoctena pri pouzitl platne sazby 

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka 

12/2015 8/2014 

137 225 96 183 

0 0 

43 600 0 

1767 0 

0 0 

22 833 0 

72 559 96 183 

0 0 

0 0 

72 559 96 183 

3 628 1712 
- - . - - ----

Odlozena dan z prfjmu vychazf z veskerych docasnych rozdflu mezi ucetnf a danovou hodnotou aktiv a pasiv, prfpadne 

dalsfch docasnych rozdflu (danova ztrata}, s pouzitfm ocekavane danove sazby platne pro obdobf, ve kterem budou 

odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatneny. Spolecnost vykazuje k 31. 12. 2015 odlozeny danovy zavazek ve vysi 

7 234 tis. Kc. 

31.POSKYTNUTEZASTAVY 

Tis. Kc 

Poskytnute zastavy 

Celkem 

12/2015 

158 748 

158 748 

8/2014 

335 000 

335 000 

Spolecnost v ramci Smlouvy o uveru c. 2326/12/00597 ze dne 8. 11. 2012 zrfdila zastavnf pravo k nemovitostem ve Zlfne 

a v Brne ve vysi 210 000 tis. l<c. l<e smlouve o uveru c. 2408/11/5622 ze dne 5. 3. 2012 zrfdila zastavnf pravo 

k nemovitostem v Brne, Novolfsenska 18 a Veverf 102 ve vysi 125 ooo tis . l<c. 

l<e Smlouve o uveru c. 2326/12/00597 bylo poskytnuto rucenf na zaklade prohlasenf Rucitele spolecnosti 

Info Tel, spol. s r.o., ICO: 46981071 ve vysi 210 000 tis. Kc. 

Prohlasenf Rucitele spolecnosti lnfoTel, spol. s r.o ., bylo v roce 2013 rozsfreno 

Smlouvy o uveru c. 2408/11/5622 . 

32. HODNOTV PREDANE K OBHOSPODAROVANf 

Tis. Kc 

Ostat n f a ktiva 

Celkem 

na zavazky vyplyvajfd ze 

12/ 2015 

1517693 

1 517 693 

8/2014 

1 374 167 

1 374 167 

Fond vykazoval k 31. 12. 2015 vyse uvedene hodnoty predane spolecnosti AMISTA inve~~-~.oL s_rolecnost, a. s., 

k obhospodarovanf. ''· 
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33. VZTAHY SE SPRfZNENYMI OSOBAMI 

V obdobf od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujfcf vyznamne vztahy s nfze uvedenymi sprfznenymi osobami: 

K 31. 12. 2015 v t is. Kc 

lnfoTel, spol. s r.o ., ICO: 46981071 

Locero, spol. s r.o ., ICO: 60277891 

Eltris, spol. s r.o., ICO: 25326546 

Info net 

Celkem 

34. FINANCNf NASTROJE, VYHODNOCENf RIZIK 

--- -~ - · -- .. ·--

Vynosy 

8 344 

351 

0 

0 

8 695 
. . -- - -- ------ ---~~ 

Naklady Pohledavky Zavazky 

2 417 35 029 0 

0 500 0 

5 513 0 410 

83 0 4 

7 930 35 529 410 
---- - . -- ~-- -- --- ------- ------- --

Fond je vystaven rizikovym faktorum, ktere jsou vsechny blfze podrobne popsany ve statutu Fondu . Soucastf vnitrnfho 

rfdfcfho a kontrolnfho systemu obhospodarovatele Fondu je strategie rfzenf techto rizik vykonavana prostrednictvfm 

oddeleni rizeni rizik nezavisle na rizeni portfolia. Prostrednictvim teto strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, merf, 

omezuje a reportuje jednotliva rizika . Zakladnim nastrojem omezovani rizik je prijaty limitni system definujid soustavu 

limitu pro jednotlive rizikove expozice. Soustava limitu je navrzena tak, a by zajistila splneni nejmene pozadavku kladenych 

na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Narizenim vlady c. 243/2013 v aktualnim zneni a dale vsech limitu jak jsou uvedeny 

ve statutu Fondu. V ramci strategie rizeni rizik jsou sledovana rizika roztridena tak, aby bylo zabezpeceno, ze jsou 

sledovana a vhodne osetrena rizika nejmene v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran, 

trznfch a operacnich rizik. 

Pro posouzeni soucasne a budoucf financni situace podniku majf z uvedenych kategorif nejvetSf vyznam trzni rizika . Trzni 

riziko vyplyva z vlivu zmeny vyvoje celkoveho trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhu majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi 

na zmenach makroekonomicke situace a je do znacne miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, 

ze Fond je fondem kvalifikovanych investoru zamerenym v souladu se svym investicnim diem, uvedenym ve statutu 

Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za teto situace mohou selhat tradicni 

modely moderniho rizeni trzniho rizika portfolia smerujid k maximalizaci vynosu pri minimalizaci rizika. Tyto modely 

predpokladajf minimalizaci rizika zejmena diverzifikacf portfolia, jejiz mira je vsak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedene 

zamereni na uzkou investicni oblast, nutne mensf. I kdyz ve sledovanem obdobi nedoslo k vyznamnym dopadum expozice 

fondu vuci trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedene, nutno zduraznit, ze historicka vykonnost neni 

zarukou a dostatecnym merftkem vykonnosti budoucf. 

Riziko nedostatecne likvidity je rizeno prostrednictvim sledovani vzajemne vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu 

k velikostem a casovym strukturam zavazku a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vsechny 

svoje aktualni a predvidatelne zavazky . 

Riziko protistran je osetreno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a standardnfmi 

mechanismy zajistujicfmi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich pripadech. 
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PiHLOHA C. 2 

Zprava o vztazfch 

1. UVOD 

Zprava o vztazfch mezi ovladajld a ovladanou osobou a o vztazfch mezi ovladanou osobou a ostatnfmi osobami ovladanymi 

stejnou ovladajfd osobou za ucetnf obdobf od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015 (dale jen "ucetnf obdobf") die ust. § 82 zakona 

c. 90/2012 Sb., o obchodnfch korporadch. 

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAM I 

Ovladana osoba 

IN FOND, investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a.s., 

se sfdlem Brno, Novolfsenska 18, PSC 628 00 

ICO: 24207543 

zapsana v obchodnfm rejstrfku vedenem krajskym soudem v Brne, oddll B, vlozka 6691. 

Ovladajfd osoba 

lng. Pavel Kostal 

Bytem l<oniklecova 453/6, 634 00 Brno. 

DaiSf osoby ovladane stejnou ovladajfcf osobou 

Nazev spolecnosti 

lnfoNet a.s. 

ELTRIS, s.r.o. 

Locero, spol. s r.o . 

ICO 

60719150 

25326546 

60277891 

Osoby ovladane stejnou osobou ovladanou 

Nazev spolecnosti 

lnfoTel, spol. s r.o. 

LERO SPORT s.r.o. 

3. ULOHA OVLl\DANE OSOBY 

ICO 

46981071 

25324501 

Sfdlo 

Novolfsenska 2678/18, Brno, PSC 628 oo 

Novolfsenska 2678/18, Brno, PSC 628 oo 
Novolfsenska 2678/18, Brno, PSC 628 oo 

Sfdlo 

Novolfsenska 2678/18, Brno, PSC 628 oo 

Hradska ul. 854, Zlfn, PSC 760 01 

Ovladana osoba je jednou z dcerinych obchodnfch spolecnostf ovladajld osoby, ktera se zameruje predevsfm na pronajem 

nemoviteho majetku . 

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANf 

Ovladana osoba uzfva standardnf zpusoby a prostredky ovladanf, tj. ovladanf skrze majetkovy pod II na ovladane osobe. 
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5. PREHLED JEDNANf UCINENYCH V UCETNfM OBDOBf 

v ucetnfm obdobf nebylo ucin eno zadn e jednanf na popud nebo v zajmu ovladajfd osoby nebo j( ovladanych osob, ktere by 

se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastnfho kapitalu ovladan e osoby zjisteneho podle poslednf ucetnf zaverky. 

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PlNENf 

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajfd osobou: 

Smlouvy uzavrene v ucetnfm obdobl 

Zadne smlouvy nebyly uzavreny. 

Smlouvy uzavrene v predeslych ucetnlch obdoblch 

Zadne smlouvy nebyly uzavreny. 

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnlmi propojenymi osobami 

Smlouvy uzavrene v ucetnlm obdobf 

., lnfoNet a.s., v danem obdobf probehly bezne obchodnf prfpady a probehla fakturace za sluzby (ovladana osoba 

byla kupujfdm). 

Locero, spol. s r .o ., v danem obdobf probehly bezne obchodnf prfpady a probehla fakturace za sluzby (ovladajfd 

osoba byla poskytovatel sluzeb) 

• ELTRIS, s.r.o., v danem obdobf probehla fakturace za sluzby na zaklade jiz uzavrenych beznych obchodnfch smluv 

(ovladana osoba byla kupujfdm) 

lnfoTel, spol. s r.o ., v danem obdobf probehly bezne obchodnf prfpady a fakturace za sluzby (ovladana osoba byla 

jak prfjemce, tak poskytovatel sluzeb). V danem ucetnfm obdobf byla uzavrena dne 19. 12. 2014 Smlouva o 

zapujcce . l<e konci tohoto ucetnfho obdobf byla ji z zapujcka vyporadana. 

7. POSOUZENf UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE 

Ovladane osobe v ucetnfm obdobf nevznikla zadna ujma vyplyvajfd ze vztahu uvedenych vyse . 

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVVHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI 

Ovladana osoba nema zadn e vyhody ani nevyhody, ktere by vyplyvaly z vyse uvedenych vztahu mezi propojenymi 

osobami . Vztahy jsou uzavreny za stejnych podmfnek jako s jinymi osobami, pro zadnou stranu neznamenajf 

neopravnenou vyhodu ci nevyhodu a pro ovladanou osobu z t echto vztahu neplynou zadna rizika. 
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9. PROHLASENf 

Statutarnf organ Fondu prohlasuje, ze udaje uvedene v teto zprave jsou uplne, prukazne a spravne. 

v Brne dne 20. dubna 2016 

fm kapitalem, a. s., 
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