










































































F ucéetnictvi ze dne 1. 12. 2016, ve kterych nejsou uvedeny Zadné vyhody pfi jejich ukonéeni. Statutarni orgdn nema
uzavrenou zadnou smlouvu s deefinymi spoleénostmi Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investiéni spolecnosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fonda
kvalifikovanych investort s jiz tfinactiletymi zkuSenostmi. Ve statutdrnim orgdanu Fondu je AMISTA IS zastoupena
prostiednictvim svého svych povéFenych zmocnénci, ktefi disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Povéfeny zmocnénec: Ing. Ondfej Horak (od 27. 6. 2019)
narozen: 1. 8. 1979
pracovni adresa: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti investic a spravy fond( kvalifikovanych investort plsobi od roku
2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného feditele ma na starosti komplexni
fizeni spole¢nosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na starosti pfipravu produktl a péci o klienty.

Povéfeny zmocnénec: Ing. Petr Janousek (od 1. 12. 2016)
narozen: 22. 2. 1973
pracovni adresa: téida Kpt. Jarode 1844/28, Brno, PSC 602 00

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu financnimu fizeni spolecnosti.
Predtim pulsobil na vedoucich pozicich ve spolecnostech zabyvajicich se investi¢ni ¢innosti a vyvojem informacnich
systémd.

Povéreny zmocnénec: Mgr. Pavel Bares (od 27. 6. 2019)
narozen: 23. 9. 1977
pracovni adresa: t¥ida Kpt. Jaro3e 1844/28, Brno, PSC 602 00

Vystudoval Masarykova univerzitu, Pravnickou fakultu, obor Pravo, poté pulsobil jako advokatni koncipient a posléze
jako advokat v predni brnénské advokatni kancelafi specializujici se mimo jiné na oblasti obchodni a korporatni agendy
s pfesahem na investi¢ni transakce, oblast cennych papirti a bankovniho prava. V rdmci AMISTA IS se vénuje zejména
podpofe nemovitostniho portfolio managementu.

Spolegnosti, v nichi byla AMISTA IS ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organl nebo spoleénikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

e BHS Fund I, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (pfedseda spravni rady od 28. 1. 2015 do
soucasnosti)

e  BHS Fund Il - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (predseda spravni rady od
2. 3. 2015 do soucasnosti)

e Compact Property Fund, investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (pfedseda spravni rady od
1.10. 2014 do 27. 6. 2019)

AMISTA IS je zaroveri ve smyslu § 9 ZISIF individualnim statutdrnim organem investi¢nich fondd, které obhospodaruje.
Jejich aktudlni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a internetovych strankidch AMISTA IS
www.amista.cz.

AMISTA IS nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny &in, nebyla v predeslych 5 letech spojena s zadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo proti ni
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vzneseno #adné ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organd, ani
nebyla nikdy zbavena zplsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozorcich organl ¢i manazerské funkce
kteréhokoli emitenta.

Kontrolni organ

PFedseda spravni rady: Ing. Alena Bernardova (od 1. 12. 2016)

narozena: 30. dubna 1951

pracovni adresa: Pod lipami 326/4, Nova Ulice, 779 00 Olomouc

ing. Alena Bernardova vystudovala Vysoké udeni technické v Brné. Od roku 1974 do soucasnosti plisobi ve
spole¢nostech zabyvajicich se stavitelstvim.

v U¢etnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajmG kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.
Funk¢ni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. ProtoZe je vykon funkce ¢lena kontrolniho orgénu bezuplatny,
nemaji ¢lenové kontrolniho orgdnu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou

smlouvu.

Spoleénosti, v nichZ byl €len spravni rady clenem sprévnich, Fidicich nebo dozoréich orgéni nebo spole¢nikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

Spoleénost Funkce Od (Do)

COLBER INVEST, s.r.o. Jednatel 11. 5. 2016
COLBER INVEST, s.r.o. Spoleénik s vkladem 28. 8. 2008
REZIDENCE PODKOVA, a.s. Clen pfedstavenstva 23.11. 2007
BILA s.r.o. Zastupce jednatele 9.2.2018
ATLANTA REAL s.r.o0. v likvidaci Jednatel 13.7. 2000
ATLANTA REAL s.r.0. v likvidaci Spolenik s vkladem 13. 7. 2000
Tvoje elektrarna a.s. Clen pfedstavenstva 9.5. 2016
COLBER INVEST FOND SICAV a.s. Predseda spravni rady 1.12. 2016
A. |. B. INVEST, s.r.o0. Jednatel 13.10. 2014
A. |. B. INVEST, s.r.0. Spoleénik s vkladem 13.10. 2014

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s 2adnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno
Zadné uredni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich orgédnG ani nebyl nikdy
zbaven zpusobilosti k vwkonu funkce spravnich, fidicich nebo dozoréich organd ¢ manaZerské funkce kteréhokoli
emitenta.
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€len spravni rady: ing. Petr Dlabal (od 1. 12. 2016)

narozen: 26. dubna 1985

pracovni adresa: Pod lipami 326/4, Nova Ulice, 779 00 Olomouc

Ing. Petr Dlabal vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze. Rovnéz ziskal ACCA kvalifikaci, kde disponuje tispésné
slozenymi zkoudkami Fundamental level F1 — F6. Dfive plsobil ve spole¢nosti KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. jako
auditor. Nyni pracuje pro spolecnost BigBoard Praha, a.s. jako finanéni analytik.

V Ugetnim obdobi nenastaly 2adné stiety zajmu kontrolniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho orgdnu je 5 let. Protoze je vykon funkce €lena kontrolniho organu bezdplatny,
nemaji ¢lenové kontroiniho orgénu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani zddnou pracovni ani jinou
smlouvu.

Spole&nosti, v nichz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich orgdnl nebo spoleénikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:

Spolednost Funkce 0d (Do)
COLBER INVEST, s.r.o. Jednatel 8.10. 2014
REZIDENCE PODKOVA, a.s. Clen pfedstavenstva 23. 11. 2007
HELSKE SUSTAINED a.s. Clen dozor&i rady 11.5.2016
Tvoje elektrarna a.s. Clen dozoréi rady 9.5.2016
COLBER INVEST FOND SICAV a.s. ¢len spravni rady 1.12. 2016
A. . B. INVEST, s.r.o. Jednatel 13, 10. 2014
A. |. B. INVEST, s.r.o. Spole¢nik s vkladem 13. 10. 2014
LONG STORY SHORT s.r.0. Jednatel 31.1. 2020
LONG STORY SHORT s.r.0. Spole¢nik s vkladem 31. 1. 2020
Myslivecky spolek Jeseniky z.s. Rozhodce 22.4,2020

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v piededlych 5 letech spojen s Zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolec¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno
zadné uredni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich orgéni ani nebyl nikdy
zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozorcich organt & manazerské funkce kteréhokoli
emitenta.

17. VYZNAMNE SMLOUVY

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v Ugetnim obdobi

(kromé smluv uzavienych v ramci béZného podnikani)
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e 7adné takové smlouvy nebyly v U¢etnim obdobi uzavieny

Smiouvy, které uzaviel néktery z ¢lenl skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého ma kterykoli ¢len
skupiny jakykoli zdvazek nebo narok, které jsou ke konci Uéetniho obdobi pro skupinu podstatné

e 74adné takové smlouvy nebyly v U¢etnim obdobi uzavieny

18. REGULOVANE TRHY

Cenné papiry vydané Fondem k podfondu (investi¢ni akcie) jsou pfijaty k obchodovani pouze na evropském
regulovaném trhu Burza cennych papirll Praha, a.s., a to od 18. 9. 2017.

19. RATING

Fond nepoZddal o pfidéleni ratingu, Zadny rating Fondu nebyl pfidélen.

20. ALTERNATIVNI VYKONNOSTNI UKAZETELE

Fond nepouZiva k popisu ginnosti a svych vysledkl zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

21. VYMEZEN| FONDU

UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Matefska spole¢nost, Fond, mize investovat do akcii, podilt ¢i jinych forem Géasti v obchodnich spolecnostech, které
nejsou nemovitostnimi spole¢nostmi, az 35 % hodnoty investi¢niho majetku Fondu.

Ramcovym investi¢nim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovéni investic nad Urovni vynosu Grokovych sazeb ve
dlouhodobém horizontu. Ramcovou investiéni strategii Fondu je investovat prostfednictvim podfondd zejména do
aktiv nemovité povahy, at jiz majici formu véci nemovitych, akcii, podil(, resp. jinych forem Gc¢asti na nemovitostnich
a obchodnich spole¢nostech, dale do movitych véci a jejich soubor(, Ucasti v kapitalovych obchodnich spolec¢nostech
a uvéra a zapujéek a dopliikovych aktiv tvoienych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trha.

Fond vytvaii podfondy, z nichi kazdy maZe mit vlastni investiéni strategii, ktera je uvedena v samostatném statutu
podfondu.

22. INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zpravy nastaly nasledujici skuteénosti vyznamné pro
napinéni Gcelu vyroéni zpravy:

V disledku pandemie viru COVID-19, ktera se béhem bfezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
¢tvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadim cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla ani Ceska republika,
kterd byla pandemii zasaiena na zaCatku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly
zasazeny jak akcie obchodované na prazské burze, tak ¢eska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyroéni zpravy jen obtizné odhadnout, vie bude zaviset
na dal$im Sifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl dle oéekévéni Evropské
komise viak mohl pfipominat rok 2009. Pfi optimistickém pribéhu pandemie lze v roce 2020 odekavat stagnaci teské
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ekonomiky, jako pravdépodobnéjsi se viak v tuto chvili jevi upadnuti ceské ekonomiky do recese, kdy kliCovymi
faktory bude rozsah pfijatych preventivnich opatieni a doba jejich aplikace.

23. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ Ucetni zdvérku, véetné jeji pfilohy, zpravu nezévislého
auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohdch jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitdlu obsahuji tdaje usporadané podle zvladtniho pravniho predpisu upravujiciho Uetnictvi. Kazdd z polozek

obsahuje informace o vy3i této poloZky za bezprostfedné predchazejici uetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vypinény, tdaje jsou nulové.

Daldi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.
PfiloZend ucetni zévérka nebyla dosud schvdlena k tomu pfislusnym organem podle zvidstnich pravnich predpisd,
nebot k datu vyhotoveni vyroéni zpravy jesté nenastal termin ve kterém je dle zakona nutno UGcetni zavérku nejpozdéji

timto organem schvalit.

Kromé Gdajl, které jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly adné dalsi vyznamné skuteénosti.

30




Zprava o vztazich

soudem v Ostravé pod sp. zn. B 10885

COLBER INVEST FOND SICAV a.s., IC0: 018 10 049, se sidlem Dvorského 105/36, Svaty Kopecek,
779 00 Olomouc, obchodni spole€nost zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Krajskym

Utetni obdobi obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020

1. uvop

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (déle jen ,Propojené osoby”) za U¢etni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu

s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: COLBER INVEST FOND SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: Dvorského 105/36

Obec: Svaty Kopecek, Olomouc

psC: 779 00

ICO: 018 10 049

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, viozka 10885

Ovladajici osoba

Nazev:

Pani: Ing. Alena Bernardova

Narozena: 30. 4. 1951

Bytem: Pod lipami 326/4, Nova Ulice, 779 00 Olomouc

Vyse uvedend osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na Fizeni
ovladané osoby jakoZto skuteény majitel COLBER INVEST, s.r.o., ICO: 268 15 401, Olomouc - Svaty Kope&ek, Dvorského
105/36, PSC 779 00, je? viastnila v U¢etnim obdobi 100% podil na spole&nosti a vlastnila 100 % zakladatelskych akcii

ovladané osoby.
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Dalsi osoby oviddané stejnou ovladajici osobou

Nézev spoleénosti iICo Sidlo Podil

Litovelska 553/26, Nova Ulice, 779 00

A. 1. B. INVEST, s.r.0. 03484637 50 %

REZIDENCE PODKOVA, 278 19 469 Kozeluzska 945/31, 779 00 Olomouc 98 %

Ovléadajici osoba v UZetnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici viiv na fizeni spolecnosti A. I. B. INVEST, s.r.o., kdyz
v rozhodném obdobi viastnily 50% podil ve spole¢nosti.

Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti REZIDENCE PODKOVA, a.s.,
kdyzZ v rozhodném obdobi vlastnily 98% podil ve spolenosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovlddana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolecnosti ovliddajici osoby, kterd se zaméfuje predeviim na
investice do aktiv nemovité povahy.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané
osobé, éimz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovliadanou osobu.

5. PREHLED JEDNANI UEINENYCH V UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Uetnim obdobi nebylo u&inéno #4dné jednani na popud nebo v z4jmu ovlddajici osoby nebo ji oviddanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby zjisténého podle posledni ugetni
zaverky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovladanou a osobou
ovlddanou stejnou ovlddajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovlddajici osobou:
Smlouvy uzaviené v U¢etnim obdobi
e  7Adné takové smlouvy nebyly v U¢etnim obdobi uzavieny

Smlouvy uzaviené v pfedeslych ugetnich obdobich na uget podfondu COLBER podfond I, COLBER INVEST FOND
SICAV a.s.

e Smlouva o revolvingovém uvéru mezi COLBER INVEST FOND SICAV, a.s. (Uvérujici) a COLBER INVEST, s.r.o.
(dvérovany) ze dne 4. 1. 2018., vyse tvéru 1 800 000 K&
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e Smlouva o uvéru ¢. 1/2017 mezi COLBER INVEST FOND SICAV, a.s. (Véritel) a COLBER INVEST, s.r.o. (Dluznik),
ze dne 8. 2. 2017, vyse Gvéru 20 000 000 K¢.

e  Kupni smlouva ze dne 30. 5. 2018, COLBER INVEST FOND SICAV, a.s. (kupujici), pozemek par.¢. 554/1 — orna
puda, zapsano na LV ¢. 20 u Katastralniho Gfadu pro Olomoucky kraj, katatsralni pracoviité Olomouc, pro
obec Olomouc, katastralni zemi Svaty Kopecek

Smlouvy mezi oviadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

V Uetnim obdobi nebyly uzavieny adné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v pfedeslych tcetnich obdobich

Z 74dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovlddané osobé
zadna ujma.

7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v disledku smluy,
jinych pravnich jednani & ostatnich opatieni uzavienych, uginénych ¢&i pfijatych ovldadanou osobou v Uéetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé zadna djma. Z tohoto divodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyie uvedenych vztah( mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zddnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou zadna rizika

9. PROHLASENI
Statutarni orgén Fondu prohlasuje, Ze udaje uvedené v této zpraveé jsou uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 15. 5. 2020

FOND SICAV a.s.
ni spole¢nost, a.s.
tatufdrni reditel
Ing. Ondiej Howé

, povéieny zmocnénec
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Ucetni zavérka k 31. 3. 2020

COLBER INVEST FOND SICAV a.s.

Ugetni jednotka: COLBER INVEST FOND SICAV a.s.

Sidlo: Dvorského 105/36, Svaty Kopecek, Olomouc
PSC 779 00
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord
Okamdik sestaveni i¢etni zavérky: 24.07.2020

ROZVAHA k 31. 3. 2020
v Ke Poznamka 31. 3. 2020 31.12.2018
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami 4 187 83
vtom:  a)splatné na pozadani 187 83
4 Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 5 1813 1853
vtom:  a)ostatni pohledavky 1813 1853
11  Ostatni aktiva 6 0 3
Aktiva celkem 2000 1939
v Ke Poznamka 31, 3. 2020 31.12.2018
PASIVA
4  Ostatni pasiva 7 0 9
Cizi zdroje celkem 0 9
8  Zakladni kapital 8 2 000 2 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 9 -70 -122
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 70 52
Vlastni kapital celkem 2000 1930
Pasiva celkem 2000 1939




PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. 3. 2020
v KE Poznamka 31. 3. 2020 31.12.2018
Podrozvahové aktiva 2000 1939
8 Hodnoty predané k obhospodafovani 11 2 000 1939
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020
0d1.1.2019 od1.1.2018
v KE Poznamka do 31. 3. do 31.12.
2020 2018
1 N?klady na poplatky a provize Vynosy z uroki a podobné 1 67 53
vynosy
9 Spravni naklady 13 0 2
z toho: b) ostatni spravni naklady 0 2
19 Zisk rlet?o ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred 67 cc
zdanénim
23 Dan z pfijmu 14 3 -3
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 70 52
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020
v Ké Zakladni kapital Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 1.1, 2018 2000 -122 1878
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobf 0 52 52
Zustatek k 31. 12, 2018 2 000 -70 1930
Zustatek k 1. 1. 2019 2000 -70 1930
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 0 70 70
Zustatek k 31. 3. 2020 2000 0 2000
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Priloha ucetni zaverky k 31. 3. 2020

Pro téely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3,

AMISTA IS Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdob{

COLBER INVEST FOND SICAV a.s., ICO: 018 10 049, se sidlem Dvorského 105/36,
Fond Svaty Kopecek, 779 00 Olomouc, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé pod sp. zn. B 10885

Ucetni obdobi Obdobi od 1.1. 2019 do 31. 3. 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhi Fondu z investiéni
Neinvesticni cast Fondu ¢innosti a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondl vytvofenych Fondem ve
smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro Géely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni
dodrzovani danovych predpisi v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod & 72/2014
Sbh.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkonl (zdkon

Eakonoyditorect o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon o danich z prijmu Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi Zdkon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve

ARl znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné

gio3h dalsich souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druistvech (zdkon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZOK

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist
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COLBER INVEST FOND SICAV a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

COLBER INVEST FOND SICAV a.s. (ddle jen ,Fond”) je fondem kvalifikovanych investor(i shromazdujicim penézni
prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany
v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu, resp. Statutu Podfondu.

Udaje o vzniku

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neuritou zakladatelskou listinou ze dne 14. 11. 2016 a vznikl
zépisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Ostravé, oddil B, vlozka 10885 dne 1. 12.2016. Fond
byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona dne 25. 11. 2016 a byl zalozen na dobu
neurcitou.

Udaje o cennych papirech Fondu

Zéakladni zapisovany kapital: 2 000 tis. K¢, splaceno 100 %

Akcie: 2 000 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho Fondu kvalifikovanych investord podle ZISIF, vykonavdna na zakladé rozhodnuti Ceské narodni
banky €. j. 2019/035163/570 ze dne 28. 3. 2019, které nabylo pravni moci dne 27. 3. 2019.
Sidlo Fondu

Dvorského 105/36
Olomouc — Svaty Kopecek
PSC 779 00

Ceska republika
Identifikacni udaje:

iI¢o: 018 10 049

DIC: Cz01810049
Statutdrni organy Fondu:

Fond je investi¢nim fondem s prévni osobnosti, ktery md individualni statutdrni organ. Timto organem je pravnicka
osoba, spolecnost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby
byla AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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STATUTARNI REDITEL

Statutdrni Feditel: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 1. 12. 2016)

IC0: 274 37 558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek (od 1. 12. 2016)
Ing. Ondrej Hordk (od 27. 6. 2019)
Mgr. Pavel Bares (od 27. 6. 2019)

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Ing. Alena Bernardova (od 1. 12. 2016)
narozena: 30. dubna 1951

Pod lipami 326/4, Nova Ulice, 779 00 Olomouc

€len spravni rady: Petr Dlabal (od 1. 12. 2016)
narozen: 26. dubna 1985

Pod lipami 326/4, Nova Ulice, 779 00 Olomouc
Zmény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu tcetniho obdobi byly zapsany v obchodnim rejstiku nasledujici zmény:
Statutdrni feditel:
pfi vykonu funkce zastupuje:

Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979

Uzbecka 558/10, Bohunice, 625 00 Brno zapsano 27. ¢ervna 2020
Mgr. PAVEL BARES, dat. nar. 23. za¥i 1977

Cejkovicka 4113/4, Zidenice, 628 00 Brno vymazano 15. bfezna 2020
Kamenacky 2053/5, Zidenice, 636 00 Brno zapsano 15. bfezna 2020
Zpusob jednani:

Spolecnost zastupuje vidy ¢len pfedstavenstva prostfednictvim svého povéreného zmocnénce i vice povéfenych
zmocnéncu. vymazano 27. ¢ervna 2019

Spolecnost zastupuje vidy ¢len pfedstavenstva prostfednictvim svého povéfeného zmocnénce ¢i vice povéfenych
zmocnéncul. Kazdy povéreny zmocnénec muze jednat samostatné. zapsano 27. Cervna 2019
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Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investitnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych drokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do cennych papir( ETF. Fond se fidi svym statutem.

Informace k ucetni zavérce

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé déetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Uletnictvi a pFisluinymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetrZitého trvani Géetni
jednotky, casového rozliSeni nakladd a vynosli a historickych cen, s wvyjimkou vybranych finanénich nastroja
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Uéetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhladkou MF CR &. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpisa,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah adaju ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato uletni zavérka je nekonsolidovana za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020. Fond mé prodlouZené ugetni obdobi
do 31. 3. 2020 a pfechazi od 1. 4. 2020 na hospodéisky rok. Srovnatelné udaje jsou predstavovany rozvahou
k 31. 12. 2018 a vykazem zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

2  DULEZITE UCETNI METODY

.

Ugetni zévérka spole&nosti byla sestavena na principu nepfetriitého a asové neomezeného trvéni uéetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlleZitymi d¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Gicetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, popf. inkasa z U¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostifedk( podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Fondu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho E&asti. Spolefnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku oceriovdny jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za Gplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.
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K datu ugetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v redlné hodnoté.

Ndsledné stanoveni redlné hodnoty pohleddvek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou véetné transakénich nakladu.
K datu Géetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

D. Vynosové uroky

Vynosové troky ze viech trocenych nastrojl jsou vykazovany na akruainim principu. Vynosové troky zahrnuji zejména
pfijaté uroky z poskytnutych kratkodobych GvérG.

E. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uétovany v tuzemské méné piepoftené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou pFepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu U€etni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoc€tu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

F. Zdanéni

Dariovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych naklad( a odeltenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Géetni a darfiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouZitim
ofekdvané darnové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich uéetnich obdobich.

G. Spriznéné strany
Fond definoval své spiiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s Ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovladd Gcetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s Gcetni jednotkou
(jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto tcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem tcetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je (éetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu tcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
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e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Géetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluoviadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma piimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluZeb nebo zavazkid mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uctovédna cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD
Ucetni metody pouZivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 3. 2020 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31. 3. 2020 31.12. 2018
Zustatky na béznych uctech 187 83
Celkem 187 83

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMU SUBJEKTY

tis. K¢ 31. 3. 2020 31.12. 2018
Poskytnuté Givéry — jistiny 1800 1800
Poskytnuté tvéry — nabéhlé pfislusenstvi 13 53
Celkem 1813 1853

Revolvingovy Uvér je poskytnut spolecnosti COLBER INVEST, s.r.o. Hodnota Gvéru je uvedena véetné drokd, kdy jistina
zaphjéky je k 31. 3. 2020 ve vysi 1 800 tis. K& Uroky predstavuji k 31. 3. 2020 hodnotu 13 tis. K& Splatnost
revolvingového uvéru je k roénimu wvyrodi uvéru tj. 3. 1. 2021, jedna se tedy o kratkodoby uvér.
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6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. 3. 2020 31.12.2018
Ostatni pohledavky 0 3
Celkem 0 3
7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. 3. 2020 31. 12, 2018
Dohadné uéty 0 9
Celkem 0 9
8 ZAKLADNI KAPITAL

Jméno i€o Potet akcii (ks)  Podil na fondu (%)  Podil v tis. K&
COLBER INVEST, s.r.o. 268 15 401 2000 100 2 000
Celkem 2 000 100 2000
Zéakladni kapital byl pIné splacen ke dni 14. 11. 2017.

tis. K& 31. 3. 2020 31.12. 2018 31.12. 2017
Fondovy kapital (K¢) 1999 918 1929720 1877 734
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 2 000 2000 2 000
Fondovy kapital na 1 zakladatelskou akcii (K¢) 999,9591 964,8601 938,8670

9 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Na uéet neuhrazené ztraty z pfechozich obdobi byl na zikladé rozhodnuti valné hromady pfetétovan zisk minulého

uéetniho obdobi ve vy3i 52 tis. K¢, kterym se sniZila vykazovand neuhrazend ztrata k 31. 3. 2020 na vysi 70 tis. K&.

10 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Fond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 70 tis. K& Zisk bude pfeveden na (et neuhrazené ztraty
neuhrazena

2z prechozich obdobi a bude tak

snizena
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4 11 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(

tis. K¢ 31. 3. 2020 31.12. 2018
Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 2 000 1939
Celkem 2 000 1939

Fond vykazoval ke Dni ocenéni vySe uvedené hodnoty piedané spolecnosti AMISTA investiéni spolecnost, a.s.
k obhospodarovani.

12 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ od1.1.2019do 31.3.2020 od 1.1.2018 do 31. 12.2018
Vynosy z troku 67 53
Vynosové droky ze zapadjcky 67 53
Ndklady na uroky 0 0
Cisty Grokovy vynos 67 53

Uroky jsou z revolvingového tvéru poskytnutého spoleénosti COLBER INVEST, s.r.0. Viynosy z trok( ze 100 % plynou
zCR.

13 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& od1.1.2019do 31.3.2020 od1.12018do 31.12, 2018
Utetni a dafiové poradenstvi 0 2
Celkem 0 2

Fond nemél v U¢etnim obdobi adné zaméstnance.
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14 DAN Z PRIJMO A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z prijmu

tis. K& od 1. 1. 2019 od1.12018
do 31. 3. 2020 do 31.12. 2018

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 67 55
Uprava vysledku hospodafeni pro dariové tcely 0 0
Vysledek hospodareni upraveny pro dafové tcely 67 © 55
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zdklad dané 67 55
Polozky odecitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 67 55
Dan vypoctena pfi poutiti sazby 5 % 3 -3

B. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dari z pfijmU vychazi z veSkerych doéasnych rozdili mezi iéetni a daflovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich doéasnych rozdil(i (dafiova ztrata), s pouzitim ocekdvané darnové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dariovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31. 3. 2020 nevznikla odloZzena dariova pohledavka ani
7adny odlozeny danovy zavazek z oceriovacich rozdild.

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Dne 4. 1. 2017 poskytl Fond revolvingovy Gvér svému akcionafi COLBER INVEST, s.r.o., ICO: 268 15 401 s fixni Grokovou
sazbou ve wii 3 % p.a. z erpané vyse uveéru, se splatnosti vidy k roénimu vyro¢i poskytnuti dvéru.

16 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni Fizeni rizik nezévisle na fizeni portfolia. Prostiednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatetné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trini riziko
Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trinf rizika. Trini riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi

na zméndch makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvySuje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
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Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vsak v portfoliu Fondu, s ohledem
na uvedené zaméfeni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadim expozice Fondu vici trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, ze
historicka vykonnost neni zdrukou a dostateénym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spociva v tom, Zze Fond nebude schopen
dostat svym zdvazk(im v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni innosti
(napf. zavazky vici depozitafi, auditorim, znalclm), investi¢ni &innosti {napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investoriim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir(, pokud to statut &
povaha Fondu umoznuje.

Pfi Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni wy$i likvidniho majetku
vyplyvajictho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimaini vySe likvidniho majetku driend po celou dobu
fungovani Fondu. Soudasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturam zavazk( a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny svoje aktudlni
a pfedvidatelné zdvazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nei dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle
vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni innosti Fondu v dusledku nedostatecné likvidity a k poskozeni
zajmi zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku Urofena aktiva a zdroven mit UroCené zdvazky (typicky se
jednd o poskytnuté Uvéry na strané aktiv &i pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své {innosti vystaven
Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Urocenymi aktivy a urofenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
trokovych sazeb.

Pfi fizeni urokového rizika se snaii Fond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. PFfi nabyti Grokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan
urokovy wvynos a citlivost za zménu udrokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni
otekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je lrokové riziko zajiStovano napf. urokovym swapem ¢&i jinym
nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladl na zajisténi.

Menové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rlznych ménach, Fond tak muzZe byt vystaven béhem
své cinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(. Pokud je to mozné, snaii se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout
vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekdvany budouci vyvoj a aktudlni trini podminky néstroje pro zajisténi ménového
rizika - ménové forwardy, swapy ci jiné nastroje dle potieby.
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Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdill na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznikd
nejcastéji v ramci investicni ¢innosti Fondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad
transakce na devizovou pozici Fondu a zaroven urcen zpusob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudini a
ocekdvané budouci devizové pozice Fondu, predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nédklad( na zajisténi tohoto
rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajiStujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovdany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

17 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020
se virus rozsitil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnéni této ucetni zavérky se
situace neustale méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce maze byt
vaingéjsi, nez se plvodné oclekavalo. ProtoZe se situace neustale vyviji, obhospodarovatel neni v soucasné dobé
schopny spolehlivé kvantifikovat potencidini dopady téchto udalosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty
¢i snizeni hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do Ucetnictvi a Uéetni zavérky v nasledujicim
ucetnim obdobi.

Obhospodafovatel fondu zvazil potencidlni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Zdkladem této tivahy je skutecnost, Ze investicni ¢innost je ze své podstaty
nezavisla na aktudlni hodnoté aktiv, kdy se naopak predpoklada uréita trini fluktuace a v pfipadé snizeni ceny aktiv
nabyvanych investi¢cnim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drienim
v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospolecensky predpokladan ndvrat k normalu. Provozni a jiné naklady
spojené s vilastnictvim tohoto majetku jsou vici hodnoté majetku a uvaZzovanych vynosech z néj nizké a existenci
fondu nemohou ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téz neindikuji zvySené riziko
ukonéeni ¢innosti fondu. Administrator k datu Gcetni zavérky rovnéi neobdrzel Zadné nestandardni Zadosti investort
fondu o ukonceni jejich tcasti ve fondu. Vzhledem k témto skutecnostem byla ucetni zavérka k 31. 3. 2020 zpracovana
za predpokladu, Zze ticetni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Po datu tcetni zavérky nenastaly dal3i vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni ticetni zavérky.

V Praze dne 24. 7. 2020

"COLBER INVEST FOND SICAV a.s.
AMISTA investic¢ni spoledniost, a.s., statutarni feditel
Ing. Ondiej HoTat, ppvéfeny zmocnénec
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oddil B, ¢islo vioZky 10885
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Ing. Petr Janousek nebo Ing. Ondrej Horak nebo Mgr. Pavel Bares

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorfl ve smyslu ust. § 95
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+420 221 584 302
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Ing. Jakub Kovar
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Zprava nezavislého auditora

akcionariim investicniho fondu COLBER INVEST FOND SICAV a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky investiéniho fondu COLBER INVEST FOND SICAV a.s. (dale také
Judetni jednotka™ &i investi¢ni fond") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy
k 31. 12, 2019, vykazu zisku a ztraty, podrozvahovych poloZek, prehledu o zménach viastniho kapitélu a pfilohy
této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investi¢niho fondu COLBER
INVEST FOND SICAV a.s. k 31. 3. 2020 a nakladl a vynos(i a vysledku jejiho hospodareni za Gcetni obdobi
kontici 31. 3. 2020 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorfi Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorfi
Ceské republiky jsme na G&etni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo G&etni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Uetni jednotky.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soudasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim (fetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zavérkou ¢ s nadimi znalostmi o (¢etni
jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani U¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpisti na formaini ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavkd by bylo zpfisobilé
ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce, jsou ve
vech vyznamnych (materidinich) chledech v souladu s Gcetni zavérkou a

«  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti nezjistili.
Odpovédnost statutarniho Feditele a spravni rady za (cetni zavérku

Statutdrni Feditel odpovida za sestaveni (etni zavérky podévajici v&rny a poctivy obraz v souladu s ceskymi-

Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro s:-:sta\.'eniy Gcetni zévérky

tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybom
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PHi sestavovani Ocetni zavérky je statutarni feditel povinen posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho nepretrZitého trvani
a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Getni zavérky, s vyjimkou pfipadfl, kdy statutarni feditel
planuje zrudeni i&etni jednotky nebo ukondeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost ne? tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zpfisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici né$ vyrok. Piiméfend mira
jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy ve
véech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materiaini) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v diisledku podvodfl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze rediné
predpokladat, Ze by jednotiivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, kterd uZivatelé dcetni
zavérky na jejim zakladé pijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu
odbomy Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

«  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zéklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je v&tsi ne? riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nesprévnosti zplisobené chybou, protoze soucdsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohl&Seni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Gcetni
jednotky.

e  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem G€etni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohili
vyjadFit nazor na Gginnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

s  Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych dfetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

s  Posoudit vhodnost poutiti predpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky vedenim dcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromaZdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Uetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nadi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nade zévéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepfetriité trvat vychazeji z dfikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, %e Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G(letni zavérky, vCetné prilohy, a déle to, zda Ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutdrniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk
ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. ¢ervence 2020 e
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