





























































































































1. POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond C (déle jen ,Podfond C“) je podfondem fondu Inven Capital, SICAYV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spole€nost” nebo ,Fond") dfive nazev Inven Capital, investiéni
fond, a.s., a jesté drive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spolecnost, ktera vznikla dne 1. zafi
2013 a Sld|l Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifika&ni &islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udé&leni povoleni
k Cinnosti samospravného investi¢niho fondu a s Gcinnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zmé&né
obchodni firmy na investicni fond a téZ k zméné nazvu spolecnosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S Gcinnosti ke dni 1. tnora 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spolenosti na akciovou
spolecnost s prom&nnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premény doSlo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investort ve formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem. V roce 2022 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény v zapisu do vefejného rejstFiku.

Fond je sougasti Skupiny CEZ. Akcionafem Fondu je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery viastni 100 % zakladatelskych akcii Fondu. Spolecnost je soucasti
konsolidacniho celku matefské spoleCnosti CEZ, a. s. Konsolidovana tgetni zavérka Skupiny CEZ
je obsahem Vyrocni zpravy Skupiny CEZ, kterou Ize obdrzet v sidle spole¢nosti CEZ, a. s. nebo
v elektronické verzi na webovych strankéach spoleénosti CEZ.

Clenové statutarnich a dozoré&ich organti Fondu k 31. prosinci 2022:

Predstavenstvo
Predseda : g Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen Viktor Migkovsky
Dozor€i rada
Predseda ‘ Tomas Pleskac
MistopFedseda ; : Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp

Fond nema organizacéni slozku v zahranici.

Podfond C byl vytvofen dne 1. ledna 2022 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu z 26. Fijna 2021 a byl
zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 1. ledna 2022. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1
ZISIF ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investicni akcie P-odfondu (€ vlastni spole€nost CEZ, a.s.aCEZ Teplarenska, a.s.

Podfond C ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investicni strategie podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu C platna k 31. prosinci 2022 je ze dne 8. dubna 2022.

Cilem investicni strategie Podfondu C je realizovat investice do'cleantech startuptu zEvropy
rstovym potencidlem. Zajima se o oblasti jako energeticka Gc€innost, distribuovana vyroba energie,
flexibilita a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a
podobné Cinnosti s potencialem snizovat emise sklenikovych plynd.



2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY

Tato GCetni zavérka je pripravend v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadgji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jingmi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky
a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a Ceskymi GuCetnimi standardy
pro finanéni instituce platnymi pro rok 2022.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1.1.2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
Gcetnich standard (dale jen "mezinarodni UGcetni standard”, pfip. ,IFRS") pro ucely vykazovani
finanénich nastrojl, jejich ocerovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Getni zavérce.

Tato Ucetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022. Pfedchozi ucetni
obdobi neni uvedeno, protoze Podfond jesté neexistoval.

Tato Gcetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spolecnosti.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

ZpUsoby ocenovani, které Podfond C pouzival pfi sestaveni UCetni zavérky za rok 2022, jsou
nasledujici:

a) Okamzik uskuteénéni a&etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, popF. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. vérového prislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zaluétovany na podrozvahovych Gctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ucast Podfond C oductuje z rozvahy v pfipadég, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond C tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou GCtovany v tuzemske méné prepoctene devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) platnym v den transakce. Financni aktiva
a pasiva vy€islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci” s vyjimkou poloZek, které se pfecenuji na
realnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.



c) Finanéni nastroje

i.  Klasifikace finanénich nastroju

Financni aktiva pfedstavuji zejména hotovost, kapitalové nastroje jiné Getni jednotky nebo smluvni
pravo prijmout hotovost ¢i jiné finanéni aktivum.

Financni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni aktiva jsou klasifikovana jako-ob&znd, pokud je Fond hodla realizovat b&hem 12 mésicl
od rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostate¢na jistota, Ze finan&ni aktiva bude Fond drzet
déle nez 12 mésicl od rozvahového dne. Finanéni zavazky jsou prezentovany jako ob&zné, pokud
jsou splatné do 12-mésict od rozvahového dne.

ii. Financni aktiva

Finanéni aktiva jsou ¢lenéna do dvou zakladnich .kategorii (@) v nabéhlé hodnot& a (b) v realné
hodnoté v zavislosti na tom, zda jsou finanéni aktiva drzena k obchodovani, nebo zda jsou drzena v
ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za ucelem ziskani smluvnich pen&znich toku.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni financniho aktiva v nab&hlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za uéelem ziskavani
smluvnich penéznich tokd, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z arokd. Pfiklady takovych
finanCnich aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztaht. O¢ekavané kurzové rozdily a trokové vynosy
jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

b) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precernované proti Uctiim viastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papirt tato kategorie zahmuje finan¢ni aktiva, pokud méa Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni penézni toky, tak financni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitalové nastroje neobsahuji zavazek
prevést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze
z jeho vlastniho rozhodnuti. Fond vyuzivd moznosti Uctovat o zméné realné hodnoty téchto aktiv
zplGsobem FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi precenéni nebo zisk/ztrata z prodeje t&chto aktiv
nebude preuctovana do vysledku hospodareni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni.
Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény redlné hodnoty jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu v fadku Ocefiovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitalovych financnich aktiv je kumulovana
hodnota z pfecenéni pfevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykazany ve viastnim
kapitalu jako soucast hodnoty precenéni.

¢) ocenéni finan€niho aktiva v realné hodnoté precefiované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje financni aktiva, ktera pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako
finanCni aktiva v redlné hodnoté precefiovana do vysledovky a ktera nemohou byt klasifikovana jako
kapitalové nastroje, protoZze obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje. Do
této kategorie spadaji konvertibilni avéry. Konvertibilni Gvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a
nabéhly urok v akcie portfoliové spolecnosti a zaroven zavazek splatit jistinu s troky Fondu, pokud
ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich uvérd se ocenuje redlnou hodnotou zvlast jistina a
zvlast derivat reprezentujici slevu- na konvertované akcie. Konvertibilni pljcky jsou vykazany
v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény v reélné hodnoté a kurzové rozdily jsou
vykazany ve vysledku hospodareni.



iili. Realna hodnota finanénich nastrojt
Redlna hodnota je definovana jako ¢astka, za niz Ize vymeénit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfi¢emz transakce je realizovana za podminek obvyklych
na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci. :

Redlna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahraniCni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zptisob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finan¢ni nastroje v nasledujici
struktufe:

Uroven 1: realna hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazkd, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroveri 2: realnd hodnota je stanovena na zakladé ocefiovacich metod, které vyuzivaji
vyznamna vstupni data, kterd jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci
pozorovatelnych na aktivnich trzich

Uroven 3: redlna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veli€iny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroju nasledujici
metody a pfedpoklady:

iv. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostfedku a ostatnich ob&znych finanénich aktiv se za redlnou hodnotu povazuje jejich
Gcetni hodnota, a to z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

v. Dlouhodoba dluhova a kapitalova finanéni aktiva
Redlna hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitélovych finan¢nich 'aktiv, které jsou vefejné
obchodovany na aktivnim trhu, je zaloZzena na jejich kotované trzni cené. Realna hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finanénich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych oceriovacich modeld.

vi. Kratkodohé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazku se za redlnou hodnotu povazuije jejich icetni hodnota, a to z diivodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nomindlni hodnotou v&etné transakcnich
nakladl. K datu G&etni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

e) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominélni hodnotou vcetné
transaké&nich nakladud. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.
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f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji b&Zné Gty u bank a kratkodoba finan&ni depozita se splatnosti
neprekracujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se prepo&itavaji na Seské koruny
kurzem platnym k rozvahovému dni, vyhlagenym CNB.

g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuzivani volnych penéznich prostfedkl jednotlivych
spoleCnosti skupiny v rdmci tzv. cash poolingu. Prostfedky vioZené do tohoto systému nebo
vyuZivané z tohoto systému k datu uetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani nebo Zavazky vii nebankovnim subjektiim
— b) ostatni zavazky.

h) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvori
v pfipadé&, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavupmch
. ekonomicky prospéch,

-  je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spolecné s néklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v prislusné poloZce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje proti Gétu Tvorba a ztG&tovani
ostatnich rezerv. Rezerva je tvofena v méné, ve které Gcetni jednotka pfedpoklada pinéni.

i) Vlastni kapital

- Fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investi€nich akcii Podfondu C je v CZK. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry
a nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném
evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani vzadném mnohostranném obchodnim
systému.
V souladu se stanovami Podfond C nevytvafi rezervni fond.

j) Pouziti odhadt
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu C pouZivalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu icetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosl a nakladl za sledované obdobi. Vedeni Podfondu C stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na
zakladé v8ech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skute€né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat. :

k) Uétovani vynosti a nakladu

Vynosy a naklady se Gctuji Casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.

Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci podfondu se vykazuji
na fadku Naklady na poplatky a provize a Gctuji se do obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.
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Na fadku vynosové a nakladové uroky se vykazuji nakladové anebo vynosové uroky v ramci cash
poolingu podle momentalniho zustatku. Daldi ¢ast vynosovych Urokd je z konvertibilnich aveérd,
pokud byly poskytnuty.

1) Dan z pfijmu

Naklad na dafi z pfijm se poéitéa za pomoci platné dariové sazby z ucCetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné dafové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy (napr.
tvorba a zU&tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
ucetnimi a daflovymi odpisy atd.).

Odlozena dafiova povinnost odrazi dariovy dopad pfechodnych rozdild mezi zlstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Gcetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim
k obdobi realizace.

m) Nasledné udalosti
Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen
v GEetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zavérky do$lo k vyznamnym
udalostem zohledriujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v priloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauétovany v ucetnich vykazech.

n) Kapitalové nastroje
Podfond ma dva akcionéafe a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpé&tného odkupu a ve smysiu

IAS 32 16A — 16D nejsou zadné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se vSemi akciemi jsou spojena
stejna prava. :

Investini akcie splriuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v IAS32.16A-B. Z tohoto
divodu Fond klasifikuje a vykazuje investi¢ni akcie ve vlastnim kapitalu.

4. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu: ! 31.12.2022

Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 897 566

Celkem 897 566

Hodnoty pfedané k obhospodarovani ¢ini 897 566 tis. K& a rovnaji se hodnoté vlastniho kapitalu
Podfondu k 31.12.2022.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond je soucasti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ.
Aktivni zUstatky v ramci cash poolingu k 31. 12. jsou vykédzény jako soucast fadku rozvahy
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Podfond vykazoval k 31. 12. 2022
pohledavku z cash poolingu ve vysi 475 042 tis. KE.

Zhodnoceni prostiedkt probiha na zakladé cash poolingové smlouvy, ktera pro rok 2022 stanovila
vy$i kreditni drokové sazby na CZK Gétu vypocitanou dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR

Gctu je urokova sazba 0,0% p.a.
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6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spolednostech. Podily
Podfondu nejsou kétovany na aktivnich trzich. Ocenéni redlnou hodnotou bylo provedeno
k 31.12.2022.

Prehled o pohybu akcii, podilovych listt a ostatnich podilti:

Zlstatek ) Zlstatek

Akcie, podilové listy a ostatni podily k31.12.  Priristky  Ubytky  Pfecenéni k 31. 12.
2021 2022

FVOCI - . 409 411 - -70 307 339 104

Celkem . - 409 411 - -70 307 339 104

Fond pro investici do spolecnosti Taranis pouzil metodu ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté
precefiované proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5.

Pfi stanoveni reélnych hodnot nakoupenych podilti v portfoliovych spolenostech se vychazi z
rovné 3, tj. ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zavazky, které se v G&etnich
vykazech vyskytuji pravidelné ¢i opakované, spolecnost posoudi klasifikaci v Urovnich hierarchie
realnych hodnot (dle nejnizsi Grovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako
celku) vzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se urilo, zda doslo k pfesundim mezi
Urovnémi hierarchie realnych hodnot, tzn. na trovefi 1 (ocenéni realnou hodnotou za pouziti trznich
cen identickych aktiv a zavazkl kotovanych na aktivnich trzich) nebo Groven 2 (ocenéni reélnou
hodnotou za pouziti metod, u kterych jsou vyznamna vstupni data pfimo &i nepfimo odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich).

Byly pouzity nasledujici informace ze spolehlivych zdroji dostupnych k datu ocenéni:
e Mezinarodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Finan¢ni databaze RefinitivEikon;
e Sménné kurzy zvefejiiované Ceskou narodni bankou.

Reélna hodnota investic je vypocitana v lokalnich ménéach (USD v pfipadé Taranis) ke dni ocenéni.
Tyto hodnoty byly prepocteny na K& kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci
2022.

Podil v portfoliové spole€nosti Taranis byl k 31. 12. 2022 ocenén nasledovné:
- Taranis Visual LTD

UrCeni hodnoty investice Taranis Visual LTD vychazi z ocenéni pfijatého nékolika nezavislymi
stranami b&hem posledniho kola financovani v dubnu 2022. Nasledné byla hodnota upravena o vyvoj
trzni kapitalizace srovnatelnych spole¢nosti v obdobi duben — prosinec 2022. Zcela srovnatelné
spolednosti nebylo moZné na vefejné obchodovanych trzich najit a proto byl zvolen vzorek
severoamerickych vefejn& obchodovanych spolecnosti, které prodavaji hnojiva nebo prostfedky pro
oSetfovani zemédélskych plodin, protoZe maji spoleéné zakazniky se spolenosti Taranis.

Median trzni kapitalizace vzorku t&chto srovnatelnych spolecnosti pokles! v obdobi duben-prosinec
2022 0 16,7 %. Stejnym smérem byla také upravena hodnota investice ve spole¢noti Taranis oproti
poslednim kolu financovani. Ocenéni podilu ve spole¢nosti Taranis vychazi z drzby 1 345 865 akcii
série D a je odhadnuto na 339 104 tis. KE.

Sensitivita

Reélné hodnoty portfoliovych spole€nosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejd,” podil
opakujicich se a jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluzeb) a pouzitymi nasobky EV/trzby
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