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Definice pojmŢ

Pro úļely výroļní zprávy mají níže uvedené právní pŚedpisy následující význam:

AMISTA investiļní spoleļnost, a.s., IĻO: 274 37 558, se sídlem Sokotovská
700/113a, Karlín, 186 00 Praha 8

Ļeská národní banka

Dohoda mezi Ļeskou republikou a Spojenými státy americkými o zlepšení
dodržování daŔových pŚedpisŢ v mezinárodním mŊŚítku a s ohledem na
právní pŚedpisy Spojených státŢ amerických o informacích a jejich
oznamování obecnŊ známá jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlášená pod ļ. 72/2014 Sb.m.s.

Evropská investiļní banka se sídlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-
2950 Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., IĻO: 020 59 533, se sídlem Pod kŚížkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodní spoleļnost zapsaná v obchodním rejstŚíku.
vedeném u MŊstského soudu v Praze, oddíl B, vložka ļ. 19323

Poslední den Úļetního období

inven Capital — Podfond A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital—
Podfond C, Inven Capital — Podfond D

NaŚízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zveŚejŔování informací souvisejících s udržitelnosti
v odvŊtví finanļních služeb

období od 1. 1. 2025 do 31. 12, 2025

Vyhláška ļ. 234/2009 Sb., o ochranŊ proti zneužívání trhu a transparenci, ve
znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ

Zákon ļ. 93/2009 Sb., a auditorech a o zmŊnŊ nŊkterých zákonŢ (zákon
- 449o auditorech), ve znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ

Zákon ļ. 586/1992 Sb., o daních z pŚíjmŢ, ve znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ

Zákon ļ. 563/1991Sb., o úļetnictví, ve znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ

Zákon ļ. 240/2013 Sb., o investiļních spoleļnostech a investiļních fondech,
vé znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ

Zákon ļ. 164/2013 Sb., o mezinárodní spolupráci pŚi správŊ danía o zmŊnŊ
dalších souvisejících zákonŢ, ve znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ

Zákon ļ. 90/2012 Sb., o obchodních spoleļnostech a družstvech (zákon
o obchodních korporacích),ve znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ

Zákon ļ. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znŊní
pozdŊjších pŚedpisŢ



Ļestné prohlášení osob odpovŊdných za výroļní zprávu

PŚi vynaložení veškeré pŚímŊŚené péļe podává výroļní zpráva podle našeho nejlepšího vŊdomí vŊrný
a poctivý obraz o finanļní situaci, podnikatelské ļinnosti a výsledcích hospodaŚení za rok 2025,

— vyhlídkách budoucího vývoje, podnikatelské ļinnosti a výsledkŢ hospodaŚení a nebýly v ní zamlļený
žádné skuteļnosti, které by mohly zmŊnit význam této zprávy.

V Praze dne 13. dubna 2026

A
Inven Carta,SICAV, a.s.
Ing. Ivo NŊmeje

místopŚedseda pŚedstavenstva

+

Ing: Viktor Miškovský
ļlen pŚedstavenstva







PŚedstavení Skupiny ĻEZ
Skupina ĻEZ je stabilní energetickou skupinou, která patŚí mezi nejvŊtší ekonomické subjekty v Ļeské
republice i ve stŚední EvropŊ a významnŊ pŚispívá k rozvoji energetického sektoru regionu v souladu
s principy udržitelnosti. Skupina ĻEZ je bezpeļným a spolehlivým partnerem pro své zákazníky,
zajišŠuje spolehlivé dodávky energií pro Ļeskou republiku i sousední zemŊ a poskytuje komplexní
enérgetické služby.

Ve své ļinnosti klade Skupina ĻEZ dŢraz na naplŔování globálních klimatických cílŢ, dekarbonizaci a na
životní prostŚedí obecnŊ. ZamŊŚuje se narozvoj jaderných i obnovitelných zdrojŢ, na inovace
v energetice a na rozvoj spolehlivých a udržitelnýchŚešení pro své zákazníky. TŊžištŊ hodnoty vzniká
z bezemisní výroby, distribuce a prodeje elektŚiny a tepla. Významnými ļinnostmi jsou dále distribuce
a prodej zemního plynu, poskytování komplexních energetických a technologických služeb, tŊžba uhlí
a obchodování s komoditami.

Skupina ĻEZ dává práci témŊŚ 34 tisícŢm zamŊstnancŢ a dodává energie a modŊrní energetická Śešení
milionŢm zákazníkŢ v Ļeské republice, NŊmecku ana Slovensku. Dále pŢsobí zejména v Polsku,
MaŅarsku, Francii, Itálii a Nizozemsku:

Vize a spoleļenská odpovŊdnost

Dlouhodobou vízí Skupiny ĻEZ je pŚinášet inovace pro Śešení energetických potŚeb a pŚispívat k vyšší
kvalitŊ života. Strategie VIZE 2030 — Ļistá Energie ZítŚka je zamŊŚena na dynamickou pŚemŊnu
výrobního portfolia na nízkoemisní, odpovŊdné a udržitelné podnikání, naplnŊní rŢstové strategie pŚi
dodržení stanovené úrovnŊ zadlužení a na dosažení klimatické neutrality do roku 2040. Nedílnou
souļástí je závazek zásadnŊ omezit výrobu tepla a elektŚiny z uhlí do roku 2030. Základními
pŚedpoklady bezemisní vize a priority energetické sobŊstaļnosti jsou rozvoj jaderné energetiky
a výstavba obnovitelných zdrojŢ. Skupina ĻEZ dále pro pokrytí poptávky po elektŚinŊ ve špiļkách
investuje do rozvoje nových Śíditelných zdrojŢ, jakými jsou napŚíklad baterie a zdroje využívající plyn.
DŢležitou roli zastává iv oblasti dobíjecí infrastruktury pro elektromobily. Souhrnným cílem je
zajišŠovat bezpeļné a cenovŊ konkurenceschopné energie pro.zákazníky.

V oblasti distribuce a prodeje je základním .cílem poskytovat nejvýhodnŊjší energetická Śešení
a nejlepší zákaznickou zkušenost na trhu. Skupina ĻEZ proto významnŊ investuje do modernizace
a digitalizace distribuļních sítí, kvalitou služeb chce patŚít k nejlepším dodavatelŢm energií
a moderních komplexních energetických služeb a hodlá být lídrem energetické transformace.
a dekarbonizace prŢmysluv Ļeské republice i ve stŚední EvropŊ.

PŚi svém podnikání se Skupina ĻEZ Śídí pŚísnými etickými standardy zahrnujícími odpovŊdné chování
k zamŊstnancŢm, spoleļnosti a životnímu prostŚedí. Hlásí se k principŢm trvale udržitelného rozvoje
a celá strategie je založena na zásadách ESG (Environmental, Social, Governance). Principy etiky:
a udržitelnosti jsou tak integrální souļásti Śízení i smŊŚování celé spoleļnosti a na jejich dodržování
klade Skupina ĻEZ dŢraz i u svých dodavatelŢ. .

Skupina ĻEZ podporuje energetickou úspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
a zamŊŚuje se na investice do moderních technologií, vŊdy a výzkumu. Firemní kultura je orientována
na bezpeļnost, vnitŚní efektivitu, zvyšování hodnoty pro akcionáŚe ana vytváŚení bezpeļného
a stimulujícího prostŚedí pro profesní rŢst zamŊstnancŢ, založeného na principu rovných pŚíležitostí
pro všechny. Jednou z priorit je úzká spolupráce s komunitami a vstŚícný pŚístup k zákazníkŢm.

6



NejvýznamnŊjším akcionáŚem mateŚské spoleļnosti ĻEZ je Ļeská republika s podílem na základním
kapitálu témŊŚ 70 %. Akcie ĻEZ jsou obchodovány na pražské a varšavské burze cenných papírŢ, kde
jsou souļástí burzovních indexŢ PX a WIG-CEE. Tržní kapitalizace ĻEZ k 31. 12. 2025 ļinila 695 mld. Kļ
a bŊhem své existence od roku 1992 odvedla spoleļnost ĻEZ na dividendách svým akcionáŚŢm
4959 mld, Kļ. 

|

Skupina ĻEZ se dlouhodobŊ Śadí k nejvŊtším daŔovým poplatníkŢm v Ļeské republice a k základním
pilíŚŢm ļeské ekonomiky. Od vzniku akciové spoleļnosti odvedl ĻEZ ļeskému státu a pŚispŊl dalším
subjektŢm na dividendách, daních, odvodech, darech a platbách za emisní povolenky 1,3 bilionu Kļ.



PŚehled podnikání, stav majetku investiļního fondu a majetkových
úļastí | | iš

Inven Capital, SICAV, a.s., IĻO: 020 59 533 se sídlem Pod kŚížkem
1773/2, Braník, 147 00 Praha 4, obchodní spoleļnost zapsaná v
obchodním rejstŚíku vedeném MŊstským soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323 '

obdobíod 1. 1, 2025 do 31. 12. 2025

1. Ļinnost Fondu v úļetním období
Inven Capital, SICAV, a.s. (dále jen „spoleļnost“ nebo „Fond“) je samosprávný investiļní fond, který
spravuje 4 podfondy: Inven Capital —Podfond A (dále jen „Podfond A“), Inven Capital— Podfond B (dále

jen „Podfond B"), Inven Capital — Podfond C (dále jen „Podfond C) a Inven Capital — Podfond D (dále

jen „Podfond D*“), které se zamŊŚují na investice do climate tech startupŢ -v pokroļilejší fázi rozvoje

s obchodním modelem prokázaným prodeji a s výrazným rŢstovým potenciálem. Veškerá investiļní
ļinnost Fondu je provádŊna prostŚednictvím podŚondŢ. PodfondŢm A a B skonļilo k 31. 12. 2022

investiļní období a mohou investovat pouze do stávajících portfoliových spoleļností. Do: nových

spoleļností investují Podfondy C a D. Od svého založení Inven Capital investoval do podílŢ ve dvaceti

spoleļnostech (osmi nŊmeckých, ļtyŚ izraelských, dvou francouzských, dvou ļeských, dvou britských,

jedné švédské a jedné rakouské) a britského fondu Environmental Technologies Fund 2. Z toho své

podíly prodal v pŊti spoleļnostech zcela a v jedné spoleļnosti z ļásti. Za rok 2025 bylo. posouzeno víc
než 700 investiļních pŚíležitostí. V roce 2025 uskuteļnil Fond dvŊ nové investice, jednu koinvestici z

Podfondu C a Podfondu D do nŊmecké spoleļnosti Vytal a jednu investici z Podfondu C do nŊmecké
"spoleļnosti Andercore. Spoleļnost Vytal podporuje cirkulární ekonomiku prostŚednictvím

znovupoužitelných obalŢ ná jídlo a nápoje. K udržitelnŊjšímu pŚístupu bez zbyteļných odpadŢ využívá

unikátní technologickou platformu, díky níž dokáže zajistit 99% návratnost obalŢ do systému a tím

snížit emise až o 85 % oproti jednorázovým výrobkŢm. Spoleļnost Andercore využívá Al pro efektivní

dodávky prŢmyslového materiálu. Andercore se zamŊŚuje na propojování globální nabídky s lokální
poptávkou v oblasti energetiky a infrastruktury v EvropŊ a tím podporuje modernizaci a digitalizací v

dodavatelském ŚetŊzci. |

- 1.1. HospodaŚení Fondu | 
| v

řádná úļetní závŊrka sestavená za období od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 („dále jen úļetní období“) .
a PŚíloha úļetní závŊrky, byly sestaveny na základŊ úļetnictví s cílem srozumitelnŊ podávat vŊrný

a poctivý obraz pŚedmŊtu úļetnictvía finanļní situace úļetní jednotky tak, aby na jejím základŊ byli její

uživatelé schopní ļinit ekonomická rozhodnutí.

HospodaŚení Fondu skonļilo v roce 2025 ziskem ve výši 666 tis. Kļ po zdanŊní. Zisk spoleļnosti byl
realizován v souvislosti s výnosy z management fee od Evropské investiļní banky a od ĻEZ, a.s., na



nákladové stranŊ byl pak ovlivnŊn pŚedevším náklady na zamŊstnance a na poradenské, znalecké
a auditorské služby.

1.2. Stav majetku Fondu ,

Aktiva M

Fond vykázal v rozvaze k 31. 12. 2025 aktiva v celkové výši 281 795 tis. Kļ, což pŚedstavovalo pokles .
oproti minulému úļetnímu období o 2 920 tis. Kļ. Tento pokles byl zpŢsoben pŚevážnŊ poklesem

" hodnoty Pohledávek za nebankovními subjekty o 11 976 tis. Kļ na hodnotu 255 014 tis. Kļ..

Aktiva byla tvoŚena pohledávkami z titulu cash poolingu vedeného spol. ĻEZ, a.s. vevýši 255 014 tis.,

Kļ, náklady a pŚíjmy pŚíštích období ve výši 1 556 tis. Kļ, ostatními aktivy ve výši 14 657 tis. Kļ
a dlouhodobým majetkem ve výši 10 362 tis. Kļ.

Pasiva

Fond vykázal v rozvaze k 31. 12. 2025 pasiva v celkové výši 281 795 tis, Kļ, což pŚedstavovalo pokles
-oproti minulému úļetnímu období o 2 920 tis. Kļ. Významnou položkou pasiv jsou Výnosy a výdaje

pŚíštích období ve výši 100 000 tis. Kļ, které zahrnují management fee Podfondu A, C a D na rok 2026.

Dále Ostatní pasiva ve výši 42 612 tis. Kļ, která zahrnují dohadné položky pasivní, které k 31. 12. 2025

obsahují zejména odmŊny a bonusy zamŊstnancŢm a ļlenŢm statutárních orgánŢ, závazky z leasingu

a nevyfakturované dodávky za služby, které vŊcnŊ a ļasovŊ souvisejí s rokem 2025. Pasiva byla tvoŚena
dále ziskem za úļetní období ve výši 666 tis. Kļ a nerozdŊleným ziskem pŚedchozích obdobíve výši 126
299 tis, Kļ.

Základní kapitál fondu byl ve výši 2 000 tis. Kļ, kdy do obchodního rejstŚíku se jako základní kapitál
Fondu zapisuje ļástka vložená úpisem zakladatelských akci (zapisovaný základní kapitál), která ļiní
k31. 12. 2025 2 000 tis. Kļ, splaceno bylo 100 %. Zapisovaný základní kapitál spoleļnosti je rozvržen
na 2 000 kusŢ zakladatelských akcií.

Struktura aktiv a pasivjezobrazena na níže uvedených grafech v tis. Kļ.

Struktura aktiv k 31.12.2025 (vrtis. Kļ) | Struktura pasiv k 31.12.2025 (v tis. Kļ)
100% 100%

20% 30%

: so% - a Skupinový i Rezervy
cashpooling | 80%

70% 70% m Výnosy pŚíštích
mNáklady a | - období

60% pŚijmy pŚíštích 60% mOstatní pasiva
období ;

50% ws Ostatní aktiva 50% m NerozdŊlený zisk
40% 40%

i m Výsledek

30% mDiouhodobý | | 30% bŊžného období

majetek 4 mza j Ś20% : 20% kladní kapitál
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Cashflow

Ļisté zvýšení/snížení penŊžních prostŚedkŢ k 31. 12. 2025 bylo ve výši 0 tis. Kļ.

PenŊžnítok z provozní ļinnosti byl na konci sledovaného obdobíve Výši -11 977 tis. Kļ, k 31. 12. 2024
byl ve výši 33 465 tis. Kļ, což pŚedstavuje pokles o 45 442 tis. Kļ, který byl zpŢsoben pŚedevším
poklesem úļetního zisku o 39 620 tis. Kļ a poklesem zmŊny stavu nepenŊžních složek pracovního
kapitálu o 4 641tis, Kļ. ř

Ļistý penŊžní tok vztahující se k finanļní ļinnosti byl ke konci úļetního obdobíve výši11 977 tis. Kļ, na
konci minulého období byl ve výši -33 465 tis. Kļ. Jeho hodnota byla ovlivnŊna zmŊnou stavu
pohledávek ze skupinového cash poolingu. :

PenŊžní prostŚedky a penŊžní ekvivalenty na konci období nezaznamenaly oproti minulému úļetnímu .
období zmŊnu, což pŚedstavovalo právŊ ļisté zvýšení/snížení penŊz a penŊžních ekvivalentŢ ve výši
Otis. Kļ.. |

Náklady na zamŊstnance | A

Spoleļnost mŊla k 31. 12. 2025 celkem 12 zamŊstnancŢ plus. 1 na mateŚské dovolené a 6 ļlenŢ
statutárních orgánŢ (3 ļleny Dozorļí rady a 3 ļleny PŚedstavenstva). Mzdové náklady celkem jsou 49
036 tis. Kļ, z toho 17 429 tis. Kļ na ļleny statutárních orgánŢ. |

2. Výhled na následující období
V roce 2026 budou nové investice uskuteļŔovány z podfondŢ Podfondu C a D. PŚedpokládáme
uskuteļnŊní jedné až pŊti investic v závislosti na kvalitŊ investiļních pŚíležitostí a pokraļovánív detailní.

analýze blíže vymezených sektorŢ v zemích EU, Velké Británii, Švýcarsku, Norsku a Izraeli s cílem
posoudit roļnŊ cca 500 firem a vytvoŚit tak silné portfolio firem budoucí energetiky.

ZároveŔ bude klíļovým úkolem práce na realizaci úspŊšných prodŊjŢ portŚoliových spoleļností
v Podfondech A a B, které se nachází v divestiļní fázi.

Vedení Fondu bude i nadále sledovat a prŢbŊžnŊ vyhodnocovat vývoj mezinárodní ekonomické a

"bezpeļnostní situace v kontextu pokraļující války na UkrajinŊ a pŚetrvávající nestability na Blízkém

východŊ a posuzovat její pŚípadné dopady na ļinnost Podfondu a jeho portfoliových spoleļností.

Geopolitické napŊtí v uplynulém období nadále urychlovalo strukturální zmŊny v evropské ekonomice,

zejména v oblasti energetické transformace, posilování energetické a surovinové sobŊstaļnosti,

diverzifikace dodavatelských ŚetŊzcŢ a podpory strategických odvŊtví. Tyto trendy se promítají do'

zvýšené poptávky po inovativních a technologicky vyspŊlých Śešeních, což mŢže pro portfoliové

spoleļnosti pŚedstavovat pŚíležitost k rŢstu, posilování jejich tržní pozice a zvyšování dlouhodobé
. hodnoty. | i j
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Profil Fondu

1. Základní údaje o Fondu

Název spoleļnosti |

Obchodní firma: Inven Capital, SICAV, a.s.

Identifikaļní údaje

Niļ: 02059533
DIĻ: CZ02059533

Sídlo spoleļnosti
Ulice: Pod kŚížkem 1773/2
Gbec: Braník

PSĻ: 147 00 Praha 4

Podfondy vytvoŚené Fondem:
Název: Inven Capital — Poadfand A

NIĻ: 75160692
DIĻ: CZ684366203

Název: Inven Capital — PodfŚond B

'NIĻ: 75160706
DIĻ: CZ684366252

Název: Inven Capital — Podfond C
NIĻ: 75162903
DIĻ: CZ685829570

Název: Inven Capital — Podfond D
NiĻ: 75163861
DIĻ: CZ686173167

Vznik spoleļnosti

„Spoleļnost ĻEZ Nová energetika, a.s. (pŢvodní obchodní firma Fondu pŚed udŊlením povolení
k ļinnosti), vznikla dne .1. záŚí 2013 jako neregulovaná akciová spoleļnost založená obchodní

spoleļností ĻEZ, a. s., IĻO: 452 74 649, se sídlem Praha 4, Duhová 2/1444, PSĻ 140 53, zapsanou
v obchodním rejstŚíku vedeném MŊstským soudem v Praze, oddíl B, vložka 1581, která byla jediným

zakladatelem a akcionáŚem.

S úļinností ke dni 4. záŚí 2014 došlo k zápisu ĻEZ Nová energetika, a.s., do seznamu osob vedených
ĻNB podle $ 596 písm. f) Zákona. - |
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S úļinností ke dni 10. prosince 2015 došlo k pŚevodu vlastnického práva k 4 kusŢm akcií vydaných ĻEZ
Nová energetika, a.s., na spoleļnost ĻEZ Teplárenská, a. s., IĻO: 273 09 941, se sídlem Duhová 1444/2,
Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obchodním rejstŚíku vedeném MŊstským soudem v Praze, oddíl B,
vložka ļ. 17910. u :  u :
Ke dŔi 31. srpna 2016 nabylo právní moci rozhodnutí ĻNB o udŊlení povolení k ļinnosti samosprávného
investiļního fondu a s úļinností ode dne 1. záŚí 2016 došlo ke zmŊnŊ obchodní firmy na Inven Capital,
investiļní fond, a.s. Dle ust. 5 8 odst. 1 Zákona je Fond oprávnŊn se obhospodaŚovat. Fond není
oprávnŊn vykonávat vlastní administraci. Fond se podŚídil regulaci Zákona na základŊ vlastní žádosti.

Rozhodnutím valné hromady Fondu ze dne 30. 1. 2018 došlo s úļinnostiod 1. 2. 2018k pŚemŊnŊ Fondu
jako akciové spoleļnosti na akciovou spoleļnost s promŊnným základním kapitálem (SICAV) ve smyslu
5 367 Zákona, s tím, že v rámci pŚemŊny došlo ke zmŊnŊ obchodní firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
ZároveŔ došlo ke zmŊnŊ druhu akcií na zakladatelské a investiļní. ZmŊna tŊchto skuteļností byla
zapsána do obchodního rejstŚíku dne 1. 2. 2018. .

Zapisovaný základní kapitál

základní kapitál Fondu se rovná jeho fondovému kapitálu. Do obchodního rejstŚíku se jako základní

kapitál Fondu zapisuje ļástka vložená úpisem zakladatelských akcií (zapisovaný základní kapitál), která '

ļiní k 31. 12. 2025 2.000.000,- Kļ, splaceno 100%. |

Zapisovaný základní kapitál spoleļnosti je rozvržen na 2 000 kusŢ zakladatelských akcií. Podíl na
základním kapitálu se u zakladatelské akcie urļí podle poļtu akcií. Zapisovaný základní kapitál neslouží

k investiļní ļinnosti.

Akcie

Akcie jsou vydávány Jako kusové, bež jmenovité hodnoty. Spoleļnost vydává akcie dvojího druhu, a to
akcie zakladatelské a akcie investiļní. Vlastníkem zakladatelských akcií Inven Capital, SICAV, a.s. je
ĻEZ, a. s.

Zakladatelské akcie:

Zakladatelské akcie Fondu jsou akcie, které upsali zakladatelé Fondu. Se zakladatelskou akciíjespojeno
hlasovací právo. S každou zakladatelskou akciíjespojen 1 hlas. Se zakladatelskými akciemi je spojeno

právo týkající se podílu na zisku z hospodaŚení Fondu a na likvidaļním zŢstatku pouze ve vztahu ke
jmŊní a hospodaŚení s majetkem, které nejsou zaŚazeny do žádného podfondu. Se zakladatelskými
akciemi nemŢže být spojeno zvláštní právo. Hodnota zakladatelských akcií je uvádŊna v ļeských

korunách (Kļ).

Evidence zakladatelských akcií

Zakladatelské akcie jsou v držení akcionáŚŢ Fondu, kteŚí zodpovídají za jejich úschovu. Fond
prostŚednictvím svého administrátora, tj. AMISTA 15, vede evidenci majitelŢ zakladatelských akcií:

v seznamu akcionáŚŢ. -



K 31. 12. 2025 fond výdal 2 000 ks zakladatelskýchakcií.
Ļistý obchodní majetek: 138 965 tis. Kļ.

Investiļní akcie

Ostatní akcie Fondu jsou investiļní akcie. Investiļní akcie Podfondu A a Podfendu C vlastní Skupina
ĻEZ, investiļní akcie Podfondu B a Podfondu D vlastní Evropská investiļní banka. MŊna investiļních
akcií je urļena zvlášŠ pro každý podfond. Akcie spoleļnosti jsou vydány jako cenné papíry a nejsou

pŚijaty k obchodování na regulovaném trhu, tzn. nejsou kótovány na žádném (ani jiném evropském)
regulovaném trhu, ani pŚijaty k obchodování v žádném mnohostranném obchodním systému.

Fond vydává ke každému podfandu investiļní akcie, které pŚedstavují stejné podíly na fondovém
kapitálu toho podfondu. Sinvestiļními akciemi vydanými k podfondu je spojeno právo týkajícíse podílu
na žisku jen z hospodaŚení tohoto podfondu a na likvidaļním zŢstatku jen pŚi zániku tohoto podfondu
s likvidací. Spoleļnost nebude vydávat investiļní akcie jinak než k jednotlivým podfondŢm. “

Omezení pŚevoditelnosti cenných papírŢ

PŚevoditelnost zakladatelských akcií Fondu je podmínŊna souhlasem statutárního orgánu. Statutární

orgán udŊliísouhlas s pŚevodem písemnŊ na žádost akcionáŚe v pŚípadŊ, kdy nabyvatel zakladatelských

akcií splŔuje veškeré požadavky na osobu akcionáŚe spoleļnosti jako fondu kvalifikovaných investorŢ,
stanovené statutem, jakož i obecnŊ závaznými právními pŚedpisy, a to bez zbyteļného odkladu po

jejich kontrole. Souhlas s pŚevodem zakladatelských akcií mezi stávajícími akcionáŚi je vydáván
neprodlenŊ bez potŚeby kontroly. V pŚípadŊ pŚevodu nebo pŚechodu vlastnického práva ©

k zakladatelským akciím Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbyteļného odkladu informovat Fond o
zmŊnŊ vlastníka. K úļinnosti pŚevodu akcie v podobŊ listinného cenného papíru vŢļi administrátorovi
Fondu se vyžaduje oznámení zmŊny vlastníka pŚíslušné akcie a její pŚedložení administrátorovi Fondu.
Hodlá-li nŊkterý z vlastníkŢ zakladatelských akcií pŚevést své zakladatelské akcie, mají ostatní vlastníci
zakladatelských akcií k tŊmto akciím pŚedkupní právo, ledaže vlastník zakladatelských akcií
zakladatelské akcie pŚevádí jinému vlastníkovi zakladatelských akcií.

V pŚípadŊ pŚevodu nebo pŚechodu vlastnického práva k investiļním akciím Fondu je jejích nabyvatel
| povinen bez zbyteļného odkladu informovat Fond o zmŊnŊ vlastníka. K úļinnosti pŚevodu akcie

v podobŊ listinného cenného papíru vŢļi administrátorovi Fondu se vyžaduje oznámení zmŊny
vlastníka pŚíslušné akcie a její pŚedložení administrátorovi Fondu. V pŚípadŊ, že by nabyvatel
investiļních akcií nebyl kvalifikovaným investorem dle ust. $ 272 ZISIF, k takovému nabytí se v soúladuŢ

's ust. $ 272 odst. 3 ZISIF nepŚihlíží.

Orgány Fondu

PŚedstavenstvo

PŚedseda pŚedstavenstva Ing. Petr Míkovec (od 27. 2. 2015)
. Adresa: Na Královce 508/3, Vršovice, 101 00 Praha 10

Dat. nar.: 24. 5. 1974,
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MístopŚedseda pŚedstavŊnstva - Ing. Ivo NŊmejc (od 1.2. 2017)
Adresa: Chrustenice ļ.p. 212, 267 12 Chrustenice |
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Ļlen pŚedstavenstva: = Ing. Viktor Miškovský (od 1. 2. 2017)
Adresa: Ļeské družiny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

PŚedstavenstvo je statutárním orgánem Fondu, kterému -pŚísluší obchodní vedení Fondu a který
zastupuje Fond navenek. PŚedstavenstvo se Śídí obecnŊ závaznými právními pŚedpisy, stanovami
astatutem Fondu, resp. jeho podfondŢ, jsou-li zŚízeny. PŚedstavenstvo mj. také svolává“ valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmŊny statutu Fondu a jeho podfondŢ, jsou-li zŚízeny. PŚedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. PŚedstavenstvo má tŚi ļleny. PŚedstavenstvo urļuje základní zamŊŚení
obchodního vedení Fondu. Ļlenové pŚedstavenstva disponují oprávnŊním k výkonu své ļinnosti
v podobŊ rozhodnutí ĻNB o povolení k výkonu ļinnosti investiļní spoleļnosti. PovŊŚený zmocnŊnec

pŚedstavenstva disponuje pŚedchozím souhlasem ĻNB k výkonu své funkce.

Dozorļí rada

: PŚedseda dozorļí rady Ing. Tomáš Pleskaļ, MBA ' (od 30. kvŊtna 2016)
© narozen:8.11.1966 (ļlen od 1. února 2016)

vzdŊlání: vysokoškolské

Í MístopŚedseda dozorļí rady Ing. Martin Novák, MBA (od 16. bŚezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 . (ļlen od 30. srpna 2014)
vzdŊlání: vysokoškolské

Ļlen dozorļí rady Mgr. ing. VojtŊch Kopp 0 ,  (od 30. prosince 2014)
narozén: 12. 7. 1981 | (ļlen od 30. srpna 2014)
vzdŊlání: vysokoškolské

Dozorļí rada dohlíží na Śádný výkon ļinnosti Fondu, jakož i provádí další ļinnosti stanovené obecnŊ

. závaznými právními pŚedpisy. Dozorļí rada se skládá ze tŚí ļlenŢ volených valnou hromadou.

“ Kodex Śízení a správy fondu

* Fond pŚijal soubor vnitŚních pŚedpisŢ schválených statutárním orgánem Fondu. Tyto vnitŚní pŚedpisy
vycházejí z požadavkŢ stanovených všeobecnŊ závaznými právními pŚedpisy, vļetnŊ právních pŚedpisŢ

Evropské unie, jsou pravidelnŊ aktualizovány a jsou pŚedkládány ĻNB. RovnŊž podléhají interní

kontrole compliance a vnitŚního auditu. Mezi tyto vnitŚní pŚedpisy patŚí mj. organizaļní Śád, který je
základní normou Śízení a správy Fondu. Oblastmi, které jsou vnitŚními pŚedpisy upraveny, jsou
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napŚíklad:
Interní pravidla outsourcingut

- Pravidla Śízení rizik, dodržování limitŢ a Śízení likvidity
KĻ Úļetní postupy a pravidla úļtování
- Pravidla vnitŚní kontroly
Ma Systém vnitŚní komunikace

- OpatŚení proti praní špinavých penŊz a financování terorismu
- Pracovní Śád, pravidla odmŊŔování a Śízení lidských zdrojŢ
Nahlédnutí do vnitŚních pŚedpisŢ, vztahujících se k Fondu, je možné na základŊ pŚedchozí žádosti

v sídle Fondu.

Zásady a postupy vnitŚní kontroly a pravidla pŚístupu k rizikŢm ve vztahu k procesu výkaznictví

Fond pŚipravil úļetní závŊrku v souladu s vyhláškou ļ. 501/2002, Sb., kterou se provádŊjí nŊkterá
ustanovení zákona ļ. 563/1991 Sb., o úļetnictví, ve znŊní pozdŊjších pŚedpisŢ, pro úļetní jednotky,

které jsou bankami a jinými finanļními institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znŊní pozdŊjších
pŚedpisŢ a pro úļely vykazování finanļních nástrojŢ, jejich oceŔování a uvádŊní informací o nich

v pŚíloze v úļetní závŊrce Vyhlášku 501/2002, Sb., která od 1. 1. 2021vyžaduje aplikaci mezinárodních

standardŢ úļetního výkaznictví upravených pŚímo použitelnými pŚedpisy Evropské unie o uplatŔování

mezinárodních úļetních standardŢ (dále jen "mezinárodní úļetní standard", pŚíp. „IFRS“).

Úļetnictví a výkaznictví Fondu je kromŊ všeobecnŊ závazných právních pŚedpisŢ upraveno rovnŊž
soustavou vnitŚních pŚedpisŢ a metodických postupŢ, plnŊ respektujících obecnŊ závazné úļetní
pŚedpisy a standardy.

' PŚístup do úļetního systému Fondu je pŚísnŊ Śízen a povolen pouze oprávnŊným osobám. Úļetní
doklady jsou úļtovány po pŚedchozím Śádném schválení oprávnŊnými osobami, pŚiļemž. zpŢsob
schvalování je upraven vnitŚním pŚedpisem. Platební styk je oddŊlen od zpracování úļetnictví
a provádŊní obchodních transakcí, veškeré platby jsou provádŊny oddŊlením vypoŚádání. Tento

zpŢsob úhrad zamezuje potenciální možnosti, kdy by jedna a tatáž osoba provedla uzavŚení
obchodního vztahu, zaúļtovala z nŊho vyplývající úļetní operace a souļasnŊ provedla platbu ve

prospŊch obchodního partnera.

Kontrola správnosti a úplnosti úļetnictví a výkaznictví Fondu je provádŊna ve dvou úrovních — internŊ;
prostŚednictvím Śídícího a kontrolního systému, a dále prostŚednictvím externího auditu, který ovŊŚuje
roļní úļetní závŊrku Fondu. Interní kontrola v rámci kontrolního a Śídícího systému zahrnuje jednak
ļinnosti vnitŚního auditu a dále Śadu kontrolních prvkŢ, provádŊných kontinuálnŊ (napŚ. kontrola
zaúļtovaného stavu majetku na operativní evidenci majetku, inventarizace, kontrola ļtyŚ oļí apod.),
v rámci kterých je proces kontroly prŢbŊžnŊ vyhodnocován. PŚedstavenstvo zajistí vypracování Śádné
úļetní závŊrky do ļtyŚ mŊsícŢ od skonļení pŚíslušného úļetního období. řádnou úļetní závŊrku spolu
s návrhem na rozdŊlení zisku, pŚípadnŊ na krytí ztrát pŚedstavenstvo pŚedkládá dozorļí radŊ k vyjádŚení
a valné hromadŊ ke schválení.
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2. Údaje o zmŊnách skuteļností zapisovaných do obchodního rejstŚíku, ke kterým
došlo bŊhem rozhodného období 

|

. V roce 2025 nedošlo kžádným významným zmŊnám skuteļností zapisovaných do obchodního
rejstŚíku.

3. Údaje o investiļní spoleļnosti, která v úļetním období obhospodaŚovala Fond
Fond je samosprávným investiļním fondem, který je na základŊ povoleník ļinnosti samosprávného
investiļního fondu udŊleného ĻNB oprávnŊnse obhospodaŚovat. Fond je tak ve smyslu ust. S 8 odst.

2 ZISIF obhospodaŚovatelem Fondu. ObhospodaŚovatelem. podfondŢ vytvoŚených Fondem je
obhospodaŚovatel Fondu, tj. Fond.

V prŢbŊhu Úļetního období vykonával obhospodaŚovatel ve vztahu k Podfondu bŊžné ļinnosti dle
statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s ním.

Portfolio manažery jsou ļlenové pŚedstavenstva.

PŚedseda pŚedstavenstva -> Ing. Petr Míkovec - (ed'27. února 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (ļlen od 1, záŚí 2013)

vzdŊlání: vysokoškolské

1998 — 2003 Patria Finance, a. s. Manažer útvaru Online Business
2004— 2006 ĻEZ, a.s.: Specialista analýzy a prognózy
2007 — 2007 ĻEZ, a.s.: Manažer projektu strategie

2007 — 2008 ĻEZ, a.s.: Vedoucí oddŊlení hodnocení produktŢ
2008-2010 ĻEZ, a.s.: Vedoucí útvaru hodnocení portfolia

2010 — 2012 ĻEZ, a.s.: Manažer útvaru hodnocení portfolia
2010-2014 ĻEZ, a.s.: ředitel útvaru rozvoje podnikání skupiny ĻEZ

ij MístopŚedseda pŚedstavenstva Ing. Ivo NŊmejce (od 1. února 2017)
narozen: O5. 05. 1977

vzdŊlání: vysokoškolské

1998 — 2003 NEWTON Holding, a.s.: Finanļní.analytik

2001 — 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektový manažer

2005 — 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedoucí týmu Corporate Finance

2006—2009 | LBBW Bank CZ a.s.: ředitel strukturovaného financování

2010—2014 .  LBBW Bank CZ a.s.: ředitel pro velké spoleļnosti a strukturované financování

"Ļlen pŚedstavenstva | - Ing. Viktor Miškovský (od 1. února 2017)
: narozen: 12. 04. 1968

vzdŊlání: vysokoškolské
+-

1995— 2002 Arthur Andersen, aa.s.: Senior Manažer-
2002— 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finanļní Śeditel Horizon Energy Development s.Ś.o.,

PŚedseda dozorļí rady United Energy a.s., Ļlen pŚedstavenstva Teplárny Liberec, a.s.
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2005— 2007 Západoļeská energetika, a. s.: Generální Śeditel a pŚedseda pŚedstavenstvá
2008— 2015 Wikov Wind, a. s.: Generální Śeditel a ļlen pŚedstavenstva

4. Údaje o depozitáŚi Podfondu
Obchodní název: Ļeská spoŚitelna, a.s. KR
Sídlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
iļo: 452 44 782

Výkon ļinnosti depozitáŚe Ļeskou spoŚitelnou je upraven depozitáŚskou smlouvou ze dne 1. 9, 2020.
Na základŊ této smlouvy se depozitáŚ zavazuje vykonávat pro fond ļinnost depozitáŚe ve smyslu zákona

ļ.240/2013 Sb., o investiļních spoleļnostech a investiļních fondech, naŚízení Komise v pŚenesené

pravomoci (EU) ļ.231/2013, kterým se doplŔuje smŊrnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

5. Údaje o hlavním podpŢrci
V úļetním období pro Podfond nevykonávaly ļinnost hlavního podpŢrce žádné osoby oprávnŊné
poskytovat investiļní služby, Podfoncd nemŊl hlavního podpŢrce.

6. Údaje o osobách, které byly depozitáŚem povŊŚeny úschovou nebo opatrováním
majetku Fondu, pokud je u tŊchto osob uloženo nebo tŊmito osobami jinak
opatrováno více než 1 % majetku Fondu

DepozitáŚ v souļasné dobŊ využívá služeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypoŚádání

a clearing zahraniļních cenných papírŢ a služeb Centrálního depozitáŚe cenných papírŢ, a.s., pro

vypoŚádání a clearing burzovních obchodŢ s cennými papíry obchodovanými na Burze cenných papírŢ

Praha, a.s., a lokální custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, MaŅarsku, Rumunsku, Rakousku a

Turecku. Spolupracující subjekty se v ļase mohou mŊnit, zejména se vstupem na nové trhy,

7. Údaje o úplatách pracovníkŢ a vedoucích osob vyplácených obhospodaŚovatelem
Fondu jeho pracovníkŢm nebo vedoucím osobám

Rozhodování o odmŊŔování pracovníkŢ Fondu náleží do pŢsobnosti statutárního orgánu Fondu.
"Ļlenové statutárního a dozorļího orgánu vykonávají svoji ļinnost na základŊ smluv o výkonu funkce,

v nichž je vždy upravena i jejich odmŊna vļetnŊ všech jejích složek, nejedná-li se o bezúplatný výkon

funkce. Tyto smlouvy vļetnŊ odmŊŔování musí být schváleny valnou hromadou fondu.

Všem ļlenŢm pŚedstavenstva i dozorļí rady za výkon ļinnosti náleží úplata, která je stanovena na
základŊ smlouvy o výkonu funkce. S výkonem funkce ļlena pŚedstavenstva i ļlena dozorļí rady nejsou
spjata žádná nepenŊžitá plnŊní. Výhody ļlenŢ pŚedstavenstva spoļívajív použití služebních automobilŢ
a telefonŢ i na soukromé úļely. i

V roce 2025 obdrželi ļlenové statutárních a dozorļích orgánŢ odmŊny v celkové výši 17 429 tis. Kļ.

Fond nevyplatil v Úļetním období obhospodaŚovateli žádné odmŊny za zhodnocení kapitálu.

17



8. Údaje o úplatách pracovníkŢ a vedoucích osob vyplácených Fondem pracovníkŢm
nebo vedoucím osobám s podstatným vlivem na rizikový profil Fondu

Žádné takové odmŊny nebyly Fondem v úļetním období vyplaceny.

9. | Identifikace majetku, jehož hodnota pŚesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
ş Majetek Fondu pŚesahující 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. 12. 2025 (tj. 281 795 tis. Kļ) je tvoŚen

pohledávkami za nebankovními subjekty, tedy penŊžními prostŚedky na cash poolingových úļtech ve
výši 255 014 tis. Kļ. Dále se jedná o ostatní aktiva ve výši 14 657 tis, Kļ a dlouhodobý hmotný majetek
ve výši 10 362 tis. Kļ pŚedstavující zejména hodnotu práv z užívání najatého majetku.

10. Informace o aktivitách v oblasti výzkumu a vývoje.

Fónd nevyvíjel v rozhodném období žádné aktivity v této oblastí,

11. Informace o aktivitách v oblasti ochrany životního prostŚedí a pracovnŊ právních
vztazích

Cílem Fondu je skrze své Podfondy investovat odpovŊdným zpŢsobem, aktivnŊ zohledŔovat

environmentálnía sociální charakteristiky, stejnŊ jako zodpovŊdné postupy správy a Śízení pŚi výbŊru +-

investic i bŊhem období jejich držení. Spoleļnost Inven Capital plnŊ kompenzuje své emise CO2 vlastní

výsadbou stromŢ ve spolupráci s neziskovou organizací Sázíme stromy a je tak uhlíkovŊ neutrální.
V souvislosti se svým ļlenstvím v mezinárodní iniciativŊ Leaders for Climate Action se také snaží

o redukci své uhlíkové stopy, napŚ. spotŚebou elektŚiny výhradnŊ z obnovitelných zdrojŢ, tiskem na
recyklovaný papír ļi omezením leteckých služebních cest.

Ļlenové statutárního a dozorļího orgánu vykonávají svojí ļinnost na základŊ smluv o výkonu funkce,
v nichžje vždy upravena i jejich odmŊna vļetnŊ všech jejích složek. Tyto smlouvy vļetnŊ odmŊŔování

musí být schváleny valnou hromadou Fondu.

Fond mŊl k 31. 12. 2025 12 zamŊstnancŢ plus 1 na mateŚské dovolené a 6 ļlenŢ Śídících orgánŢ.

12. ZveŚejŔování informací souvisejících s udržitelností v odvŊtví finanļních služeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interní strategii udržitelnosti (dokument „Inven ESG policy“), kterou
publikoval na svých webových stránkách www.invencapital.czv sekci „Info for investors“a kterou bude

pravidelnŊ aktualizovat v závislosti na vývoji legislativy a tržní praxe. Fond zohledŔuje faktory
udržitelnosti ve svém investiļním procesu a považuje Podfondy za finanļní produkt, který prosazuje

environmentální a sociální vlastnosti dle NaŚízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,

ļ lánku:8 odst. 1. PŚílohou této výroļní zprávy je vyplnŊná šablona pro pravidelné zveŚejŔování

informací u finanļních produktŢ uvedených v ļl. 8 odst. 1, 2 a 2a naŚízení (EU) 2019/2088 a v ļl. 6
prvním pododstavcí naŚízení (EU) 2020/852, která zobrazuje miru splnŊní environmentálních nebo
sociálních vlastností tohoto finanļního produktu. |
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13.

14. Významná soudní a rozhodļí Śízení

Informace o obchodech zajišŠujících financování (SFT)

Žádné takové obchody bŊhem Úļetního období neprobŊhly,

V prŢbŊhu Úļetního období se Fond neúļastnil žádných rozhodļích ani soudních Śízení.

15.

Podfond nemá žádnou poboļku ļi jinou ļást obchodního závodu v zahraniļí.

16. Informace o nabytí vlastních akcií nebo vlastních podílŢ
Fond v Úļetním období nevlastnil žádné vlastní akcie -ani podíly.

17. Fondový kapitál Fondu a vývoj hodnoty akcie

K diatu:
Fondový kapitál neinvestiļní ļásti Fondu (Kļ): |

Poļet emitovaných zakladatelských akcií v obŊhu ke konci
Úļetního období (ks):
Poļet vydaných zakladatelských akciív Úļetním období (ks):

Faondový kapitál neinvestiļní ļásti Fondu na 1 akcii (Kļ):

Graf vývoje fondového kapitálŢ neinvestiļních akcií:

31. 12. 2025
138 965 272

2.000

69 482,6357

Vývoj hodnoty akcie Inven ŠÍCAV v letech 2018-2025(Kļ)

Informace o poboļce nebo jiné ļásti obchodního závodu v zahraniļí

31, 12. 2024
138 299 150

2.000

69 149,5752

20222018 2019 z0zo 2021 2023 2024

18. : Informace o podstatných zmŊnách Statutu Fondu

:31. 12. 2023
106 461132

2 000

53 230,5658

"© VprŢbŊhu Úļetního období došlo po schválení pŚedstavenstvem Fondu k níže uvedeným zmŊnám
statutu Fondu:

- S úļinností od 13. 6. 2025 došlo ke zmŊnŊ ustanovení ļl. 3.2., a to s ohledem na skuteļnost, že
ļinnost compliance je novŊ zajišŠována internŊ, a nadále tedy není vykonávána na základŊ .

smlouvy o povŊŚení výkonem jednotlivé ļinnosti. Navíc došlo k aktualizaci pŚíloh, tedy statutŢ
všech podfondŢ, ve stejném ustanovení ļl, 3.2.

- S úļinností od 8. 7. 2025 došlo k aktualizaci statutu vzhledem k aktualizaci pŚíloh, konkrétnŊ
statutŢ Podfondu B a Podfondu D v návaznosti na zmŊnu poplatkŢ za správu.
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19. Vliv války na UkrajinŊ a v Izraeli na úļetní jednotku“
Vedení Fondu prŢbŊžnŊ po celý rok 2025 monitorovalo situací v portfoliových spoleļnostech v
kontextu pokraļující války na UkrajinŊ a pŚetrvávající nestability na Blízkém východŊ. OcenŊní |

spoleļností provedené ke konci roku 2025 zohledŔuje aktuální vývoj tŊchto konfliktŢ, jejich
promŊnlivou intenzitu i reakci:globálních trhŢ na pŚetrvávající geopolitická rizika,

V prŢbŊhu roku 2025 došlo k ļásteļné stabilizaci energetických trhŢ oproti pŚedchozím obdobím,
pŚesto však nadále pŚetrvávají zvýšené bezpeļnostní a geopolitické nejistoty. MakŚoekonomické
prostŚedí bylo ovlivnŊno zejména pokraļujícími výdaji na obranu, pŚetrvávajícími regulatornimi
zmŊnami, tlakem na diverzifikaci dodavatelských ŚetŊzcŢ a dŢrazem na strategickou sobŊstaļnost v
klíļových odvŊtvích. Inflaļní tlaky ve vŊtšinŊ evropských ekonomik postupnŊ oslabovaly, nicménŊ
prostŚedí vyšších úrokových sazeb a opatrnŊjší investiļní sentiment pŚetrvávaly po významnou ļást
roku. |

Portfoliové spoleļnosti Podfondu nebyly vojenskými konflikty v roce 2025 významnŊ negativnŊ
zasaženy. Naopak pokraļující dŢraz Evropské unie na energetickou bezpeļnost, rozvoj obnovitelných

z r- zdrojŢ energie, modernizaci infrastruktury a posilování technologické nezávislosti vytváŚí strukturální
pŚíležitosti, které mohou podporovat dlouhodobý rŢst hodnoty investic Podfondu. Vedení Fondu
nadále aktivnŊ sleduje vývoj geopolitických rizik a jejich potenciální dopad na jednotlivé portfoliové
spoleļnosti. |

Vedení Fondu zvážilo dosavadní a pŚedpokládané dopady konfliktu na své aktivity a podnikání
a dospŊlo k závŊru, že nemají významný vliv na pŚedpoklad nepŚetržitého trvání Fondu. Vzhledem
ktomu byla úļetní závŊrka k 21. 12. 2025 zpracována za pŚedpokladu, že spoleļnost bude nadále

schopna pokraļovat ve své ļinnosti.

20. Informace o skuteļnostech, které nastaly po rozvahovém dní

Po.rozvahovém dni nenastaly žádné významné události. |

21. KomentáŚ k pŚílohám 
|

Souļástí této výroļní zprávy jsou pŚílohy, které podávají informaļe o hospodaŚení Fondu. V souladu s
žhzvobecnŊ závaznými právními pŚedpisy obsahuje tato výroļní zpráva též úļetní závŊrku, vļetnŊ její

pŚílohy, a zprávu nezávislého auditora. Zpráva o vztazích je vypracována na úrovní Fondu. Hodnoty
© uvádŊné v pŚílohách jsou uvedeny v tisících Kļ (pokud není uvedeno jinak). Rozvaha a výkaz zisku

a ztráty investiļního fondu obsahují údaje uspoŚádané podle zvláštního právního pŚedpisu upravujícího
úļetnictví. Každáz položek obsahuje informace o výši této položky za bezprostŚednŊ -pŚedcházející

| "rozhodné období. Pokud nejsou nŊkteré tabulky nebo hodnoty vyplnŊny, údaje jsou nulové. Další

informace jsou uvedeny v pŚíloze k úļetní závŊrce.
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V Praze dne 12. dubna 2026

Inven Capital, SICAV, a.s. : Inven op t i c  a.s.

Ing. Ivo NŊmejc | | Ing. Viktor Miškovský

místopŚedseda pŚedstavenstva | ļlen pŚedstavenstva
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PŚílohy

1. Zpráva o vztazích spoleļnosti za rok. 2025

2. Úļetní závŊrka k 31. 12. 2025



[nven Capital, SICAV, a.s.

Zpráva o vztazích spoleļnosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2025

| „Datum zpracování: | bŚezen 2026 PŚílohy: 11

Tato zpráva byla vypracována na základŊ povinnosti stanovené v $ 82 zákona ļ. 90/2012 Sb.,
o obchodních korporacích. Zpráva popisuje v souladu se zákonem vztahy mezi ovládající osobou
a osobou ovládanou a mezi ovládanou osobou a osobami ovládanými stejnou ovládající osobou. Zpráva
je zpracována v souladu s ustanovením $ 82 odst. 1 a ž 4 zákona o obchodních korporacích za uplynulé
úļetní období (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025). i j

1. Struktura vztahŢ

Ovládaná osoba a zpracovatel zprávy o vztazích

Inven Capltal, SICAV, a.s.
IĻO: 020 59 533
Sídio: Pod kŚížkem 1773/2, Braník, 147 00 Praha 4,
Zapsaná v obchodním rejstŚíku vedeném MŊstským soudem v Práze, oddíl B, vložka 19323.

Ovládající osoba

ĻEZ, a. s.
IĻO: 452 74 649
Sídlo: Praha 4, Duhová 2/1444, PSĻ 140 53
Zapsaná v obchodním rejstŚíku vedeném MŊstským soudem v Praze, ocidíl B, vložka 1581.

K 31. 12. 2025je držitelem 100 % zakladatelských akcií ĻEZ, a.s.,se  sídlem Praha 4, Duhová 2/1444,
PSĻ 140 53, IĻ: 452 74 648.

Inven Capital, SICAV, a.s. mŢže vytváŚet podfondy podle $ 165 a násl. ZISIF. Podfond je úļetnŊ a
majetkovŊ oddŊlená ļást jmŊní spoleļnosti. Fond dosud vytvoŚil ļtyŚi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2025 je držitelem investiļních akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleļnost ĻEZ, a.s., se
sídlem Praha 4, Duhová 2/1444, PSĻ 140 53, IĻ: 452 74 649, která vlastní 99,84 % akcií a spoleļnost
ĻEZ Teplárenská, a.s., se sídlem Duhová 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IĻ: 273 09 941, která vlastní
0,16 % akcií. Spoleļnost ĻEZ Teplárenská, a.s., je osobou Śízenou spoleļností ĻEZ, a. s.

100% držitel investiļních akcií k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2025 Evropská investiļní banka,
se sídlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2025 je držitelem investiļních akcií k Inven Capital - Podfondu C spoleļnost ĻEZ, a.s., se
: sídlem Praha 4, Duhová 2/1444, PSĻ 140 53, IĻ: 452 74 649, která vlastní 99,95 % akcií a spoleļnost
ĻEZ Teplárenská, a.s., se sídlem Duhová 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IĻ: 273 09 941, která vlastní
0,05 % akcií. Spoleļnost ĻEZ Teplárenská, a.s., je osobou Śízenou spoleļností ĻEZ, a. s. |

100% držitel investiļních akcii k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2025 Evrapská investiļní banka,



se sídlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg:

Ļeská republika — Ministerstvo financí vlastní akcie odpovídající 69,78% podílu na základním kapitálu
ovládající osoby, ĻEZ, a.s.

Další osoby ovládané stejnou ovládající osobou |

Podle informací poskytnutých spoleļností ĻEZ, a. s., vypracovalo pŚedstavenstvo Inven Capital, SICAV, |

a.s., schéma struktury vztahŢ mezi osobami ovládanými stejnou ovládající osobou, resp. Śízenými
spoleļností ĻEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je souļástí Skupiny ĻEZ. Souļástí Skupiny ĻEZ je také Koncern ĻEZ,
v jehož ļele stojí spoleļnost ĻEZ, a. s., jakožto Śídící osoba. Spoleļnost Inven Capital, SICAV, a.s.,
není ļlenem Koncernu ĻEZ. :

*

2. Schéma vztahŢ

Schéma vztahŢ je uvedeno v pŚíloze ļ. 1 této zprávy.

3. Úloha ovládané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samosprávný investiļní fond, který má za cíl pŚinést do Skupiny ĻEZ know-
how, kapacity a produkty na poli „nové energetiky" — zejména v oblasti energetických služeb a produktŢ
pro koncové zákazníky, nových technologii, decentralizovaných zdrojŢ apod. v regionu EU nebo jiných
blízkých trhŢ. Investiļní aktivity Inven Capital, SICAV, a.s.by mŊly pŚinést nové inovativní produkty/firmy
do Skupiny ĻEZ, dodateļné výnosy a synergie se souļasným zákaznickým a produktovým portfoliem
Skupiny ĻEZ.

4. ZpŢsob a prostŚedky ovládání

Spoleļnost ĻEZ, a. s. ovládá spoleļnost Inven Capital, SICAV, a. s. pŚímo, tj. tím zpŢsobem, že je jejím
majoritním akcionáŚem a drží vní 100 % zakladatelských akcií. Vzhledem kvýše uvedenému
spoleļnost ĻEZ, a. s. mŢže jmenovat nebo odvolat vŊtšinu ļlenŢ statutárního orgánu ovládané osoby.

" 5. PŚehledjednáníuļinŊných v úļetním období na popud nebo v zájmu ostatních propojených
osob

Nebylo uļinŊno jiné jednání na popud nebo v zájmu ovládající osoby nebojí ovládaných osob, které by
se týkalo majetku, který pŚesahuje 10. % vlastního kapitálu ovládané osoby zjištŊhého podle poslední
úļetní závŊrky.

6. PŚehled vzájemných smluvmezi propojenými osobami

Tento pŚehled zahrnuje vzájemné smlouvy uzavŚené mezi spoleļností Inven Capital, SICAV, a.s.(dŚive
Inven Capital, investiļní fond, a.s. a ještŊ dŚíve ĻEZ Nová energetika, a.s.), a spoleļností ĻEZ, a. s. a
ostatními osobami ovládanými stejnou ovládající osobou. Jedná se nejen o smlouvy uzavŚené

- v pŚíslušném úļetním období, ale veškeré smlouvy existující (úļinné) v roce 2025.



Smluvní strany -

ĻEZ Nová energetika, a.s.
a ĻEZ, as.

|nven Capital, Investiļní
fond, a.s. a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, investiļní
fond, a.s. a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, investiļní
fond, a.s. a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ, a.s.

| Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s.
* |a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ, a.s.
Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ, a.s. ©

| Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ ICT Services, s.r.o.

Inven Capital, SICAV, a.s.
a ĻEZ ICT Services, s.r.o.

Ļíslo smlouvy

6600000209
(dŚíve 5600005989)

6600000215 (dŚíve
5600008710)

CONTRACT20212211

CONTRACT2021 2254

CONTRACT2022 582

CONTRACT2022 9

CONTRACT2022 515

6600000388 (dŚíve
5600009180)

CONTRACT:2025 1586

CONTRACT2023 1473

GDPRSO 2025 98

53/2024

54/2024.

PŚedmŊt smlouvy a datum

Smlouva o poskytování služeb - mediální
služby (webové stránky) ze dne 18. 06. 20165
vļetnŊ dodatku ļ.1 ze dne 24. 09. 2020,
dodatku ļ. 2 ze dne 02.12.2024 s úļinností od
01.01.2024 a dodatku ļ. 3 ze dne 02.10.2025
s úļinností ad 01.01.2025
Smlouva o poskytování služeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, vļetnŊ dodatku ļ. 1 až 13
Smlouva o vzájemných úvŊrových rámcích v
návaznosti na dohodu o poskytování
víceúrovŔového flexi on-line cash-poolingu
reálného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vļetnŊ Dodatku ļ. 1 až 7
Smlouva o vzájemných úvŊrových rámcích
v návaznosti na dohodu o poskytování
víceúrovŔového flexi on-line cash-poolingu
reálného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vļetnŊ Dodatku ļ. 1 až 5
Smlouva o úpisu, vydání a zpŊtném odkupu
investiļních akcií - Podfond A ze dne 21. 02.
2018
Smlouva o úpisu, vydání a zpŊtném odkupu
investiļních akcií - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 vļetnŊ Dodatku ļ. 1 ze dne 04. 04. 2023
Smlouva o vzájemných úvŊrových rámcích ý
návaznosti na dohodu o poskytování
VíceúrovŔového flexi on-line cash-poolingu

" |  reálného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 vļetnŊ dodatku ļ.1 ze dne
07.04.2025 :

Smlouva o povŊŚení jiného výkonem
jednotlivé ļinnosti, kterou zahrnuje
obhospodaŚování investiļního fondu (povŊŚení
výkonem vnitŚního auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek ļ. 1 ze dne 20.12.2024
Licenļní smlouva o poskytnutí práva užívat
ochránné známky ze dne 24.04.2025
s úļinností od 01.07.2024
Smlouva o úpisu a vydání investiļních akeií -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023
Smlouva o poskytnutí služby dobíjení FLEET -
vļetnŊ pŚíloh ze dne 08.04.2025 |

Smlouva o zpracování osobních údajŢ ke
SmlouvŊ o poskytování služeb ļ. 5600008710
ze dne 25.07.2025
Rámcová smlouva o poskytování služeb ze
dne 20.11.2024 s úļinnosti od 01.01.2024
Dílļí smlouva o poskytování služeb k
Rámcová smlouva o poskytování služeb
53/2024 ze dne 20.11.2024 s úļinností od
01.01.2024 vļetnŊ dodatku ļ. 1 ze drie
09.6.2025 a dodatku ļ. 2 ze dne 02.10.2025



m. Smlouva o zpracování osobních údajŢ kez  IT Soices, ora. GDPRSO 2025 173 | Rámcová smlouva o poskytování služeb
53/2024 ze dne 07.11.2025

Inven Capital, SICAV, a.s. ' „DORA“ Rámcová smlouva o poskytování ICT
: '|a CEZ ICT Services, s.r.o. služeb ze dne 21.11.2025

Inven Capital, SICAV, a.s; |0201502284, 0201502287, | Smlouvy o sdružených službách dodávky
a ĻEZ Prodej, a.s. 0201502320, 0201502323 | elektŚiny ze sítí NN ze dne 02. 04. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouvy o sdružených službách dodávky
a ĻEZ Prodej, a.s. 204063295 elektŚiny ze sítí NN ze dne 13. 12. 2021

A 0 ,  Smlouva o úpisu, vydání a zpŊtném odkupuInven Capital, SICAV, a.s. | e en í  s .a ĻEZ Teplárenská, a.s. 000329 2023 zo% ních akcií - Podfond C ze dne 31. 01.

Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o spolupráci a úhradŊ nákladŢ
a ĻEZ OZ uzavŚený | (pŚefakturace nákladŢ za poradenství k
investiļní fond a.s. : DORA) ze dne 12.06.2025

Tyto smlouvy byly uzavŚeny za obvyklých obchodních podmínek, kterým odpovídala i poskytnutá
protiplnŊní. : -

7. Posouzení toho, zda vznikla ovládané osobŊ újma a posouzeníjejího vyrovnání

S ohledem na právní vztahy mezi ovládanou osobou a ostatními Propojenými osobami je zŚejmé, že
v dŢsledku smluv; jiných právních jednání ļi ostatních opatŚení uzavŚených, uļinŊných ļi pŚijatých
ovládanou osobou v Úļetním období v zájmu nebo na popud jednotlivých Propojených osob nevznikla
Ovládané osobŊ žádná újma. Z tohoto dŢvodu nedochází ani k posouzení jejího vyrovnání.

8. Zhodnocení výhod a nevýhodplynoucích ze vztahŢ  mezí propojenými osobami

PŚedstavenstvo vyhodnotilo na základŊ dostupných informací výhody a nevýhody plynoucí z ļlenství
spoleļnosti ve SkupinŊ ĻEZ a dospŊlo k závŊru, že výhody ļlenství ve SkupinŊ ĻEZ pŚevažují, a že

-vspoleļnost celkovŊ tŊží z výhod celého koncernu. Spoleļnost napŚíklad využívá finanļní stabilitu
Skupiny ĻEZ, dobré jméno Skupiny ĻEZ a úspory nákladŢ na marketing, nákup, správu apod. RovnŊž
využívá outsourcingu služeb, cash-poolingu, možnost spolupráce vrámci Skupiny ĻEZ apod.
PŚedstavenstvo si není vŊdomo žádných rizik vyplývajících ze vztahŢ mezi výše popsanými osobami,
která by nebyla zajištŊna -standardními prostŚedky.

9. Jiná jednání

Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2025 neuļinil žádná jednání na popud nebo v zájmu ovládající osoby

nebo jí ovládaných osob, která by mŊla být pŚedmŊtem této zprávy dle ustanovení $ 82 odst. 2 písm. d)
zákona o obchodních korporacích.

10. ZávŊr a Prohlášení

Zpracování této zprávy o vztazích mezi propojenými osobami bylo v zákonné lhŢtŊ zajištŊno statutárním
orgánem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutární orgán prohlašuje, že výše uvedený pŚehled je úplný a
správný. Všechny aktivity byly realizovány v souladu s ustanoveními zákona o obchodních korporacích
a nebylo jejich úļelem zastŚít jiný vztah.
Tato zpráva o vztazích neobsahuje údaje, jejichž uvedení by mohlo zpŢsobit vážnou újmu spoleļnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dále zpráva neobsahuje údaje, které tvoŚí pŚedmŊt obchodního tajemství
spoleļnosti a údaje, které jsou utajovanými skuteļnostmi podle zvláštního zákona.



Zpráva byla zpracována podle nejlepšího vŊdomí a svŊdomí zpracovatelŢ. Zpracovatelé ļerpali ze
všech dostupných podkladŢ a dokumentŢ s vynaložením maximálního úsilí. Tato Zpráva podléhá
pŚezkoumání dozorļí radou Inven Capital, SICAV, a.s.

ká L 27. 3. 2026

Ing. Viktor Miškovský Ing. Ivo MŊmeje
ļlen pŚedstŠavenštva: místopŚedseda pŚedstavenstva

PŚíloha 1: Schéma struktury vztáhŢ



PŚíloha 1 Sohéma struktury vztahŢ v období od 1.1. 2025 do 21.12. 2025
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PŚílohaj Sohéma struktury vztahŢ v abclobí oel %,1, 2025 do ZL 12, 2025

Jimunksul,Mira Seth ry zokak, A t  a C SŚŢpcní Šeki Meļ ARABY.
Jronbal, bála ŠaŚTy By Scale, Me .163,Ko Lcár, U(zit open Borjeniýu, Po aaá7
Teta, r l  Žeslk Bren išļáchk, Alebo hle By, tot 3,Cee: A ļerva rpjýní Beyofl, PO AKKZE

" Irtarkul, MiŚadny:SarkBvý šakuk chanblo 15, Knot: Cen Z umi pévýí Bchráļkí POMAJI
Hesrtum, I PSĻÍHÝKA
"Buddeienit, 75 Vachut,Capital Sepuome,E torary,fast rénKH

91T,PĻ JIMCN
Vidhuzmem, Aje. Jaroznimik BA,PSĻ DO-B57:

Sioraávu,L dur koetoveeuHní70,Pyļ:
„ZE Matra A) a l t  zDzŢ, s

m
mŊla ko = Prozulty EnorgstveznoPaleka 15 z 0.0.

. Fetyma koní, Eeerliliža Śež M n r  zezvsné| Kozí oPprruilheo zive kl 2a 4 zá rnd  k.

pŚetod FY- Apral [mem
—- wr  EEE m

zanil ae TEļAe uļ 61  v dlsaku  rádce  ce l ihe  podlu F .

k zánik v j e l o  úļabší  v dŢšodky  zrod c t ha  padŢ .  c 2. Z

ko kM E02 Chorzia lFap, zoo , win kctác |
u pradŊŚ .  pe luhz  pe l  ty

ochoz. Lišelském Ar:so  Pattíeoeh:

PRC Ba7o0
"am oļechntr tr Be.PG OTT
Sana: Arm Zarr beck k,FSĻEOY Zen: Tm

"mazání ZamŊrnworh PSCOTT -

HRB f a NŊmecko Mrižchebáiný, UmbpeueosstŚnŊc 8 POOŽKLA5:

HRE DBA NŊmecko Terapie, BlslcraļeB, PETEAIA: u"  -
Hrna.anpa NŊdrváké Elipatešn, BuŚgitrolku -80 PRĻ 557 : -
HRETDOTm | NŊmecké Egprportném, Broumia AH-67,PŚí áený |

21,7 2012 dnem f a 1.1 2025
HRA sa.  NámnŊl - PŚžan, phlemic.2-9.Palaļvy G . EEEEunŊM

HRA mia HŊmack - 100.0
"khoruhm,vá l Robe ikci 396, okirzj4,Pote hhtišné n .  - | r

MretaŚákŢe BudnŊmet;RžtkŢļ vŚca 5, A um, A PĻ TIE 20Z

Nácmechn Aiieávatshvaní jen An, Haag<Sachir- Sára n, PSĻ65428:
MŊmením -FrunhofseStr  2, PETHE
kMémacko. Misiaioee, © a ,  7

NáŚisrŊké Deondlom,Hy Śnkut ŚocrStrie 06,PR:DHCY.
kármeļko Adiate kýesí, ļet tanahrnéhm 1, PSĻ S00
Adolnlálm „So lné Doru Ehaán, ParzŊn va A Alpen apo ee.jávrám Bi, Kilnoyním B-Prés nisl :

Prkko LetrŊco,ut.P Śewotp i c té rElákkcH, lk, | Pal am
ļŚnoļcký Role;CorarboŚ ingHandH,PEĻ vita
SohmeckŢ ohe, eenhangMor |1; PSĻ Dry

uz sreŚn fce1,L 02T
, HREžnom Mámecka. Mielulne(li rienatrm  109, PS pSorány - : 9 -

HRB 108704 Mámecko a r i á r t i ho jAndor RournŚsbric 250,PSD 76227
m]  HR NŊmecko- Burlzruha,dn ļleŅ AmaumiŚábelh, A,Poļ ootocy“.

HAR 20T E Námacko BeartnGarexiatrníis5,PRC 10820.
HRE SAC R | Máme eriíh, anramtenýc 5, PSšÍORZ0
HYS dBSLA | MŊmocko Ken onom PECHD2D

I sk boovaé
HRAMI  Ŋnoļkéh Eue|ln,feahartrttnBo5, POĻ 10828“ 7

HRE o0otE  Mámecko. | „Boriln eratnnvošo B,PSC Tlážn
A TA Mátrapríkcí StrnŊ tu II,
HA TOŽ NŊmecká mim, Śasenky  Straļe18%; PaĻv ím

HRA 87 NŊmocko, kolŊsham,VcbrunremStraše 10,„Po vzsot ak

— Hr“ 1340 Koná ov t r n 10;

: wo we UļhommnŊmn ccmml  LM)  UmapenmarkHerihof mŊŚ K Co ļ HRA ned4kd, Mlmecko tradeT, PA

- os  eaeŊ  me láká vkomirosrakeBRESO:  a
- wox BET]  = HRE-dáļ Násrircké allohum,WieabrunnonStraly10; PSĻ OAO . l. MA

zm nŢ  1 ļ ž Us ,  podfu + BETA ení ELE: mŊs ,to ļe 1,+ 2005.
HRA (štír Namecké. kblitshanm, KŚacnbrunnérSlišša 15; P í  vmní 10T  my T

| BEL kol ZCFAIC Grponvyct GmbH, evr LA 202
L ]

hiásranicí "PknŊeánŊ,Arm Apepné AB) PSĻ 0x2.
vie Av iaclŚshý nas=iku Hr ŽO.8, 2025 s rozhodném dram fce 1. 1,2025

HB zá Ś A KtŚikaļzkŢe "HirŚlin,LarfobáŚéAlon 7 AjPo and. EEN

| HRA 2a51z4 hirnaská kd inehan,Lei nor žito ļiní,BAC Bladt
za  E 7 205 zrozhocsnímhem fŢze LT HRT

HRB 27580 MŊŚmovšcí jpoosákápoo le tová“  .
—. HAB 51T kýr c :  h Biroko HK,

HRA ļá  Marouck Halttzhal: Purner Bira1, ļ-

neń AŠAD Mkrvrcání h k t r a 10, PS:

HRA šaŚ4y kthrnerk Strohe 1 :
HAR AH Mlármocká kad re rhuo tn í ,  M t rs :  1 ,

HRŊ t á4  Náinackay Wolizhnlr  r Štrmde 10,
: zeny  : v mman ma Koh im te tm  etlotevmc BrnoTE mb

row HRADS5S — MŊmacka — — Kottshoím,WáduntrunnetStrada 10,PSE B7500
zn  zeme:an te  I ;  Pevný  z lo nel ELEK ERIC Crn, ļ -+ em ska, ļstaž byls cprob s zákona  zradí|Vana me - i

i HRA ZÁDA KE  átnoļký © Termel lh rá radDoh, Zuna Fig eloce B PRO RENŉ 0 0-7 TT

HRA S63 P Mametko " Śerapi ln=l i ŚnBoty,žum Ś|ugpiec k Poļ tránn
HAR By .  MŊrnacHo Kotrtihotm, VŚaeabrunmm StraŊo1D,PSĻ.O7DT

pa  toon "kŢmicko, Rokhelm. Vádorkratner Brroļe 0,  AĻ En
kndlnlel! kndlineml Koltrholm, Vedohb Ś r ono rStrŊe 11. FC. p750Ŋ
HRáa HIS? Márai  + Kedeizhedm: VslanbvrunnŊo t i  aļše | PRC t7Bal : n i

HRE eD HámŊctu KotzŚelm,Wedonbroniner Stroļe10, Poļ 57500
HEA 10  HŊmocké Koštcholm,WadohbronnorfitroŊa 10,PSĻ 67500

HAR HI7 NánuŊcka kokrehelm V i c l enbeu rýneStrike 10: Pet scio
HRA KóšTE ámecko StŚ 10, ena
HŚieacak MitŚocké na L de t  t r e  101.|

r a r !  Mad r i d ;  Paseo  z, ps8pŚeva
M "Brand i  "aticlectŚ ca f tácn lo tŢ  ]

BŢSBSScH | SpioMláko, vald Paco dohemlvé 5 PRC zB0: t z  000
dcl: „u ŽE TR EC  I EMAASREHn i  T — EEE

Aviškc KE o r k ]  E E- Ue-]

22 ,  %. Z0AB lpŢvodní REVISSOMES
vítek

ARRřSt lKto RE OReRORKÉT 7 7 TT  , i -mm

SEEN EEE EE mn“  mi

inte, HARNACH-Boot:Servis (25,Poļ: abm
HRE DTH Potrinļkce tnovm, Friectriéh-|Ébotr.oerne 25Poļ éT.

Mimecám.  — „Zevoa Lilek Elibertí -Sl rmloe , PSĻ 270
I | >  Mos

Maa m Hi CD EMEA ŚŚínbH
L m

d rn nám j z sa  t t  - LTU,  i U ká

j j  ļ!evlon Groon GmbH =
J i  EirvioŚŔi Haliny l as  Hel

štrmŊno sédl 2 ,  2. 21725 (ouvodní: B r l xanu  láz!
p r E

Paz  l h  aa  Vím Zulilea Galle 1D. PSĻ 3p1 i )

p *ŠoméŚa eltin 25. 2. 2025 (pŢvodnŊ Botznna [E7],Mn ļ i l i  Ļtkel 1 ,  PSC zac)  +

va L i l  Lince I j c „JHLa



koz

- iwx

- an

:asx

| =  9x

00x
10x
10x
L -  2

b= 0X
L

|= 00% NEEENŠÍ

> 100x%

- 1m%
- mwx

| -  t ex

- um
1 - i x

I | -  wox
- mos
| -  wox

! - mx

oz

CuskvŊ (epaitáikm— kinitornvo financi TA
zásoŚnŢ kpolednosti binlitisra rerfinanciĻE ĻEZ o p)
l omŢ Apzlaļnoat ĻEZ. a A
vnuļky ĻEP. m.

Ļíž « *

praprogmmukyĻež arapu úEZa x
príprapraprmnoļkyĻEZ a A

B praprapraprapravmuļkceĻEZ,1
onKonicorkuĻEZ

EEFBTOEEPEEEExE<0" .|
r: pŚá kŢí Serre DVA PE OC — "TEZ E

"2 KŚechnehPh  t a  p Ve RET T T TT TT  ZE

++ PazeÁlAí BoŚek n V Goa Roe  T TT TT TE TT  TEE

oe00800540: i e  * Lárina PL Vla Porn 50, PSĻ DDT R

úxoMmo06o] = ;itle > vlastnim, Vis Porzine 5D,tooocjorede sv ov )
USISSE2060a: — nála: tatán(LTA, Vl  M

OSO1BOSDS = Kto tatna (TE VePontée 5D, PSC ORCO
DŚ7a20spy = táto btýecn (L), VlaPománla50, v.Horo ntermc 12,PSĻ B4100- G : i

oMaaTenŊSg | Halo tina: (LT, VlaPonte.GD, V Plana,Intnrno T: POĻ ODO . - -S
úsmanss05eļ | t e  Lizjná LT), viaPomtiním50,PSC T400 . : 20T

dúNaOSUDSD7. du  SbatiŔa RLT), Vs PoŚizínia 50,PSĻ Douicí TT  TT
07607032) ļ ím Tiíeskte (T131Vo Sen Lazznvo á/L,PSĻ 202.
16645005 Rumunsko Popogti-Lacednní,11 Saž,Borļení, jutl.Bt, PSĻ 077160 —
FHRSS9RCA= Rináovcto Abeam, Šalrborgstraļa130, PSĻ 8067. | M

FM 252K ļ Fiaknorko Abuom,Sotrtergstrníia13.PLC.0007
FN UWD610 Sakoznika Abxam, SaltbérgitínBo 132, PSĻ B0857 +

FN 3778085 k Fnkoutko: dbŊdm,ŠaksbetokinaBa33,PEĻBD67
FN ZÁBA w Rakousko dam, Enlsborgetratets, FSC 5057

Zwo l l eweg  B,PSĻ 3771NA —

54074851 © Nungaako | Zámrei| Zvotag PETTER 20  n KEN M

Za565x17 Nicovémcko  : Zavnovekl,Zeolievno ©, PSC 77T
5144Bi2a. zal Co r ,16 Omovim ļe, PSĻ 1500778
SkHa50078. Franela VonŊiroa, ZAE o E st Hus cluSfáchhiokm,PSC IAT:
omo2075 VelkáBritáním — Chlppenhámm. V/T2 Cais Mil, Caikow Park, Benkvorzh, POĻ EYES

HRE141020 Aiernecko Hamburg, am Ļaredtorkal74,PSC 2457
HRA 16736 Nimecka karmburg, Am SanchorkalM,PSC 20457
3057265 Frmļáu Te e p u Arýu ,  POĻ3i000"
ATMOSTET? Francie Tenlotaa, $ Rase-sl tŢ Eoutikein,PSĻ DO v

PU7ADO54B Fince Toaulnisté,$ Her zár s Kauttlom PSĻ JSOU
k France eulouse,| Rue dr ia Štufarie, PAL IkL0

c t  i l  2025, zára:spobnŊnmo t íik ddoci 6, T 20725.
Franciu "otilouiáe,1Prue do z Kouftipiie PSĻ SOC KG:

4 a 2 ž, 2026, zaník lácvidscí23 10, 0105
Be7o7331 Francie Touikotae,| Fis do leSouŚHotto,PSC HL  n .
noraynsta Francie- Totdouga,1 on cla la BautŚleria, PSĻ A15TO:
50017 Franche feniiovae,| Rue cloje.Soufflertn,PSĻ-31500 o

p ļo hkvicncz š ,  2025, záná spal Hikvidácí 30. 6.2025
20076540 | Frarclé © Toudoowo TRuedolnSkotŚicePSCHDO 2 “
BwsmMOo25 =. F ia  Toubuse Třeecitik Soutfiere PSĻ VDO
M0544 Francie Tiulouiaa,1 Acia ze jp SeaŚnerie, PĻ 100
mŊsažoa. PŚenos Touicunu, Fe dŊrln Soudtkérie,PSĻ GOO
osmeS Francie Touto,1Ro cla ln Scaetferio,PSĻ. SDO

zo2s
524265000 Francim - T T

TY7OV437. France
HFb 163059 NŊmecký
HRA DIG FL Mlárnecko [2 : jn
sE  HT  MŊmackc n

HRA ZažSSKB NŊmecko o
WSB 30402HB. NŊmecko u

HRA 26M2HB — Námeocko M
HRA 266 B Námecko TT
vRA2560D HB | MŊmecko = .
MAR JO20L B | Námecko
HRA Ž27D8ŚHB NŊmecký z
HRAz4ciéHD Némocko 1007
HRA25725HB | NŊmecko n
HRA 25225:HD = MŊrnocko -. i

HŚe 25054HB | NŊmecké -

HRA MOO MB | ámecho
Hi  zidz HB: šnieicko
HRA 20620.HB | Márnecko
HRA 2834HB Mbmocko
HRA1037T5FL | Námocko
„RA M0777 Námocko
Copa Mala
aza7sT k kk

:Bzsd4d4 t 18  Buh

24310575 œ

2mSau| -ļ  , jen P EE och :



Inven Capital, SICAV, a.s.

Úļetní závŊrka k 31. prosinci 2025

T



místopŚedseda pŚedstavenstva

Úļetní jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sídlo: Praha 4, Pod kŚížkém 1773/2, Braník
Identifikaļní ļíslo (IĻOo): 02059533
PŚedmŊt podnikání: ļihnost samosprávného invest. foridu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025

tis. Kļ Poznámka 2025 2025 2025
Brutto Korekce Netto

AKTIVA

4 Pohledávky za nebankovními subjekty 5 255 014 255 014
vtom: a) splatné na požádání 255 014 255 014

9 Dlouhodobý nehmotný majetek 6 595 -389 206
10 Dlouhodobý hmotný majetek 7 16 893 -6 531 10 362

z toho: a) pozemky a budovy pro provozní 16 813 -6451 10362
ļinnost 

;

b) ostatní provozní majetek 80 -80
11 Ostatní aktiva 8 14 657 14 657
13 Náklady a pŚíjmy pŚíštích období 9 1556 1 556

Aktiva celkem 288 714 -6.920 2817955

tis. Kļ Poznámka 2025

PASIVA

t

4 Ostatní pasiva 12 42 612
5 Výnosy a výdaje pŚíštích období 13 100 000
6 Rezervy : 217

vtom: a) na dŢchody a podobné závazky 217
8 Základní kapitál 10 2000.

z toho: a) splacený základní kapitál 2000
NerozdŊlený zisk nebo neuhrazená ztráta z pŚedchozích

= 14 období . 10 136 299
15 Získ nebo ztráta za úļetní období 10 666

Vlastní kapitál celkem - 10 138 965
Pasiva celkem — 281 795

PODROZVAHOVÉ POLOŽKY k 31. prosinci: 2025
Podrozvahová pasiva:
Hodnoty pŚevzaté k obhospodaŚování 5633433

: Podpis statutárního orgánu:

Ing. Ivo NŊmejc Ing. Vikkýr Miškovský
ļlen pŚedstavenstva

2024
Netto

266 990
266 990

275
19.822

10 822

- 4722
1906

284 715

2024

43 381
102 700

-335
335

2000
2 000

104 461:
31 838

138 299
284 715

2024

5723753
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Úļetní jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s. 0 .

| Sídlo: Praha 4, Pod kŚížkem 1773/2, Braník
M | Identifikaļní ļíslo (IĻo): 02059533

PŚedmŊt podnikání: ļinnost samosprávného invest. fondu
—-»

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY
za rok 2025

tis. Kļ . i 
| Poznámka | 2025 2024 -

1 Výnosy z úrokŢ a podobné výnosy : ' . 16 6457 9 143
ž Náklady na úŚoky a podobné náklady ; t t  -469 -487
4 Výnosy z poplatkŢ a provizí - 16 102700 141328
5 Náklady na poplatky a provize 200. -152 -240:
6 Zisk nebo ztráta z finanļních operací : . -226 169
8 Ostatní provozní náklady ; : -208 -124

9 Správní náklady i | . ' © -100858 -102 868
vtom: a) náklady na zamŊstnance 15 -60774 -54009

z toho: aa) mzdy a platy -49036 -44137
ab) sociální a zdravotní pojištŊní Ka  -11738 -9 871

b) ostatní správní náklady 15 -40084 -48 859
Odpisy, tvorba a použití rezerv a opravných položek |

11 kdlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku . -1338 -1274
17 Tvorba a použití ostatních rezerv | 118 -3
19 Zisk nebo ztráta za úļetní období z bŊžné ļinnostipŚed zdanŊním > 6024 : 45544
23 DaŔz pŚíjmŢ | 14 -5358 | -13 806
24 Zisk nebo ztráta za úļetní období po zdanŊní : = 666 31 838

Podpis statutárního orgánu:

Ing. Ivo NŊpmieje |

místopŚedseda pŚedstavenstva
M



: Úļetní jednotka:-Inven Capital, SICAW, a.s.
Sídlo; Praha 4, Pod kŚížkem 1773/2, Braník
Identifikaļní ļíslo (IĻO): 02059533

; PŚedmŊt podnikání: ļinnost samosprávného invest. fondu

PřEHLED O ZMŉNÁCH PENŉŽNÍCH TOKš (VÝKAZ CASH FLOW)
za rok 2025

tis. Kļ . Skuteļnost v úļetním období
| | 2025 2024

P. Stav penŊžních prostŚedkŢ a penŊžních ekvivalentŢ na zaļátku úļetního
období | 1) 0
PenŊžnítoky z provozní ļinnosti : n :

z. Úļetní zisk z bŊžné ļinnosti pŚed zdanŊním 6024 45 644
A.i. Úpravy o nepenŊžní operace -4 769 -7379

'A.1.1. Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledávek 1 338 1274
A.1.2. ZmŊna stavu opravných položek a rezerv -118 3

VU A.1.5, Vyúļtované nákladové a výnosové úroky -5 988 -B 656
A.* Ļistý penŊžní tok z'provozní ļinnosti pŚed zdanŊním, zmŊnami

pracovního kapitálu a mimoŚádnými položkami 1 256 238 265

A.2. ZmŊna stavu nepenŊžních složek pracovního kapitálu -1 167 3473
ZmŊna stavu ostatních aktiv, nákladŢ pŚíštích období a pŚíjmŢ pŚíštích

A.2.1. období -2 318 -1673
ZmŊna stavu ostatních pasiv, výdajŢ pŚíštích období a výnosŢ pŚíštích : 0 “

A.2.2. období | . 1151 5146
A.** Ļistý penŊžní tok z provozní ļinnosti pŚed zdanŊním a mimoŚádnými

- > položkami | 89 41738
A.3. Výdaje z plateb úrokŢ -469 -487
A4. PŚijaté úroky 6457 9143
A.5. | Zaplacená daŔ z pŚíjmŢ vļ. domŊrkŢ danŊ za minulá období -18 053 -16 929
A.,*** Ļistý penŊžnítok z provozní ļinnosti -11977 33 465

PenŊžní toky z investiļní ļinnosti
B.*** Ļistý penŊžnítok vztahující se k investiļní ļinnosti 0 0

PénŊžní toky z finanļní ļinnosti : i

C.2. ZmŊna stavu pohledávek/závazkŢ ze skup. cashpoolingu 11.977 -33 465
C.*** Ļistý penŊžní tok vztahující se k finanļní ļinnosti 11977 -33 465
F. Ļisté zvýšení/snížení penŊžních prostŚedkŢ a penŊžních ekvivalentŢ 0 0

Ļisté zvýšení/snížení penŊžních prostŚedkŢ  a penŊžních ekvivalentŢ
vlivem fúze . |

R. Stav penŊžních prostŚedkŢ a penŊžních ekvivalentŢ na konci období 0 .0

Podpis statutárního orgánu:

Ing. Ivo NŊmejc Ing. Viktor Miškovský
„UmístopŚedseda pŚedstavenstva . ļlen pŚedstaveŔstva



Úļetní jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sídlo: Praha 4, Pod kŚížkem 1773/2, Braník
Identifikaļní ļíslo (iIĻOo): 02059533
PŚedmŊt podnikání: ļinnost samosprávného invest. fondu

VÝKAZ O ZMŉNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU

Výsledek
„U Ostatní | Výsledek hospodaŚení = Vlastní

tis. Kļ anitál kapitálové o ra l  hospodaŚení bŊžného kapitál
| fondy * minulých let úļetního celkém

: | období
Stav k 1. 1. 2024 . 2000 . 68 800 35 661 106461
Emise/odkup investiļních akcif
PŚecenŊní investic
RozdŊlení výsledku hospodaŚení . .
minulého období ' i . 35 661 -35 661
Výsledek hospodaŚení bŊžného . .
období * | 31838 31838
Stav k 1. 1. 2025 | . . 2.000 “ 104 461 31838  138.299
Emise/odkup investiļních akcií '
PŚecenŊní investic
RozdŊlení výsledku hospodaŚení ; r,
minulého období 31838 -31838
Výsledek hospodaŚení bŊžného i -

období i 666 666
Stav k 31. 12.2025 | 2000.  136 299 666 138965

Podpis statutárního orgánu: >

Ing. Ivo MŊmeje | — Ing. ViktorhMiškovský
místopŚedseda pŚedstavenstva ļlen pŚedstavenstva



1.  POPIS FONDU

Inven Capital, SICAV, a.s., (dále jen „spoleļnost“ nebo „Fond“) dŚíve název Inven Capital, investiļní
fond, a.s. a ještŊ dŚíve ĻEZ Nová energetika, a.s., je akciová spoleļnost, která vznikla dne 1. záŚí 2013
a sídlí Pod kŚížkem 1773/2, Praha 4 Ļeská republika, identifikaļní ļíslo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo právní moci rozhodnutí Ļeské národní banky o udŊlení povolení k ļinnosti
samosprávného investiļního fondu a s úļinností ode dne 1. záŚí 2016 došlo ke zmŊnŊ obchodní firmy
na investiļní fond a též k zmŊnŊ názvu spoleļnosti na Inven Capital, investiļní fond, a.s. Týmž
rozhodnutím byl schválen statut Fondu. 5 úļinností ke dni 1. 2. 2018 došlo k pŚemŊnŊ Fondu jako
akciové spoleļnosti na akciovou spoleļnost s promŊnným základním kapitálem (SICAÁV)-ve smyslu 5
367 Zákona, s tím, že v rámci pŚemŊny došlo ke zmŊnŊ obchodní firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Verze statutu spoleļnosti platná k 31. prosinci 2025 je ze dne 8. ļervence 2025, Dle ust. $ 8 odst. 1
Zákonaje Fond oprávnŊn se obhospodaŚovat.

Fond je samosprávným investiļním fondem kvalifikovaných investorŢ ve formŊ akciové spoleļnosti
s promŊnným základním kapitálem.

Spoleļnost mŢže vytváŚet podŚondy. Podfond je úļetnŊ a majetkovŊ oddŊlená ļást jmŊní Spoleļnosti.
Fend dosud vytvoŚil ļtyŚi podfondy. Inven Capital — Podfond A (dále jen „Podfond A") a Inven Capital

. — Podfond B (dále jen „Podfond B“) dne 1. února 2018 rozhodnutím pŚedstavenstva Fondu a byly
zapsány do seznamu vedeného ĻNB ke dni 7. února 2018. Dále byl k 1. 1. 2022 vytvoŚen Inven Capital
— Podfond C (dále jen „Podfond C) a k 1. 1. 2023 inven Capital — Podfond D (dále jen „PodfŚond D").
Podfondy jsou v souladu s ust. 5 165 odst. 1 ZISIF úļetnŊ a majetkovŊ oddŊlené ļásti jmŊní Fondu.
Fond zahrnuje do podfondŢ majetek a dluhy ze své investiļní ļinnosti. Veškerá investiļní ļinnost Fondu
je provádŊna prostŚednictvím podfondŢ. Každý podfond má vlastní investiļní strategii a vydává vlastní
statut. Investiļní strategie podfondu je vždy uvedena ve statutu.

PŚedmŊtem podnikání spoleļnosti je ļinnost samosprávného fondu kvalifikovaných investorŢ
Ý oprávnŊného pŚesáhnout rozhodný limit ve smyslu 5 16 zákona o investiļních spoleļnostech, na

základŊ povolení Ļeské národní banky, spoļívající ve: shromažŅování penŊžních prostŚedkŢ nebo
penŊzi ocenitelných vŊcí od více kvalifikovaných investorŢ vydáváním úļastnických cenných papírŢ
nebo tak, že se kvalifikovaní investoŚi stávají jejími akcionáŚi, a provádŊní spoleļného investování
shromáždŊných penŊžních prostŚedkŢ nebo penŊzi ocenitelných vŊcí na základŊ urļené investiļní
strategie ve prospŊch tŊchto kvalifikovaných investorŢ, a dále správa tohoto majetku za podmínek
stanovených zákonem o investiļních spoleļnostech. Spoleļnost není oprávnŊna vykonávat vlastní
administraci.

Spoleļnost realizuje investice do inovativních rozvojových firem .v nové energetice. zejména
v evropském regionu. i

Spoleļnost je souļástí Skupiny ĻEZ. AkcionáŚem je ĻEZ, a. s., se sídlem Praha 4, Duhová 2/1444,
PSĻ 140 53, IĻ: 45274649, který vlastní 100 % zakladatelských akcií spoleļnosti.

Spoleļnost je souļástí konsolidaļního celku mateŚské spoleļnosti ĻEZ, a. s. Konsolidovaná úļetní
závŊrka Skupiny ĻEZ je obsahem Výroļní zprávy Skupiny ĻEZ, kterou lze obdržet v sídle spoleļnosti
ĻEZ, a. s. nebo v elektronické verzi na webových stránkách spoleļnosti ĻEZ, .

" Spoleļnost nemá organizaļní složku v zahraniļí.










































