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Definice pojmi

Pro tc€ely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Dohoda FATCA

Fond/Spolecnost

Den ocenéeni

Podfondy

SFDR

Ucetni obdobi/ Rozhodné
obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech

Zakon o danich z prijmi

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZMSSD

ZOK

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepgeni
dodrzovani danovych predpist v mezindrodnim mé&fitku a s ohledem na
pravni pfedpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasend pod €. 72/2014 Sh.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-

2950 Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka &. 19323

Posledni den Ucetniho obdobi

Inven Capital — Podfond A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital —
Podfond C, Inven Capital — Podfond D

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi finanénich sluzeb

obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12, 2025

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zékon (zékon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondeth,
ve znéni pozdéjsich predpish

Zakon ¢. 164/2013 Sbh., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalsich souvisejicich zakontl, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitédlovém trhu, ve znénf
pozdéjsich predpis(




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce poddva vyroéni zprava podle nadeho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni za rok 2025,
vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské cinnosti a vysledkl hospodareni a nebyly v ni zamléeny

zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 13. dubna 2026
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Inven Cagital, SICAV, a.s. Inven Capitai}'*sp_CAv, a.s.
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PFedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patii mezi nejvétéi ekonomické subjekty v Ceské
republice ive stfedni Evropé a vyznamné prispiva k rozvoji energetického sektoru regionu v souladu
s principy udrZitelnosti. Skupina CEZ je bezpeénym a spolehlivym partnerem pro své zakazniky,
zajistuje spolehlivé dodavky energii pro Ceskou repubhku i sousedni zemé a poskytuje komplexni
energetické sluzby

Ve své tinnosti klade Skupina CEZ diraz na napliiovani globalnich klimatickych cildi, dekarbonizaci a na
Zivotni prostfedi obecné. Zaméfuje se narozvoj jadernych iobnovitelnych zdrojd, nainovace
v energetice a na rozvoj spolehlivych a udrZitelnych feseni pro své zdkazniky. Tézisté hodnoty vznikd
z bezemisni vyroby, distribuce a prodeje elektfiny a tepla. Vyznamnymi ¢innostmi jsou dale distribuce
a prodej zemniho plynu, poskytovani komplexnich energetickych a technologickych sluZeb, téZba uhli

a obchodovani s komoditami.

Skupina CEZ dava préci témér 34 tisicim zaméstnancil a dodava energie a moderni energeticka feseni
miliontim zakaznik( v Ceské republice, Némecku a na Slovensku. Déle piisobi zejména v Polsku,
Madarsku, Francii, Italii a Nizozemsku.

Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfind$et inovace pro Fedeni energetickych potfeb a pfispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie VIZE 2030 — Cistd Energie Zitika je zaméfena na dynamickou preménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni, odpovédné a udrzitelné podhikénr’, naplnéni rlstové strategie pFi
dodrzeni stanovené Urovné zadluZeni a na dosazeni klimatické neutrality do roku 2040. Nedilnou
soucasti je zavazek zdsadné omezit vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030. Zakladnimi
predpoklady bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti jsou rozvoj jaderné energetiky
a vystavba obnovitelnych zdrojd. Skupina CEZ déle pro pokryti poptdvky po elektiing ve $pickach
investuje do rozvoje novych fiditelnych zdrojd, jakymi jsou napiiklad baterie a zdroje vyuzivajici plyn.
DdleZitou roli zastavé iv oblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily. Souhrnnym cilem JE
zajistovat bezpecné a cenové konkurenceschopné energie pro zakazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka reSeni
a nejlepsi zédkaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
a digitalizace distribu&nich siti, kvalitou sluZeb chce patfit k nejlepSsim dodavateliim energii
a modernich komplexnich energetickych sluieb a hodla byt lidrem energetické transformace
a dekarbonizace pramyslu v Ceské republice i ve stfedni Evropé.

PFi svém podnikénf se Skupina CEZ Fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclm, spole¢nosti a Zivotnimu prostiedi. Hlasi se k principdm trvale udrzitelného rozvoje
aceld strategie je zaloZena na zasadach ESG (Environmental, Social, Governance). Principy etiky
a udrzitelnosti jsou tak integradini soucasti fizenf i sm&Fovani celé spolecnosti a na jejich dodrzovani
klade Skupina CEZ diiraz i u svych dodavateld.

Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
a zaméfuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpecnost, vnitini efektivitu, zvySovani hodnoty pro akciondfe ana vytvareni bezpeéného
a stimulujiciho prostfedi pro profesni rist zaméstnanc(, zaloZzeného na principu rovnych pfileZitostf
pro vechny. Jednou z priorit je Gizké spoluprédce s komunitami a vstficny pfistup k zakaznikdim.
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Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spoleénosti CEZ je Ceskd republika s podilem na zékladnim
kapitalu témér 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a varsavské burze cennych papirt, kde
jsou souéasti burzovnich indext PX a WIG-CEE. Trini kapitalizace CEZ k 31. 12. 2025 ¢inila 695 mld. K¢
a béhem své existence od roku 1992 odvedla spoleénost CEZ na dividendach svym akcionafim
499 mld. K¢.

Skupina CEZ se dlouhodobé fadf k nejvétsim dariovym poplatnikiim v Ceské republice a k zékladnim
pilifiim Eeské ekonomiky. Od vzniku akciové spoleénosti odved| CEZ Eeskému statu a prispél dal$im
subjekttm na dividendach, danich, odvodech, darech a platbach za emisni povolenky 1,3 bilionu K¢.



Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych
asti

v
0<

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533 se sidlem Pod kfizkem
1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsand v
obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323 ’

Utetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Cinnost Fondu v Géetnim obdobi

Inven Capital, SICAV, a.s. (déle jen ,spolecnost” nebo ,Fond”) je samospravny investi¢ni fond, I(ter\Iir
spravuje 4 podfondy: Inven Capital — Podfond A (déle jen ,,Podfond A“), Inveri Capital — Podfond B (déle
jen ,Podfond B”), Inven Capital — Podfond C (dale jen ,,Podfond C“) a Inven Capital — Podfond D (dale
jen ,Podfond D”), které se zaméruji na investice do climate tech startupl v pokrocilejsi fazi rozvoje
s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a s vyraznym riistovym potencidlem. VeSkera investiéni
¢innost Fondu je provédé-na prostfednictvim podfond(. Podfondim A a B skoncilo k 31.12. 2022
investiéni obdobi a mohou investovat pouze do stavajicich portfoliovych spoletnosti. Do nowvych
spoleénosti investuji Podfondy C a D. Od svého zaloZeni Inven Capital investoval do podiltl ve dvaceti
spolegnostech (osmi némeckych, Etyr izraelskych, dvou francouzskych, dvou ¢eskych, dvou britskych,
jedné Svédské a jedné rakouské) a britského fondu Eﬁvironmental Technologies Fund 2. Z toho své
podily prodal v péti spolecnostech zcela a v jedné spolecnosti z ¢asti. Za rok 2025 bylo posouzeno vic
nez 700 investicnich pfileZitosti. V roce 2025 uskutecnil Fond dvé nové investice, jednu koinvestici z
Podfondu C a Podfondu D do némecké spolecnosti Vytal a jednu investici z Podfondu C do némecké
spole¢nosti Andercore. Spoleénost Vytal podporuje cirkuldrni e.konorniku prostiednictvim
znovupouZitelnych oballi na jidlo a napoje. K udrZiteln&jSimu pristupu bez zbytecnych odpadl vyuziva
unikatni technologickou platformu, diky niz dokaze zajistit 99% névratnost obald do systému a tim
sniZit emise az 0 85 % dproti jednorazovym vyrobk(m. Spoleénost Andercore vyuZiva Al pro efektivni
dodavky primyslového materialu. Andercore se zaméfuje na propojovani globalni nabidky s lokaln{
poptavkou v oblasti energetiky a infrastruktury v Evropé a tim podporuje modernizaci a digitalizaci v

dodavatelském retézci.

1.1. Hospodareni Fondu

Radna ucetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 (,déle jen tcetni obdobi®)
a Pfiloha G&etni zavérky, byly sestaveny na zdkladé Gcetnictvi s cilem srozumitelné podavat vérny
a poctivy obraz pfedmétu Géetnictvi a financni situace tGcetni jednotky tak, aby na jejim zakladé byli jeji

uzivatelé schopni €init ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Fondu skonéilo v roce 2025 ziskem ve vyi 666 tis. K& po zdanéni. Zisk spolegnosti byl

realizovan v souvislosti s vynosy z management fee od Evropské investiéni banky a od CEZ, a.s., na



nakladové strané byl pak ovlivnén predevsim naklady na zaméstnance a na poradenské, znalecké

a auditorské sluzby.

1.2. Stav majetku Fondu

Aktiva

Fond vykdzal v rozvaze k 31, 12, 2025 aktiva v celkové vysi 281 795 tis. K&, coz predstavovalo pakles
oproti minulému Gcetnimu obdobi o 2 920 tis. KE. Tento pokles byl zplsoben prevainé poklesem
hodnoty Pohleddvek za nebankovnimi subjekty o 11 976 tis. K& na hodnotu 255 014 tis. KE.

Aktiva byla tvofena pohledavkami z titulu cash poolingu vedeného spol. CEZ, a.s. ve vysi 255 014 tis.
K¢, ndklady a pfijmy pristich obdobi ve vysi 1 556 tis. K¢, ostatnimi aktivy ve vysi 14 657 tis. K¢
a dlouhodobym majetkem ve vysi 10 362 tis. K¢.

Pasiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2025 pasiva v celkové vysi 281 795 tis. K€, coZ predstavovalo pokles
oproti minulému Gcéetnimu obdobi o 2 920 tis. K¢. Vyznamnou polozkou pasiv jsou Vynosy a vydaje
pfistich o.bdobl'_ve vysi 100 000 tis. K¢, které zahrnuji management fee Podfondu A, C a D na rok 2026.
Dadle Ostatni pasiva ve vysi 42 612 tis. K¢, kterd zahrnuji dohadné polozky pasivni, které k 31. 12. 2025
obéahuji zejména odmény a bonusy zaméstnanctm a ¢lentm statutarnich organ(, zavazky z leasingu
a nevyfakturované dodavky za sluzby, které vécné a ¢asoveé souviseji s rokem 2025. Pasiva byla tvofena
déle ziskem za Gcetni obdobi ve vy3i 666 tis. KE a nerozdélenym ziskem hFedchozich obdobi ve vy5i 136
2909 tis. KE.

Zakladni kapital fondu byl ve vysi 2 000 tis. K¢, kdy do obchodniho rejstriku se jako zakladni kapital
Fondu zapisuje castka vliozena Upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital), kterd &ini
k 31. 12. 2025 2 000 tis. K¢, splaceno bylo 100 %. Zapisovany zakladni kapital spolecnosti je rozvrzen
na 2 000 kust zakladatelskych akcii.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na nize uvedenych grafech v tis. K¢.

Struktura aktivk 31.12.2025 (v tis. K&) Struktura pasiv k 31.12,2025 (v tis. K&)
2 Lo 100%
2 90%
inowy M Rezervy
80% Sku;)lno.r.\,f e
cashpooling £
70% i 708 = Vynosy phistich
m Naklady a obdobf
60% 1 piiimy piistich 609 — | Ostatni pasiva
255014 obdobi 42612
50% o T— 50% S
m Ostatni aktiva m Nerozdéleny zisk
40% 405
| Vysledek
30% ® Dlouhodoby 309 bézZného obdobi
majetek y s : e
20% . I T0R m Zakladni kapital
10% 1556 109

0% 0%



Cashflow

Cisté zvySeni/snizeni penéznich prostredkd k 31. 12. 2025 bylo ve wysi 0 tis. K&.

PenéZni tok z provozni €innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vy3i -11 977 tis. K¢, k 31. 12. 2024
byl ve vy3i 33 465 tis. K&, coZ predstavuje pokles o 45 442 tis. K&, ktery byl zplisoben pfedeviim
poklesem ucetniho zisku o 39 620 tis. K¢ a poklesem zmény stavu nepenéZnich sloZek pracovniho
kapitalu o 4 641 tis. K&. |

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ginnosti byl ke konci Gi¢etniho obdobi ve vy3i 11 977 tis. K&, na
konci minulého obdobi byl ve vysi -33 465 tis. K¢ Jeho hodnota byla ovlivnhéna zménou stavu
pohledavek ze skupinového cash poolingu. :
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi nezaznamenaly oproti minulému Géetnimu .
obdobi zménu, coZ predstavovalo pravé Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalent ve vysi
0 tis. K¢.

Naklady na zaméstnance

Spolecnost méla k 31. 12. 2025 celkem 12 zaméstnancl plus- 1 na matefské dovolené a 6 Elenl
statutdrnich orgdnt (3 ¢leny Dozorci rady a 3 ¢leny Predstavenstva). Mzdové naklady celkem jsou 49

036 tis. K¢, z toho 17 429 tis. K& na ¢leny statutdrnich organd.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2026 budou nové investice uskutecnovany z podfond( Podfondu C a D. Pfedpokladame
uskute¢nénijedné aZ péti investic v zavislosti na kvalité investicnich prileZitosti a pokracovani v detailni
analyze blize vymezenych sektorli v zemich EU, Velké Britanii, Svycarsku, Norsku a lzraeli s cilem

posoudit rocné cca 500 firem a vytvofit tak silné portfolio firem budouci energetiky.

Zaroven bude klicovym Ukolem price na realizaci Uspésnych prodeji portfoliovych spole¢nosti

v Podfondech A a B, které se nachazi v divesticni fazi.

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat a pribézné vyhodnocovat vyvoj mezindrodni ekonomické a
bezpeénostni situace v kontextu pokracujici valky na Ukrajiné a pretrvavajici nestability na Blizkém

vychodé a posuzovat jeji pripadné dopady na €innost Podfondu a jeho portfoliovych spolecnosti.

Geopolitické napéti v uplynulém obdobi nadéle urychlovalo strukturaini zmény v evropské ekonomice,
zejména v oblasti energetické transformace, posilovani energetické a surovinové sobéstacnosti,
diverzifikace dodavatelskych fetézcl a podpory strategickych odvétvi. Tyto trendy se promitaji do
zvySené poptavky po inovativnich a technologicky vyspélych feSenich, coz mlZe pro portfoliové
spolecnosti predstavovat pfileZitost k rdstu, posilovani jejich trZzni pozice a zvySovani dlouhodobé

hodnoty.

10



Profil Fondu
1. Zakladni Gdaje o Fondu

Nazev spolecnosti
Obchodni firma: Inven Capital, SICAV, a.s.

Identifikaéni Gdaje
NIC: 02059533
DIC: CZ02059533

Sidlo spole€nosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Podfondy vytvorené Fondem:
Nazev: Inven Capital — Podfond A
NIC: 75160692

DIC; CZ684366203

Nazev: Inven Capital — Podfond B
NIC: 75160706
DIC: CZ684366252

Nazev: Inven Capital — Podfond C
NIC: 75162903
DIC: CZ685829570

Nazev: Inven Capital — Podfond D
NIC: 75163861
DIC: CZ686173167

Vznik spoleénosti

Spoleénost CEZ Novd energetika, a.s. (ptvodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povolenf
k Cinnosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciova spole¢nost zaloZzena obchodni
spole¢nostf CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionafem.

S G¢innostf ke dni 4. zaff 2014 doslo k zépisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zakona.
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S tcinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu vlastnického préva k 4 kusiim akcii vydanych CEZ
Nova energetika, a.s., na spolecnost CEZ Teplarenskd, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Duhova 1444/2,
Michle, 140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vioZka €. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k &innosti samospravného
investicniho fondu a s G¢innosti ode dne 1. z4fi 2016 doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital,
investiéni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond oprdvnén se obhospod'afovat. Fond neni

opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci Zékona na zékladé vlastni zadosti.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 30. 1. 2018 doslo s Gcinnostiod 1. 2. 2018 k pfeméné Fondu
jako akciové spole€nosti na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitélem (SICAV) ve smyslu
§ 367 Zédkona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Zaroven doSlo ke zméné druhu akcii na zakladatelské a investi¢ni. Zména téchto skutecnosti byla

zapsana do obchodniho rejstiiku dne 1. 2. 2018.

Zapisovany zakladni kapifél

Zakladni kapital Fondu se rovné jeho fondovému kapitélu. Do obchodniho rejstiiku se jako zakladni
kapitdl Fondu zapisuje ¢astka vlozena Upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital), ktera
¢ini k 31. 12. 2025 2.000.000,- K&, splaceno 100%.

Zapisovany zakladni kapital spolecnosti je rozvrzen na 2 000 kus( zakladatelskych akcii. Podil na
zakladnim kapitalu se u zakladatelské akcie urci podle poctu akcii. Zapisovany zakladni kapital neslouzi

k investicni Cinnosti.
Akcie
Akcie jsou Wdévéﬁy jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Spoleénost vydava akcie dvojiho druhu, a to

akcie zakladatelské a akcie investicni. Vlastnikem zakladatelskych akcii Inven Capital, SICAY, a.s. je
CEZ, a.s.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie Fondu jsou akcie, které upsali zakladatelé Fondu. Se zakladatelskou akcii je spojeno
hlasovaci pravo. S kazdou zakladatelskou akcii je spojen 1 hias. Se zakiadatelskymi akciemi je spojeno
pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni Fondu a na likvidacnim zlstatku pouze ve vztahu ke
jméni a hospodareni s majetkem, které nejsou zarazeny do Zadného podfondu. Se zakladatelskymi
akciemi nem@Ze byt spojeno zvlaitni pravo. Hodnota zakladatelskych akcii je uvadéna v ceskych

korunach (Kg).

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drieni akciondfti Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich dschovu. Fond
prostrednictvim svého administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci majiteld zakladatelskych akcii

v seznamu akcionara.
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K 31. 12. 2025 fond vydal 2 000 ks zakladatelskych akcii.
Cisty obchodni majetek: 138 965 tis. K&.

Investicni akcie

Ostatni akcie Fondu jsou investicni akcie. Investicni akcie Podfondu A a Podfondu C vlastni Skupina
CEZ, investi¢ni akcie Podfondu B a Podfondu D vlastni Evropska investiéni banka. Ména investi¢nich
akcii je uréena zvlast pro kazdy podfond. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani prijaty k obchodovéni v zadném mnohostranném obchodnim systému.

Fond vydava ke kaidému podfondu investini akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno prévo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu

s likvidaci. Spoleénost nebude vydavat investi¢ni akcie jinak nez k jednotlivym podfondim.

Omezeni prevoditelnosti cennych papirt

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho organu. Statutarni
orgdn udéli souhlas s prevodem pisemné na zadost akcionare v pfipadé, kdy nabyvatel zakladatelskych
akcii spinuje veskeré poZadavky na osobu akcionare spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investord,
stanovené statutem, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytetného odkladu po
jejich kontrole. Souhlas s prevodem zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionari je vydavan
neprodlené bez potfeby kontroly. V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava
k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbyteéného odkladu informovat Fond o
zmeéneé vlastnika. K U¢innosti prevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vici administratorovi
Fondu se vyZadujé oznameni zmény vlastnika pFislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu.
Hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii pfevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii

zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

V pfipadé pfevodu nebo prechodu vlastnického prava k investi¢nim akcifm Fondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K Gcinnosti prevodu akcie
v podobé listinného cenného papiru viéi administratorovi Fondu se vyiaduje oznameni zmény
vlastnika pfislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel
investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovému nabyti se v souladu
s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.

Organy Fondu
Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrsovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5, 1974,
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Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1.2.2017)
Adresa: Chrustenice ¢.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen predstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. 2. 2017)
Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému -pfisludi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondl, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svoldva valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi ¢leny. Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméreni
obchodniho vedeni Fondu. ﬁlenové.pFedstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své cinnosti
v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu &innosti investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec

predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozoréi rada

Pfedseda dozorci rady Ing. Tomas Pleskac, MBA ’ (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (€len od 1. Gnora 2016)

vzdélani: vysokoskolské

MistopFedseda dozordi rady Ing. Martin Novak, MBA (od 16. brezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 : (Clen od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (€len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské

Dozordi rada dohliZzi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi innosti stanovené obecné

zdvaznymi pravnimi predpisy. Dozorci rada se sklada ze tfi €lent volenych valnou hromadou.

" Kodex fizeni a spravy fondu

Fond pfijal soubor vnitfnich pFedpist schvalenych statutdarnim orgdnem Fondu. Tyto vnitini predpisy
vychazeji z poZadavk( stanovenych vieobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpist
Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovnéi podléhaji interni
kontrole compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitini predpisy patfi mj. organizacni rad, ktery je

zakladni normou Fizeni a spravy Fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi predpisy upraveny, jsou
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napriklad:

. interni pravidla outsourcingu

- Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitQ a fizeni likvidity

- U&etni postupy a pravidla Gétovani

- Pravidla vnitini kantroly

- Systém vnitini komunikace

- Opatieni proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu

- Pracovni Fad, pravidla odménovani a fizeni lidskych zdrojd

Nahlédnuti do vnitinich pfedpist, vztahujicich se k Fondu, je mo#né na zikladé predchozi Zadosti

v sidle Fondu.

Zasady a postupy vnitfni kontroly a pravidla pfistupu k rizikim ve vztahu k procesu vykaznictvi

Fond pfipravil Gcetni zdvérku v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002, Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist, pro tcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjich
predpist a pro Gcely vykazovani financnich nastrojl, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze v Uéetni zavérce Vyhlasku 501/2002, Sb., kterd od 1. 1. 2021 vyZaduje aplikaci mezinarodnich
standardl Gcetniho vykaznictvi upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani

mezindrodnich ucetnich standardl (déle jen "mezinarodni Ucetni standard", prip. ,,IFRS").

Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé vieobecné zévaznych préavnich predpisti upraveno rovnéz
soustavou vnitinich predpist a metodickych postupl, plné respektujicich obecné zdvazné (éetni

predpisy a standardy.

PFistup do Géetniho systému Fondu je pfisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ucetni
doklady jsou Uctovany po predchozim Fadném schvdleni opravnénymi osobami, pficemz zplsob
schvalovani je upraven vnitinim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovéni Gcetnictvi
a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vypofadani. Tento
zplsob Uhrad zamezuje potencidlni moznosti, kdy by jedna a tatdZz osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zalctovala z ného vyplyvajici GCetni operace a soucasné provedla platbu ve

prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Gcetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich —interneg,
prostfednictvim Fidiciho a kontrolniho systému, a déle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje
rocni ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak
¢innosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkl, provadénych kontinualné (napf. kontrola
zalctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola étyf oci apod.),
v ramci kterych je proces kontroly pribézné vyhodnocovan. Predstavenstvo zajisti vypracovan{ fadné
tcetni zavérky do Ctyi mésich od skonceni pfislusného Uéetniho obdobi. Radnou Géetni zavérku spolu
s navrhem na rozdéleni zisku, pfipadné na kryti ztrat pfedstavenstvo predkldda dozoréiradé k vyjadreni

a valné hromadé ke schvaleni.
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2. Udaje o zménéch skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym

doslo béhem rozhodného obdobi

~V roce 2025 nedoslo k zadnym vyznamnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho

rejstifku.

3. Udaje o investi¢ni spole&nosti, které v Giéetnim obdobi obhospodafovala Fond

Fond je samospravnym investitnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k €innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.

2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodarovatelem podfondd vytvofenych Fondem je

obhospodafovatel Fondu, tj. Fond.

V pribéhu Uéetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Podfondu bézné ¢innosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manaZery jsou Clenové pfedstavenstva.

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Ginora 2015)

narozen: 24. 5. 1974 (Elen od 1. zafi 2013)

vzdélani: vysokoskolské

1998 —2003 Patria Finance, a. s. Manazer Gtvaru Online Business

2004 — 2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a progndzy

2007 — 2007 CEZ, a.s.: ManaZer projektu strategie

2007 — 2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produkt

2008 - 2010 ) CEZ, a.s.: Vedouci titvaru hodnoceni portfolia

2010-2012 CEZ, a.s.: ManaZer Gtvaru hodnoceni portfolia

2010-2014 CEZ, a.s.: Reditel ttvaru rozvoje podnikéni skupiny CEZ

~I'\.‘lf’s'copr"edsetda pfedstavenstva Ing. Ivo Némejc (ed 1. inora 2017)

narozen: 05. 05. 1977
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni-analytik

2001 — 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 — 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 — 2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovéni

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.; Reditel pro velké spolegnosti a strukturované financovéni

Clen predstavenstva - Ing. Viktor Miskovsky (od 1. inora 2017)

narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 — 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finanéni feditel Horizon Energy Development s.r.o.,

Predseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen predstavenstva Teplarny Liberec, a.s.
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2005 — 2007 Zapadoceskd energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda pfedstavenstva
2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni Feditel a ¢len predstavenstva

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni nézev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782

Vykon €innosti depozitaie Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 9. 2020,
Na zdkladé této smlouvy se depozitaf zavazuje vykonavat pro fond €innost depozitare ve smyslu zdkona
€.240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, nafizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

5. Udaje o hlavnim podpfirci

V Gcetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplirce Zadné osoby opravnéné

poskytovat investiéni sluzby. Podfond nemél hlavniho podplrce.

6. Udaje o osobéch, které byly depozitadfem povéreny tischovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitadf v soucasné dobé vyuZivé sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypoiadani
a clearing zahrani¢nich cennych papirtl a sluzeb Centrdlniho depozitafe cennych papird, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchod( s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir
Praha, a.s., a lokdIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Rakousku a

Turecku. Spolupracujici subjekty se v éase mohou meénit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o Gplatéch pracovnik( a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobdm

Rozhodovani o odméfovani pracovnikl Fondu naleZzi do plsobnosti statutarniho organu Fondu,
Clenové statutdrniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji €innost na zékladé smluv o vykonu funkce,
v nichZ je vidy upravena i jejich odména véetné vsech jejich sloZek, nejedna-li se o bezlplatny vykon

funkce. Tyto smlouvy véetné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou fondu.

Véem cClenum predstavenstva i dozor€i rady za vykon &innosti naleZi Uplata, ktera je stanovena na
zakladé smlouvy o vykonu funkce. S vykonem funkce €lena predstavenstva i ¢lena dozorci rady nejsou
spjata zadna nepenézita plnéni. Vyhody ¢lent predstavenstva spocivaji v pouziti sluZzebnich automobil(l

a telefont i na soukromé Gcely.

V roce 2025 obdrieli ¢lenové statutdrnich a dozorcich organt odmény v celkové vysi 17 429 tis. KC.

Fond nevyplatil v Uéetnim obdobi obhospodarovateli 2ddné odmény za zhodnoceni kapitalu.
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8.  Udaje o tplatach pracovnik a vedoucich osob vyplacenych Fondem pracovnikiim
nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Fondu

Zadné takové odmény nebyly Fondem v ti¢etnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetek Fondu pfesahujici 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. 12. 2025 (tj. 281 795 tis. K&) je tvoren
pohledavkami za nebankovnimi subjekty, tedy penéznimi prostfedky na cash poolingovych tétech ve
vysi 255 014 tis. KE. Déle se jedna o ostatni aktiva ve vysi 14 657 tis. K¢ a dlouhodoby hmotny majetek

ve vysi 10 362 tis. K¢ pfedstavujici zejména hodnotu prav z uzivani najatého majetku.

10. Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich
vztazich

Cilem Fondu je skrze své Pbdfondy investovat odpovédnym zpusobem, aktivné zohledhovat
environmentalni a socialni charakteristiky, stejn& jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pfi vybéru -
investic i béhem obdobi jejich drzeni. Spolecnost Inven Capital pIné kompenzuje své emise CO2 vlastni
vysadbou stromt ve spolupréci s neziskovou organizaci Sazime stromy a je tak uhlikové neutralni.
V souvislosti se svym ¢&lenstvim v mezindrodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaiZi
o redukci své uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdrojt, tiskem na

recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluZebnich cest.

Clenové statutdrniho a dozoréiho orgdnu vykonavaji svoji €innost na zakladé smiuv o vykonu funkce,
v nichz je vidy upravena i jejich odména vcetné vSech jejich slozek. Tyto smlouvy véetné odménovani

musi byt schvéleny valnou hromadou Fondu.

Fond mél k 31. 12, 2025 12 zaméstnanct plus 1 na matefské dovolené a 6 ¢len( Fidicich organt.

12. Zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrzitelnosti (dokument ,Inven ESG policy”), kterou
publikoval na svych webovych strénkdch www.invencapital.cz v sekci ,, Info for investors” a kterou bude
pravidelné aktualizovat v zavislosti na vyvoji legislativy a trini praxe. Fond zohledfiuje faktory
udrZitelnosti ve svém investiénim procesu a povazuje Podfondy za financni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socidlnf viastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
cldnku- 8 odst. 1. Pfilohou této vyrocni zpravy je vyplnéna Sablona pro pravidelné zverejfiovani
informaci u finanénich produktt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru splnéni environmentalnich nebo

socialnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.
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13. Informace o obchodech zajistujicich financovani (SFT)

Zadné takové obchody b&hem Uéetniho obdobi neprobéhly.

14. Vyznamna soudni a rozhodci Fizeni

V pritbéhu Ugetniho obdobi se Fond neldéastnil zadnych rozhodéich ani soudnich fizent.

15. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nemé zadnou pobocku €i jinou €ast obchodniho zavodu v zahranici.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild

Fond v Ug¢etnim obdobi nevlastnil zddné vlastni akcie ani podily.

17. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023
Fondovy kapital neinvestiéni ¢asti Fondu (Kc): 138965272 138299150 106461 132
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obéhu ke konci

. 2 000 2000 2 000
Ucetniho obdobi (ks):

Potet vydanych zakladatelskych akcif v U¢etnim obdobi (ks): - -
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢&): 69 482,6357 69149,5752 53 230,5658

Graf vyvoje fondového kapitalu neinvesticnich akcii:

Vyvoj hodnoty akcie Inven SICAV v letech 2018-2025 (KE)
BOOOO
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18. Informace o podstatnych zménach Statutu Fondu

(%]
I
o

V priib&hu Ugetniho obdobi doslo po schvéleni pfedstavenstvem Fondu k nize uvedenym zménam

statutu Fondu:

- S Ucinnosti od 13. 6. 2025 doslo ke zméné ustanoveni ¢l. 3.2., a to s ohledem na skuteénost, Ze

¢innost compliance je nové zajistovéna interné, a nadale tedy neni vykonavdna na zakladé

smlouvy o povéreni vykonem jednotlivé cinnosti. Navic doSlo k aktualizaci pfiloh, tedy statutl

vsech podfond, ve stejném ustanoveni ¢l. 3.2.

- Sdcinnosti od 8. 7. 2025 doslo k aktualizaci statutu vzhledem k aktualizaci pfiloh, konkrétné

statutl Podfondu B a Podfondu D v ndvaznosti na zménu poplatk( za spravu.
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19. Vliv valky na Ukrajiné a v Izraeli na tuéetni jednotku

Vedeni Fondu priibézné po cely rok 2025 monitorovalo situaci v portfoliovych spoleénostech v
kontextu pokraéujici valky na Ukrajiné a pFetrvavajici nestability na Blizkém vychod&. Ocenéni
spolecnosti provedené ke konci roku 2025 zohlednuje aktudlni vyvoj téchto konflikt(i, jejich

promeénlivou intenzitu i reakci.globalnich trhi na pretrvavajici geopoliticka rizika.

V pribéhu roku 2025 doSlo k ¢astecné stabilizaci energetickych trhii oproti predchozim obdobim,
presto vSak naddle pretrvavaji zvySené bezpecnostni a geopolitické nejistoty. Makroekonomické
" prostfedi bylo ovlivnéno zejména pokracujicimi vydaji na obranu, pretrvévajicimi regulatornimi
zménami, tlakem na diverzifikaci dodavatelskych Fetézcl a diirazem na strategickou sobéstacnost v
klicovych odvétvich. Inflaéni tlaky ve vétSiné evropskych ekonomik postupné oslabovaly, nicméné
prostiedi vysSich drokovych sazeb a opatrnéjsi investi¢ni sentiment pfetrvavaly po vyznamnou ¢ast

roku.

Portfoliové spolecnosti Podfondu nebyly vojenskymi konflikty v roce 2025 wvyznamné negativné
zasazeny. Naopak pokracujici diraz Evropské unie na energetickou bezpeénost, rozvoj obnovitelnych
zdroj@ ene;gie, modernizaci infrastruktury a posilovani technologické nezavislosti vytvafi strukturdlni
prileZitosti, které mohou podporovat dlouhodoby rist hodnoty investic Podfondu. Vedeni Fondu
nadéle aktivné sleduje vyvoj geopdlitick\?ch rizik a jejich potenciélni dopad na jednotlivé portfoliové

spolecnosti.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpoklddané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla U€etni zavérka k 31. 12. 2025 zpracovana za pfedpokladu, ze spole¢nost bude nadale

schopna pokracovat ve své ¢innosti.

20. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

21. Komentar k priloham

Souéasti této vyroéni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s
obecné zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Gletni zévérku, véetné jeji
pfilohy, a zpravu nezdvislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni FDn.du. Hodnoty
uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K& (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a vykaz zisku
a ztraty investiéniho fondu obsahuji idaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. KaZda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, ldaje jsou nulové. Dalsi

informace jsou uvedeny v pfiloze k G€etni zavérce.

)
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V Praze dne 13. dubna 2026

Inven Capi{al, SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc

mistopredseda predstavenstva
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Inven Capital-,_:"‘iiCAV, as.
Ing. Viktor Migkovsky

Clen predstavenstva



PFrilohy

1. Zpréava o vztazich spolecnosti za rok 2025

2. Uletni zavérka k 31. 12. 2025

22



Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2025

Datum zpracovani: bfezen 2026 Pfilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovene v § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 az 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
Gcetni obdobi (od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025).

1. Struktura vztahi
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a.s.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581.

K 31. 12. 2025 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 649. "

Inven Capital, SICAV, a.s. mUZe vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Ucetné a
majetkové oddélena cast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvoril étyfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2025 je drzitelem investi¢nich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spole¢nost
CEz Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,16 % akeil. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2025 Evropska investicni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2025 je drZitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu C spolegnost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera viastni 99,95 % akcil a spoleénost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,05 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investiénich akcif k Inven Capital - Podfondu D je k 31. 12. 2025 Evropska investiéni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi viastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

DalsSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo pfedstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztahl mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je sougasti Skupiny CEZ. Sougasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoZ cele stoji spoleénost CEZ, a. s., jakoZto fidici osoba. Spoleénost Inven Capital, SICAV, a.s.,
neni &lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztahl je uvedeno v priloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky"“ — zejména v oblasti energetickych sluZeb a produktt
pro koncové zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdroju apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhl. Investicni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s. by mély pfinést noveé inovativni produkty/firmy
do Skupiny CEZ, dodateéné vynosy a synergie se sougasnym zakaznickym a produktovym portfoliem
Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky oviladani

Spole¢nost CEZ, a. s. ovlada spolegnost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, {j. tim zplsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem k vySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. miZe jmenovat nebo odvolat v&tsinu Elend statutarniho organu oviadané osoby.

5. Prehled jednani uéinénych v téetnim obdobi na popud nebo v zdjmu ostatnich propojenych
osob '

Nebylo uc¢inéno jiné jednani na popud nebo v zéjmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
Ucetni zaverky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s.), a spolegnosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v piislusném Gcetnim obdobi, ale veSkeré smlouvy existujici (U¢inné) v roce 2025.



Smluvni strany

Cislo smlouvy

Predmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.

a CEZ, a.s.

6600000209
(dfive 5600005989)

Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni
sluzby (weboveé stranky) ze dne 18. 06. 2015
vCetné dodatku ¢.1 ze dne 24. 09. 2020,
dodatku €. 2 ze dne 02.12.2024 s Ucinnosti od
01.01.2024 a dodatku ¢. 3 ze dne 02.10.2025
s Géinnosti od 01.01.2025

Inven Capital, investiéni
fond, a.s.a CEZ, a.s.

6600000215 (dfive
5600008710)

Smlouva o poskytovani sluZzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, v€etné dodatku ¢. 1 az 13

Inven Capitavl, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceUroviioveho flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku ¢. 1 a2 7

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelrovhoveého flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku &. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_9

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcil - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 veetné Dodatku €. 1 ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2022 515

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelrovihoveého flexi on-line cash-poolingu

‘| realného oboustranného v USD pro

ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 veéetné dodatku €.1 ze dne
07.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

6600000388 (dfive
5600009180)

Smlouva o povéreni jiného vykonem
jednotlivé éinnosti, kterou zahrnuje
obhospodafovani investiéniho fondu (povéreni
vykonem vnitfniho auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2025_1886

Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat
ochranné znamky ze dne 24.04.2025
s Ucinnosti od 01.07.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, a.s.

CONTRACT_2023_1473

Smlouva o Upisu a vydani investiénich akcii -
Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

Smlouva o poskytnuti sluzby dobijeni FLEET -
veetné priloh ze dne 08.04.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ a.s.

GDPR_SO_2025_98

Smlouva o zpracovani osobnich Gdajd ke
Smlouvé o poskytovani sluzeb ¢. 5600008710
ze dne 25.07.2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a GEZ ICT Services, s.r.0, | 222024 dne 20.11.2024 s (i&innosti od 01.01.2024
Diléi smlouva o poskytovani sluzeb k
: Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
Inven Capital, SICAV, a.5. | 5410604 53/2024 ze dne 20.11.2024 s G&innosti od

a CEZ ICT Services, s.r.o.

01.01.2024 vcetné dodatku ¢. 1 ze dne
09.6.2025 a dodatku &. 2 ze dne 02.10.2025




Inven Capital, SICAV, as. Smlouva o zpracovani osobnich udaju k

= ; GDPR_SO_2025_173 Ramcova smlouva o poskytovani sluZzeb
@LECIGT Sendocs; s0; 53/2024 ze dne 07.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. .DORA" Ramcova smlouva o poskytovani ICT
a CEZ ICT Services, s.r.o. sluzeb ze dne 21.11.2025
Inven Capital, SICAV, a.s. | 0201502284, 0201502287, | Smlouvy o sdruZenych sluZzbach dodavky
a CEZ Prodej, a.s. 0201502320, 0201502323 | elekifiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. 0203063295 Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky

a CEZ Prodej, a.s. elektfiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2021

Inven Capital, SICAV, as. Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu

a GEZ Teplrenska, a.s. 000329_2023 gggzstlcmch akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
Inven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o spolupraci a Uhradé nakladu

a CEZ OZ uzavieny (prefakturace nakladl za poradenstvi k
investicni fond a.s. ; DORA) ze dne 12.06.2025

Tyto smilouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzenitoho, zda vznikla ovlddané osobé iijma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze
v disledku smluv, jinych pravnich jednani Ci ostatnich opatfeni uzavienych, u€inénych ¢i prijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v z&jmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob rievznikla
Ovladané osobé zadna Gjma. Z tohoto dlivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a-nevyhod plynoucich ze vztahtt mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynducf z Clenstvi
spole¢nosti ve Skupine CEZ_a dospélo k zavéru, Ze vyhody &lenstvi ve Skupingé CEZ pfevaZuji, a ze
spole¢nost celkové téZi z vyhod celého koncernu. Spolecnost napiiklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a tspory nakladi na marketing, nakup, sprévﬁ apod. Rovnéz
vyuzivé outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moznost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahll mezi vySe popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostredky.

9. Jind jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2025 neucinil Zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby

nebo ji oviadanych osob, ktera by méla byt pfedmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zéakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihuté zajiSténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, Ze vySe uvedeny prehled je Upiny a
spravny. VV§echny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi'zékona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje udaje, jejichz uvedeni by mohlo zplsobit vaZnou Ujmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Déle zprava neobsahuje udaje, které tvori pfedmét obchodniho tajemstvi
spoleénosti a tidaje, které jsou utajovanymi skute€nostmi podle zvlastniho zakona.



Zprava byla zpracovana podle nejlepSiho védomi a svédomi zpracovatelll. Zpracovatelé cerpall ze
véech dostupnych podklad( a dokumenttd s vynaloZenim maximalniho Usili. Tato Zprava podiéha
prezkoumani dozorci radou Inven Capital, SICAV, a.s.

Vv i’raze dne 27. 3. 2026
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Ing. Viktor Miskovsky Ing. Ivo Némejc
clen pFedstaven%tva mistopfedseda predstavenstva
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Pfiloha 1: Schéma struktury vztahu



Pifloha 1 Sehéma strulctury vztahil v obdobl od 1. 1. 2025 do 31,12 2025
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Ugetni zévérka k 31. prosinci 2025



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Identifikaéni éislo (ICO): 02059533

Pfedmét podnikani: cinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025
tis. K& Poznamka 2025 2025 2025 2024
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 255014 255014 266 990
v tom: a) splatné na pozadani 255014 255014 266 990
9 Dlouhodeby nehmotny majetek 6 595 -389 206 275
10 Dlouhodoby hmotny majetek 16 893 -6 531 10 362 10 822
. k i
ztoho: 2l poaemia brdewy pre provozy| 16813 -6451 10362 10822
¢innost
b) ostatni provozni majetek 80 -80
11 Ostatni aktiva 8 14 657 14 657 4722
13 Naklady a pFijmy pristich obdobi 1556 1556 1906
Aktiva celkem 288714 -6 920 281795 284715
tis. KE Poznamka 2025 2024
PASIVA
4
4 Ostatni pasiva 12 42 612 43 381
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 13 100 000 102 700
6 Rezervy 217 335
vtom: a) na dlchody a podobné zévazky 217 335
8 Zékladni kapital 10 2 000 2 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
14 obdobi 10 136 299 104 461
15 Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi 10 666 31838
Vlastni kapital celkem 10 138 965 138 299
Pasiva celkem 281795 284715
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2025 2024
Podrozvahova pasiva:
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 5633433 5723753

Podpis statutarniho organu:

v ,
Ing. lvo Némejc
mistopredseda predstavenstva

\

\
\

\

\‘.

N\

Ing. Viktor Miskovsky
tlen pFedstavenstva

\J



Uéetnf jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod k¥izkem 1773/2, Branik

Identifikaéni gislo (IC0): 02059533

Predmét podnikani: E&innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2025

tis. K¢ ; Pozndmka 2025 2024
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 16 6 457 9143
2 Naklady na troky a podobné naklady -469 -487
4 \/ynosy z poplatkl a provizi 16 102700 141328
5 Néklady na poplatky a provize : -152 -240
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -226 169
8 Ostatni provozni naklady : -208 -124
9  Spravni naklady : -100 858 -102 868
v tom: a) naklady na zaméstnance 15 -60 774 -54 009
z toho: aa) mzdy a platy -49 036 -44 137
ab) socidlni a zdravotni pojisténi , -11738 -9 871
b) ostatni spravni naklady 15 -40 084 -48 859

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek

11 kdlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -1338 -1274
17 Tvorba a poufiti ostatnich rezerv 118 -3
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 6 024 45 644
23 Dan z pfijma 14 -5358 -13 806
24 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni ' 666 31838

Podpis statutdrniho organu:
\
( - \
\

i)

‘-\__‘_\-‘-H \v
Ing. lvo Né/mejc lné. Viktor MjEkovs_k\?
mistopfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
\ )\
\J



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Identifikaénf &fslo (1C0O): 02059533
_ Pfedmét podnikani: Einnost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2025
tis. K¢ Skutegnost v iéetnim obdobi
2025 2024
P. Stav penéinich prostfedkl a penéinich ekvivalenti na zacatku ucetniho
obdobi 0 0
Penézni toky z provozni éinnosti )
Z Ucetni zisk z b&%né Einnosti pred zdanénim 6024 45 644
A.1.  Upravy o nepenéini operace -4.769 -7379
A.1.1, Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek 1338 1274
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv -118 3
A.1.5. Vyuctované ndkladové a vynosoveé Uroky -5 988 -8 656
A.*  Cisty penéini tok z provozni &innosti pfed zdanénim, zmé&nami
pracovniho kapitalu a mimofdadnymi polozkami 1256 38 265
A.2. Zmeéna stavu nepenéinich sloZek pracovniho kapitdlu -1167 3473
Zména stavu ostatnich aktiv, nakladd pristich obdobi a pfijmu pfistich
A.2.1, obdobi -2318 -1673
Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pfistich obdobi a vynosh pfistich
A.2.2. obdobi 1151 5146
A.*¥  Cisty pendzni tok z provozni €innosti pfed zdan&nim a mimofadnymi
polozkami 89 41738
A.3. Vydaje z plateb lrok( -469 -487
A.4.  Prijaté uroky 6 457 9143
A.5. Zaplacena daf z pfijml vé. domérkid dané za minuld obdobi -18 053 -16 929
A.*** Cisty pen&ini tok z provozni €innosti -11977 33465
Penéini toky z investicni éinnosti
B.*** (Cisty pendini tok vztahujici se k investiéni innosti 0 0
Penéini toky z finanéni éinnosti
C.2. Zmeéna stavu pohledavek/zévazk( ze skup. cashpoolingu 11977 -33 465
c.*** Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni &innosti 11977 -33 465
F. Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostfedkl a penéinich ekvivalenti 0 0
Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostiedkl a pen&znich ekvivalent
viivem flze
R. Stav penéznich prostfedkl a penéinich ekvivalentd na konci obdobi 0 0

Podpis statutarniho organu:

\
Y

\

/L){LL/;_ = B :

Ing. lvo NEmejc Ing. Viktor Migkovsky
mistopfedseda pfedstavenstva ¢len piedstavenstva
\ }



UZetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifikaéni éislo (IE0): 02059533

Predmét podnikéni: €éinnost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek

i e Zakladni Os:ta:tni . Ocenovaci \NSIEd?k 5 hostod'aFeni Vlasltr‘\i

tis. K& .., kapitdlové ; hospodareni béZného kapital
kapital rozdily L ———
fondy minulych let Gcetniho celkem
obdobi

Stav k 1. 1. 2024 2 000 68 800 35661 106461
Emise/odkup investi¢nich akcii
Pfecenéni investic

Rozdéleni vysledku hospodareni
minulého obdobi 35661 -35 661
Vysledek hospodareni bézného
obdobi 31838 31838
Stav k 1. 1. 2025 2000 104 461 31838 138299
Emise/odkup investi¢nich akcii

Precenéni investic
Rozdéleni vysledku hospodafeni
minulého obdobi 31838 -31 838
Vysledek hospodareni bézného
obdobi 666 666
Stav k 31. 12.2025 2000 666 138 965

136 299

Podpis statutdrniho orgénu:

Ing. lvo Némejc

mistopredseda piedstavenstva

\\\N\

Ing. Viktor\Migkovsky
Elen predstavenstva

\
\

\


































































